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GRUPO CAIXANOVA
BALANCES CONSOLIDADOS RESUMIDOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (NOTAS 1 a 5)

(Miles de Euros)

ACTIVO 30-06-09 | 31-12-08 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30-06-09 [ 31-12-08 (*)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CARTERA DE NEGOCIACION 77.938 66.951
CENTRALES 510.185 392,815
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
AMORTIZADO 27.606.583 | 28.321.894
CARTERA DE NEGOCIACION 71.028 84.071
DERIVADOS DE COBERTURA 63.041 42.782
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR PROVISIONES:
RAZONABLE CON CAMBIOS EN Fondos para pensiones y obligaciones similares 22916 22.883
PERDIDAS Y GANANCIAS 9.672 15.657 | Provisiones pam riesgos y comproimisos
Contingentes 8.448 13.180
Otras provisiones 115.518 6.056
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES 146.882 42,119
PARA LA VENTA 4.591.498 | 5.353.436
PASIVOS FISCALES
Corrientes 4.326 5.167
INVERSIONES CREDITICIAS 21,324.524 | 22.173.085 | Diteridos 51.676 60.412
56.002 63.579
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 499.914 -
FONDO DE LA OBRA SOCIAL 102.113 86.966
DERIVADOS DE COBERTURA ©3.470 91.040
RESTO DE PASIVOS 449.233 451.895
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 365.801 154.135
TOTAL PASIVO 28.501.792 | 29.078.186
PARTICIPACIONES: FONDOS PROPIOS:
Entidades asociadas 145.215 148.448 | Fondo de dotacion 13 13
Entidades multigrupo 55,030 32.537 | Reservas- 1.242.644 | 1.106.303
200.245 180,985 Reservas acumuladas 1.210.734 | 1.078.877
Reservas de entidades valoradas por ¢l
ACTIVO MATERIAL: método de la participacion-
Inmovilizado material 1.369.585 | 1.365.289 Entidades asociadas 27.037 22.716
Inversiones inmobiliarias 31.762 20.338 Entidudes snultigrupo 4.873 4.710
1.401.347 | 1.385.627 |Resultudo del ejercicio atribuido a la sociedad
Dominante 74.313 170.990
ACTIVO INTANGIBLE; 1.316.970 1.277.306
Fondo de comercio 37.186 37.105
Otro activo intangible 52.727 55.044 |AJUSTES POR VALORACION
89.913 92,149 | Activos financieros disponibles para la venta (165.083) (54.030)
Caberturas de los flujos de efective (1.995) (1.290)
ACTIVOS FISCALES: Diferencias de cambio 919) (740)
Corrientes 131.584 79,708 | Entidades valoradas por método de participacion (15.384) (35.922)
Diferidos 251.252 211.779 | Resto de ajustes de valoracion 4.621 13.086
382.836 291.779 (178.770) (78.896)
RESTO DE ACTIVOS 319.701 278243 [PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA
ENTIDAD DOMINANTE 1.328.342 1.414.544
INTERESES MINORITARIOS
Ajusles por valoracion (8.895) 14.315
Resto 199.037 201.819
190.142 216,134
TOTAL ACTIVO 29.830.134 | 30.492.730 [TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 29,830,134 | 30.492.730
RIESGOS CONTINGENTES 1.307.571 1.529.688
COMPROMISOS CONTINGENTES 3.492.123 4.029.643

(*) Se presentan, dnica y exclusivamente, a efectos comparativas.

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del balance de situacién resumido consolidado al 30 de junio de 2009.




GRUPO CAIXANOVA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1 a 5)

{Miles de Euros)

Ingreso / (Gasto)
30-06-09 30-06-08 (*)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 632.454 660.872
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (378.839) (481.985)
MARGEN DE INTERESES 253.595 178.887
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 28.779 54,286
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION (4.831) 10.193
COMISIONES PERCIBIDAS 78.047 80.360
COMISIONES PAGADAS (14.220) (13.823)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (Neto) 185.598 83.031
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 661 275
OTRAS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 137.112 58.692
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (38.488) (31.888)
MARGEN BRUTO 626.253 420.013
GASTOS DE ADMINISTRACION

a) Gastos de personal (153.877) {143.238)

b) Otros gastos generales de administracién (95.515) (73.068)
AMORTIZACION (43.173) (19.175)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) (107.314) 5.211
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto)

a) Activos financieros disponibles para Ia venta (10.928) (800)

b) Inversiones crediticias (138.586) (89.425)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 76.860 99.518
GANANCIAS / (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES

EN VENTA (1.021) 4210
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 75.839 103.728
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 1.207 (7.981)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 77.046 95.747

a) Resultado atribuido a la entidad dominante 74.313 89.397

b) Resultado atribuido a los intereses minoritarios 2.733 6.350

(*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias resumida consolidada
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009.



GRUPO CAIXANOVA

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
A LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1 a 5)
(Miles de Euros)

30-06-09 30-06-08 (*)

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL SEMESTRE 77.046 95.747
B) OTROS INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (99.874) (485.511)
Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (4.142) {498.006)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (88.287) (99.472)

Otras reclasificaciones - -

Coberturas de los flujos de efectivo-
Ganancias/Pérdidas por valoracion (1.007) 711
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -

Diferencias de cambio-
Ganancias/Pérdidas por conversién (256) (960)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias = S
Otras reclasificaciones - -

Entidades valoradas por el método de la participacion-
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 14.376 (37.261)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones = =

Resto de ingresos y gastos reconocidos (8.465) -

Impuesto sobre beneficios {12.093) 149.477

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B) (22.828) (389.764)
a) Atribuidos a la entidad dominante (25.561) (391.194)
b) Atribuidos a intereses minoritarios 2.733 1.430

(*) Se presentan, anica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos resumidas
consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009.



GRUPO CAIXANOVA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO TOTAL CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES

A LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1 a 5)
(Miles de Euros)

Patrimenio neto atribuido a la entidad dominante

Fondos Propios

Estado correspondiente al semestre finalizado el 30 de Resultado del
junio de 2008 periodo
atribuido a la
Fondo de | Reservas entidad | Ajustes por| Intereses Total
dotacién | Acumuladas | dominante | Valoracién | minoritarios | Patrimonio neto
Saldo final al 31 de diciembre de 2007 13 978.357 182.069 466.165 92.249 1.718.853
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - -
Ajuste por errores - - - - = -
Saldo inicial ajustado 13 978.357 182.069 466.165 92.249 1.718.853
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - 89.397 (480.591) 1.430 (389.764)
Otras variaciones del patrimonio neto - 137.953 (182.069) - {9.135) (53.251)
Distribucién de dividendos/ Remuneracién a los socios - - - - (4.996) (4.996)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 132.069 (132.069) - - -
Incrementos/{ Reducciones) por combinaciones de negocios - 5.884 - - (4.139) 1.745
Dotacion discrecional a obras y fondos sociales - - (50.000) - - (50.000)
Saldos al 30 de junio de 2008 13 | 1.116.310 89.397 (14.426) 84.544 1.275.838
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante
Fondos Propios
Estado correspondiente al semestre finalizado el 30 de Resultado del
junio de 2009 periodo
atribuido a la
Fondo de Reservas entidad Ajustes por| Intereses Total
dotacion | Acumuladas | dominante | Valoracién | minoritarios | Patrimonio neto
Saldo final al 31 de diciembre de 2008 13 | 1.106.303 170.990 (78.896) 216.134 1.414.544
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - -
Ajuste por errores = - - - & -
Saldo inicial njustado 13 [ 1.106.303 170.990 (78.896) 216.134 1.414.544
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - 74.313 (99.874) 2.733 (22.828)
Otras variaciones del patrimonio neto - 136.341 (170.990) - (28.725) (63.374)
Distribucion de dividendos/ Remuneracion a los socios - - - - (1.002) (1.002)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 135.990 (135.990) - - -
[ncrementos/( Reducciones) por combinaciones de negocios - 351 - - (985) (634)
Dotacidn discrecional a obras y fondos sociales - - (35.000) - - (35.000)
Resto de incrementos / reducciones de patrimonio neto - - - - (26.738) (26.738)
Saldos al 30 de junio de 2009 13 1.242.644 74.313 (178.770) 190.142 1.328.342

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio consolidado

correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.




GRUPO CAIXANOVA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1 a 5)

(Miles de Euros)

30-06-09 30-06-08 ()

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2+3+4) 1.035.323 99.155
1. Resultado consolidado del ejercicio 77.046 95.747
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién:-

(+) Amortizacidon 43.173 19.175

(+/-) Otros ajustes 145.704 74.156
3. Aumento/(Disminucion) neto de los activos y pasivos de explotacion:

(+/-) Activos de explotacion 1.267.170 (1.943.705)

(+/-) Pasivos de explotacion (496.563) 1.845.801
4. Cobros/{Pagos) por impuesto sobre beneficios (1.207) 7.981
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1+2) (783.687) (162.281)
1. Pagos:

(-) Activos materiales (55.496) (88.590)

{-) Activos intangibles (2.182) {32.927)

{-) Participaciones (14.429) (40.764)

(-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -

(-) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (211.666) -

(-) Cartera de inversion a vencimiento {499.914)

(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversion " -
2. Cobros:

(+) Activos materiales # #

(+) Activos intangibles - *

(+) Participaciones - -

(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio - i

(+) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -

(+) Cartera de inversion a vencimiento - -

(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2) (68.050) 102.785
1. Pagos:

{-) Pasivos subordinados (198.050) -

{-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
2. Cobros:

(+) Pasivos subordinados 130.000 100.000

(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - 2,785
D) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A +B+C) 183.586 39.659
E) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 361.927 487.979
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (D + E) 545.513 527.638
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

30-06-09 30-06-08 (9)

(+) Caja 91.685 104.133
(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 418.500 358.893
(+) Otros activos financieros 35.328 64.612
(-} Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 545513 527.638

(*} Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado
generado en el periado de seis meses terminado el 30 de junio de 2009.



Grupo Caixanova

Notas explicativas a los estados financieros
consolidados a 30 de junio de 2009

Introduccién, principios contables y normas de valoracion aplicados en la elaboracién de las cuentas

semestrales consolidadas resumidas v otra informacion

1.1. Introduccién

La Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) -en adelante, la Caja- es una entidad
exenta de lucro mercantil con caracter de Caja General de Ahorro Popular que, como tal, debe destinar los
excedentes netos obtenidos en cada ejercicio a conslituir reservas para mayor garantia de los fondos
administrados, financiar su propio desarrollo y realizar las obras sociales previstas en sus fines especificos.
La Caja esta asociada a la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y forma parte del Fondo de
Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorros.

La Caja esta sujeta a la normativa y regulaciones de las instituciones financieras que operan en Espafia. Su
domicilio social se encuentra situado en Vigo, Avda. Garcia Barbdn, 1 y 3. Tanto en la “web" oficial de la Caja
(www.caixanova.com) como en su domicilio social pueden consultarse los estatutos sociales y otra
informacion publica sobre la Caja.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Caja es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo
Caixanova (en adelante, el Grupo). Consecuentemente, la Caja esta obligada a elaborar, ademas de sus
propias cuentas individuales, cuentas consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las participaciones en
negocios conjuntos y en inversiones en entidades asociadas.

En la Nota 1 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de
diciembre de 2008 se presentan las principales actividades a las que se dedica el Grupo, las cuales no han
sufrido modificaciones significativas en el primer semestre del ejercicio 2009.

Las cuentas semestrales resumidas del Grupo al 30 de junio de 2009 han sido formuladas por sus
Administradores, en su reunion del 27 de agosto de 2009. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31
de diciembre de 2008 fueron aprobadas por su Asamblea General en su reunién celebrada el dia 25 de junio
de 2009.

1.2. Principios contables y normas de valoracién aplicados en la elaboracién de las cuentas
semestrales consolidadas resumidas

Las cuentas consolidadas resumidas a 30 de junio de 2009 del Grupo Caixanova se presentan de acuerdo a
lo dispuesto en la Circular 1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de 30 de enero y en la
Norma Internacional de Contabilidad (“NIC") 34 adoptada por la Unién Europea a la fecha de su formulacion.

Los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos totales, estado de
flujos de efectivo y estado de cambios totales en el patrimonio neto, consclidados, presentados en estas
cuentas resumidas semestrales son los contenidos en la citada Circular 1/2008 de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, que difieren, en cuanto a los criterios de presentacion de determinadas partidas y
margenes con los establecidos en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, quedando adaptados los mismos
con las modificaciones introducidas por la Circular 6/2008 del Banco de Espafia presentados en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2008.



Estas cuentas semestrales consolidadas resumidas deben ser consideradas de manera conjunta con las
cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 para su adecuada comprension.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 34 antes indicada, los estados y las notas que se presentan a
continuacién tienen como objetivo fundamental ofrecer una explicacion de aquellos sucesos y variaciones
significativos, atendiendo al principio de importancia relativa, necesarios para la comprensién de los cambios
en la situacion financiera y en los resultados del Grupo desde la fecha de las dltimas cuentas anuales
consolidadas del Grupo (31 de diciembre de 2008).

Los principios contables y las normas de valoracién que se han aplicado en la elaboracién de las cuentas
semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2009 coinciden con los aplicados en la elaboracion de
las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2008, que pueden ser consultados en la
Nota 2 de dichas cuentas anuales consclidadas. Por tanto, estas cuentas consolidadas semestrales se han
elaborado aplicando los principios contables y las nommas de valoracion establecidos por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (en adelante, “NIIF-UE"),
teniendo en consideracion las Circulares 4/2004 y 6/2008 de Banco de Espaiia, gue constituyen el desarrollo
y adaptacién al sector de entidades de crédito espafolas de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas por la Unién Europea.

1.3. Otra informacidn

Importancia relativa

A efectos de la elaboracién de estas cuentas semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2009, la
importancia relativa de las partidas e informaciones que se presentan se ha evaluado considerando las cifras
mostradas en estas cuentas semestrales consolidadas resumidas y no de acuerdo a los importes o saldos
correspondientes a un periodo anual.

Beneficio por accion

Debido a la naturaleza de la Caja, su fondo de dotacion no esta constituido por acciones. Por ello, de
acuerdo a lo dispuesto en la NIC 33, no se presenta en esta memoria de las cuentas anuales consolidadas
resumidas informacién relativa alguna al beneficio por accion requerida por dicha NIC.

Informacion sobre dividendos pagados

Tal y como se ha indicado en el apartado anterior, debido a la naturaleza de la Caja, su fondo de dotacién no
esta constituido por acciones. Los resultados que obtiene la Caja se destinan, en todo caso, a reservas, a la
compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores (en caso de existir) y a la dotacion al fondo de la obra
social, de acuerdo con la propuesta realizada por el Consejo de Administracion al cierre del ejercicio y
aprobada por su Asamblea General, pero en ninglin caso se pueden destinar al pago de dividendos.

Por este motivo no se presenta en estas cuentas semestrales consolidadas resumidas la informacion
requerida por la normativa aplicable sobre el pago de dividendos realizados en el primer semestre del
ejercicio 2009, al no ser de aplicacion.



2. Estacionalidad de las operaciones, hechos inusuales y cambios significativos en las estimaciones
realizadas

2.1. Estacionalidad de las operaciones

Dada la naturaleza de las actividades y operaciones méas significativas llevadas a cabo por el Grupo, las
cuales corresponden, fundamentalmente, a las actividades caracteristicas y tipicas de las entidades
financieras, se puede afirmar que sus operaciones no se encuentran afectadas por factores de
estacionalidad o ciclicidad, que puede existir en otro tipo de negocios.

No obstante, existen determinados ingresos y resultados del Grupo que, sin representar un efecto
significativo en las cuentas semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2009, si presentan
historicamente un componente de estacionalidad o ciclicidad en su distribucién a lo largo del ejercicio anual o
un comportamiento no lineal a lo largo del mismo, entre los que cabe destacar determinados resultados del
Grupo que estan asociados a operaciones singulares o que no pueden considerarse como ciclicas o con un
patron de comportamiento uniforme a lo largo del tiempo, como son los resultados que se derivan de la
valoracion de la cartera de negociacién o de disponibles para la venta, los resultados por la venta de
participaciones o de instrumentos de deuda del Grupo y los obtenidos por la realizacion de operaciones
singulares realizadas por el Grupo, etc.

2.2. Hechos inusuales

En el semestre finalizado el 30 de junio de 2009 no se ha producido ningtin hecho significativo inusual por su
naturaleza, importe o incidencia que haya afectado a los activos, pasivos, fondos propios o resultados del
Grupo de una manera significativa, salvo aquellos que son indicados en los distintos apartados de estas
Notas.

2.3. Cambios significativos en las estimaciones realizadas

En la elaboracion de las cuentas consolidadas del Grupo se utilizan, en determinadas ocasiones,
estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se
refieren a:

s Las pérdidas por deterioro de determinados activos

= El gasto por impuesto sobre sociedades, que de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual completo;

= Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados

= La vida util de los activos materiales e intangibles
= La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion
=  Elvalor razonable de determinados activos no cotizados

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizan en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha en que se realizan sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que



puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) de manera significativa; lo que se
haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la normativa aplicable, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdida y ganancia consolidada de los
ejercicios afectados.

En este sentido, a continuacion se presenta un resumen de las estimaciones mas significativas realizadas
por el Grupo a 31 de diciembre de 2008 que durante el primer semestre del ejercicio 2009 han sufrido
cambios igualmente significativos como consecuencia de la evolucién de los hechos y de las hipétesis en los
que tienen su origen:

Miles de Euros
Estimacion al Estimacion al
31-12-2008 30-06-2009 Variacion
Estimaciones de pérdidas por deterioro de
activos:
- Inversion crediticia 497.845 516.196 18.351
- Activos no corrientes en venta 39.500 88.106 48.606

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009, las estimaciones por deterioro asociadas
a la inversion crediticia y a los aclivos no corrientes en venta se han visto incrementadas en 66.957 miles de
euros

Estado de flujos de efectivo consolidado

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo consolidados al 30 de junio de 2009 y 2008 se ha
considerado como efectivo y equivalentes de efectivo las siguientes partidas:

» La tesoreria del Grupo registrados en el capitulo “Caja y Bancos Centrales” del activo del balance
consolidado;

= Los depdsitos bancarios a la vista registrados en los capitulos “Caja y depositos en bancos centrales” e
“Inversiones crediticias” de los balances consolidados al 30 de junio de 2009 y 2008; y

= Los instrumentos financieros que sean convertibles en efectivo y que en el momento de su adquisicion, su
vencimiento no fuera superior a tres meses, registrados en los capitulos “Caja y bancos centrales” e
“Inversiones Crediticias” del activo de los balances de situacién consolidados al 30 de junio de 2009 y 2008,
siempre que no exista un riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestidn
normal de la tesoreria del Grupo.

En el estado de de flujos de efectivos consolidados adjuntos se presenta un detalle de estas partidas al 30 de
junio de 2009 y 2008.

Cambios en la composicién del Grupo

En la Nota 2 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondiente al 31 de diciembre de 2008 se describen los criterios seguidos por el Grupo para considerar a
una entidad como empresa del Grupo, multigrupo o asociada, junto con una descripcién de los métodos de
consolidacion y valoracién aplicado a cada una de ellas a efectos de la elaboracién de dichas cuentas anuales
consolidadas. En los anexos Il y lll de dicha memoria consolidada se incluye un detalle de las sociedades
consideradas como del grupo, multigrupo y asociadas, respectivamente, a efectos de la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas antes indicadas, junto con determinada informacion relevante de las mismas,
disponible a la fecha de Ia elaboracién de las mismas.



Si bien a efectos de elaborar estas cuentas semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2009, los
criterios aplicados para considerar a una empresa integrante del Grupo, multigrupo o asociada y los métodos de
consolidacion o valoracion aplicados a cada tipologia de sociedades no han variado con respecto a los aplicados
al 31 de diciembre de 2008 indicados anteriormente, durante el primer semestre del ejercicio 2009 se han
producido cambios en la composicion del Grupo y de su perimetro de consolidacién. En este sentido, las
variaciones significativas producidas en el perimetro de consolidacion del Grupo durante el primer semestre del
ejercicio 2009 con origen en la adquisicion o baja de participaciones en entidades o negocios del Grupo, se
resumen en |as tablas siguientes:

Combinaciones de negocias u otras adquisiciones o aumento de participacion en entidades dependientes, negocios conjuntos y/o
inversiones en asociadas realizadas entre el | de enero y el 30 de junio de 2009
Coste (neto) de la combinacién
(a)+(b) (Miles de Euros)
0,
Detamiiacion de Importe (neto) Valor razonable . % de derechos
; : pagado en la de los % de los | de voto totales
la entidad (o rama Fecha efectiva e . . -
v : o adquisicion + instrumentos de | derechos en la entidad
de actividad) Categoria de la operacidn ; .
adquirida o (dd-mm-aaaa) otros costes patrimonio neto | de ) voto con
-~ directamente emitidos para la | cedidos posterioridad a
fusionada e R A
atribuibles a la adquisicion de la adquisicion
combinacion la entidad (b)
(a)
Transmonbis, S.L. | Ampliacién de capital 03/04/09 1.698 - - 33.96%
Grupo Copo de
Inversiones, S.A. Ampliacion de capital 22/05/09 819 - -0.12% 7.02%

Con fecha 3 de abril de 2009, la Caja acudié a la ampliacién de capital de Transmonbus, S.L. a través de
Caixanova Invest S.C.R. S.A., sociedad participada al 100% por la Caja, sin que se produjesen modificaciones
en el porcentaje que el Grupo tiene en Transmonbus, S.L.. El desembolso realizado por esta operacion ascendio
a 1.698 miles de euros.

Por otro parte, el 22 de mayo, la Caja acudié a la ampliacion de capital de Grupo Copo Inversiones, S.A. con un
desembolso de 819 miles de euros. La operacion se realizo a través de la participada Inversiones Ahorro 2000,
S.A.. En este caso el porcentaje de participacion se redujo en un 0,12% debido a la entrada en el capital de una
de un nuevo socio.

Remuneracion de los miembros del Consejo de Administracién v a la Alta Direccidn

A continuacién se presenta el importe agregado de las remuneraciones percibidas por el personal clave de la
Alta Direccién del Grupo y por los miembros del Consejo de Administracion de la Caja en su calidad de
directivos, asi como las dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas percibidas por los miembros del
Consejo de Administracion y de la Comision de Control de la Caja en los semestres finalizados el 30 de junio de
2009 y 2008:

5.1 Miembros del Consejo de administracion en su condicion de consejeros

Importe (Miles de Euros)
30-06-09 30-06-08
Dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas (*) 237 228

(*) Incluye las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo de Administracion de la Caja por su asistencia a las
sesiones de los Grganos en los que participan (consejo de administracién, comision de delegada, comision de retribuciones y
la comision de inversiones).



5.2. Miembros de la Comisién de control

Importe (Miles de Euros)
30-06-09 30-06-08
Dietas por asistencia y otras remuneraciones andlogas 10 14
5.3. Personal clave de la Alta Direccion y miembros del consgjo de
administracién en su calidad de directivos del Grupo
Importe (Miles de Euros)
30-06-09 30-06-08
Sueldos y otras remuneraciones analogas 3.640 3.881
Obligaciones contraidas en materia de pensiones o de pago de
primas de seguros de vida 19.328 23.537

A efectos de lo dispuesto en los apartados anteriores, se han considerado 13 personas como personal de Alta
Direccion al ocupar los puestos de Director General, Directores Generales Adjuntos y Subdirectores Generales
de la Caja, asi como al Presidente y Director General del Banco Gallego, S.A., que son los que se entienden

como puestos clave.

Informacioén por segmentos

6.1. Informacion por segmentos de negocio

El segmento primario en base al cual se presenta informacién por segmentos por parte del Grupo es el
“Segmentos de negocio”, el cual se basa en diferenciar entre las distintas lineas de negocio del Grupo
atendiendo a los distintos tipos de productos y de clientes.

A continuacién se presenta el detalle de los ingresos ordinarios del Grupo al 30 de junio de 2009 y 2008
devengados en los 6 primeros meses de dichos semestres, desglosado por segmentos de negocio, con
indicacion de los ingresos que proceden de clientes externos del Grupo y los que provienen de la imputacion
de ingresos entre segmentos de negocio:

Miles de Euros

Ingresos ordinarios

Ingresos ordinarios
procedentes de clientes

Ingresos ordinarios
entre segmentos

Total ingresos ordinarios

Segmentos ERIeTHoS

30-06-09 30-06-08 | 30-06-09 | 30-06-09 30-06-09 30-06-08
Banca mayorista 197.598 71.696 - - 197.598 71.696
Banca minorista 738.501 781.097 - - 738.501 781.097
Unidad corporativa 15.768 49277 - - 15.768 49277
Filiales no financieras 110.123 (%) 35.171 - - 110.123 (*) 35.171
Ajustes y eliminaciones de
ingresos ordinarios entre
segmentos - E - - - =
Total 1.061.990 937.241 - - 1.061.990 937.241

(*) Véase explicacion del incremento en la Nota 11.




A efecto de lo dispuesto en el cuadro anterior, se consideran ingresos ordinarios los registrados en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”, “Rendimientos de instrumentos de capital’, “Comisiones
percibidas”, “Resultado de las operaciones financieras (neto)” y “Otros ingresos de explotacion” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los semestres finalizados el 30 de junio
de 2009 y 2008 adjuntas.

A continuacion se presenta una conciliacién entre el resultado consolidado antes de impuestos del Grupo
correspondiente a los semestres finalizados a 30 de junio de 2009 y 2008 desglosado por segmentos de
negocio y el resultado antes de impuestos mostrado en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
dichos semestres adjuntas:

Miles de Euros
Resultado consolidado antes de impuestos
Segmentos 30-06-09 30-06-08

Banca Mayorista 111.253 65.229
Banca Minorista 19.235 58.326
Unidad Corporativa (57.636) (17.254)
Filiales no financieras 2.987 (2.573)
Total resultado de los segmentos sobre los que se
informa
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) - :
Resultado antes de impuestos 75.839 103.728

6.2. Informacién por segmentos geogréficos

A efectos de presentar su informacion por segmentos, el Grupo considera el segmento geografico como su
segmento secundario.

A continuacion se presenta el desglose del importe del epigrafe “Ingresos y rendimientos asimilados” de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo e individuales de la Caja correspondientes a los semestres
finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008 en funcién de los segmentos geograficos en los que tienen su
origen:

Miles de Euros
Intereses e rendimientos asimilados
por dreas geograficas
30-06-2009 30-06-2008

Mercado interior 569.884 596.494
Mercado exterior:

a) Unién Europea 50.251 51.334

b) Paises OCDE 8.939 9.409

c) Resto de paises 3.381 3.635

Total 632.454 660.872




7.

Activos financieros

7.1. Composicion y desglose

A continuacién se indica el desglose de los activos financieros del Grupo, distintos de los saldos
correspondientes a "Caja y depdsitos en bancos centrales” y “Derivados de cobertura”, al 30 de junio de

2009 y 31 de diciembre de 2008, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
30-06-2009
Otros
Activos Activos
Financieros| Financieros
a VR con | Disponibles
Carterade | Cambios parala |Inversiones
Negociacion| en PyG Venta Crediticias
Depdsitos en entidades de crédito - - - 611.339
Crédito a la clientela - - - 20.713.185
Valores representativos de deuda - 9.672 3.085.520 -
Instrumentos de capital 1.562 - 1.505.978 -
Derivados de negociacion 69.466 - - -
71.028 9.672 | 4.591.498 |21.324.524
Miles de Euros
31-12-2008
Otros
Activos Activos
Financieros| Financieros
a VR con | Disponibles
Carterade | Cambios parala |Inversiones
Negociacion| en PyG Venta Crediticias
Depositos en entidades de crédito - - - 1.460.739
Crédito a la clientela - - - 20.712.346
Valores representativos de deuda - 15.657 3.638.101 -
Instrumentos de capital 25.255 - 1.715.335 -
Derivados de negociacion 58.816 - - -
84.071 15.657 | 5.353.436 |20.173.085

7.2. Activos financieros disponibles para la venta

El 30 de marzo de 2009, el Grupo procedi6 a la enajenacion a Gas Natural SDG, S.A. de la participacion en
Unién Fenosa, S.A. por un importe de 133.470 miles de euros. Esta venta dio lugar a una plusvalia bruta de
80.238 miles de euros, que figura registrada en el epigrafe "Resultados de Operaciones Financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al semestre finalizado el 30 de junio

de 2009 adjunta.



Por otro parte, durante el ejercicio 2009, el Grupo acudio a dos ampliaciones de capital llevadas a cabo en la
Sociedad Grupo T-Solar Global, S.A. El importe total desembolsade ascendié a 13.467 miles de euros y el
porcentaje de participacién se vio incrementado en 1,34%, de manera que el porcentaje total
correspondiente al Grupo quedd establecido en un 6,34%.

7.3. Inversiones Crediticias - Correcciones de valor por deterioro

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido, durante el primer semestre de 2009 y 2008,
en el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo del
epigrafe de “Inversiones Crediticias™

Miles de Euros
30-06-09 30-06-08
Saldo al inicio del ejercicio 497.485 425.811
Dotaciones netas del ejercicio 140.334 91.316
Eliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos (95.951) (78.961)
Traspasos a activos no corrientes en venta (26.294) -
Diferencias de cambio 622 (90)
Saldo al 30 de junio 516.196 438.076

Los activos en suspenso recuperados durante los seis primeros meses de 2009 y 2008 ascienden a 1.748 y
1.891 miles de euros, respectivamente (Nota 7.4). Considerando estos importes y los registrados en la
cuenta “Dotaciones con cargo a resultados” del cuadro anterior, las pérdidas por deterioro de las "Inversiones
crediticias” han ascendido a 138.586 y 89.425 miles de euros, respectivamente, en el primer semestre de
2009 y 2008.

7.4. Activos dados de baja de balance por considerarse remota su recuperacién

A continuacion se muestra el movimiento producido en el primer semestre de los ejercicios 2009 y 2008 de
los activos financieros deteriorados del Grupo que no se encuentran registrados en el balance consolidado
por considerarse remota su recuperacion (*Activos fallidos™), aunque el Grupo no haya interrumpido las
acciones para conseguir la recuperacion de los importes adeudados:

Miles de Euros
2009 2008
Saldo al inicio del ejercicio 189.769 196.306
Adiciones-
Saldos considerados de remota recuperacidn en el ejercicio 95.951 78.979
Productos vencidos y no cobrados 1.941 1.783
Otros conceptos con cargo a pérdidas y ganancias (Nota 7.2) 80 34
Recuperaciones-
Por recuperacion en efectivo del principal (Nota 7.2) (1.861) (1.894)
Por cobro en efectivo de productos vencidos y no cobrados
{Nota 7.2) -- (31)
Bajas definitivas de operaciones-
Por regularizaciones de deuda (3.512) (72.969)
Por otras causas (69) (869)
Saldos al 30 de junio 282.299 201.339




8. Activo material

8.1. Movimiento en el periodo

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion consolidados resumidos del
periodo intermedio durante los primeros semestres de los ejercicios 2009 y 2008 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Inmovilizado | Inversiones
Material Inmobiliarias Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2008 1.027.196 21.453 1.048.649
Adiciones 109.676 - 109.676
Retiros (21.839) (115) (21.954)
Traspasos 22 (22) -
Saldos al 30 de junio de 2008 1.115.055 21.316 | 1.136.371
Saldos al 1 de enero de 2009 1.738.772 20.917 | 1.759.689
Adiciones 33.108 11.633 44.741
Retiros (1.383) - (1.383)
Saldos al 30 de junio de 2009 1.770.497 32.550 1.803.047
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2008 (239.177) (1.413) | (240.590)
Adiciones (20.113) (214) | (20.327)
Retiros 15.926 26 15.952
Saldos al 30 de junio de 2008 (243.364) (1.601) | (244.965)
Saldos al 1 de enero de 2009 (363.491) (579) 364.070)
Adiciones (38.546) (209) (38.755)
Retiros 1.125 - 1.125
Saldos al 30 de junio de 2009 (400.912) (788) | (401.700)
Activo material neto:
Saldos al 30 de junio de 2008 871.691 19.715 891.406
Saldos al 30 de junio de 2009 1.369.585 31.762 | 1.401.347

La desviacion mas importante se produce en la comparacion de los saldos iniciales, ya gue en diciembre de
2008, el Grupo adquirid 4.939 miles de acciones de R Cable y Telecomunicaciones Galicia, S.A. alcanzando,
directa e indirectamente, el 66,24% de las acciones en dicha sociedad. Debido a esta fransaccién, la
Sociedad R Cable y Telecomunicaciones Galicia, S.A. entré en el perimetro de consolidacion a dicha fecha.
Dicha transaccién se encuentra detallada en las Cuentas Anuales del ejercicio 2008,
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8.2. Pérdidas por deterioro
Durante los seis primeros meses de 2009 y 2008 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos
de Activo material de importes significativos.

8.3. Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2008 y 2008, el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementos de
inmovilizado material.

9.  Activo intangible
9.1. Fondo de comercio
El desglose del “Fondo de Comercio”, en funcion de las sociedades que lo originan, es el siguiente:
Miles de Euros
30-06-09 31-12-08
Sogevinus S.G.P.S, Lda 7.263 7.263
Banco Gallego, S.A. 2.359 2.359
R Cable y Telecomunicaciones Galicia S.A. 26.906 26.906
Galpor Invest S.A. 550 550
Otros 27 27
Total 37.105 37.105
9.2. Oftro activo intangible
Durante los seis primeros meses de 2009 y 2008 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos
de registrados en el epigrafe “Otro activo intangible” diferentes a la propia amortizacién de los mismos.
10. Pasivos financieros

A continuacién se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo, distintos de los “Derivados de
cobertura”, al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008, presentados por naturaleza y categorias a efectos
de valoracion.

Miles de Euros

30-06-09 31-12-08
Pasivos Pasivos
Financieros Financieros
Cartera de a Coste Cartera de a Coste

Negociacion | Amortizado | Negociacion | Amortizado

Depdsitos de bancos centrales - 1.140.807 - 1.787.305
Depositos de entidades de crédito - 1.659.655 - 2.810.521
Depdsitos de la clientela - 19.168.040 - 18.546.748
Débitos representados por valores negociables - 3.978.027 - 3.327.653
Derivados de negociacion 77.938 - 66.951 -

Pasivos subordinados - 1.397.448 - 1.419.539
Otros pasivos financieros - 262.606 - 430.128

77.938 | 27.606.583 66.951 | 28.321.894
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11. Emisiones , recompra y amortizacion de valores representativos de deuda realizadas o garantizadas por
el Grupo

11.1. Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de deuda

A continuacion se muestra un detalle, al 30 de junio de 2009 y 2008, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas habian sido emitidos por la Caja o cualquier otra entidad del
Grupo, que figuran registrados en el epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado" de los balances
consolidados resumidos adjuntos. Asimismo se muestra un detalle del movimiento experimentado por dicho
saldo durante los seis primeros meses de 2009 y 2008:

Miles de Euros
30-06-09
Salde Vivo Saldo Vivo
Inicial Recompras o Final
01-01-09 Emisiones Reembolsos 30-06-09

Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unidn Europea, que han requerido del
registro de un folleto informativo 4.219.305 1.570.734 (733.851) 5.056.188

Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea que no han requerido
del registro de un folleto informativo 3.382.500 240.000 - 3.622.500

7.601.805 1.810.734 (733.851) 8.678.688

Miles de Euros
30-06-08
Saldo Vivo Saldo Vivo
Inicial Recompras o Final
01-01-08 Emisiones Reembolsos 30-06-08

Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unidn Europea, que han requerido del
registro de un folleto informativo 3.526.257 1.301.944 | (1.063.447) 3.764.754

Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea que no han requerido
del registro de un folleto informativo 3.051.500 300.000 - 3.351.500

6.577.757 1.601.944 (1.063.447) 7.116.254

A efectos de lo dispuesto en los cuadros anteriores, se entiende por “folleto informativo” el documento
descriptivo de los términos y condiciones finales que se registran cuando se realizan emisiones al amparo
de un folleto de base, segun se indica en el articulo 21 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios, de ofertas plblicas de venta o suscripcion y
del folleto exigible a tales efectos.

11.2. Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de pasivos subordinados-

A continuacion se muestra un detalle, al 30 de junio de 2009 y 2008, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas habian sido emitidos por las sociedades Caixanova
Emisiones, S.A. y Gallego Preferentes, S.A. (consolidadas ambas por integracion global) y que estan
garantizadas por la Caja. Asimismo se muestra un detalle del movimiento experimentado por dicho saldo
durante los seis primeros meses de 2009 y 2008:
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Miles de Euros

30-06-09
Saldo Vivo Saldo Vivo
[nicial Final
01-01-09 QOtorgadas 30-06-09
Emisiones de valores representativos de la deuda
garantizados por entidades del Grupo (importe garantizado) 425.000 130.000 555.000
Miles de Euros
30-06-08
Saldo Vivo Saldo Vivo
Inicial Final
01-01-08 Otorgadas 30-06-08
Emisiones de valores representativos de la deuda
sarantizados por entidades del Grupo (importe garantizado) 325.000 100.000 425.000

11.3. Informacion individualizada de determinadas emisiones, recompras o

reembolsos de valores representativos de deuda

Las principales caracteristicas de las emisiones, recompras o reembolso mas significativos, efectuados por el
Grupo durante los seis primeros meses de 2009 y 2008, o garantizadas por la Caja o entidades del Grupo,

son |as siguientes:
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12.

Patrimonio neto

13.

Durante el primer semestre del ejercicio 2009 no se ha producido ninguna otra variacién cuantitativa o cualitativa
en los recursos propios del Grupo, mas alla de las que se indican en el estado de ingresos y gastos reconocidos
y en el estado de cambios en el patrimonio neto total consolidado adjuntos.

Partes vinculadas

A efectos de la elaboracién de estas cuentas semestrales consolidadas resumidas se ha considerado como
“partes vinculada” al Grupo, de acuerdo a lo dispuesto en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre,
aquellas sobre las que, individualmente o formando parte de un grupo que actta en concierto, el Grupo ejerce 0
tiene la posibilidad de ejercer directamente o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas,
el control sobre ella o una influencia significativa en la toma de sus decisiones financieras y operativas. También
se han considerado partes vinculadas aquellas entidades o partes que ejercen o tienen la posibilidad de ejercer
dicho control o influencia significativa sobre el Grupo.

Existe control cuando a su vez existe “unidad de decisién. En particular, se presumird que existe unidad de
decision cuando una entidad, que se calificard como dominante, sea socio de otra entidad, que se calificara
como dependiente, y se encuentre en relacion con ésta en alguna de las siguientes situaciones:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.
b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del érgano de administracion.

¢) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de
voto.

d) Haya designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del drgano de
administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas consolidadas
y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Este supuesto no dara lugar a la consolidacion si la
sociedad cuyos administradores han sido nombrados, esta vinculada a otra en alguno de los casos previstos
en las dos primeras letras de este apartado.

Se presumira igualmente que existe unidad de decisién, aunque no exista participacion, cuando, por
cualesquiera otros medios, una o varias sociedades se hallen bajo direccion Unica. En particular, cuando la
mayoria de los miembros del drgano de administracién de la entidad dominada sean miembros del drgano de
administracian o altos directivos de la entidad dominante o de otra dominada por ésta.

Por su parte, se entiende como ‘“influencia significativa’ aquella que permite a quien la ejerce, influir en las
decisiones financieras y operativas de una entidad. Se presume, salvo prueba en contrario, que el inversor
ejerce influencia significativa si posee directa o indirectamente, el 20 por ciento o mas del poder de voto de la
participada. Adicionalmente, a los efectos a los efectos de las presentes cuentas anuales semestrales, la
existencia de influencia significativa se evidencia, salvo prueba en contrario, a través de uno o varios de los
siguientes supuestos:
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a) Representacién en el consejp de administracion, u érgano equivalente de direccién de la entidad
participada;

b} Participacion en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones sobre
dividendos y ofras distribuciones;

- Transacciones de importancia relativa con la participada;
- Intercambio de personal directivo; o
- Suministro de informacién técnica esencial.

De manera adicional a la informacion sobre retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion y de la
Comisién de Control de la Caja y a la Alta Direccion que se presenta en la Nota 5 anterior, a continuacion se
presenta el detalle de las transacciones realizadas por el Grupo con partes vinculadas a éste durante los
semestres finalizados al 30 de junio de 2009 y 2008, agrupadas tipo de transaccion y por tipo de parte vinculada
requerido por la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre:

Miles de Euros
30-06-09
Personas,
Sociedades
Accionistas | Administra- | o Entidades
Significa- dores y del Grupo | Otras Partes
Gastos e [ngresos tivos (1) Directivos (2) Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros - 89 201 201 491
Arrendamientos - - -
R 109 201 201 491
Ingresos:
Ingresos financieros - 17 4.029 2.978 7.024
Dividendos recibidos - - 2,108 - 2,108
% 22 6.137 2.978 9.132

(1) Se presenta a efectos de adecuar el desglose mostrado en el cuadro anterior a efectos de lo dispuesto en la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, si bien dada la naturaleza de la Caja y de su Grupo, este punto no es aplicable.

(2) No incluye las operaciones entre sociedades o entidades del Grupo que se han eliminado en el proceso de elaboracion
de la informacidn financiera consolidada y formaran parte del tréfico habitual de las sociedades o entidades en cuanto a
su objeto y condiciones.

16



Miles de Euros

30-06-09
Personas,
Sociedades
Accionistas | Administra- | o Entidades
Significa- dores y del Grupo | Otras Partes
Otras Transacciones tivos (1) Directivos (2) Vinculadas Total
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones
de capital (prestamista) - 1.346 214.042 180.524 395912
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario) - 5.081 21.743 88.462 115.286
Garantias y avales prestados - 4 45.922 23.987 23.987

{1) Se presenta a efectos de adecuar el desglose mostrado en el cuadro anterior a efectos de lo dispuesto en la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, si bien dada la naturaleza de la Caja y de su Grupo, este punto no es aplicable.

{2) No incluye las operaciones entre sociedades o entidades del Grupo que se han eliminado en el proceso de elaboracion
de la informacion financiera consolidada y formaran parte del trafico habitual de las sociedades o entidades en cuanto a

su objeto y condiciones.

Miles de Euros
30-06-08
Personas,
Sociedades
Accionistas | Administra- | o Entidades
Significa- dores y del Grupo | Otras Partes
Gastos e Ingresos tivos (1) Directivos 2) Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros - 109 100 404 613
Arrendamientos - - 57 - 57
- 109 157 404 670
Ingresos:
Ingresos financieros - 22 3.718 6.009 9.749
Dividendos recibidos - = 2,296 - 2.296
2 22 6.014 6.009 12.045

(3) Se presenta a efectos de adecuar el desglose mostrado en el cuadro anterior a efectos de lo dispuesto en la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, si bien dada la naturaleza de la Caja y de su Grupo, este punto no es aplicable.

{4) No incluye las operaciones entre sociedades o entidades del Grupo que se han eliminado en el proceso de elaboracion
de la informacion financiera consolidada y formaran parte del trafico habitual de las sociedades o entidades en cuanto a

su objeto y condiciones.
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14.

Miles de Euros
30-06-08
Personas,
Sociedades
Accionistas | Administra- | o Entidades
Significa- dores y del Grupo | Otras Partes
Otras Transacciones tivos (1) Directivos (2) Vinculadas Total
Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones
de capital (prestamista) - 586 206.088 266.858 473.532
Acuerdos de financiacidn: préstamos y aportaciones
de capital {prestatario) - 4.609 19.042 134,071 157.722
Garantias y avales prestados - 2 63.162 44.877 108.041

{3) Se presenta a efectos de adecuar el desglose mostrado en el cuadro anterior a efectos de lo dispuesto en la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, si bien dada la naturaleza de la Caja y de su Grupo, este punto no es aplicable.

{4) No incluye las operaciones entre sociedades o entidades del Grupo que se han eliminado en el proceso de elaboracion
de la informacion financiera consolidada y formaran parte del trafico habitual de las sociedades o entidades en cuanto a
su objeto y condiciones.

A efectos de la informacién presentada en los cuadros anteriores, se han incluido todas aquellas operaciones
que suponen una transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes vinculadas con independencia
de que exista o no contraprestacion. No se ha incluido en el detalle anterior aguellas operaciones que,
perteneciendo al giro o trafico ordinario de la compaiiia, se efectien en condiciones normales de mercado y son
de escasa relevancia.

Las operaciones que se han detallado en los cuadros anteriores realizadas entre partes vinculadas se han
realizado a precios y en condiciones de mercado.

Plantilla media del Grupo

A continuacion se presenta el detalle de la plantilla media del Grupo correspondiente a los semestres finalizados
el 30 de junio de 2009 y 2008, desglosada por sexos:

Consolidado
30-06-2009 | 30-06-2008
Hombres 3.076 2.995
Mujeres 2.672 2,564
5.748 5.559

En la determinacion de la plantilla media se consideran aquellas personas que tienen o hayan tenido alguna
relacién laboral con la Caja y con las entidades de su Grupo, promediadas durante el tiempo el cual hayan
prestado sus servicios.
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15. Cambios habidos en los activos vy pasivos contingentes del Grupo

15.1 Activos contingentes

Durante el primer semestre del ejercicio 2009 no se ha producido ninguna variacion significativa en los
activos contingentes del Grupo con respecto a la situacion mostrada en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo al 31 de diciembre de 2008.

15.2 Pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas consolidadas, los Administradores del Grupo diferencian entre:

= Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el
Grupo, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza
pero indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion, y

= Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas consolidadas, sino que se informa
sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre contable -
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

A continuacion se presenta un detalle de las principales variaciones habidas en los pasivos contingentes del
Grupo al 30 de junio de 2009, con respecto a la situacion mostrada en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo al 31 de diciembre de 2008 (la informacion del primer semestre del ejercicio 2008 se presenta a
efectos comparativos), mostrandose para ello un detalle de dichos pasivos contingentes a dichas fechas, no
habiéndose producido ninguna variacion adicional de caracter significativo en los pasivos de caracter
contingente del Grupo, con respecto a la situacion y a la informacion incluida en las cuentas anuales del
Grupo al 31 de diciembre de 2008:

Miles de Euros
30-06-09 31-12-08 30-06-08 31-12-07
Riesgos contingentes - Garantias
financieras prestadas:
Avales y otras cauciones 1.226.067 1.386.044 1.365.760 1.443.494
Créditos documentarios irrevocables 104.967 143.644 165.568 193.954
1.307.571 | 1.529.688 | 1.531.328 | 1.637.448
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16. Resultados extraordinarios registrados en el semestre

17.

El 30 de marzo de 2009, el Grupo procedié a la enajenacion a Gas Natural SDG, S.A. de la participacion en
Union Fenosa, S.A. por un importe de 133.470 miles de euros. Esta venta dio lugar a una plusvalia bruta de
80.238 miles de euros, que figura registrada en el epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al semestre finalizado el 30 de junio de
2009 adjunta (véase Nota 7.2).

Al 30 de junio de 2008, si descontamos de los resultados la plusvalia anteriormente descrita, el Grupo habria
obtenido unas pérdidas de explotacién de 3.378 miles de euros.

Por otra parte, si no tenemos en cuenta la plusvalia obtenida en el primer semestre de 2008, por imporie de
45.568 miles de euros procedente de la venta de las acciones de France Telecom Espafia, S.A., el Grupo habria
obtenido resultado de |a actividad de explotacion a 30 de junio de 2008 de 45.164 miles de euros. Este descenso
se explica, fundamentalmente, por las dotaciones necesarias y extraordinarias de deterioro de activos que ha
realizado el Grupo durante el primer semestre, que se han elevado un 65,7% con respecto al trimestre anterior.

Ademas, durante el primer semestre del ejercicio 2009, el Grupo ha recomprado 198.050 miles de euros de
obligaciones subordinadas. Esta venta dio lugar a una plusvalia bruta de 85.064 miles de euros, que figura
registrada en el epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
resumida consolidada correspondiente al semestre finalizado el 30 de junio de 2009 adjunta. Por criterio de
prudencia se ha decidido registrar el 100% de la citada plusvalia en el epigrafe “Dotaciones a provisiones (neto)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al semestre finalizado el 30 de
junio de 2009 adjunta.

Hechos posteriores

El 21 de julio de 2009, el Grupo procedié a la adguisicion del 24,25% de la sociedad vehicular S y V
Participaciones 11,S.L. con arreglo a una ampliacion de capital no dineraria consistente en la entrega de acciones
de la sociedad ltinere Infraestructuras, S.A.

Esta previsto que con arreglo a determinas operaciones societarias que contemplan entre otras, la fusién inversa
de S y V Participaciones 11,S.L. y otras sociedades con ltinere, y la posterior exclusion de cotizacion de esta
altima, el grupo Caixanova resulte titular directo del 11,40% de las acciones de Itinere

El desembolso efectuado por el Grupo se ha elevado a 200 millones de Eur, repartidos en una proporcion del
53,6% via fondos propios y el 46,4% via préstamo participativo cuyo prestatario es Itinere.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO SEMESTRAL DE LOS
ADMINISTRADORES DE CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Conforme a lo establecido en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, (articulos 8.1 b) y 10), asi como en
las instrucciones emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores para la elaboracién del informe
financiero semestral, los Administradores de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) abajo
firmantes, realizamos la siguiente declaracion de responsabilidad:

Las cuentas semestrales consolidadas resumidas del periodo intermedio comprendido entre el 1 de enero de
2009 y el 30 de junio de 2009 adjuntas, que comprenden el balance consolidado resumido al 30 de junio de
2009, la cuenta de pérdidas y ganancias resumida, el estado de ingresos y gastos totales, el estado de flujos de
efectivo y el estado de cambios totales en el patrimonio neto, consolidados, del periodo comprendido entre el 1
de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009, han sido formuladas con arreglo a lo dispuesto en la Circular 1/2008
de Comisién Nacional de Mercado de Valores, de 30 de enero y en la Norma Internacional de Contabilidad
(“NIC") 34 adoptada por la Union Europea a la fecha de su elaboracion, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados consolidados de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(Caixanova) y Sociedades Dependientes al 30 de junio de 2009.

El Informe de Gestion intermedio adjunto, complementario de las cuentas anuales consolidadas resumidas del
periodo intermedio, comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009, incluye un analisis fiel de
la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(Caixanova) y Sociedades Dependientes, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a
que se enfrenta.

Las citadas cuentas anuales consolidadas resumidas del periodo intermedio comprendido entre el 1 de enero de
2009 y el 30 de junio de 2009 adjuntas no han sido auditadas ni revisadas por los auditores dado que la entidad
no esta obligada segun lo contemplado en el Real Decreto 1362/2007.

Los Miembros del Consejo de Administracién, en prueba de conformidad, firman:



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(Caixanova), Dia. Pilar Cibran Ferraz , para hacer constar que todos y cada uno de los miembros del Consejo
de Administracion de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) han procedido a formular en
su reunion del dia 27 de agosto de 2008, por medio del presente documento que se compone de dos ejemplares
de 24 hojas, impresas por una sola cara, las cuentas semestrales consolidadas resumidas del periodo
intermedio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009 y el informe de gestion intermedio
de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) y Sociedades Dependientes, con vistas a su
posterior publicacion de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1267/2007 asi como en la Circular 1/2008
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Caja en las dos siguientes hojas.

Fdo. Dia. Pilar Cibrén Ferraz Vigo, a 27 de agosto de 2009
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