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Informe de auditoria de Balance
emitido por un auditor independiente

Al participe unico de Spanish Direct Leasing Fund, F.I.L. (en liquidacion) por encargo de los
administradores de Solventis S.G.I.I.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado el balance de Spanish Direct Leasing Fund, F.I.L. (en liquidacion) (el Fondo) a 31 de
octubre de 2024, asi como las notas explicativas del mismo que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas (denominados conjuntamente "el Balance").

En nuestra opinion, el Balance adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de octubre de 2024, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion a la preparacion de un estado
financiero de este tipo (que se identifica en la nota 2 de las notas explicativas adjuntas) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria del Balance de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria del Balance en Espana segun lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que,
de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
del Balance. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria del Balance en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éste, y no expresamos una opiniéon por separado
sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Analisis del proceso de liquidacion del Fondo

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

Con fecha 1 de noviembre de 2024 de
conformidad con lo dispuesto en el Reglamento
de Gestion del Fondo y en la normativa
aplicable, tal y como se explica en las notas 1y
3 del Balance adjunto, Solventis S.G.I.I.C., S.A.
(gestora) y CACEIS Bank Spain, S.A.U.
(depositario) acordaron la disolucion del Fondo
e iniciar el periodo de liquidacion suspendiendo
los derechos de reembolso y suscripcion, y
procediendo a eliminar la comision de gestién y
depdsito del fondo.

Identificamos este tema como el aspecto mas

relevante a considerar en la auditoria del Fondo.

Spanish Direct Leasing Fund, F.I.L. (en liquidacion)

Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Solventis S.G.I.I.C., S.A., como Sociedad
gestora.

En relacion con este aspecto, hemos realizado
los siguientes procedimientos de auditoria:

o Reuniones con la Direccion de la
Sociedad gestora del Fondo, para
actualizar la situacion del proceso de
liquidacion del Fondo.

° Obtencion de las Comunicaciones del
Consejo de Administracion de la
Sociedad gestora del Fondo en referencia
a las decisiones tomadas con respecto al
Fondo y su liquidacion.

° Lectura de los hechos relevantes
publicados el 21 de noviembre de 2024
en la Comision Nacional del Mercado de
Valores referentes a la liquidacion del
Fondo, la eliminacion de las comisiones
de gestion y depositario y los reembolsos
de participaciones que representan una
disminucion del patrimonio del Fondo
superior al 20%.

o Obtencion de la confirmacion por parte de
la contraparte del importe registrado
como tesoreria a 31 de octubre de 2024,
asi como por parte del unico participe
existente en el Fondo a dicha fecha.

o Comprobacion del desglose y adecuacién
de la informacion incluida por los
Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo respecto a este aspecto en el
Balance adjunto del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2024
y el 31 de octubre de 2024.



Spanish Direct Leasing Fund, F.I.L. (en liquidacion)

Modo en el que se han tratado en la auditoria

° Comprobacion que el Balance del periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2024
y el 31 de octubre de 2024 ha sido
preparado de acuerdo con la Resolucion
del 18 de octubre de 2013 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre el marco de informacion financiera
cuando no resulta adecuada la aplicacién
del principio contable de empresa en
funcionamiento.

ectos mas relevantes de la auditoria

Como resultado de los procedimientos
realizados, hemos concluido que el proceso de
liquidacion del Fondo se ha realizado conforme
el Reglamento de Gestion del Fondo y la
normativa aplicable.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relaciéon con el Balance

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular el Balance adjunto, de
forma que exprese la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad para la preparacion de un
estado financiero de este tipo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de un balance libre de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion del Balance, los administradores de la Sociedad gestora son responsables de la
valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen
intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria del Balance

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el Balance en su conjunto esta libre
de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en el
Balance.



Spanish Direct Leasing Fund, F.I.L. (en liquidacion)

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en el Balance, debida a fraude o
error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacioén revelada en el Balance o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido del Balance y de sus notas
explicativas, y si el Balance representa las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logra expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria del
Balance y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) \UDITORZ=S

PricewaterhouseCoopers
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Spanish Direct Leasing Fund, F.L.L. (en liquidacién)

Balance y notas explicativas al 31 de octubre de 2024



CLASE 8.7

Spanish Direct Leasing Fund, F.L.L. (en liquidacién)

Balance al 31 de octubre de 2024
(Expresado en euros)
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ACTIVO 31.10.2024

31.12,.2023

Activo no corriente ’ -
Inmovilizado intangible. -

Inmovilizado material -

Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliario y enseres -

Activos por impuesto diferido -

Activo corriente 19 489,51
Deudores 11883,34

Cartera de inversiones financieras -

245 636,56
24 617,13

220 660,22

Cartera interior -

217 046,22

Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Inversion Colectiva -
Depositos en Entidades de Crédito -
Derivados -
Otros -

Cartera exterior -

217 046,22

Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Inversion Colectiva -
Depositos en Entidades de Crédito -
Derivados -
Otros -

Intereses de la cartera de inversion -

Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones -

Tesoreria 18 306,17

3 614,00

359,21

TOTAL ACTIVO 19 489,51

245 636,56

Las Notas 1 a 12, descritas en las notas explicativas adjuntas, forman parte integrante del Balance al 31 de

octubre de 2024.



CLASE 87

Spanish Direct Leasing Fund, F.L.L. (en liquidacién)

Balance al 31 de octubre de 2024
(Expresado en euros)

o~
3

PATRIMONIO Y PASIVO

31.10.2024

31.12.2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

32,71

32,71

205 694,11

205 694,11

(7 165,55)

7 198,26

19 456,80

19 456,80

187 173,21

18 520,90

39 942,45

13 800,67

26 141,78

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

19 489,51

245 636,56

CUENTAS DE ORDEN

31.10.2024

31.12.2023

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la 1IC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 12, descritas en las notas explicativas adjuntas, forman parte integrante del Balance al 31 de

octubre de 2024.



FUROS OP1810832
. ;

GCLASE 8.7

Spanish Direct Leasing Fund, F.L.L. {(en liquidacion)

Notas explicativas al Balance al 31 de octubre de 2024
(Expresadas en euros)

1.

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Spanish Direct Leasing Fund, FIL (Fondo de Inversion Libre), en lo sucesivo el Fondo,
fue constituido en Barcelona el 28 de marzo de 2016. Tiene su domicilio social en Paseo
de la Castellana 60 42 planta derecha, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 15 de julio de 2016 con el numero
58, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de Inversién Libre a partir
de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

El objetivo del Fondo es otorgar financiacion a medio/largo plazo de maquinaria
industrial fundamental para la actividad de pequefias y medianas empresas espafiolas
del sector industrial. El objetivo de rentabilidad minima anual sera la TIR promedio de la
deuda publica espafiola a 5y 10 afos + 2%.

La financiacion se realizard mediante operaciones de “Sale & lease-back” para
maquinaria existente en el balance de la empresa y de forma minoritaria mediante
arrendamiento financiero en forma de compra y posterior arrendamiento de nueva
maquinaria. Los activos financieros del Fondo seran préstamos con un colateral o
garantia (la maquina objeto de financiacion y arrendamiento) por los que la empresa
pagara al Fondo unas cuotas trimestrales y el resto sera liquidez que se invertira en
instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, y en depdsitos a la vista o con
vencimiento no superior a 1 afio de entidades de crédito UE.

El Loan to Value (LTV) -porcentaje del precio de la maquinaria que se financia- estara
alrededor del 80% para las operaciones de “Sale & lease-back” y del 100% para
maquinaria nueva.

En caso de insolvencia del arrendatario y que no se cobren las cuotas, el Fondo
recuperara la maquina por su valor residual y procedera a su venta.
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CLASE 8°

Spanish Direct Leasing Fund, F.I.L. (en liquidacién)

Notas explibativas al Balance al 31 de octubre de 2024
(Expresadas en euros)

Se han realizado un total 11 operaciones con un importe promedio de 1 millones de
euros. El plazo de las operaciones es de 5-8 afios.

El universo inversor del Fondo estd formado por empresas espafiolas del sector
industrial que no tienen calificacion otorgada por una agencia de rating, con una cifra de
ventas a partir de 25 millones de euros anuales o un Ebitda desde 2,5 millones de euros
anuales, excluidos los sectores inmobiliario y financiero. Hay un limite de concentracion
sectorial del 30% del patrimonio. '

La gestion, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a Solventis
S.G.LI.C., S.A., sociedad participada al 100% por Solventis S.V., S.A.,, siendo la Entidad
Depositaria del fondo CACEIS Bank Spain, S.A.U. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion
para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

Desde la creacion del Fondo, la Sociedad Gestora procedié a crear clases de series de
participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a participes del Fondo:

+ Clase Ancla: Establece una inversién minima inicial y una inversion minima a
mantener de 100.000 euros, excepto para participes categorizados como
profesionales segln la Ley del Mercado de Valores. Se establece también, un
compromiso de inversién minimo de 20.000.000 euros (excepto en caso de
agregacion).

+ Clase BP: Establece una inversién minima inicial y una inversion minima a mantener
de 100.000 euros, excepto para participes categorizados como profesionales segun
la Ley del Mercado de Valores. Se establece también, un compromiso de inversion
minimo de 100.000 euros (excepto en caso de agregacion).

+ Clase Institucional: Establece una inversién minima inicial y una inversion minima a
mantener de 100.000 euros, excepto para participes categorizados como
profesionales segun la Ley del Mercado de Valores. Se establece también, un
compromiso de inversion minimo de 1.000.000 euros (excepto en caso de
agregacion).



CLASE 87

Spanish Direct Leasing Fund, F.l.L. (en liquidacion)

Notas explicativas al Balance al 31 de octubre de 2024
(Expresadas en euros)

+ Clase Institucional Plus: Establece una inversion minima inicial y una inversion
minima a mantener de 100.000 euros, excepto para participes categorizados como
profesionales segun la Ley del Mercado de Valores. Se establece también, un
compromiso de inversién minimo de 10.000.000 euros (excepto en caso de
agregacion).

En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso de un
participe su posicion en el Fondo descienda por debajo de la inversion minima a
mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a retener la orden de
reembolso si bien, debera informarle con la maxima celeridad de esta circunstancia a
fin de recabar sus instrucciones al respecto.

Al tratarse de un Fondo de inversion libre no esta sujeto a los limites establecidos para
las lIC ordinarias. La concentracion de la inversion en cada valor sera libre y razonada
en funcion de la visiébn de mercado de este modelo de gestion concentrada.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le
son aplicables son los siguientes:

e E| patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. No obstante, podra
constituirse con un patrimonio inferior, que no sera menor de 300.000 euros, y en el
caso de los compartimentos no sera menor de 60.000 euros, disponiendo de un plazo
de seis meses, contados a partir de la fecha de su inscripciéon en el registro de la
C.N.M.V., para alcanzar el patrimonio minimo mencionado.

e Elnumero de participes del Fondo no podra ser inferior a 25. Disponiendo del plazo
de un afio, contado a partir de su inscripcion en el correspondiente Registro
administrativo, para alcanzar dicho nimero.

e Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un Fondo, o de uno de
sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afo, durante el cual podran
continuar operando como tales.
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CLASE 87

Spanish Direct Leasing Fund, F.I.L. (en liquidacion)

Notas explicativas al Balance al 31 de octubre de 2024
(Expresadas en euros)

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse
ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entldades legalmente habilitadas
para el ejercicio de esta funcion.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

Por tratarse de un Fondo de acumulacion, y de conformidad con el Reglamento de
Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el impuesto sobre
Sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de octubre de 2024
y el ejercicio 2023, el Fondo ha aplicado las siguientes comisiones:

Ancla BP Institucional lnstn;llxlféonal Base de calculo
Comision de Gestidon 0,80% 1,17% 1,00% 0,90% Patrimonio
Comisién de Gestion 0,40%  0,59% 0,50% 0,45% Compromiso no desembolsado
Comision de Gestion 6,67% 6,67% 6,67% 6,67% Resultados (1)
Comisién de Depositario 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% Patrimonio

(1) Resultados que superen el objetivo que sera la TIR anual promedio de la deuda publica espafiola a 5
y 10 afios + 2%.

La Sociedad Gestora, desde el 1 de noviembre de 2024 inclusive, ha procedido a
eliminar la comisidn de gestion y depdsito.
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CLASE 87

Spanish Direct Leasing Fund, F.L.L. (en liquidacion)

Notas explicativas al Balance al 31 de octubre de 2024
(Expresadas en euros)

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de octubre de 2024
y el ejercicio 2023, la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo
comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las
participaciones reembolsadas, a excepcion del descuento de suscripcion que se aplica
a compromisos de inversion posteriores a la fecha de primer cierre tanto en el caso de
participes que realicen su primer compromiso de suscripcion como para aquellos que
habiendo suscrito sus compromiso de suscripcion en el periodo inicial de compromiso
hayan decidido incrementarlos con posterioridad a la fecha de primer cierre (en este
caso, debera abonar el descuento de suscripcion que le sea aplicable sobre el importe
del aumento de su respectivo compromiso).

Ademas el Fondo soportara los gastos de tasaciéon de la maquinaria que se realizara
por dos valoradores externos independientes y especializados en el tipo de maquinaria
de que se trate, el servicio logistico de la cartera (visitas a las empresas, servicio de
facturacion, aspectos legales.) y todos aquellos gastos generales necesarios para el
funcionamiento del Fondo. Se estima que el monto total de estos gastos puede oscilar
entre el 0,06% y el 0,10% anual sobre el patrimonio comprometido dependiendo del
tamano del Fondo.

Ademas, el Fondo soportara los gastos de originacion de operaciones que seran
liquidados directamente por el Fondo a LB Oprent (originador, sociedad especializada
en operaciones de leasing para Pymes), por un importe equivalente al 50% de la
Comision de Gestion.

Adicionalmente, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de
octubre de 2024 vy el ejercicio 2023, Solventis S.G.L.I.C. S.A., ha percibido del Fondo
una comisién anual del 0,07% sobre el patrimonio del mismo en concepto de gasto de
administracion.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de octubre de 2024
y el ejercicio 2023, el Fondo no ha percibido comisiones retrocedidas de otras
Sociedades Gestoras.

A fecha 1 de noviembre de 2024 la Sociedad Gestora y la Sociedad Depositaria del
Fondo, han llegado al acuerdo de disolver el Fondo e iniciar el periodo de liquidacion
suspendiendo los derechos de reembolso y suscripcion, y procediendo a eliminar la
comision de gestion y depésito del fondo. A partir de este momento, se abre el periodo
de liquidacion, actuando la Sociedad Gestora con el concurso de la Entidad Depositaria
como liquidador del Fondo. La liquidacion se llevara a cabo de acuerdo con lo previsto
en la normativa vigente (Ver nota 3.a).
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b)

Gestién del riesgo

L.a politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

s Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o
como consecuencia de acontecimientos externos.

¢ Riesgo de falta de inversiones: el Fondo puede verse afectado porque no exista
demanda suficiente por parte de las empresas interesadas en este tipo de
financiacion.

¢ Riesgo de dependencia de la gestora, Comité de inversiones vy originador: el éxito del
Fondo depende en gran medida de la habilidad de la gestora para seleccionar las
oportunidades presentadas por el originador, asignar los ratings y de que el Comité
de Inversiones seleccione adecuadamente las operaciones y fije correctamente los
parametros.
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Spanish Direct Leasing Fund, F.L.L. (en liquidacién)

Notas explicativas al Balance al 31 de octubre de 2024
(Expresadas en euros)

Riesgo de imposibilidad de realizar reembolsos: Los reembolsos del fondo seran de
caracter obligatorio definidos por la Sociedad Gestora y seran comunicados con un
mes de antelacién a los correspondientes participes. El Fondo no aceptara
reembolsos voluntarios durante un periodo de 8 afios y 10 meses prorrogable a 10
afios y 7 meses desde la inscripcion del Fondo.

Riesgo _de valoracion: la valoracion de la maquina por LB Oprent y el tercero
independiente especializado que dependera del tipo de maquinaria determinara el
exito de las operaciones.

Riesgo de sostenibilidad: la Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos
de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacién geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos
subyacentes vy, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo. La
sociedad gestora no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad.

Otros Riesgos: Riesgo Regulatorio (cambios en la normativa), Riesgo fiscal, Riesgo
de incertidumbre econdmica y politica, Riesgo de fraude.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion
a dichos riesgos.
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2.

a)

b)

Bases de presentacion del Balance

Imagen fiel

E! Balance y las notas explicativas al 31 de octubre de 2024, formulado por los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, ha sido preparado a partir de los
registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes
en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio y de su situacion financiera.

Los Administradores de la Sociedad formulan el presente Balance y las notas
explicativas al mismo con fecha 31 de octubre de 2024, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad.

Principios contables

Para la elaboracion del presente Balance y las notas explicativas al mismo se han
seguido los principios y criterios contables y de clasificacion recogidos,
fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones.
Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningln principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre el Balance y
las notas explicativas al mismo al 31 de octubre de 2024, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

El Balance al 31 de octubre de 2024 se presenta atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del Balance ademas de las cifras del periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de octubre de 2024, las correspondientes al gjercicio
anterior.

Ademas, a efectos de comparacién de la informacion, los datos que aparecen en el
epigrafe de Resultado del ejercicio del Balance al 31 de octubre de 2024, no son
comparables, dado que el ejercicio 2024 corresponde al periodo comprendido entre el
1 de enero de 2024 y el 31 de octubre de 2024.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre el Balance al 31 de octubre de 2024 y las cuentas anuales del
ejercicio 2023.
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d)

3.

Estimaciones contables vy correccion de errores

En la preparacion del Balance al 31 de octubre de 2024 se han utilizado estimaciones
de acuerdo a la normativa vigente. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al
valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las mejores estimaciones
posibles, en base a la informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos
futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa
vigente. Se considera que la posibilidad de que se materialicen modificaciones en las
estimaciones derivadas de interpretaciones diferentes de las aplicadas es remota, y en
cualquier caso no afectaria significativamente al Balance adjunto.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante el periodo comprendido entre
el 1 de enero de 2024 y el 31 de octubre de 2024 y en el gjercicio 2023.

Las cifras contenidas en los documentos que componen el presente Balance estan
expresadas en euros, excepto cuando se indigue expresamente.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién del Balance y las notas explicativas al mismo al 31 de octubre de 2024 se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a)

Criterio de empresa en liquidacién

La Sociedad Gestora ha publicado en la CNMV a 21 de noviembre de 2024 su intencién
de liquidar el Fondo, tal y como se ha descrito en la Nota 1 y ha formulado el presente
Balance de situacion considerando que no es de aplicacion el principio de empresa en
funcionamiento. En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la
aplicacion del criterio de empresa en liquidacion en el presente Balance no difiere
sustancialmente de la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento ya que
todos los activos del Balance estan presentados por su valor recuperable y todos los
pasivos del Balance estan presentados por el valor que se espera que sean liquidados.
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b)  Clasificacion, registro y valoracion de los instrumentos financieros

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en el
" siguiente epigrafe del balance:

— Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdésitos a la vista
destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el
depositario, cuando éste sea una entidad de crédito, 0 en caso contrario, la
entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo, se incluye en su caso,
las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una
institucion financiera para poder desarrollar su actividad y las garantias
aportadas, en su caso, al Fondo.

ii. Arrendamiento financiero

El arrendamiento financiero corresponde principalmente a la inversién en activos
destinados a su alquiler que por su naturaleza econémica han sido considerados
como operaciones de arrendamiento financiero.

Se considera arrendamiento financiero cuando basicamente el contrato cumple
entre otros, la mayor parte de los siguientes casos:

i)

vi)

Que la propiedad se transfiera al arrendatario al finalizar el plazo de alquiler.

Que el plazo del contrato sea equivalente a la vida econdmica estimada del
equipo arrendado.

Que el valor actualizado de las cantidades a pagar, suponga la practica
totalidad del valor razonable del activo arrendado.

Los activos arrendados son de naturaleza tan especializada que sélo
pueden ser usados por un arrendatario concreto si no se realizan en ellos
modificaciones importantes.

El arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento y las pérdidas
sufridas por el arrendador a causa de tal cancelacion fueran asumidas por
el arrendatario.

Los resultados derivados de las fluctuaciones en el valor razonable del
importe residual recaen sobre el arrendatario.
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vii) El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un
segundo periodo, con unos pagos por arrendamiento que sean
sustancialmente inferiores a los habituales del mercado.

Las normas de valoracion y criterios de contabilizacidn utilizados por el Fondo para
las operaciones de arrendamiento financiero son las detalladas a continuacion:

Cuando el Fondo es el arrendador:

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual
de los pagos por arrendamiento descontados al tipo de interés implicito del
contrato se reconoce en “Otros” dentro de la Cartera de inversiones financieras
(Nota 6). La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho
importe, correspondiente a intereses no devengados, se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que dichos intereses se devengan, de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los importes activados, a coste de adquisicion, corresponden a la inversion
efectuada en estos activos, ya se trate de bienes alquilados o en construccién.
Todos los costes necesarios para su puesta en funcionamiento, se capitalizan
como mayor coste de los correspondientes bienes. Los gastos financieros
directamente relacionados con el arrendamiento financiero y devengados antes
de su puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados o facturados.

Los ingresos financieros se llevan a resultados en funcién de la duracién del
contrato y de acuerdo con un criterio financiero.

iii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance:

— Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
terceros por préstamos recibidos y ofros débitos, asi como deudas con
entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Débitos y
partidas a pagar”.
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- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han
sido clasificados a efectos de su valoracién como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, tales como pasivos por venta
de valores recibidos en préstamo.

— Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones
Publicas y los importes pendientes de pago por comisiones de gestién y
depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

c) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Deudores”, y los
activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor
razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor
nominal. Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan
teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros
se atendera a lo siguiente:

— Depdsitos en entidades de crédito v adquisiciones temporales de activos: su
valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento y
considerando el riesgo de crédito de la Entidad.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y
partidas a pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario seréa el precio de la transaccién) integrando los costes de

transaccion directamente atribuibles a la operacion.

Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los
intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se

espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal.

d) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros so6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros
los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo
se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o

cuando un tercero lo adquiere.

e) Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos
liquidados por anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los
intereses devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de inversiones

financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.
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f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el
Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i.

iii.

Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo
de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcidn de
los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras - Intereses de la Cartera de Inversion” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en
su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas”.

Las comisiones de gestion y de depdsito, asi como otros gastos de gestidn
necesarios para que el Fondo realice su actividad, se registran, seglin su
naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de acuerdo con el criterio de devengo.

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda, de la cuenta de
perdidas y ganancias del Fondo.
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iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente
y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando,
en su caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar
fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las
retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacidn de los pasivos y activos por impuesto diferido, que
surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y
fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar
a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y
los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar
fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas
fiscales, estos no dan fugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en
ningun caso y soélo se reconoceran mediante la compensacién del gasto por impuesto
cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden
compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de
las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por
impuesto diferido sélo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales futuras
gue permitan la aplicacion de estos activos. La cuantificacion de dichos activos y pasivos
se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversidon. En caso de modificaciones en las normas fributarias, se produciran los
correspondientes ajustes de valoracion.
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h)  Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

i) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
"Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas
o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecerd un plan de reembolsos obligatorios a los
que se les aplicara el primer valor liquidativo que se calcule tras la notificacion de
reembolso con una antelacion de un mes.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de octubre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, es el
. siguiente:

31.10.2024 31.12.2023
Administraciones Pulblicas deudoras 1183,34 304,38
Otros - 24 312,75
1 183,34 24 617,13

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de octubre de 2024 y al 31 de
diciembre de 2023 recoge, principalmente, el importe deudor al cierre del ejercicio en concepto
de IVA soportado.

El capitulo “Deudores - Otros” al 31 de diciembre de 2023 recoge, principalmente, los saldos
deudores pendientes de cobro por operaciones de arrendamiento financiero.
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5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de octubre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, es el
siguiente:

31.10.2024 31.12.2023
Administraciones Publicas acreedoras 673,79 11 728,68
Oftros 18 783,01 2 071,99
19 456,80 13 800,67

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de octubre de 2024 y al 31 de
diciembre de 2023 recoge, principalmente, los saldos acreedores en concepto de VA
repercutido, asi como el impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio correspondiente.

El capitulo de “Acreedores - Otros” al 31 de octubre de 2024 recoge, principalmente, el importe
de las comisiones de gestion, depositaria y administracion, asi como los reembolsos a los
participes pendientes de liquidacion.

El capitulo de “Acreedores - Otros” al 31 de diciembre de 2023 recoge, principalmente, el
importe de las comisiones de gestidn, depositaria y administracién, asi como los gastos de
auditoria pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de octubre de 2024 y al
31 de diciembre de 2023 se muestra a continuacion:

Otros: 31.10.2024 31.12.2023

Créditos por arrendamiento financiero a corto plazo - 217 046,22
Créditos por arrendamiento financiero a largo plazo - -

Total Otros - ' 217 046,22
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El capitulo de “Otros” a 31 de diciembre de 2023 corresponde a cuatro y cinco arrendamientos
financieros concedidos por el Fondo a terceros, con el siguiente detalle:

Ac;s;tglaatrzisegfo Fecha Fecha Importe Importe valoracién a
. . constitucion vencimiento otorgado cierre 31.12.2023
financiero
SDLF008 10/07/2019 10/07/2024 579 850,00 81788,93
SDLF009 10/07/2019 10/07/2024 566 150,00 79 856,52
SDLF010 10/07/2019 10/07/2024 254 000,00 35 827,18
SDLFO11 02/10/2019 02/10/2024 100 000,00 19 573,59
TOTAL 217 046,22

El detalle del movimiento por los créditos por

continuacion:

Créditos por arrendamiento financiero

Correccion valorativa por deterioro

Total

Créditos por arrendamiento financiero

Correccion valorativa p

Total

or deterioro

arrendamiento financiero se muestra a

Importe a Altas Bajas/ Importe a
31.12.2023 amortizaciones 31.10.2024
445 065,78 - (445 065,78) -
(228 019,56) - 228 019,56 -
217 046,22 - (217 046,22) -
Importe a Altas Bajas/ Importe a
31.12.2022 amortizaciones 31.12.2023
1043 511,61 - (598 445,83) 445 065,78
(228 019,56) - - (228 019,56)
815.492,05 - (598 445,83) 217 046,22

El mantenimiento y el seguro de los bienes arrendados por el Fondo, son responsabilidad del
Arrendatario, tal y como se estipulan en los contratos anteriormente mencionados.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al 31 de octubre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, se muestra

a continuacion:

Cuentas en el Depositario

Cuentas en euros
Cuentas en divisa

31.10.2024 31.12.2023
18 306,17 359,21
18 306,17

359,21
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de octubre de 2024 y el
ejercicio 2023 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el Depositario ha sido un
tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esté representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de octubre de 2024 y al 31 de diciembre de
2023 se ha obtenido de la siguiente forma:

Clase ANCLA (*) 31.10.2024 31.12.2023
Patrimonio atribuido a participes - -

Ndmero de participaciones emitidas - -
Valor liquidativo por participacion - -
Ndmero de participes - -

Clase BP 31.10.2024 31.12.2023

Patrimonio atribuido a participes 32,71 70 537,00
Numero de participaciones emitidas 0,02 54,89
Valor liquidativo por participacién 2 079,36 1 284,98
Nimero de participes 1 21
Clase Institucional 31.10.2024 31.12.2023

Patrimonio atribuido a participes - 135 157,11
Numero de participaciones emitidas - 105,60
Valor liquidativo por participacién - 1279,84
Ndmero de participes - 6
Clase Institucional Plus (¥} 31.10.2024 31.12.2023

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion
Ndmero de participes

(* Al 31 de octubre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 no se han dispuesto de estas clases.
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CLASE 8°

Spanish Direct Leasing Fund, F.L.L. (en liquidacién)

Notas explicativas al Balance al 31 de octubre de 2024
(Expresadas en euros)

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en
la cuenta de "Participes" del Fondo.

De acuerdo con el articulo 76 Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba
el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva, el patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

Debido a la estrategia de inversion del FIL y a la naturaleza de las inversiones que se
pretenden acometer, una vez finalizado el Periodo de Inversion se ha planificado un Periodo
de Desinversion de hasta 7 afios y 3 meses que permitira al FIL contar con la liquidez
necesaria para realizar los reembolsos a los participes correspondientes a las cuotas de
arrendamiento. Este periodo conlleva una reduccién del patrimonio de la entidad debido a los
reembolsos obligatorios trimestrales a los participes de la sociedad, reduciendo el patrimonio
de la misma hasta la liquidacién total del fondo. Dicho estado se ha reportado a la CNMV.

Al 31 de octubre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, existen participes, personas juridicas,
con un porcentaje de participacion individualmente superior al 20%, representando el 100% y
37,35%, respectivamente, de la cifra de patrimonio del Fondo, por lo que se considera
participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de
Instituciones de Inversidn Colectiva.

Al ser los participes con participacion significativa personas juridicas, se incluye el detalle de
los mismos:

31.10.2024 31.12.2023
Participes
Hermandad nacional de arquitectos superiores y
quimicos mutualidad de previsidn social - 37,35%
Solventis, S.G.LI.C., S.A. 100,00% -

100,00% 37,35%
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CLASE 87

Spanish Direct Leasing Fund, F.L.L. (en liquidacion)

Notas explicativas al Balance al 31 de octubre de 2024
(Expresadas en euros)

9. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de octubre de 2024 y el
gjercicio 2023, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo
de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo
el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece una limitacion
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar,
admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un
millén de euros.

El capitulo "Acreedores - Administraciones Publicas" recoge el impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1 % al resultado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

10. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposiciéon adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de octubre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tenia saldo alguno
pendiente de pago a proveedores en operaciones comerciales que acumularan un
aplazamiento superior al plazo legal establecido. Por ofro lado, durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de octubre de 2024 y el ejercicio 2023, el
Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales que
acumularan aplazamientos superiores a los legalmente establecidos.
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11. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, seguln lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen
las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora
o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesorerfa” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de Balance y notas explicativas al 31 de octubre de 2024 y cuentas anuales del
ejercicio 2023, ascienden a 4 miles de euros en ambos ejercicios.

12. Hechos posteriores

Desde el cierre del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de octubre de
2024 hasta la fecha de formulacion del presente Balance y sus notas explicativas, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con
anterioridad.
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CLASE 87

Spanish Direct Leasing Fund, F.L.L. (en liquidacion)

Formulacién del Balance y las notas explicativas al 31 de octubre de 2024

Reunidos los Administradores de Solventis S.G.1.1.C., S.A., en fecha 16 de diciembre de 2024,
y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular el Balance y las notas
explicativas al mismo del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de octubre

de 2024 de Spanish Direct Leasing Fund, F.l.L.
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KNDjRamlro Martinez Pardo del Valle D. Christian Torres Lang
Presidente Secretario Consejero

D. Alberto {}oro BWarez
Consejero



