IBERDROLA

Bilbag, 25 de Febrero de 2003

En Tespuesta a su cornunicacion n® 2003005683 de 27 de Enero pasado, relativa a la
aplicacién en Therdrola de la Ley 4472002, de 22 de WNoviembre, sobre Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, tenemos el gusto de informarle de 1o siguiente:

Comisién de Auditoria y Cnmplimiento de Therdrola: 1993-2002

La Comisién de Auditorfa y Cumplimiento del Grupo Iberdrola fic creada por el Consejo
de Administracién de Iberdrola, S.A. el dia 28 de Octubre de 1998 al amparo de lo
dispuesto en el articulo 31, apartado 3, de los Estatutos Sociales aprobadus por la Junta
General de Accionistas de 1a Sociedad.

Los principios basicos de actuacitn y 2l régimen de funcionamiento interne de la Comisién
de Auditoria y Cumplimiento se tigen por las normas contenidas en su Reglamento,
aprobado por &l Consgejo de Administracién de la Sociedad en su sesion de fecha 24 de
febrero de 1999 v comunicado como hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado
de Valores el 12 de matzo de 199 (se adjunia copia del Reglamenio como parte integranle
de esta nota).

La Comisién de Auditorda y Cumplimicnic es un otgano intsrno del Comsejo de
Administracién de cardcter informative y consultivo, sin funciones ejecwiivas, con
facultades de informacifn, asesoramiento y propuesta dentro de su dmbito de acinacion
{Capitulo 1T del Reglamento *Ambito ¥ Funciones™), que contempla:

+ La supervision de la adecuacién del sistema de evaluacidn y control interno de los
riesges televantes dsl Grupo Iberdrola.

+ La evaluacién del grado de cumplimiente de las recomendaciones del Codigo de Buen
(Gobiemo por Therdrola.
La revisidn, con cardcter previc a su presentacion, de la mfermacion econdmico
financiera y de gestion relevante del Grupo Iberdrola destinada a terceros.
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. La propussta de nombramiento del Anditor de Cuentas y la vigilancia sobre su
independencia.

Tac funciones relativas a cada 1mo de estos dmbiios de aciuacioi son desarrolladas =n los
articulos 4 a 6 del Raglamento.

Composicidn
la Comisién de Anditoria v Cnmplimiento dsl Grupo ITherdrola estd formada per

-

consejeros que no tienen asignadas fanciones ejecurivas, entendiéndose como tales a4 eatos
efectos aquellos que no fermen parte de la Comision Ejecutiva Delegada.

Adicionalments a su condicién de Consejzro no ejecutivo, el Presidents de la Comisidn
deberi:

1. No haber ostentado funciones ejecntivas en Iherdrola en el pasado.

2. };lu tener vincolos contractuales con la Sociedad més alld de los caracteristicos del
Consejero.

3. Prestar una dedicacién mayor a la del resto de sus miembros.

La composicién de 1a Comisidn al dia de la fecha es la siguiente:

Nombre ¥ apellidos Cargo Tipologia
D. Ricardo Alvarez Isasi Presidente Consgjeru endeinw dominical
D. Javier Aresii v Victoria de Vocal {Consgjero externo dominical
Lecea
D. César de la Mora y Armada Voeal Consejero externo
D, Ignacio de Pinedo Cabezndo Vocal- Conscjero exEjecutivo
secretario

Por otro lado, ia Comisién es la responsable de nombrar al Director del Area de Auditoria

Intemna, que asiste regularmente a sus sesiones, asi como de sprobar la Narma Basica ¥ los
Plancs Anuales del Area Aunditoria Interna de Therdrola.
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Adaptacion a la Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero

En la proxima Junta General se somsterd una propuesta de modificacion de 1vs
Estatutos Sociales, recogiendo formalmente la exisiencia de la Comisidn de Auditoria v
Cumphmienio como 6rgano d= obligada prescnvia, asl cowo las domas particularidades
que exija la adapiacion a la Ley de Medidas del Sistema Financiero.

Meworia de Actividades de la Comisién de Anditoria v Cumplimiento

Desde el ejercicio 1999 la Comisién de Auditorfa y Cumplimiento de Iberdrola
vienc formmlande una Memoria Apual de Actividades que recoge (versiones en caste]lano
e inglés) el conjunto de actuaciones Ilevadas a cabo por Ia Comisién durante el gjercicio y
que &s aprobada por el Consgjo de Administracidn de la Sociedad.

Las Memotias de Actividadas correspondientas a los ejercicios 1999, 2000 y 2001
fineren comunicadas como hecho relevante a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con fecha 13 de marzo de 2000, 21 de febrero de 2001 v 27 de febrero de 2002,
respectivamente.

La Memoria de Actividades correspondiente al sjercicio 2002 ha sido ya formulada
por Ja Comisién de Auditoria y Cumplimiento cn su sesion de 29 de enero de 2003,
esiundo previsi su presentacion v aprobacion, en su case, al Conscjo do Administrecion a
celebrar el préximo 26 de febrero de 2003. La Memoria de Actividades 2002 sera
gormumicada a 1a Comisién Macional del Mercado de Valores tan pronto sez aprohada.

Esta Memoria de Actividades se encuentra disponible en la pagina Web de Ia
Sociedad (www.iberdrola.com) deniro del capitulo especifice sobre Gobisrmo Corparativo,
junto 2 toda la informacién relevante sobre el Gobierno Corperativo en Iberdrola: Estatutos
Sociales, Reglamentos de las Comisiones, etc.

A modo de sintesis, preseptamos & continnacidn los datos relevantes de las

actividades de la Comisidn en el periodo comprendido enrre su fecha de creacion y ¢l 31 de
diciernbre de 2002,
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Datos Significativos

1998-2002

Nimero de sesiones. 16
Ninew de Infnoes al Consejo de Administracion 27
Numero de presentaciones al Consejo de Administracién 17
Numere de presentaciones a la Comimidn Ejecutiva 26
Delezada

Nimero de Informes al Vicepresidente v Consejero 4
Delegado

Nimero de comparecencias de la Alta Direccion dsla 46
Sociedad ante 1a Comision de Audiioria y Cumplimiento

MNimero de recomendaciones formuladas 40
Numero de cormmicaciones a la C.N.M.V. sobre hechos 19

relevantes relativos a las actividades de la Comisidn o
sobre Goblemno Cotporanivo

Tfiigo de= Oriol
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