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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: Durante el periodo no se han realizado
operaciones. Perfil de Riesgo: Medio

Descripcion general

Politica de |nve i n EI o etlvo del FIL es otorgar flnanC|ac;|o dlo/Iarlg Iazo eé?a%umarla |ndustr| (li' gamental
ara Ja aCII\f aa medl as resas es secto etivo de rent al

nua sera rEe1 eud ca es an financ aC|on S ?a zara me |ante

eJauones ? g |nar| eX|stente (rj) (fmrP P{i I[nlnorltarla

n'gla |nanC|ero n orma r|orarren a |ent8 eva aqumana
anueros eI seran Je?taﬂlos con un co atera a t| a ma inanciacion,y arren amlen 0
(cai la empresa p g[ Cra unas cuotas trlmestr esto s %ue se |nvert|{a en instrum ndo %e
cre a %Ilzmonetarlo cOtizados 0 no, positos a a 0 con ven0|m ento no superior a 1 afo de entidades de

El FIL no cumple con la Directiva 2009/65/EC(UCITS).
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El universo inversor del FIL esta formado por empresas espafiolas del sector industrial que no tienen calificacién otorgada
por una agencia de rating, con una cifra de ventas desde 25 millones de euros anuales o un Ebitda desde 2,5 millones de
euros anuales, excluidos los sectores inmobiliario y financiero. Hay un limite de concentracién sectorial del 30% del
patrimonio y concentracion individual en una empresa del 8% del patrimonio, aunque en el periodo de construccion de la
cartera pueden sobrepasarse.

Los servicios de originacion de las operaciones, andlisis de oportunidades y empresas, realizacion de propuestas a la
gestora y primera valoracion de la maquina seran llevados a cabo por LB Oprent, S.A. (originador) sociedad especializada
en operaciones de leasing para Pymes. La gestora a través de un modelo de riesgo de crédito cuantitativo asignara una
calificacion crediticia o rating a priori a las operaciones propuestas. El Comité de Inversiones (formado por miembros de la
gestora y LB Oprent -sin derecho a voto-), a partir de la informacion del originador y de la gestora, decidira si la operacién
sigue adelante. En caso afirmativo, podra solicitar un due diligence a Grant Thornton y Mazars, segun el caso, para
analizar los riesgos financieros, fiscales y legales, y una valoracién de mercado de la maquina a un tercero independiente
especializado que dependera del tipo de maquinaria. Con la informacién anterior y las conclusiones cualitativas sobre el
arrendatario y la maquina derivadas del analisis del originador y de la gestora, ésta calculara la probabilidad de impago y
asignara un rating final o calificacion de riesgo de la operacion y el Comité de Inversiones decidira sobre las operaciones
definitivas a realizar fijando plazo, tipo de interés y LTV.

No se hacen derivados y no hay riesgo divisa. El FIL no se endeuda ni hay apalancamiento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes - distribuidos | |nyersién | pistribuye :
2SS ones a fin afin RIVIEES particpi(;;cién minima | dividendos Af;::)lddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo P 2022 2021 2020
actual)
100.000
EUR
excepto
inversores
CLASE BP 95,02 21 EUR 0,00 ) NO 121 274 1.201 2.313
profesional
es tal como
se define
enla LMV.
CLASE
o 100000
Instituciona| 182,77 6 EUR 0,00 oUros NO 231 523 2.288 4.394
|




Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo

Ultimo valor liquidativo definitivo

Valor liquidativo definitivo

estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2022 2021 2020
realizé
CLASE BP EUR 30-06-2023 | 1.272,8570 1.241,2769 | 1.175,1658 | 1.119,5196
Insct:ilt_lifoEnal EUR 30-06-2023 | 1.266,1055 1.233,1043 | 1.164,3974 | 1.106,3806

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
BP al fondo 0,58 0,00 0,58 0,58 0,00 0,58 mixta 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE
Institucion | al fondo 0,50 0,00 0,50 0,50 0,00 0,50 mixta 0,04 0,04 Patrimonio
al

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo



2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE BP .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con Gltimo VL Con altimo VL
) o 2022 2021 2020 2018
estimado definitivo
2,54 5,63 4,97 5,49 4,07

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,60 0,79 0,27 1,11 141 20,87 16,62 1,53 0,66
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,13 0,10 0,07 0,05 0,07 0,02 0,46 0,70
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,84 0,84 0,84 0,84 0,72 0,84 0,90 1,38 0,74

1,95 1,95 1,95 1,95 1,95 1,95 1,95 1,95 0,86

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos (iv) 1,35 2,41 2,09 1,24 1,29

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE Institucional .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2022 2021 2020 2018
estimado definitivo
2,68 5,90 5,24 5,77 3,26

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2023 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,60 0,79 0,27 1,11 1,41 20,87 16,62 1,53 0,17
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,13 0,10 0,07 0,05 0,07 0,02 0,46 0,70
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,81 0,81 0,81 0,81 0,74 0,81 1,05 1,23 0,42

1,93 1,93 1,93 1,93 1,93 1,93 1,93 1,93 0,44

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos (iv) 1,27 2,26 1,91 1,07 1,36

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 386 109,66 824 103,39
* Cartera interior 379 107,67 815 102,26
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 6 1,70 9 1,13
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) -12 -3,41 8 1,00
(+/-) RESTO -21 -5,97 -35 -4,39
TOTAL PATRIMONIO 352 100,00 % 797 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 797 979 797
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 130,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 0,00 0,00 -15,90
(+) Rendimientos de gestion 0,00 0,00 0,00 -33,11
(-) Gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -50,09
- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 -68,51
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -28,98
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -45,35
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 352 797 352

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

|Durante el periodo no se han realizado operaciones.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 4,89

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participes significativos 131549.96 - 37.34

El depositario ha actuado como intermediario en la totalidad de las operaciones de Forex y REPO que ha realizado la IIC
durante el periodo de referencia.

Solventis SV SA ha recibido comision por mediacion de IIC gestionadas por Solvenits SGIIC SA durante el periodo de
referencia. : 0,9 - 0,15%




% patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente.

El depositario ha actuado como liquidador en la totalidad de las compras y ventas de titulos que ha realizado la 1IC durante
el periodo de referencia, excepto la operativa de derivados.

% endeudamiento medio del periodo

% patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de [os promotores - 4,89%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. Situacion de los Mercados.

a. Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados

Tras un 2022 marcado de incertidumbre y con mercados bajistas en la mayoria de activos, 2023 ha iniciado el afio con
subidas en renta variable y renta fija, catapultado por el rebote de un afio como el anterior. Las economias empiezan a
desacelerarse, siendo impactadas por las politicas monetarias restrictivas que implementaron los bancos centrales para
controlar la inflacion desbocada originada por el Covd-19. Los ultimos datos de crecimiento y consumo empiezan a bajar,
mellando la confianza del consumidor y de los empresarios, que se reflejan en unos PMIs a la baja. Adicionalmente, en
medio de todo este tensionamiento, el sector bancario ha sufrido altibajos. En Estados Unidos, el Silicon Valley Bank fue el
primero en quebrar de una lista de bancos regionales que no pudieron atender la falta de confianza y, consecuentemente,
la retirada de depésitos. La Reserva Federal actud de forma rapido y plantedé comprar a valor nominal los bonos en cartera
de los bancos regionales disponibles para la venta, no originando asi quebranto en la valoracion de los bonos y, de esta
forma, en la liquidez del banco. Por su parte, Credit Suisse fue absorbido por UBS en una operacién de 3trn de francos
suizos. La caida de la entidad suiza se originaba por un mensaje de su principal accionista sobre que no iba a tomar mas
participacion en el banco. A pesar de ser por temas regulatorios, la noticia no senté bien al resto de inversores, originando,
en Ultima instancia, su absorcion.

El Banco Central Europeo (BCE) subi6 los tipos 250pbs en 2022. Este afio los ha elevado hasta el tipo actual del 4%. Si
bien es cierto que ya se espera que no se vaya mas alla del 4,5%, la presidenta del BCE, Christine Lagarde, fue
contundente en el dltimo discurso de politica monetaria: no van a pausar las subidas de tipos dado que el objetivo del 2%
de inflacién todavia esta lejos. De hecho, aumentaron las previsiones de inflacién de 2025 hasta el 2,3%, reflejando que va
a ser mas dificil llegar al objetivo de lo que se creia al inicio. Estas Ultimas previsiones impactaron en la deuda
gubernamental del tramo de 2 afios, descontando que se iban a mantener los tipos de interés mas altos durante mas
tiempo.

Al otro lado del Atlantico, la Reserva Federal (Fed) ha dado un respiro a las subidas de tipos en su reunién de junio tras 10
subidas de tipos y situar el rango terminal en 5-5.25%, si bien argumentando que deberan incrementar las tasas 50 puntos
basicos adicionales. Al entrar antes en el ciclo monetario, Estados Unidos tiene una inflacién diferente a la vista en el viejo
continente, con la inflacién de bienes en el 1% y con la de servicios que se resiste a bajar. Esta subida de precios en
servicios se mantiene elevada por su fuerte correlacion con los salarios, factor que, a pesar de haberse moderado, sigue
con subidas significativas superiores al 4%. Serd necesario una desaceleracién en el mercado laboral para poder
desaguar este tipo de inflacién y llevarlo al objetivo del 2%.

En el Reino Unido, los datos de inflacion siguen saliendo muy elevados, sobretodo la inflacién general, guiada,
mayoritariamente, por el precio de la energia. En esta situacién, sumado a un mercado laboral muy tensionado y en pleno
empleo, el Banco de Inglaterra (BoE) se ha visto forzado a subir tipos a un ritmo mas rapido del esperado, sorprendiendo
en la ultima reunién subiendo tipos 50pbs respecto a los 25 esperados. El tramo corto de la curva britanica es la que ha
experimentado una mayor subida de tipos respecto a sus comparables.

Por la parte de la economia china, a lo largo del afio seguimos viendo signos de debilitamiento de las expectativas de
crecimiento, asi como la perdida de fuerza tanto por parte de la demanda como de la oferta. Ante esta situacién, el Banco
popular de China (PBoC) ha seguido estimulando la economia, con ayudas a empresas de agricultura y pymes. Por




ultimo, en Japdn, el cambio de politica monetaria de finales de afio, a pesar de ser de sesgo restrictivo para el pais, sigue
siendo expansivo respecto al resto del mundo, despertando el interés de los inversores por la renta variable japonesa.

A nivel de mercados financieros, las principales bolsas mundiales cierran el primer semestre de 2023 con subidas
significativas. A diferencia del afio pasado, que las compafiias de sesgo tecnoldgico eran las que caian mas, este afio son
las que han rebotado de forma mas fuerte, muestra de la mayor beta que tienen. El indice representante de estas
comparfiias es el Nasdaq, que cierra el primer semestre del afio con una revaloracion del +31.7%. A nivel europeo, la
mayoria de los indices suben doble digito, cerrando el periodo cercano al +16%. Si miramos por sectores, la tecnologia
sigue siendo el sector que mas ha contribuido a los indices. En renta fija, y con el colchdn de tipos de interés acumulado el
afio anterior, el activo ha tenido un buen comportamiento en términos generales. Los bonos corporativos se ha
comportado mejor que los gubernamentales, en especial el segmento high yield. Por parte de los tipos de interés, las
rentabilidades de los bonos a 10 afios han disminuido durante los Ultimos 6 meses, mientras que la parte mas corta ha
ampliado significativamente, poniendo en precio las futuras subidas de tipos adicionales.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas

En el periodo de referencia se no han efectuado nuevas operaciones de inversion.

c. indice de referencia

El fondo tiene un objetivo de rentabilidad minima anual de la TIR promedio de la deuda publica espafiola a 5y 10 afios
+2%.

d. Evolucion del Patrimonio, Participes, Rentabilidad y gastos de la IIC

- La Rentabilidad obtenida por la IIC en el periodo de referencia ha sido:

Clase BP: +2,54%

Clase Institucional: + 2,68%

El fondo tiene un objetivo de rentabilidad minima anual de la TIR promedio de la deuda publica espafiola a 5y 10 afios
+2%: 2,79%

NOTA: Rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. La rentabilidad de la presente Institucion de
Inversion Colectiva no esta garantizada.

- Respecto al Patrimonio, este se ha situado a cierre del periodo de referencia en:

Clase BP: 120.943,59 (-55,84% respecto el cierre del periodo de referencia anterior)

Clase Institucional: 231.404,14 ? (-55,78% respecto el cierre del periodo de referencia anterior)

- En cuanto al nimero de Participes, la IIC ha cerrado el periodo de referencia con:

Total: 27

Clase BP: 21 (igual respecto el cierre del periodo de referencia anterior)

Clase Institucional: 6 (igual respecto el cierre del periodo de referencia anterior)

La ratio de gastos se sitla en un 1,29% (al final del periodo de referencia).

Las retrocesiones por inversion en otras 1ICs del grupo han sido de 0,00 EUR (acumulado al final del periodo de
referencia).

e. Rendimiento de la IIC en comparacion con el resto de 1ICs de la gestora

|[e3 Categoria Rentabilidad 2S Rentabilidad YTD

Solventis Eos, SICAV SICAV. RV Euro 18,41% 18,41%
RG27,SICAV SICAV. Global 11,40% 11,40%

Solventis Zeus Patrimonio Global, FI - R Fondo de Inversion. Global 7,39% 7,39%
Solventis Zeus Patrimonio Global, FI - GD Fondo de Inversion. Global 7,71% 7,71%
Solventis Eos RV Internacional, Fl - R Fondo de Inversion. RV Internacional 7,379
7,37%

Solventis Eos RV Internacional, FI - GD Fondo de Inversién. RV Internacional 7,669
7,66%

Solventis Aura Iberian Equity, FI - R Fondo de Inversiéon. RV Ibérica 13,73% 13,73%
Solventis Aura Iberian Equity, FI - GD Fondo de Inversion. RV Ibérica 13,93% 13,93%
Global Mix Fund, FI Fondo de Inversion. RV Global 5,02% 5,02%
Solventis Cronos RF Internacional, FI - GD Fondo de Inversion. RF Internacional 2,019

2,01%
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Solventis Cronos RF Internacional, Fl - R Fondo de Inversion. RF Internacional 1,819
1,81%

Solventis Hermes Multigestion, FI / Hércules Equilibrado - GD Fondo de Inversién. RF Mixta 3,289

3,28%

Solventis Hermes Multigestion, FI / Hércules Equilibrado - R Fondo de Inversion. RF Mixta 3,059

3,05%

Solventis Hermes Multigestiéon, FI / Lennix Global - R Fondo de Inversion. Global 5,299

5,29%

Solventis Hermes Multigestién, FI / lacobus Fondo de Inversion. RV Internacional 4,649

4,64%

Solventis Hermes Multigestién / Horizonte 2026 - GD Fondo de Inversion. Renta fija Euro. 0,539

0,53%

Solventis Hermes Multigestion / Horizonte 2026 - R Fondo de Inversion. Renta fija Euro. 0,489

0,48%

Solventis Hermes Multigestion / Atenea - GD Fondo de Inversion. Renta fija Euro corto plazo. 0,109
0,10%

Solventis Hermes Multigestion / Atenea - R Fondo de Inversion. Renta fija Euro corto plazo. 0,099

0,09%

Spanish Direct Leasing Fund FIL - Inst Fondo de Inversion Libre. 2,68% 2,68%

Spanish Direct Leasing Fund FIL - BP Fondo de Inversion Libre. 2,54% 2,54%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - BP Fondo de Inversion Libre. 0,94% 0,94%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - Inst Fondo de Inversion Libre. 1,14% 1,14%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - PC Fondo de Inversion Libre. 1,14% 1,14%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Renta Variable:

Al final del periodo de referencia, el FIL no tiene exposicion.

Derivados:

Al final del periodo de referencia, el FIL no tiene exposicién. El apalancamiento es igual a cero a cierre del periodo de
referencia.

Inversiones en otras IIC:

Al final del periodo de referencia, el FIL no tiene exposicion.

Renta Fija:

Al final del periodo de referencia, el FIL no tiene exposicion.

Forward:

Al final del periodo de referencia, el FIL no tiene exposicion.

Arrendamiento Financiero:

Durante el periodo de refernecia el FIL no ha realizado nuevas operaciones.
b. Operativa del préstamo de valores

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

N/A

d. Otra informacién sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

La Rentabilidad obtenida por la IIC en el periodo de referencia ha sido:
Clase BP: +2,54%

Clase Institucional: + 2,68%

El fondo tiene un objetivo de rentabilidad minima anual de la TIR promedio de la deuda publica espafiola a 5y 10 afios
+2%: 2,79%
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4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC

El riesgo del Fondo se limita a la capacidad de repago de los arrendamientos financieros otorgados a las compafiias
financiadas.

La medida de riesgo (volatilidad) es el VAR histérico con un intervalo de confianza del 99%.

El VAR al cierre del periodo de referencia se situaba en -0,09% y el CVAR en -0,11%.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

Principios generales Solventis SGIIC:

- Salvo circunstancias especiales que justifiquen el no ejercicio de los derechos politicos - en cuyo caso se informara de
ello en los correspondientes informes anuales -, Solventis SGIIC ejercera por cuenta de las 1IC gestionadas, los derechos
de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas, cuando (i) el emisor objeto de la participacién
de las IIC sea una sociedad espafiola, (ii) la participacién tenga una antigiedad superior a 12 meses y (iii) dicha
participacién represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.

- Cuando se den las circunstancias anteriores, Solventis SGIIC - en funcién de lo que considere mas adecuado para la
mejor defensa de los derechos de los participes y participes de las IIC -, asistird a las Juntas Generales y ejercitara el voto
en representacion de las IIC o delegara su voto.

- El ejercicio del derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales se realizara en beneficio exclusivo de las IIC.

- Con caracter general, el voto de la Sociedad sera favorable respecto a todos los acuerdos que (i) doten de una mayor
liquidez al valor, (ii) aumenten su volumen de negociacion, o (i) puedan generar un incremento en la rentabilidad de la
inversidn. Se exceptlan aquellas circunstancias extraordinarias que, justificadamente, aconsejen desviarse del anterior
criterio por entender que pueda perjudicar el interés de los participes o participes.

- Solventis SGIIC se reserva el derecho a no ejercer el derecho de voto

- Asimismo, se votara favorablemente la aprobacién de las cuentas anuales si el informe de auditoria no contiene
salvedades.

- Tanto la representacion como el voto podran ser delegados o ejercitados por via electrénica en los casos en los que las
sociedades habiliten medios de comunicacion a distancia para los participes e inversores.

Derechos de voto en el periodo de referencia:

No se han ejercido derechos de voto durante el periodo de referencia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El coste de Research asumido por la IIC durante el ejercicio ha sido de 0,00 EUR.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. RESUMEN PERSPECTIVAS DE MERCADOS Y SU EVOLUCION PREVISIBLE

La cartera de arrendamientos se va amortizando segun lo previsto y generando los consecuentes reembolsos obligatorios

1 i Al 1 "l il . Z " L
PAra 1US Partivigts. NU ST TTa PJTUUULTUU TIITTYUTT TVETIIU dUvTTSU.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

11. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacion

12



