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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Renta Variable Euro  Perfil de Riesgo: 6
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
E8I|'tica de inversion: Politica de inversidn: La gestién toma como referencia el comportamiento del indice EUROSTOXX-
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La SICAV cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la

finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea
perfecta y por el apalancamiento que conllevan.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,25 0,05 0,56
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,19 0,01 1,19 -0,10

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 1.132.924,00 1.173.172,00
N° de accionistas 464,00 479,00
Dividendos brutos distribuidos por accion (EUR) 0,00 0,00
et Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 21.845 19,2824 16,2832 19,2824
2022 19.104 16,2839 14,2936 19,9489
2021 30.196 19,4313 17,4533 19,8473
2020 30.224 17,5352 12,5121 20,3836

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio




Min

Max

Fin de periodo

diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,67 1,49 2,16 0,67 1,49 2,16 mixta al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2023 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
18,41 6,15 11,56 12,48 -6,47 -16,20 10,81 -13,05 -10,60
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,83 0,42 0,42 0,43 0,43 1,67 1,63 1,62 1,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
afos 20
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 21.309 97,55 18.641 97,58
* Cartera interior 5.927 27,13 5.181 27,12
* Cartera exterior 15.382 70,41 13.460 70,46
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 353 1,62 330 1,73
(+/-) RESTO 183 0,84 133 0,70
TOTAL PATRIMONIO 21.845 100,00 % 19.104 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 19.104 20.649 19.104
+ Compra/ venta de acciones (neto) -3,563 -12,84 -3,63 -70,63
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 16,51 5,03 16,51 250,69
(+) Rendimientos de gestion 18,97 5,88 18,97 244,41
+ Intereses 0,01 0,00 0,01 4.809,64
+ Dividendos 2,06 0,92 2,06 138,15
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 16,90 4,96 16,90 263,75
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -35,44
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -2,46 -0,86 -2,46 207,21
- Comision de sociedad gestora -2,16 -0,68 -2,16 239,25
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 5,09
- Gastos por servicios exteriores -0,08 -0,09 -0,08 0,50
- Otros gastos de gestién corriente -0,05 -0,05 -0,05 5,79
- Otros gastos repercutidos -0,13 0,00 -0,13 3.594,68
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 21.845 19.104 21.845

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV COTIZADA 5.927 27,13 5.181 27,12
TOTAL RENTA VARIABLE 5.927 27,13 5.181 27,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.927 27,13 5.181 27,12
TOTAL RV COTIZADA 15.382 70,39 13.460 70,46
TOTAL RENTA VARIABLE 15.382 70,39 13.460 70,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.382 70,39 13.460 70,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.309 97,52 18.641 97,58

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

SERVICIOS PUBLICOS DE ELECTRICIDAD y GAS @ OTROS

@ BANCOS @ MULTI-INDUSTRIA @ SERVICIOS PUBLICOS Y DE EMPRESA

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X




SI NO

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El depositario ha actuado como intermediario en la totalidad de las operaciones de Forex y REPO que ha realizado la 1IC
durante el periodo de referencia.

Solventis SV SA ha recibido comisidn por mediacion de IIC gestionadas por Solvenits SGIIC SA durante el periodo de
referencia. : 29,45 - 0,14%

Solventis SV SA ha recibido comisiones en concepto de comisién de intermediacion durante el periodo de referencia. :
0,15

El depositario ha actuado como liquidador en la totalidad de las compras y ventas de titulos que ha realizado la IIC durante
el periodo de referencia, excepto la operativa de derivados.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. Situacion de los Mercados.

a. Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados

Tras un 2022 marcado de incertidumbre y con mercados bajistas en la mayoria de activos, 2023 ha iniciado el afio con
subidas en renta variable y renta fija, catapultado por el rebote de un afio como el anterior. Las economias empiezan a
desacelerarse, siendo impactadas por las politicas monetarias restrictivas que implementaron los bancos centrales para
controlar la inflacion desbocada originada por el Covd-19. Los ultimos datos de crecimiento y consumo empiezan a bajar,
mellando la confianza del consumidor y de los empresarios, que se reflejan en unos PMIs a la baja. Adicionalmente, en
medio de todo este tensionamiento, el sector bancario ha sufrido altibajos. En Estados Unidos, el Silicon Valley Bank fue el
primero en quebrar de una lista de bancos regionales que no pudieron atender la falta de confianza y, consecuentemente,
la retirada de depésitos. La Reserva Federal actud de forma rapido y plantedé comprar a valor nominal los bonos en cartera
de los bancos regionales disponibles para la venta, no originando asi quebranto en la valoracion de los bonos y, de esta
forma, en la liquidez del banco. Por su parte, Credit Suisse fue absorbido por UBS en una operacién de 3trn de francos
suizos. La caida de la entidad suiza se originaba por un mensaje de su principal accionista sobre que no iba a tomar mas
participacion en el banco. A pesar de ser por temas regulatorios, la noticia no senté bien al resto de inversores, originando,
en Ultima instancia, su absorcion.

El Banco Central Europeo (BCE) subi6 los tipos 250pbs en 2022. Este afio los ha elevado hasta el tipo actual del 4%. Si
bien es cierto que ya se espera que no se vaya mas alla del 4,5%, la presidenta del BCE, Christine Lagarde, fue
contundente en el dltimo discurso de politica monetaria: no van a pausar las subidas de tipos dado que el objetivo del 2%
de inflacién todavia esta lejos. De hecho, aumentaron las previsiones de inflacién de 2025 hasta el 2,3%, reflejando que va
a ser mas dificil llegar al objetivo de lo que se creia al inicio. Estas Ultimas previsiones impactaron en la deuda
gubernamental del tramo de 2 afios, descontando que se iban a mantener los tipos de interés mas altos durante mas




tiempo.

Al otro lado del Atlantico, la Reserva Federal (Fed) ha dado un respiro a las subidas de tipos en su reunién de junio tras 10
subidas de tipos y situar el rango terminal en 5-5.25%, si bien argumentando que deberan incrementar las tasas 50 puntos
béasicos adicionales. Al entrar antes en el ciclo monetario, Estados Unidos tiene una inflacion diferente a la vista en el viejo
continente, con la inflacion de bienes en el 1% y con la de servicios que se resiste a bajar. Esta subida de precios en
servicios se mantiene elevada por su fuerte correlaciéon con los salarios, factor que, a pesar de haberse moderado, sigue
con subidas significativas superiores al 4%. Sera necesario una desaceleracion en el mercado laboral para poder
desaguar este tipo de inflacion y llevarlo al objetivo del 2%.

En el Reino Unido, los datos de inflacién siguen saliendo muy elevados, sobretodo la inflacién general, guiada,
mayoritariamente, por el precio de la energia. En esta situacion, sumado a un mercado laboral muy tensionado y en pleno
empleo, el Banco de Inglaterra (BoE) se ha visto forzado a subir tipos a un ritmo mas rapido del esperado, sorprendiendo
en la Ultima reunién subiendo tipos 50pbs respecto a los 25 esperados. El tramo corto de la curva britanica es la que ha
experimentado una mayor subida de tipos respecto a sus comparables.

Por la parte de la economia china, a lo largo del afio seguimos viendo signos de debilitamiento de las expectativas de
crecimiento, asi como la perdida de fuerza tanto por parte de la demanda como de la oferta. Ante esta situacion, el Banco
popular de China (PBoC) ha seguido estimulando la economia, con ayudas a empresas de agricultura y pymes. Por
ultimo, en Japdn, el cambio de politica monetaria de finales de afio, a pesar de ser de sesgo restrictivo para el pais, sigue
siendo expansivo respecto al resto del mundo, despertando el interés de los inversores por la renta variable japonesa.

A nivel de mercados financieros, las principales bolsas mundiales cierran el primer semestre de 2023 con subidas
significativas. A diferencia del afio pasado, que las compafiias de sesgo tecnologico eran las que caian mas, este afio son
las que han rebotado de forma mas fuerte, muestra de la mayor beta que tienen. El indice representante de estas
comparfiias es el Nasdaq, que cierra el primer semestre del afio con una revaloracion del +31.7%. A nivel europeo, la
mayoria de los indices suben doble digito, cerrando el periodo cercano al +16%. Si miramos por sectores, la tecnologia
sigue siendo el sector que mas ha contribuido a los indices. En renta fija, y con el colchdn de tipos de interés acumulado el
afio anterior, el activo ha tenido un buen comportamiento en términos generales. Los bonos corporativos se ha
comportado mejor que los gubernamentales, en especial el segmento high yield. Por parte de los tipos de interés, las
rentabilidades de los bonos a 10 afios han disminuido durante los Ultimos 6 meses, mientras que la parte mas corta ha
ampliado significativamente, poniendo en precio las futuras subidas de tipos adicionales.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas

Las perspectivas de mercado para el segundo semestre del afio son ligeramente negativas en cuanto al crecimiento.
Esperamos que las politicas monetarias restrictivas que han llevado a cabo los bancos centrales lastren la capacidad de
consumo y de produccion de hogares y compafiias, respectivamente. Bajo nuestra vision, esto impactara directamente en
el PIB de los paises y en los resultados de las compafiias, materializando una correccion en renta variable. En la misma
linea, aunque con menor volatilidad, pensamos que se comportara el crédito, con diferencias entre investment grade y
high yield. En este contexto, nos posicionamos de forma cauta en los activos de riesgo, infraponderando la renta variable y
alargando la duracién de las carteras de renta fija.

En renta variable, hemos posicionado la cartera en compafiias con gran fortaleza fundamental que tienen sus ingresos
ligados a tendencias estructurales y que no estan estrechamente ligados con el ciclo econémico.

c. indice de referencia

N/A

d. Evolucion del Patrimonio, Participes, Rentabilidad y gastos de la IIC

- La Rentabilidad obtenida por la 1IC en el periodo de referencia ha sido: + 11,40%

NOTA: Rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. La rentabilidad de la presente Institucion de
Inversion Colectiva no esta garantizada.

- Respecto al Patrimonio, este se ha situado a cierre del periodo de referencia en: 16,29 MM ? (+8,09% respecto el cierre
del periodo de referencia anterior)

- En cuanto al nimero de Accionistas, la IIC ha cerrado el periodo de referencia con: 144 (-6 respecto el cierre del periodo
de referencia anterior)

La ratio de gastos se sitla en un 1,05% (al final del periodo de referencia).

Las retrocesiones por inversion en otras 1ICs del grupo han sido de 585,05 EUR (acumulado al final del periodo de




referencia).

e. Rendimiento de la SICAV en comparacion con el resto de |ICs de la gestora

IIc Categoria Rentabilidad 2S Rentabilidad YTD

Solventis Eos, SICAV SICAV. RV Euro 18,41% 18,41%

RG27,SICAV SICAV. Global 11,40% 11,40%

Solventis Zeus Patrimonio Global, FI - R Fondo de Inversién. Global 7,39% 7,39%

Solventis Zeus Patrimonio Global, FI - GD Fondo de Inversion. Global 7,71% 7,71%

Solventis Eos RV Internacional, Fl - R Fondo de Inversion. RV Internacional 7,379

7,37%

Solventis Eos RV Internacional, FI - GD Fondo de Inversion. RV Internacional 7,669

7,66%

Solventis Aura Iberian Equity, FI - R Fondo de Inversion. RV Ibérica 13,73% 13,73%

Solventis Aura Iberian Equity, FI - GD Fondo de Inversion. RV Ibérica 13,93% 13,93%

Global Mix Fund, FI Fondo de Inversion. RV Global 5,02% 5,02%

Solventis Cronos RF Internacional, FI - GD Fondo de Inversion. RF Internacional 2,019

2,01%

Solventis Cronos RF Internacional, FI - R Fondo de Inversion. RF Internacional 1,819

1,81%

Solventis Hermes Multigestion, FI / Hércules Equilibrado - GD  Fondo de Inversién. RF Mixta 3,289

3,28%

Solventis Hermes Multigestion, FI / Hércules Equilibrado - R Fondo de Inversion. RF Mixta 3,059

3,05%

Solventis Hermes Multigestiéon, FI / Lennix Global - R Fondo de Inversion. Global 5,299

5,29%

Solventis Hermes Multigestién, FI / lacobus Fondo de Inversion. RV Internacional 4,649

4,64%

Solventis Hermes Multigestién / Horizonte 2026 - GD Fondo de Inversion. Renta fija Euro. 0,539

0,53%

Solventis Hermes Multigestion / Horizonte 2026 - R Fondo de Inversion. Renta fija Euro. 0,489

0,48%

Solventis Hermes Multigestion / Atenea - GD Fondo de Inversion. Renta fija Euro corto plazo. 0,109
0,10%

Solventis Hermes Multigestion / Atenea - R Fondo de Inversion. Renta fija Euro corto plazo. 0,099

0,09%

Spanish Direct Leasing Fund FIL - Inst Fondo de Inversion Libre. 2,68% 2,68%

Spanish Direct Leasing Fund FIL - BP Fondo de Inversion Libre. 2,54% 2,54%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - BP Fondo de Inversion Libre. 0,94% 0,94%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - Inst Fondo de Inversion Libre. 1,14% 1,14%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - PC Fondo de Inversion Libre. 1,14% 1,14%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Los cambios en la cartera durante el periodo:

Durante el periodo se ha desinvertido de posiciones donde la habilidad de la empresa a hacer frente al incremento de
costes energéticos y salariales ha sido menor de lo esperado; o el potencial actual de la empresa ha disminuido. El
importe generado, se ha destinado a sobre ponderar o a abrir nuevas posiciones donde la empresa ha demostrado gran
capacidad de adaptarse a un escenario tan complicado como el actual; o el potencial actual es mayor. Un ejemplo de
incorporacion a la cartera es Nvidia. Por otra parte, hemos tenido la OPA de Greenalia.

Renta Variable:

A cierre del periodo, las 5 compafiias con més peso en cartera son:




Microsoft 3.80

L¢oreal 2.34

SAP 2.22

Nestle 2.14

General Motors 4,06

Inversiones en otras IIC:

Al final del semestre la SICAV mantiene exposicién en otras IIC.

Las IIC en las que invierte la Sicav son Robust Renta Variable Mix Intl FI; Solventis Aura Iberian Equity, FI; Spanish Direct
Leasing Fund FIL - Class BP; Spanish Direct Leasing Fund Il FIL - Class BP; Nordea 1 - Climate & Environment Bl EUR,;
DWS - CROCI Sectors Plus TFC; UTI India Dynamic Equity - USD INST; Pictet ¢, Security; TRowe Price - US Smaller CO
Equity; Fidelity - Asian Aggress YA USD; Pictet - Robotics | USD; MPEP Fund Ill; Robeco Sustainable Water EQ F EUR,
Incometric Fd - Nartex Capital A, Gesinter World Selection, Lazard Convertible Global - AT H EUR, Inversora Patrimonial
SICAV, S.A, Rho Investments SIL SA, Liga Mobiliaria SA SICAV, The 3D Printing ETF, Amplify Transformational Data
ETF, Saliona de Inversiones SIL.

Renta Fija:

Durante el segundo semestre del afio se ha incrementado la exposicidn en renta fija y mercado monetario hasta llegar al
23% de la cartera. Se ha adquirido una T-Note vencimiento octubre 2023 y otra enero 2024 aprovechado la ampliacién de
las curvas gobierno con una rentabilidad a vencimiento por encima del 4%. Adicionalmente también se han adquirido dos
emisiones corporativas (Sprint y Dell) para rentabilizar la liquidez de la cartera en USD.

b. Operativa del préstamo de valores

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Al cierre del trimestre, la Sicav mantenia las siguientes posiciones en productos derivados.

CALL XEUR - ASM 12/23 C680 (15/12/2023)

CALL XEUR - EURO STOXX C4475 (15/09/2023)

PUT XEUR - EUROSTOXX 4300 (15/09/2023)

CALL XEUR - EURO STOXX C4500 (15/12/2023)

PUT XEUR - EUROSTOXX 4250 (15/12/2023)

CALL XEUR - SX7E 12/23 C110 (15/12/2023)

CALL XEUR - SX7E 12/23 C95 (15/12/2023)

CALL NGS - AMZN 01/24 C130 (19/01/2024)

d. Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SICAV

La SICAV esta expuesta a la renta variable en un 75.02% del patrimonio.

Actualmente, las inversiones denominadas en divisa no euro alcanzan alrededor del 53.53% del patrimonio.

Respecto al riesgo de tipo de interés, la duracion de la renta fija se encuentra alrededor de 2,2 afios con una TIR del
6,13%

La operativa en renta fija continGa siendo conservadora con una exposicion total del 17,43%, y un 5.58% de exposicién a
mercado monetario.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

Principios generales Solventis SGIIC:

- Salvo circunstancias especiales que justifiquen el no ejercicio de los derechos politicos - en cuyo caso se informara de
ello en los correspondientes informes anuales -, Solventis SGIIC ejercera por cuenta de las 1IC gestionadas, los derechos
de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas, cuando (i) el emisor objeto de la participacion
de las IIC sea una sociedad espafiola, (ii) la participacién tenga una antigiedad superior a 12 meses Yy (iii) dicha
participacién represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.

- Cuando se den las circunstancias anteriores, Solventis SGIIC - en funcién de lo que considere mas adecuado para la
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mejor defensa de los derechos de los participes y participes de las IIC -, asistird a las Juntas Generales y ejercitara el voto
en representacion de las IIC o delegara su voto.

- El ejercicio del derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales se realizara en beneficio exclusivo de las IIC.

- Con caracter general, el voto de la Sociedad sera favorable respecto a todos los acuerdos que (i) doten de una mayor
liquidez al valor, (ii) aumenten su volumen de negociacion, o (ii) puedan generar un incremento en la rentabilidad de la
inversidn. Se exceptlan aquellas circunstancias extraordinarias que, justificadamente, aconsejen desviarse del anterior
criterio por entender que pueda perjudicar el interés de los participes o participes.

- Solventis SGIIC se reserva el derecho a no ejercer el derecho de voto

- Asimismo, se votara favorablemente la aprobacién de las cuentas anuales si el informe de auditoria no contiene
salvedades.

- Tanto la representacion como el voto podran ser delegados o ejercitados por via electrénica en los casos en los que las
sociedades habiliten medios de comunicacién a distancia para los participes e inversores.

Derechos de voto en el periodo de referencia:

- Junta General de JOHNSON & JOHNSON

- Junta General de Laboratorio Reig Jofré

Ver Politica de Implicacion del Accionista y Resumen de la aplicacién de la Politica de Implicacion del accionista en
www.solventis.es.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SICAV SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El coste de Research devengado por la IIC durante el ejercicio ha sido de 5.616,97 EUR (acumulado al final del periodo de
referencia). El Research proporcionado corresponde a Renta Variable Espafiola y Europea.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. RESUMEN PERSPECTIVAS DE MERCADOS Y SU EVOLUCION PREVISIBLE

En los proximos meses cobra especial importancia seguir la evolucion del PIB de las diferentes economias para
determinar si se entra en una recesion o se llega al deseado soft landing. Los datos de inflacion y de mercado laboral
determinaran cuan duramente siguen aplicando la politica monetaria los bancos centrales, de forma que sera clave su
impacto en el crecimiento.

Adicionalmente, deberemos seguir con especial atencion el comportamiento de las curvas de rendimientos de los bonos
soberanos, al descontar con antelacion los movimientos de tipos de los bancos centrales, asi como el comportamiento de
los diferenciales de deuda. Dado el atractivo que presentan los bonos corporativos, seguimos manteniendo nuestra
preferencia del crédito respecto a bonos soberanos, tanto de alta como de baja calidad crediticia. Adicionalmente, hemos
alargado nuestra duracion, en prevision de que el ciclo de subidas de tipos esta cerca del final.

En cuanto a compafiias sera clave ver como evolucionan los volimenes. En el Gltimo afio hemos visto crecimientos de
fuertes en ventas que han venido acompafiados por fuertes aumentos de precio. Ya en el dltimo trimestre vimos como
este aumento provocaba una ralentizacién en los volimenes. Estaremos muy atentos a la evolucién de estas dinamicas.
Nos seguimos sentimos comodos en compafiias con una demanda que no dependa del ciclo y que tengan gran parte de
su negocio ligado a tendencias estructurales, como podria ser la shift poblacional o la electrificacién de la economia.
Ademas, buscamos que las empresas con ventajas competitivas sélidas que permitan traspasar al precio final de su

producto o servicio el incremento de costes de fabricacion y/ operativos.

10. Detalle de inversiones financieras

_ ) X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 617 2,82 587 3,07
ES0165359102 - ACCIONES|LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. EUR 3 0,02

ES0105022000 - ACCIONES|APPLUS SERVICES SA EUR 290 1,33 377 1,97
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA SISTEMAS SA EUR 354 1,62 326 1,71
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 649 2,97 583 3,05
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 675 3,09 580 3,04
ES0121975009 - ACCIONES|CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FE EUR 446 2,04 384 2,01
ES0165359029 - ACCIONES|LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. EUR 217 0,99 182 0,95
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA-BBV EUR 674 3,09 540 2,83
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI EUR 305 1,40 260 1,36
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL EUR 466 2,13 343 1,80
ES0183304080 - ACCIONES|VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRA EUR 52 0,24 53 0,28
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 660 3,02 462 2,42
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK,S.A. EUR 519 2,37 503 2,63
TOTAL RV COTIZADA 5.927 27,13 5.181 27,12
TOTAL RENTA VARIABLE 5.927 2713 5.181 27,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.927 27,13 5.181 27,12
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 856 3,92 672 3,52
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET-HENNESSY EUR 1.399 6,40 1.102 5,77
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS EUR 525 2,40 485 2,54
DE0007164600 - ACCIONES|SAP AG EUR 928 4,25 636 3,33
FR0000120321 - ACCIONES|L OREAL SA EUR 1.049 4,80 820 4,29
FR0012757854 - ACCIONES|SPIE SA EUR 829 3,79 682 3,57
FR0000125007 - ACCIONES|CIE DE ST GOBAIN EUR 766 3,50 627 3,28
PTBCPOAMO0015 - ACCIONES|BANCO COMERCIAL PORTUGUES EUR 783 3,58 522 2,73
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 1.018 4,66 821 4,30
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA (PARIS) EUR 783 3,58 874 4,57
DEOOOPAH0038 - ACCIONES|PORSCHE AG EUR 480 2,20 446 2,33
GB00B0130H42 - ACCIONES]|ITM POWER PLC GBP 42 0,19 51 0,27
FR0000121220 - ACCIONES|SODEXO EUR 855 3,91 759 3,97
FR0012435121 - ACCIONES|ELIS SA EUR 992 4,54 751 3,93
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 801 3,67 661 3,46
1E0004927939 - ACCIONES|Kingspan Group EUR 311 1,42 259 1,35
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO EUR 547 2,51 474 2,48
FR0011981968 - ACCIONES|WORLDLINE SA EUR 385 2,02
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV (HOLANDA) EUR 704 3,22 535 2,80
FR0011476928 - ACCIONES|FNAC DARTY SA EUR 327 1,71
IE00BZ12WP82 - ACCIONES|LINDE PLC EUR 1.027 5,38
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 468 2,14 441 2,31
IE000S9YS762 - ACCIONESILINDE PLC EUR 1.175 5,38
FR0011742329 - ACCIONES|MCPHY ENERGY SA EUR 72 0,33 104 0,55
TOTAL RV COTIZADA 15.382 70,39 13.460 70,46
TOTAL RENTA VARIABLE 15.382 70,39 13.460 70,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.382 70,39 13.460 70,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.309 97,52 18.641 97,58

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacion
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