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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 3 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El fondo invierte el 100% de la exposicion total en activos de renta fija, publica y/o privada e
instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos, sin predeterminacién de porcentajes.

Las emisiones de menor calidad crediticia a la categoria investment grade (inferior a BBB-) estaran limitadas a un maximo
del 50%, siendo el resto de calidad superior. La duracién de la cartera sera de 0 a 10 afios.

Los bonos de alta rentabilidad y/o de emisores de mercados emergentes, de baja calidad, son considerados activos de
grado especulativo y con mayor volatilidad en sus precios y mayor riesgo de impago de principal e intereses, que intentan
ofrecer unas rentabilidades superiores a las de titulos con mejor calidad crediticia de igual vencimiento.

La inversién en activos de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez del Fondo.

El fondo podré invertir hasta un 10% en IIC¢ s financieras, incluidas las del grupo.

El fondo invertird su patrimonio en paises de la OCDE como minimo en un 90%, principalmente Europa y EE. UU. La
inversion en paises emergentes en ningln caso superara el 10% del patrimonio y podra hacerse en divisa délar o euro o
en moneda local si se considera adecuado.

No existe limite maximo en la exposicion del riesgo divisa.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cadmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,18 1,18

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.095.814,9 | 1.060.445,1 Una
CLASE GD 223 219 EUR 0,00 . ., NO
8 9 participacion
Una
CLASER | 882.031,71 | 104.746,82 31 16 EUR 0,00 . ., NO
participacion
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE GD EUR 10.630 10.085

CLASE R EUR 8.529 995

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE GD EUR 9,7009 9,5100

CLASE R EUR 9,6697 9,4982

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE

GD 0,30 0,30 0,30 0,30 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE R 0,49 0,49 0,49 0,49 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE GD .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,01 0,47 1,54 0,84

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,33 11-04-2023 -0,38 16-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,46 28-04-2023 0,92 02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= s : : . - - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,29 2,91 3,64 3,34

Ibex-35 15,45 10,75 19,04 15,22

Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,13 0,10 0,07

INDICE 4,78 3,87 5,54 5,56
VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,18 0,18 0,22

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,81 0,37 1,43 0,74

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,33 11-04-2023 -0,38 16-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,45 28-04-2023 0,91 02-02-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado Ultimo : : : . . . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,29 2,91 3,64 3,34

Ibex-35 15,45 10,75 19,04 15,22

Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,13 0,10 0,07

INDICE 4,78 3,87 5,54 5,56
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,55 0,27 0,28 0,32

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
afos
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 13.892 89 1,16
Renta Fija Internacional 12.873 254 1,97
Renta Fija Mixta Euro 2.531 23 3,16
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 15.450 123 5,02
Renta Variable Euro 4.341 165 13,88
Renta Variable Internacional 10.609 231 7,26
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 20.101 281 7,67
Global 994 21 5,29
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo
IIC que Replica un indice




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

80.790

1.187

5,25

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 18.040 94,16 10.618 95,83
* Cartera interior 2.694 14,06 2.090 18,86
* Cartera exterior 15.046 78,53 8.406 75,87
* Intereses de la cartera de inversion 299 1,56 123 1,11
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.073 5,60 473 4,27
(+/-) RESTO 47 0,25 -12 -0,11
TOTAL PATRIMONIO 19.159 100,00 % 11.080 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 11.080 0 11.080
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 60,98 189,98 60,98 -29,34
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,78 -0,54 1,78 -831,69
(+) Rendimientos de gestion 2,19 -0,04 2,19 -11.478,06
+ Intereses 1,76 1,50 1,76 159,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,11 -1,04 0,11 -123,80
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,17 -0,17 0,17 -329,58
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,15 -0,31 0,15 -202,81
+ Oftros resultados 0,00 -0,02 0,00 -94,80
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,49 -0,41 84,90
- Comision de gestion -0,34 -0,32 -0,34 132,50
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 116,87
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,09 -0,02 -46,96
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,05 0,00 -83,31
- Otros gastos repercutidos -0,02 0,00 -0,02 16.262,61
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -44,80
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -44,80
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 19.159 11.080 19.159




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.694 14,06 2.090 18,86
TOTAL RENTA FIJA 2.694 14,06 2.090 18,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2,694 14,06 2.090 18,86
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 14.098 73,62 6.961 62,81
TOTAL RENTA FIJA 14.098 73,62 6.961 62,81
TOTAL IlIC 948 4,94 1.446 13,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.046 78,56 8.406 75,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.740 92,62 10.496 94,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO DURACION

® +5 Afios @ 3 a5 Afios @ 1.5 a 3 Afios © 0.5a 1.5 Afios @ 0305Aﬁus|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Futuros L
FUT. 09/23 10 YR SPANISH BUND 862 Inversion
comprados
Futuros L
FUT.10 YR GERMAN BUND 09/23 939 Inversion
comprados
Futuros L
EURO-BOBL 5 YR 09/23 818 Inversion
comprados
Total subyacente renta fija 2618
TOTAL OBLIGACIONES 2618

4. Hechos relevantes

Sl

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|X[X|X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participes significativos 4015741.52 - 20.96

El depositario ha actuado como intermediario en la totalidad de las operaciones de Forex y REPO que ha realizado la IIC
durante el periodo de referencia.

Solventis SV SA ha recibido comision por mediacién de |IC gestionadas por Solvenits SGIIC SA durante el periodo de
referencia. : 5,01 - 0,04%

El depositario ha actuado como liquidador en la totalidad de las compras y ventas de titulos que ha realizado la IIC durante
el periodo de referencia, excepto la operativa de derivados.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. Situacién de los Mercados.

a. Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

Tras un 2022 marcado de incertidumbre y con mercados bajistas en la mayoria de activos, 2023 ha iniciado el afio con
subidas en renta variable y renta fija, catapultado por el rebote de un afio como el anterior. Las economias empiezan a
desacelerarse, siendo impactadas por las politicas monetarias restrictivas que implementaron los bancos centrales para
controlar la inflacion desbocada originada por el Covd-19. Los ultimos datos de crecimiento y consumo empiezan a bajar,
mellando la confianza del consumidor y de los empresarios, que se reflejan en unos PMIs a la baja. Adicionalmente, en
medio de todo este tensionamiento, el sector bancario ha sufrido altibajos. En Estados Unidos, el Silicon Valley Bank fue el
primero en quebrar de una lista de bancos regionales que no pudieron atender la falta de confianza y, consecuentemente,
la retirada de depésitos. La Reserva Federal actud de forma rapido y plantedé comprar a valor nominal los bonos en cartera
de los bancos regionales disponibles para la venta, no originando asi quebranto en la valoracion de los bonos y, de esta
forma, en la liquidez del banco. Por su parte, Credit Suisse fue absorbido por UBS en una operacién de 3trn de francos
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suizos. La caida de la entidad suiza se originaba por un mensaje de su principal accionista sobre que no iba a tomar mas
participacion en el banco. A pesar de ser por temas regulatorios, la noticia no senté bien al resto de inversores, originando,
en Ultima instancia, su absorcion.

El Banco Central Europeo (BCE) subio los tipos 250pbs en 2022. Este afio los ha elevado hasta el tipo actual del 4%. Si
bien es cierto que ya se espera que no se vaya mas alla del 4,5%, la presidenta del BCE, Christine Lagarde, fue
contundente en el Ultimo discurso de politica monetaria: no van a pausar las subidas de tipos dado que el objetivo del 2%
de inflacién todavia esta lejos. De hecho, aumentaron las previsiones de inflacion de 2025 hasta el 2,3%, reflejando que va
a ser mas dificil llegar al objetivo de lo que se creia al inicio. Estas uUltimas previsiones impactaron en la deuda
gubernamental del tramo de 2 afios, descontando que se iban a mantener los tipos de interés mas altos durante mas
tiempo.

Al otro lado del Atlantico, la Reserva Federal (Fed) ha dado un respiro a las subidas de tipos en su reunién de junio tras 10
subidas de tipos y situar el rango terminal en 5-5.25%, si bien argumentando que deberan incrementar las tasas 50 puntos
béasicos adicionales. Al entrar antes en el ciclo monetario, Estados Unidos tiene una inflacion diferente a la vista en el viejo
continente, con la inflacion de bienes en el 1% y con la de servicios que se resiste a bajar. Esta subida de precios en
servicios se mantiene elevada por su fuerte correlaciéon con los salarios, factor que, a pesar de haberse moderado, sigue
con subidas significativas superiores al 4%. Sera necesario una desaceleracion en el mercado laboral para poder
desaguar este tipo de inflacion y llevarlo al objetivo del 2%.

En el Reino Unido, los datos de inflacién siguen saliendo muy elevados, sobretodo la inflacién general, guiada,
mayoritariamente, por el precio de la energia. En esta situacion, sumado a un mercado laboral muy tensionado y en pleno
empleo, el Banco de Inglaterra (BoE) se ha visto forzado a subir tipos a un ritmo mas rapido del esperado, sorprendiendo
en la Ultima reunién subiendo tipos 50pbs respecto a los 25 esperados. El tramo corto de la curva britanica es la que ha
experimentado una mayor subida de tipos respecto a sus comparables.

Por la parte de la economia china, a lo largo del afio seguimos viendo signos de debilitamiento de las expectativas de
crecimiento, asi como la perdida de fuerza tanto por parte de la demanda como de la oferta. Ante esta situacion, el Banco
popular de China (PBoC) ha seguido estimulando la economia, con ayudas a empresas de agricultura y pymes. Por
ultimo, en Japdn, el cambio de politica monetaria de finales de afio, a pesar de ser de sesgo restrictivo para el pais, sigue
siendo expansivo respecto al resto del mundo, despertando el interés de los inversores por la renta variable japonesa.

A nivel de mercados financieros, las principales bolsas mundiales cierran el primer semestre de 2023 con subidas
significativas. A diferencia del afio pasado, que las compafiias de sesgo tecnologico eran las que caian mas, este afio son
las que han rebotado de forma mas fuerte, muestra de la mayor beta que tienen. El indice representante de estas
comparfiias es el Nasdaq, que cierra el primer semestre del afio con una revaloracion del +31.7%. A nivel europeo, la
mayoria de los indices suben doble digito, cerrando el periodo cercano al +16%. Si miramos por sectores, la tecnologia
sigue siendo el sector que mas ha contribuido a los indices. En renta fija, y con el colchén de tipos de interés acumulado el
afio anterior, el activo ha tenido un buen comportamiento en términos generales. Los bonos corporativos se ha
comportado mejor que los gubernamentales, en especial el segmento high yield. Por parte de los tipos de interés, las
rentabilidades de los bonos a 10 afios han disminuido durante los Ultimos 6 meses, mientras que la parte mas corta ha
ampliado significativamente, poniendo en precio las futuras subidas de tipos adicionales.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas

Las perspectivas de mercado para el segundo semestre del afio son ligeramente negativas en cuanto al crecimiento.
Esperamos que las politicas monetarias restrictivas que han llevado a cabo los bancos centrales lastren la capacidad de
consumo y de produccion de hogares y compafiias, respectivamente. Bajo nuestra vision, esto impactara directamente en
el PIB de los paises y en los resultados de las compafiias, materializando una correccion en renta variable. En la misma
linea, aunque con menor volatilidad, pensamos que se comportara el crédito, con diferencias entre investment grade y
high yield. En este contexto, nos posicionamos de forma cauta en los activos de riesgo, infraponderando la renta variable y
alargando la duracién de las carteras de renta fija.

c. indice de referencia

Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR

d. Evolucion del Patrimonio, Participes, Rentabilidad y gastos de la IIC

- La Rentabilidad obtenida por la IIC en el periodo de referencia ha sido:

Clase GD: +2,01%
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Clase R +1,81%

NOTA: Rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. La rentabilidad de la presente Institucion de
Inversién Colectiva no esta garantizada.

- Respecto al Patrimonio, este se ha situado a cierre del periodo de referencia en:

Clase GD: 10,63 MM ? (+5,41% respecto el cierre del periodo de referencia anterior)

Clase R: 8,52 MM ? (+757,26% respecto el cierre del periodo de referencia anterior)

- En cuanto al nimero de Participes, la IIC ha cerrado el periodo de referencia con:

Total: 127

Clase GD: 223 (+4 respecto el cierre del periodo de referencia anterior)

Clase R: 31 (+15 respecto el cierre del periodo de referencia anterior)

La ratio de gastos se sitta en un 0,40% (al final del periodo de referencia).

Las retrocesiones por inversion en otras 1ICs del grupo han sido de 0,00 EUR (acumulado al final del periodo de
referencia).

e. Rendimiento de la IIC en comparacion con el resto de 1ICs de la gestora

IIc Categoria Rentabilidad 2S Rentabilidad YTD

Solventis Eos, SICAV SICAV. RV Euro 18,41% 18,41%

RG27,SICAV SICAV. Global 11,40% 11,40%

Solventis Zeus Patrimonio Global, FI - R Fondo de Inversién. Global 7,39% 7,39%

Solventis Zeus Patrimonio Global, FI - GD Fondo de Inversién. Global 7,71% 7,71%

Solventis Eos RV Internacional, Fl - R Fondo de Inversion. RV Internacional 7,379

7,37%

Solventis Eos RV Internacional, FI - GD Fondo de Inversion. RV Internacional 7,669

7,66%

Solventis Aura Iberian Equity, FI - R Fondo de Inversion. RV Ibérica 13,73% 13,73%

Solventis Aura Iberian Equity, FI - GD Fondo de Inversion. RV Ibérica 13,93% 13,93%

Global Mix Fund, FI Fondo de Inversion. RV Global 5,02% 5,02%

Solventis Cronos RF Internacional, FI - GD Fondo de Inversion. RF Internacional 2,019

2,01%

Solventis Cronos RF Internacional, FI - R Fondo de Inversion. RF Internacional 1,819

1,81%

Solventis Hermes Multigestion, FI / Hércules Equilibrado - GD Fondo de Inversién. RF Mixta 3,289

3,28%

Solventis Hermes Multigestion, FI / Hércules Equilibrado - R Fondo de Inversion. RF Mixta 3,059

3,05%

Solventis Hermes Multigestiéon, FI / Lennix Global - R Fondo de Inversion. Global 5,299

5,29%

Solventis Hermes Multigestién, FI / lacobus Fondo de Inversion. RV Internacional 4,649

4,64%

Solventis Hermes Multigestién / Horizonte 2026 - GD Fondo de Inversion. Renta fija Euro. 0,539

0,53%

Solventis Hermes Multigestion / Horizonte 2026 - R Fondo de Inversion. Renta fija Euro. 0,489

0,48%

Solventis Hermes Multigestion / Atenea - GD Fondo de Inversion. Renta fija Euro corto plazo. 0,109
0,10%

Solventis Hermes Multigestion / Atenea - R Fondo de Inversion. Renta fija Euro corto plazo. 0,099

0,09%

Spanish Direct Leasing Fund FIL - Inst Fondo de Inversion Libre. 2,68% 2,68%

Spanish Direct Leasing Fund FIL - BP Fondo de Inversion Libre. 2,54% 2,54%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - BP Fondo de Inversion Libre. 0,94% 0,94%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - Inst Fondo de Inversion Libre. 1,14% 1,14%
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Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - PC Fondo de Inversion Libre. 1,14% 1,14%
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Renta Variable:

Solventis Cronos Renta Fija Internacional no mantiene exposicion direccional en renta variable.

Inversiones en otras IIC:

Al final del semestre, el fondo de inversion no mantiene exposicion en otras IIC.

Renta Fija:

La operativa en renta fija continGa siendo conservadora. El total de exposicion renta fija a cierre del semestre es del
93,81% cuyo reparto es un 4,96% en ETFs de Renta Fija y el resto, un 88,85% en activos directos de renta fija de cupén
fijo o flotante y derivados.

b. Operativa del préstamo de valores

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Al cierre del semestre, el F.I. tiene derivados del Bund, del Bono Nocional Espafiol y del Bobl. La exposicién sobre su
nominal es de un 4.90%, 4.50% y 4.26%, respectivamente.

d. Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC

La IIC no ha estado expuesta a la renta variable a lo largo de este Ultimo trimestre

A cierre del semestre, las inversiones denominadas en divisa no euro alcanzan alrededor del 0.44% del patrimonio.
Respecto al riesgo de tipo de interés, la duracion de la IIC se encuentra actualmente ligeramente por encima de los 4
afos.

La cartera ha acabado el primer semestre del afio invertida en renta fija directa en un 88,85% del patrimonio. La inversion
en investment grade es de un 65,45% del patrimonio, el 19,35% del patrimonio esta en bonos non-investment grade y el
4,08% no tiene rating. Referente al riesgo de concentracion, éste es bajo al existir una elevada diversificacién, ninguna
emision corporativa supone mas de un 5% del patrimonio.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

Principios generales Solventis SGIIC:

- Salvo circunstancias especiales que justifiquen el no ejercicio de los derechos politicos - en cuyo caso se informara de
ello en los correspondientes informes anuales -, Solventis SGIIC ejercera por cuenta de las 1IC gestionadas, los derechos
de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas, cuando (i) el emisor objeto de la participacion
de las IIC sea una sociedad espafiola, (ii) la participacién tenga una antigiedad superior a 12 meses Yy (iii) dicha
participacién represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.

- Cuando se den las circunstancias anteriores, Solventis SGIIC - en funcién de lo que considere mas adecuado para la
mejor defensa de los derechos de los participes y participes de las IIC -, asistira a las Juntas Generales y ejercitara el voto
en representacion de las 1IC o delegara su voto.

- El ejercicio del derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales se realizara en beneficio exclusivo de las IIC.

- Con caracter general, el voto de la Sociedad sera favorable respecto a todos los acuerdos que (i) doten de una mayor
liquidez al valor, (ii) aumenten su volumen de negociacion, o (ii) puedan generar un incremento en la rentabilidad de la
inversidn. Se exceptlan aquellas circunstancias extraordinarias que, justificadamente, aconsejen desviarse del anterior
criterio por entender que pueda perjudicar el interés de los participes o participes.

- Solventis SGIIC se reserva el derecho a no ejercer el derecho de voto

- Asimismo, se votara favorablemente la aprobacion de las cuentas anuales si el informe de auditoria no contiene
salvedades.

- Tanto la representaciéon como el voto podran ser delegados o ejercitados por via electrénica en los casos en los que las
sociedades habiliten medios de comunicacion a distancia para los participes e inversores.

Derechos de voto en el periodo de referencia:
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No se han ejercido derechos de voto durante el periodo de referencia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El coste de Research devengado por la IIC durante el ejercicio ha sido de 0,00 EUR (acumulado al final del periodo de
referencia). El Research proporcionado corresponde a Renta Variable Espafiola y Europea.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. RESUMEN PERSPECTIVAS DE MERCADOS Y SU EVOLUCION PREVISIBLE

En los proximos meses cobra especial importancia seguir la evolucion del PIB de las diferentes economias para
determinar si se entra en una recesion o se llega al deseado soft landing. Los datos de inflacion y de mercado laboral
determinaran cuan duramente siguen aplicando la politica monetaria los bancos centrales, de forma que sera clave su
impacto en el crecimiento. Una desaceleracién en el crecimiento, que vendra con una caida de los beneficios de
compafiias, tendra un impacto en las bolsas y en el comportamiento del crédito.

Adicionalmente, deberemos seguir con especial atencién el comportamiento de las curvas de rendimientos de los bonos
soberanos, al descontar con antelacion los movimientos de tipos de los bancos centrales, asi como el comportamiento de
los diferenciales de deuda. Dado el atractivo que presentan los bonos corporativos, seguimos manteniendo nuestra
preferencia del crédito respecto a bonos soberanos, tanto de alta como de baja calidad crediticia. Adicionalmente, hemos
alargado nuestra duracion, en prevision de que el ciclo de subidas de tipos esta cerca del final.

La evolucion de la IIC, en gran medida, vendra marcada por la evolucion de los tipos de interés y los diferenciales de
crédito, en los que consideramos estar bien posicionados en esta primera parte del afio para obtener rentabilidad positiva

a largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012A89 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|1.45|2027-10-31 EUR 185 0,96 185 1,67
ES00000128H5 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]1.30|2026-10-31 EUR 280 1,46 281 2,54
ES0000012G91 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|0.00|2026-01-31 EUR 90 0,47 91 0,82
ES00000124C5 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|5.15|2028-10-31 EUR 219 1,14
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 774 4,03 557 5,03
ES0L02307079 - SPAIN LETRAS DEL TESORO EUR 100 0,52
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 100 0,52
XS1808395930 - RFIJA|INMOBILIARIA COL|2.00|2026-04-17 EUR 371 1,94 368 3,32
XS2597671051 - RFIJA|SACYR SA|6.30]2026-03-23 EUR 200 1,04
XS2538366878 - RFIJAIBANCO SANTANDER]3.62|2026-09-27 EUR 196 1,03 198 1,79
XS2020581752 - RFIJA[INTERNATIONAL CO|1.50|2027-07-04 EUR 246 1,29 229 2,07
ES0224244105 - RFIJAIMAPFRE|2.88|2030-04-13 EUR 258 1,35
ES0213679HN2 - RFIJA|BANKINTER S.A|0.88|2026-07-08 EUR 175 0,91 176 1,58
ES0344251006 - RFIJA|IBERCAJA |3.75|2025-06-15 EUR 98 0,88
ES0305293005 - RFIJA|GREENALIA SA[4.95|2025-12-15 EUR 374 1,95 282 2,54
XS2189592616 - RFIJAJACS ACTIVIDADES |1.38]2025-06-17 EUR 183 1,65
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.821 9,51 1.533 13,83
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.694 14,06 2.090 18,86
TOTAL RENTA FIJA 2.694 14,06 2.090 18,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.694 14,06 2.090 18,86
1T0005370306 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|2.10]2026-07-15 EUR 94 0,49 95 0,85
DE0001102390 - RFIJA|IBUNDESREPUBLIK D|0.50]2026-02-15 EUR 186 0,97 187 1,69
FR001400HI98 - RFIJAITESORO DE FRANCI|2.75|2029-02-25 EUR 199 1,04
DE0001102416 - RFIJAIBUNDESREPUBLIK D|0.25|2027-02-15 EUR 91 0,47 91 0,82
1T0005500068 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|2.65|2027-12-01 EUR 573 2,99 282 2,55
DE0001102424 - RFIJA|IBUNDESREPUBLIK D|0.50]2027-08-15 EUR 91 0,48 91 0,82
1T0005493298 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|1.20]2025-08-15 EUR 187 0,98 187 1,69
FR0013508470 - RFIJA|[FRANCE GOBERNMEN]0.00|2026-02-25 EUR 181 0,95 182 1,65
FR0014003513 - RFIJA|TESORO DE FRANCI|0.00|2027-02-25 EUR 355 1,85 178 1,61
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.957 10,22 1.294 11,68
XS2010032022 - RFIJA|THERMO FISHER SC|1.75/2027-04-15 EUR 370 1,93 371 3,35
XS2013745703 - RFIJA|BBVA-BBV|1.00|2026-06-21 EUR 179 0,94 181 1,63
XS2258971071 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|0.38|2026-11-18 EUR 180 0,94 177 1,60
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

XS1821883102 - RFIJAINETFLIX INC|3.62|2027-05-15 EUR 390 2,04 192 1,73

FR0013346814 - RFIJAJALTAREIT SCA|2.88|2025-07-02 EUR 180 0,94 175 1,58

XS2201946634 - RFIJAIMERLIN PROPERTIE|2.38|2027-07-13 EUR 367 1,92

XS1598757760 - RFIJA|GRIFOLS SA|3.20]2025-05-01 EUR 190 0,99 183 1,65

XS2607183980 - RFIJA|HARLEY DAVIDSON |5.12|2026-04-05 EUR 303 1,58

XS2178833773 - RFIJA|FIAT CHRYSLER AU|3.88|2026-01-05 EUR 298 1,56 298 2,69

FR001400CQ85 - RFIJA|CREDIT MUTUEL AR|3.38|2027-09-19 EUR 194 1,01

XS2159791990 - RFIJAJAMERICAN HONDA F|1.95/2024-10-18 EUR 194 1,01 194 1,76

XS2013574384 - RFIJA|JFORD MOTOR CREDI|2.39]2026-02-17 EUR 326 1,70 136 1,23

XS2430287529 - RFIJA|PROSUS NV|1.21|2026-01-19 EUR 364 1,90

XS2462324232 - RFIJA|BANK OF AMERICA|1.95|2026-10-27 EUR 282 1,47

XS1814065345 - RFIJA|IGESTAMP AUTOMOCI|3.25|2026-04-30 EUR 379 1,98 379 3,42

XS2529233814 - RFIJA|INTESA SANPAOLO|4.75[2027-09-06 EUR 151 0,79

XS2343873597 - RFIJAJAEDAS HOMES SAU|4.00|2026-08-15 EUR 275 1,43 167 1,51

XS2292954893 - RFIJA|GOLDMAN SACHS GR|0.25|2028-01-26 EUR 246 1,28 245 2,21

XS2304664167 - RFIJA[INTESA SANPAOLOI0.62|2026-02-24 EUR 220 1,15 220 1,98

USU04644CX30 - RFIJAJAT AND T INC|2.55|2033-12-01 UsD 83 0,43 84 0,75

PTBCPHOMO0066 - RFIJAIBANCO COMERCIAL |1.12|2027-02-12 EUR 263 1,37 245 2,21

FR001400IDWO - RFIJA|SOCIETE GENERALE|4.12|2027-06-02 EUR 397 2,07

XS2202744384 - RFIJA|CEPSA, S.A.|2.25]2026-02-13 EUR 95 0,49

XS2265369657 - RFIJAIDEUTSCHE LUFTHAN]|3.00|2026-05-29 EUR 285 1,49

XS2166217278 - RFIJAINETFLIX INC|3.00]2025-06-15 EUR 148 1,33

XS2363989273 - RFIJA|LAR ESPANA REAL [1.75]2026-07-22 EUR 162 0,85 160 144

XS2207976783 - RFIJAJUNICREDITO ITALI|2.20]2026-07-22 EUR 231 1,21

XS2577396430 - RFIJA|PIRELLI AND C.|4.25|2028-01-18 EUR 197 1,03

PTGALCOMO0013 - RFIJA|GALP ENERGIA SGP|2.00|2026-01-15 EUR 375 1,96

FR0013452893 - RFIJA|TIKEHAU CAPITAL |2.25|2026-10-14 EUR 275 1,44

XS2179037697 - RFIJA|INTESA SANPAOLO|2.12|2025-05-26 EUR 95 0,86

XS2244322082 - RFIJA|ROLLS ROYCE PLC|4.62|2026-02-16 EUR 391 2,04 388 3,50

XS2202907510 - RFIJA|SAIPEM FINANCE 1|3.38|2026-07-15 EUR 183 0,96 181 1,64

XS2625985945 - RFIJA|GENERAL MOTORS C|4.50|2027-11-22 EUR 199 1,04

XS2537060746 - RFIJAJARCELOR]|4.88|2026-09-26 EUR 409 2,13

XS1995781546 - RFIJA|COCA-COLA HBC FI|1.00[2027-05-14 EUR 354 1,85 356 3,22

XS2325693369 - RFIJA|SACYR SA|3.25|2024-04-02 EUR 198 1,78

DEO00A19UR79 - RFIJA[VONOVIA SE|1.50|2028-01-14 EUR 254 1,33

XS2085655590 - RFIJA|FIDELITY NATIONA|1.00]2028-12-03 EUR 256 1,33

XS1419869885 - RFIJA|TELECOM ITALIA S|3.62|2026-05-25 EUR 189 0,98

XS2388449758 - RFIJAINN GROUP NV|0.50]2028-09-21 EUR 331 1,73

FR001400D6M2 - RFIJAJELECTRICITE DE F|3.88|2027-01-12 EUR 297 1,55

XS2306601746 - RFIJA|EASYJET PLC|1.88]2028-03-03 EUR 262 1,37

XS2577572188 - RFIJAIBANCO BPM SPA|4.88|2027-01-18 EUR 298 1,56

XS1602130947 - RFIJA|LEVI STRAUSS & C|3.38|2027-03-15 EUR 379 1,98
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 11.251 58,75 4.774 43,07

FR0013298890 - RFIJA|TIKEHAU CAPITAL |3.00/2023-11-27 EUR 100 0,52 99 0,89

XS1971935223 - RFIJA|VOLVO AB|2.12|2024-04-02 EUR 294 1,53

XS1418786890 - RFIJA|SOCIETE GENERALE|0.75|2023-05-26 EUR 198 1,79

XS1657934714 - RFIJA|CELLNEX TELECOM|2.85|2027-08-03 EUR 105 0,55 99 0,89

XS1967635621 - RFIJAJABERTIS INFRAEST]|1.50/2024-06-27 EUR 195 1,02

XS2004795725 - RFIJAINN GROUP NV|0.38|2023-05-31 EUR 197 1,78

XS1169832810 - RFIJA|TELECOM ITALIA S|3.25|2023-01-16 EUR 200 1,81

XS2325693369 - RFIJA|SACYR SA|3.25|2024-04-02 EUR 196 1,03

XS1731105612 - RFIJA|BANCO SABADELL|0.88|2023-03-05 EUR 99 0,90
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 889 4,65 893 8,06
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 14.098 73,62 6.961 62,81
TOTAL RENTA FIJA 14.098 73,62 6.961 62,81

LU1829219127 - PARTICIPACIONES|LYXOR ESG EUR CORP BOND EUR 550 2,87 637 5,75

LU1650488494 - PARTICIPACIONES|LYXOR EUR GOVERT BD 3-5Y EUR 397 2,07 809 7,30
TOTAL IIC 948 4,94 1.446 13,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.046 78,56 8.406 75,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.740 92,62 10.496 94,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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Sin informacion
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