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COMPANIA ESPANOLA DE PETROLEOQS, S.A.

CEPSA: RESULTADOS Y ACTIVIDAD
EN EL TERCER TRIMESTRE 1999

CEPSA ha obtenido, a nivel consolidado, en el periodo enero-septiembre un resultado antes de impuestos
de 43.467 millones de pesetas. Después de impuestos, esta magnitud ha alcanzado 31.329 millones de
pesetas, frente a los 28.645 millones obtenidos en enero-septiembre 1998, lo que supone un incremento
del 9,4%.

En los nueve primeros meses del afio, el resultado operativo del Grupo CEPSA se ha situado en 44.687
millones de pesetas.

A nivel consolidado, la cifra de negocios acumulada a septiembre ha superado los 900.000 millones de
pesetas.

Los principales factores positivos en los que se basan estos resultados son los siguientes:

) El incremento de las ventas que ha permitido aumentar la comercializacién en un 4%.

) El aumento del volumen de actividad y la evolucién de los margenes obtenidos por la
petroquimica del Grupo.

. Las medidas de mejora de la productividad y contencién de costes.

) La disminucidn de la deuda vy la favorable evolucién de los tipos de interés que han permitido
reducir significativamente los costes financieros.

. La apreciacién del délar frente a la peseta en un 2% (154,8 Pta./$ en los nueve primeros meses

de 1999 frente a 152,0 Pta./$ para el mismo periodo de 1998).
Por el contrario, los factores negativos que se han dado durante el periodo han sido;

. La evolucién de la cotizacién del crudo que ha supuesto, para el Brent de referencia, un
crecimiento de mas del 100% desde principios de afio.

) La caida de los margenes de refino desde enero, que han disminuido un 25% a nivel
acumulado a septiembre.

. La reduccién de los margenes de comercializaciéon que no han reflejado |a totalidad del
incremento de precio de las materias primas.

Por areas de negocio, la actividad y los resultados han sido los siguientes:




Petroleo

En cifras acumuladas de los nueve primeros meses del afio, la produccién total del yacimiento RKF, situado en
el Sahara Argelino, alcanzé 5,2 millones de barriles de crudo mientras que las ventas ascendieron a 2,6 millones
de barriles, que superan en un 11% la cantidad comercializada en enero-septiembre 1998.

En el yacimiento Qurhourd, anteriormente denominado Qoubba, situado, en parte, en la misma parcela que
RKF, contintian las labores de perforacion y construccion de las instalaciones de explotacién que permitiran su
puesta en produccién a finales del 2002.

En los nueve primeros meses de 1999, las refinerias de CEPSA han destilado un total de 15 millones de
toneladas de crudo, lo que supone un aumento del 3,5% con relacién a 1998. Este crecimiento ha permitido
hacer frente a la creciente actividad comercial (+4% con relacién a enero-septiembre 1998), especialmente en
determinadas actividades como Ventas Directas de gaséleos y fueldleos y Aviacién o en mercados como el
portugués.

Como consecuencia de los factores anteriormente comentados, el resultado operativo del area se ha situado en
27.750 millones de pesetas, cifra inferior en un 23% a la obtenida en 1998.

Petroquimica

El periodo se ha caracterizado por un mayor deterioro de los margenes de la petroquimica basica, provocado por
un incremento del precio de las materias primas gque no ha sido repercutido de forma directa e inmediata en los
precios de venta. La estabilidad de la demanda y la mayor actividad comercial han permitido compensar en parte
el efecto negativo anteriormente descrito.

La petroguimica especializada de CEPSA ha tenido, en general, un comportamiento mejor, ante el aumento de
demanda y, en patrticular, por la recuperacion de los mercados asiaticos.

El resultado operativo del area petroquimica ha alcanzado 16.937 millones de pesetas, cifra que supone un
incremento del 15% con relacién a los nueve primeros meses de 1998.

Inversiones
Durante los tres primeros trimestres del afio, el Grupo CEPSA ha invertido 24.309 millones de pesetas,
destinadas, entre otros, a los siguientes proyectos:

. Continuacion de las actividades de exploracién y produccion en Argelia.

. Adaptacién de diferentes procesos en las tres refinerias para cumplir con las futuras especificaciones
de productos y continuar con el plan de mejora de calidad.

) Ampliacion de tancaje en la Refineria de La Rabida, como parte del programa nacional de
constitucién de existencias.

. Consolidacién y extensién de la red de estaciones de servicio y de ventas directas.

. Ampliacion de la unidad de sulfonacién e incremento de 30.000 Tm/afio de parafinas en Petresa.

) Optimizacién de los proceso de fabricacion de acido tereftalico y dimetiltereftalato, en Interquisa.

) Acondicionamiento de instalaciones de llenado y almacenamiento de botellas de butano doméstico y

desarrollo de la red comercial de esta actividad.

(Millones de pesetas) Pesetas(*) Euros (*)
Exploracién y produccion 2.045 12,3

Refino y distribucion 14.255 85,7

Petroquimica 5123 30,8

| + D, Seguridad, Medioambiente y otros  2.886 17,4

Cuenta de resultados del Grupo CEPSA (*):

Millones Enero-sept. 1999 Enero-sept 1998 Var.(%)
Pesetas Euros Pesetas Euros
»Resultados antes de impuestos 43.467 261,2 40.406 2428 7,6

»Resultados después de impuestos 31.329 188,3 28.645 172,2 9,4
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