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Barcelona, 12 de diciembre de 2008

Muy Sres. Nuestros:

En contestacién a su requerimiento de informacion de fecha 1 de diciembre de 2008 relativo
a la informacion contenida en el Hecho Relevante n° 101003 sobre al acuerdo alcanzado por
Actuaciones Actividades e Inversiones Inmobiliarias, S.A. (en adelante, “AISA” o la
“Sociedad”) con la sociedad First Mile Investments, Ltd (en adelante, “First Mile”), les
indicamos lo siguiente:

I ACUERDO ALCANZADO CON FIRST MILE INVESTMENTS, LTD

Con fecha 20 de noviembre 2008, AISA y First Mile alcanzaron un acuerdo vinculante por
el cual ésta tltima se ha comprometido a capitalizar AISA mediante una aportacién dineraria
de 70 millones de euros, inicialmente en concepto de préstamo participativo, con el objetivo
de que sea capitalizado en una ulterior ampliacion de capital.

Como consecuencia de esta operacion, y sin perjuicio de que no pueden realizarse a fecha de
hoy més que estimaciones, First Mile alcanzarfa, aproximadamente, entre un 65 y 70% de la
Sociedad.

11, ESTRUCTURA DE LA OPERACION

A continuacion se describen los pasos que se prevén realizar como consecuencia del acuerdo
alcanzado:

Paso 1 Reduccién de capital para compensacion de pérdidas mediante reduccién del
valor nominal de la accion.

Se propondrd a la Junta General de Accionistas una operacién de reduccién de capital por
compensacién de pérdidas mediante reduccién del valor nominal de las acciones. ‘
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A ta] efecto, se solicitard una nueva valoracién de los activos de la Sociedad y se verificaran
las cuentas por los auditores de la Sociedad, concluidos dichos trabajos, se convocars una
Junta General Extraordinaria.

En virtud de esta operacion, no se reducird el nimero de acciones, s6lo el valor nominal de
las acciones. La sociedad reducira todas sus reservas y compensara todas sus pérdidas.

Este acuerdo requiere la acreditacion de las pérdidas en un balance de una antigiicdad no
superior a seis meses verificado por el auditor de cuentas.

Paso 2 Préstamo participativo por importe de 70.000.000 EUR

El importe a invertir debe haberse ingresado en la sociedad como préstamo participativo. Su
concepeion como préstamo participativo permite que se compute como fondos propios desde
el momento de su desembolso.

La realidad del crédito se acreditard mediante el preceptivo informe previsto en el articulo
156 LSA. Este informe que deber4 estar a disposicién de los accionistas con la convocatoria
de la Junta.

Paso 3 Capitalizacidn del Préstamo Participativo en una ampliacion de capital con
aportacidn no dineraria con exclusion del derecho de suscripcién Dpreferente.

En la misma Junta en la que se acuerde la reduccion de capital se propondrd el aumento de capital
mediante aportaciones no dinerarias en el que se compensara y capitalizars el préstamo participativo,

Actualmente, se estd valorando la oportunidad de que otros acreedores de la Sociedad puedan
capitalizar sus créditos reduciendo, consecuentemente, ¢l pasivo de la Sociedad.

Este acuerdo requiere informe del Auditor de cuentas sobre la acreditacién contable del
crédito a compensar.

Para obtener la admisién a cotizacién de las acciones, la Sociedad debera verificar un Folleto
Informativo ante la CNMV.

Exencion de la obligacion de formular una OPA

Al amparo de lo previsto en el articulo 8 d) del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre
el régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valores, First Mile y AISA solicitaran a
la CNMYV la exencién de la obligacién de formular una Oferta Piiblica de Adquisicién sobre
el 100% de las acciones de la Sociedad.

Admision a negociacién de las acciones objeto de la ampliacién de capital
Tras la ampliacién de capital descrita, a través del correspondiente Folleto Informativo, se

solicitard la admision a negociacién de las acciones emitidas como consecuencia de la
ampliacion.

GRUPO AISA C/Muntanet n° 340. Pral. - 08021 Barcelona T, (+34) 932419 187 F. (34) 932419 526
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Administracion de la Sociedad tras la operacidn

Se propondra a la Junta General Extraordinaria que deba aprobar las operaciones antes
descritas, ampliar el numero actual de consejeros a 9, quedando la composicion de la
siguiente forma.

Niimero Cardcter Nombrados a propuesta de:
4 Consejeros Dominicales First Mile

2 Consejeros Dominicales Otros accionistas

3 Consejeros Independientes -

Contencioso con ASEFA

El acuerdo contempla también la necesidad de resolver el contencioso que mantiene AISA
con su acreedor ASEFA, quién ha instado una peticién de concurso, hoy en tramite. Para
ello, AISA ha alcanzado un principio de acuerdo con dicho acreedor, que confia tener
concluido y finalizado en las proximas semanas.

III. ACUERDO DE REFINANCIACION

Asiismo, actualmente se esta ultimando el acuerdo de refinanciacién de la deuda de la
Sociedad con las instituciones financieras acreedoras de AISA. A tal efecto, First Mile ya ha
mantenido contactos con las instituciones financieras acreedoras de AISA con el objeto de
cerrar e] acuerdo de refinanciacién a la mayor brevedad posible.

Como complemento de la informacién anterior, les adjuptamos a la presente, carta de
presentacidn a ustedes por parte de First Mile Investments Ltd, donde hacen constar su
interés y su compromiso de atender todos los procedimientos que la legislacion espafiola
imponga, as{ como de atender cuanta informacion complementaria necesiten.

Muy atentamente,

Genis Marfa Pons
Presidente

GRUPO AISA  C/Muntanar n® 340. Pral. - 08024 Barcelona T. (+34) 032419 167 F. (34) 932 419 525
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FIRST MILE INVESTMENTS LTD

15, Poland Street - London W1F 8QE — United Kingdom — UK.
Registry Number:5633549
Phone: 44.20.743.32.9800 - Fax: 44.20.74.32.98.01

info@firstmileinvestments.co.uk - firstmileinvestments@gamail.com

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

12 de Diciembre de 2008
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Jorge Casas




