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II. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (1)

Ver pigina adjunta.

I1I. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracidn de los datas e informaciones de eardeter financiero-contable incluidos en la presente informacion pablica
periodica, deberan aplicarse los principios, normas de valoracion y eriterios contables previstos en la normativa en vigor para la
elaboracidn de informacidn de cardeter financicro-contable a incorporar & 1as cuentas anuales y estados financieros intermedios
correspandiente al sector al que pericnece [a entidad, 50 excapclionalments no se hubieran aplicado a'los datos e informaciones que
se adjuntan los principios y criterios de contabilidad pencralmente aceptades exigidos por la correspondiente normativa en viger,
este hecho debera ser seffalado y molivado suficientements, debiendo explicarse la influencia gue su no aplicacion pudiera tencr
sobre el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de Ia empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance
similar al anterior, deberdn mencionarse y comentarse laz modificaciones que, en su caso y en relacion con las dliimas cuentas
anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables utilizados en la elaboracién de las informaciones que se
adjuntan. 5i s han aplicado los mismos principios. criterios y politicas contables que en las Gltimas cuentas anuales, v si aquellos
responden a lo pravisto en la normativa contable ¢n vigor que le sca de aplicacion a 1a entidad, indiquese asi expresamente).
Dentro de este apartado, deberdn detallarse los impontas dz gostos e ingresos que habiendo sido registrado dentro de los Resultados
Extraordinarios del Ejercicio correspondan a resultades provenientes de ejercicios anteriores. Asimismo, deberdn desglosarse los

pastos ¢ ingresos extracrdinarios obtenidos por operaciones con acsiones v obligaciones propias.).

En la preparacién de la informacién de cardcter financiero, que se adjunta, correspondiente al segundo seTnestre de
1998, se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las Cuentas Anuales
correspondientes a 1997, excepto en las modificacionesintroducidas por la Circular 5/97 de Banco de Espafia, quc

har entrado en vigor en 1998, y que bésicamente son 1as signientes:
- Los activos adquiridos a descuento, salvo los valores negociables se registran por su valor de reembolso. Por

tanto las Letras del Tesoro y Pagarés de empresa pasan a contabilizarse por su precio de adquisicior
- Los pasivos contingentes se presentan por su importe Integro, sin deducir sus fondos de cobertura especificos.
- Fl calendario de las dotaciones al fondo de activos adjudicados se alarga un afio para cada tramo dc cscala.

Los aspectos destacables derivados de 1a introduccion del Euro son os siguientes:

- Las operaciones de futuro sobre riesgos de cambio entre unidades monetarias nacionales de los "Estados
participantes” se han dado de baja de cuentas de orden. Los importes a pagar 0 a cobrar surgidos de ¢stas
operaciones se presentan, segin su signo y sin compensar, en "Otros activos” o en "Qrros pasivos”.

- Una parte de los gastos relativos a 1os trabajos realizados en la adaptacion y adquisicion de programas
informaticos, como consecuencia de a introduccion del Euro, se ha registrado en una cuenta especifica ubicada en

" Activos materiales e inmateriales”.

En &l capitulo dedicado a los "Principios de contabilidad aplicados” de las Cuentas Ammales de 1998, s¢ ofrece
informacién adicional sobre la adaptacion al Euro en Banco Popular Espaifiol y su grupo.

Las informaciones del Banco Popular Espafiol y de su Grupo consolidadoreferidas a 1997, figuran homogeneizadas
con los criteriog de presentacion de 1998, a efectos comparativos.

NOTA; en caso de ser iwuficients <) espacio reservado ¢n estos cuadros pam tus explicaciones solicitadas, Ta sociedad podré adjuntar cuantas hojas adicionales considers

ORCESA .
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III. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION {Continuacion)

Importes registrados en resultados extracrdinarios
Individual de Gripo
Ia entidad consolidado

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Fjercicio
Actual Anterior Actual Anterior

Pérdidas gjerc. anteriores 1.072 1.265 1.341 1814
Benetiicios ejerc. anteriores 1,155 1.078 2.040 1.893
Gastas por operaciones con acciones y oblig, propias 0 0 0 0
Ingresos por operaciones con acciones y oblig. propias 0 0] 2 5
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II. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPOQ CONSOLIDADO

Incorparacion de sociedades en 1993:
- Sociedades incorporadas por el procedimiento de puesta en equivalencia (grupo no consalidable):
- Inversiones inmobiliarias Alprosa

- Socledades incorporadas por el procedimiento de puests en equivalencia (sociedades asociadas):
- Consorcio Iberién

Exclusidon de sociedades en 1998:
- Sociedades Incorporadas por el procedimiento de puesta an equivalencia {grupo no consclidable):
- Agroforestal Balear
- Balnearioz y Playas
- Inmuebles y Materiag Indusiriales

- Marina de Santa Ponsa
- Nova Santa Ponsa Golf

- Saciedades incorporadas por el procedimients de puesta en equivalencia (sociedades asaociadas):

- Aguas del Término de Calvia
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Uds.: Millones de pesetas

ACTIVO f
[I, Cuja y depdsito en bancos centrales 25.459 | 27.386 f
1L Deudas del Estado 61.937 | 49.110 |
[T Entidades de crédito 865.364 | 698.058 I
|IV. Créditos sobre elientes 1.727.346 | 1.498.541 |
|V. bligaciones y otros valores de renta fija 48.670 | 9.296 |
VL Acciones, participaciones y otros valgres
de renta variable 77.079 70,037
|V'lf[. Activos materiakes e inmaterialeg 66.650 | 64.385 l
|V]]l Capital suscrito an desembolsado - | — |
l]_X. Acciones propias - | - |
X Otros activoy 39.057 | 26.323 |
|—X'L Cuentas de periedificacion 15.266 | 14.668 |
- | - |
2.926.837 | 2.457.804 |
PASIVO OR
1. Entigades de crédito 864.552 [ 534.686 |
| I Débitos a clientes 1.764.302 l 1.624.516 |
,E]. Déhitoy represcntados por valores negociables - | — |
|IV. Otros pasivos 13,061 | 9.027 |
|V. Cuentas de periodificacion 22.813 l 19.700 ’
VL. Provisin para ricsgos, cacgss g fondo para rlesgos gener. 42.185 | 42.712 |
|VIL Beneficios del ejercicio 52.117 | 48.086 |
[V]IL Pasivos subordinados — | - |
']X. Capital suscrito o fondo de dotacién (7) 13.847 | 13.847 |
IX. Primas de Emisién, Reservas y Reservas de revelorizaciin 153.929 | 165.229 J
|XI Resuliados de ejercicios anteriores ' X | 1 |
b . FOIAL PASIVO 2,926,857 | 2,457,804
Pasivos Contingentes 403,625 275.200
Compromisos 392.136 427.339
FOTAL CUENTASDEGRDEY 797.761 702.539
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Uds.: Millones de pesetas Importe % ]anorlt.;: ‘‘‘‘‘‘‘ %f"

+ Intereses y rendimientos asimilados y
rendlimientng de ‘h'l cartera de renta variahla (1) 174.630 6,61 186,606 7,76
- Intereses y cargas asimiladag 69.130 2,62 T6.078 3,19
; N 105.500( 3,99 109928 4,57
+/- Comisiones percibidas y pagadas 39.885] 1,51 33.643 1,40
+- Resultado operaciones finanf:ieras {2) 6.364 0,24 6.431 0,27
151.754| 3,74 150.002] 6,24
- GGagtos de personal (3) 48.61¢] 1,84 47.627 1,98
= Otros gastos administrativos 17.100) 0,65 16.051 0,67
- Amortizacion ¥ saneamiento activos matcriales e inmater. 6.851] 0,26 5865 0,24
- Otras cargas de explotaciin 3.659 0,13 . 3.640 0,15
+ Otros pr‘tladuuctla‘as‘ de explotacién {4) 131 0,00 $1 0,00
MARGES Aclon. 75601 2,86 76,900, 3,20
- Suneamiento inmovilizaciones financieras (5) 93 0,00 | 0,00
- Amortizacidn y provisiones para insolvencias (5) 4.110 0,16 9.193 0,38
- Dotacidn fondo para riesgos bancarios generales -1 0,00 — 0,00
-458| -0,02 -1.889| -0,08
70.940| 2,68 65747 2,74
~18.823] -0,71 -17.661| -0,74
52.117 1,97 48.086[ 2,00
ACTIVOS TOTALES MEDIOS (7) 2.643.523 100 2.403.758 100

(*) Dentro del Apartado ITT, Bases de Presentaciony Normas ds Valoracién, dcberd incluirse un detalle de los gastas o Ingresos que habicndo sido registrados dentro de 1a
partida de Resultados Bxtraordinarios, correspondaa @ resultados provenientes de gjercicios antsriorss. Asimismo, deberd detallarse ¢l importe de Fesultados

Extraordinarios que comesponda a eperaciones con acciones y obligaciones propiis,

(**) Tipos de rentabilidad elevados al afio.
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Uds.: Millones de pesctas

ACTIVO ToR]
lI. Caja v depdsitos en bancos centrales 45.735 | 47.680 I
|11 Deadas del Estado 86.057 | 99.461 |
|11, Entidades de crédito 826.047 | 695.578 |
, IV. Créditos sobre clientes 2.767.506 I 2.434.685 ]
|_V. Obligaciones y oiros valores de renta fija $2.228 I 15.707 I
VI. Acciones, participaciones y otros valores
de renta variable 18.235 11.702
[VIL. Activos materiales e inmateriales 104.808 | 103.010 |
|VII[. Fondo de comercio de consolidacién 219 | 392 |
ﬁX. Capital suscerito no desembolsado — | — ’
|X. Acciones propiag — | — |
|X1. Otros activos 51.992 l 36.607 _|
[}Cl'[. Cuentas de periodificacidn 36.429 I 23.302 J
|X]]l Pérdidas en sociedades consolidadas — I — l
ejercicio - | - I
CHivo 4,019,256 | 3.468.124 l
PASIVO IR
|L Entidades de crédito 739237 | 368,920 |
|0 Deébitos a clientes 2.662.397 | 2.650.240 |
|_]:I.'L Débitos representados por valores negociables 137.333 | — |
|IV. Otros pasives 21.070 | 14.827 J
IV+ Cuentas de periodificaciin 29.530 | 28.494 |
[VL ravision par riesgos, cargas y fondo parn riesgos gener. 57.974 | 57.980 |
'V_]I. Diferencia negativa de consolidacién 92 ‘ 103 I
|VIIL Beneficios consolidades del ejercicio 73.065 | 71.161 |
|IX. Pasivos subordinados - | — |
|X. Intereses minoritarios 25.576 | 24,486 J
X, Capital suscrito o fondo de dotacién (7) . 13.847 [ 13.847 |
(X1t Primas do Bmisiin, Reservas y Reservas de revalorizacién 159.149 | 169.953 |
|X]]1. Reservas en sociedades consolidaday 99.985 | 38.112 I
|'K:[V+ Resnltados de ejercicios anteriores 1 ' 1 I
AE PASTY 4.019.256 | 3.468.124 |
Pasivos Contingentes 401.541 382.354
Compromisos 546.025 - 575.664
NTASDEDORDEN 0 947.566 958.018

B-5



Uds.: Millones de pesetas

Importe

+ Intereses y rendimicntos asimilados y

nd tos de Ia_cartera de renta variable (1) 244.562) 6,49 269.873| 7,67
- Intereses y cargas asimiladas 85.009 2,28 102,075 2,90
N 158.653) 4,21 167.798| 4,77
+/- Comisiones percibidas y pagadas 68.603] 1,82 57.809 1,64
+/- Resultados operaciones financieras (2) 7.874] 06,21 10.436] 0,29
' ” 235.130| 6,24 236.043] 6,70
- Gastos de personal (3) 75.793] 2,01 74.4%0) 2,12
- Otros gastos administrativos 28.261 0,75 26.833] 0,76
- Amortizacién v saneamiento activos materiales o inmater. 10.726) 0,29 9,362 0,27
- Otras cargas de explotacién 6.193| 0,16 6,160 0,17
+ Otros productos de explotaciin (4) 182 0,00 229 0,01
Gaa 114.339| 3,03 119.437] 3,39
+/- Resultades Netos Sociedades Puestas Equivalencia 1.106( 0,03 1.504] 0,05
D Ios que : Carreciones de Valor por Cobro de Dividendos (**) -081| -0,03 -8355| -0,02
+/- Resnltados por operaciones grupo 7701 0,02 683 0,02
- Amortizacién fondo comercio de consolidacién 117 0,00 111 0,00
- Saneamiento inmovilizaciones financieras (5) -{ 0,00 — 0,00
- Amortizacifn y provisiones para insolvencias (5) 7.575] 0,20 12.744 0,36
- Dotacidn fondo rieszos bancarios renerales - 0,00 - 0,00
+/- Resultados extraordinarios (*) 583 0,02 -2.352] -0,07
= ' 115 DE 109.106| 2,90 106.512] 3,03
+/- Impuestos sobre Beneficios -36.041] -0,96 -35.351} -1,01
' 73.065] 1,94 71.161] 2,02
+/- Resultado Atribuido a Ia Minoria -5.352| -0,14 -5.260f -0,15
L RENEFICIO 0 PERDIDAS D
67.713] 1,80 65.901 1,38
3.768.158 100 3.520.769 100

(*) Dentro del Apartado T11 Bascs de Presentieiény Normas de Valoracién, debers incluirse un detalle de los gasts @ ingresos que habiendo sido registrudos dentro de la
partida de Resultados Extraordinarios, corvespondan a reswltivdos provenicntes de gjercicioy apteriorcs. Asimismo, deberd deinllarse of imports de Resultados

Extranrdinarios que corresponda a operaciones con aeeiones y obligaciones proapias.

(**) Linea informativa, los importes que aparszean 0o han de computarse antméticaments en 1a obtencién del "Resultado antes de impuestos™,

(***) Tipoy da rentabilidad elevados al afio.
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YL DISTRIBUCION DE LOS INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADQS Y RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE
VALORES DE RENTA VARIAELE (2.1)

Rdto. inversidn bancos centrales v entidades crédito 36,285 37475 36544 43 143
Rendimientos inversiones crediticias 124 472 133.022 203.722 217254
Rendimientos cartera de renta fija 1.367 4.761 3.008 7.873
Rendimientos cartera de renta variable 12.743 11.356 1.526 1.614
QOtros rendimientos -237 -3 -238 -13
: 174630 186.606 244 562 269.873
Negocio en Hgpaiia 174.630 186.600 242.088 267.269
Negocio en el Extranjero: Unién Eoropea - - 2474 2,604

Paiges O.C.D.E, - - - -

TResto Paises - - - -

VII. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO Y DE OFICINAS

OTAF PERSONAS EMPL)
N*DE OFICINAS O BESTABLECIMIENTOS COMERCIALES (3.2)

1.103 1.067 1.953 1.912

VL EVOLUCION PE LOS NEGOCIOS
{La informacidn a inclujr dentro de ests upartado, ademis de cumplir con lo dispussto en las insfrucciones para la cumplimentacidn de esta
informacién semestral, deberi hacer mencida expresa sobre los sipnientes aspectos: evolusidn de la cifra de ingresos v de los costes ancjos a
dichos ingresos; composicién y andlisis de las principales operaciones que bhan dado lngar o la obtencidn de resultados exfraordinaries;
evolucidn de los depositos de clientes, de la inversidn crediticia y de la morosidad y su cobertura; explicacién suficients subre la naturaleza v
cfzctos de las partidas que hayan podido cansar una variacion significativa sobre la ¢ifra de ingresos o sobre los resultades de Ta compafiia en
¢l semestre actual respecto de los comunicados en ¢l mmestre anterior).

VIIIL. EVOLUCION DE LOS NEGOCIQS (pag. B-7y B-7 bis)
EL RESULTADC DE LA GESTION EN EL TRIMESTRE

Resultados y rentabilidad

El beneficio antes de impuestoz obtenido en 1998 totaliza 109,106 millones de pesetas, superior en un 2,4 % al de 1997, El beneficio neto
consolidade, una vez dedocido el mpuests sobre soctedades, o5 de 73.065 millones de pesetas, que exesdes en on 2,7% al del afio anterior. El
beneficie aimbuible a los accionistas del Popular, despoés de dedueir la participacitin de los intereses minoritarios en el beneficio neto,
aumenta también un 2,7 % aleanzande los 67.713 millones de pesetns. El beneficio por accion resultante parn 1998 ex de 611 pesetas, con
un awmento del 4,1 % sobre el afio anterior.

Paza 1998 5e ha obtenido un RoA del 1,94% y un RoE del 23,05 %, frente al 2,02 % y 22,87 % de 1997,

El rendimiente medio de los empleos ha disminvide 1,18 puntos, al pasar del 7,67 % en 1997 al 6,49 % en 1998, Bl tipp medic de
rendimicnto de las inversiones credilicias en pesetas ha hajado 1,60 puntos, gouedando en el 7,71 %. El coste medio de los recursos ha
disminuido 0,62 puntos, desde ¢l 2.90 % al 2,28 %. El tipo medio ds coste de Jos recorsos de clientes en pesstas lo ha hecho en 0,83 puntos,
hasta situarse en el 2,02 %5,

Restande del Gpe medio de rendimiento de los empleos rentables 2] tipo medio de coste de los recursos onerosos s¢ obtens un "spread” de
4,22 puntes en 1998, frente a los 4,74 puntos del afo anterior. Bl margen de intermediacidn -diferencia entre ¢l rendimiento medio de los
emplecs totales y el coste medio de los recursos totales- queda en 1998 ep 1 4,21 %, 0,56 puntos por debajo del ejercicio precedente,
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l.os productos de empleos obtenidos en 1998, cxcluidos los ingresos comespondientes a dividendos de la eartera de renta vislable, suman
243.036 millones de pesetas y son inferiores en un 9.4 % a los del afio antericr. Las dividendos totalizan 1.526 millones de pesctas, con lo que
Ia cifra total de productos de empleos Hega a 244.562 millones, con una cajda ep el afio del 9,4 %. Los costes de los recersos disminuyen, entre
uno y otro afio, un 15,8 %, El margen de intermediacion resultante totalize 158,653 millones de pesetas en 1998, un 5,5 % inferior al del afio
anterior.

Los productos netos derivados de la prestacién de servicios compensan cn ¢l afio la reduccién del margen de intermediacién al crecer un 187
%, Hegando a los 68.603 millones de pesctas cn 1998, Los resultados de operaciones tinancieras suman 7.874 millones de pesetas, con una
disminucidn sobre el afio anterior del 24,5 %.

Sumando al margen de intermediacidn los dos conceptos anteriores se obtiene el marpen ordinado, que aleanza en 1998 la ciffa de 235,130
millones de pesetas y s inferior en un 0.4 % a la del ailo precedente.

Los costes operativos aumentan en conjunto un 2.7 % y absorben el 44,3 % del margen ordinerio, Los costes de personal armentan vn 1,8%,
log gastos penerales wn 54 % v los tributos varios un 4,8 %%, Las amortizaciones del inmovilizado material e inmaterisl registradas cn 1998
suman 10.726 millones de pesctas y son supetiores en un 14,6 % a las del afio anterior.

El margen de explotacidn, tras restar al margen ordinario los cosles operativos, las amertizaciones y otros resultados varios de explotacién, cs
inferior en un 4,3 % al del afio anterior y lega a 114.339 millones de pesetas en 1998,

Be Jos diferentes coneeptos que se sumaen o restan al margen de explotacién para determinar ¢l beneficio final, hay que destacar la aportacién
en los resultados de 1,106 millones de pesetas de las sociedades que deben fratarse por el método de puesta en equivalencia y ¢l adeudo a la
cuenta de resnltados de 7.573 millones de pesetas como efecto neto de tres partidas: la dotacion ds 13,398 millones de pesetas de provisiones
para insclvencias, 69 millones para la cobertura del desgo-pals y la recuperacitn en el afio de 3.892 millones de pesetas de las fallidos
amortizados en ejercicios anteriores. Ademds se han liberado provisiones para otro fings por un bmporte nelo de 800 millones de pesstas,
cambiando su signo en relacién con el afio precedente. Por @ltimo, se han efectuado dotaciones al fondo intemne de pensiones, con adendo a los
Tesultados del afio, por 3.573 millones de pesetas, de los que 2.373 millones aparecen regisrados dentro de los costes financieros v el rusto,
L.600 millones, figara come dotacién extmordineia,

Volumen de negocio

Loz activos totales mantenidos en ¢ balance, al final de 1998, suman 4.019.256 millenes de pesstas, vn 13,2 % més que cl afio anterior. Los
balances no woogen el conjunto de activos financicros en que sc han materializado ofros meenrsos intermediados por ¢l grupo que son
gestionadas por algunas de las fliales de servicios, Teniendo en cuenia ¢sos activos, el volumen total de negocio gestionado por ¢l grpo, a
finales de 1998, asciende a 5.684.334 millones de pesetas, con un aumento ea <l afio del 16 %.

Al clemre del ejercicio las inversiones crediticias smnan 2.811.899 millones de pesetas, tras haber aumentado contablemente en el afio 332.304
millones de pesstas cn términos absolutos y un 13,4 % en términos relativos. Bn el mes de octubre, ¢l gropo participd en un programa de
titulizacion hipotecaria, aportando créditos hipotecarios por 70.000 millones de pssetas. Teniendo en cuenta esa operacidn, el anmento de la
inversién erediticia en el afio ha sido de 402.304 millones de pesetas, equivalente al 16,2 %.

El crédito total al sector privado residente ha anmentade el 14 %. Teoiendo en cuenta la operacidn de titulizacidn hipotecaria, el anmento ha
sido del 16,9 %, porcentaje ligeraments superior al del conjunto del sector bancario, extrapolando la informacidn disponible hasta Bnales de
novicmbre.

Descendiendo de las cifras globales correspondientes al sector privado residente al detalle por tipos de operaciones, quedan registrados
sumentos del 28,1 % en la financiacién a clientes mediants operaciones de arrendamients finenciere (leasing) y del 22,4 % en los dendores
con garantia hipotecaris, si se eomputa la operacitn de titalizacidn antes dicha. El 61,3 9% de esos dendorss en balance comresponden a
hipetsoas sobrs viviendas, La financiacién a particularss con hipoteca sobre viviendas ha aumentado en el afio ug 27,6 %, Los otros deudores &
plaze han ido acelerando su nitmeo de avanes a lo largo del afio, terminande con un crecimiento del 21,7 %. El erédite comercial, sin cmbargo,
ha acabado disminuyendo un 1,9 %. El volumen total de papel comercial descontado en 1998 ha ascendido a 2.930.633 millones do pesetas, un

3,3 % mis que ¢l afio anterior.

Al 31 de dicicmbre de 1998, los dendores morosos y dudosos, incluidos los créditos de firma de dudesa recuperacidn, ascienden contablemente
a 35280 millones de pesetas, cifra inferior en un 178 % a la de doce meses antes. Durante 1998 se han 7registrade cniradas contables de
dendores morosos por 30.010 millones de pesstas. Las meouperaciones han sido inferiores en up 22,9 %. La variacién neta ha suppesto un
incremento de los saldos morosos de 5.937 millones de pesetas, cifra inferior en un 12,9 % a la de 1997. La ratio de morosidad resultante ha
quedado situada en el 1,10 %, 040 puntos inferior a la de doce meses antes. Las provisiones netas para Insolvencias doladas en el afio con
cargo 2 los resultados totalizan 13.398 millones de pesetas, un 26,6 % menos que en 1997, Esta dotacién supone haber aplicado nna prima
media implicita de fesgo para las operaciones en vigor del 0,30 %. En 1997 |= prma aplicada fue el 0,78 %,

Al 31 de diciembre de 1998, los activos totales del balance consolidado cstdn financiados en un 69,7 % por recursos de clientes, que tatalizan
en balance 2,799,730 millones de pesetas, La cifra anterior incluye, junto a los depésitos tpicos, recursos captados por cesidn temporal de
aclivos ¥ otras cuentas especiales.
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Los depésitos del sector privado residente han aumentado ¢n el afio un 7,8 %, con nn comportamiento totalments dispar entre los depdsitos a
la vista, que aumentan un 13,7 %, y los depésitos a plazn, que dismingyen un 2,7 %.

Los saldos de los fondos Burovalor gestionadas por el grupe han aumentado vn 17,2 %, legando a fin de afio a 1.184.196 miflones de
peselas. A esas ciftas hay que afladir las correspondientes & ofras instrumentos de captacidn de abomo, entre los que destacan los planes de
pensiones que han aumentado un 30,3 %, para Degar al total de recorsos intermediados por fuera del eircuito bancardo wadicional. En el
ETUPG £505 Tecursos suman 1.663.078 millones de pesetas, al cierre de 1908, ¥ han aumentado en el afic un 16,2 %.

En conjunto, el shomro total intermediado por el grupo asciende a 4.464 808 millones de Pesetas al 31 de diciembre de 1998, con un aumento
en &l afic de 402.073 millones, cquivalente al 9.9%,

Los recurzses propios consolidados ascienden a 272982 millones de pesetas al 31 de diclembre de 1998, astes de la aplicacién de los
beneticios dul afio, tras haber disminuido en el ejereieio 32,153 millenes do pesetas, Una vez efectnada la distribucién de Tos beneficios de
1998, los tecursos propios consolidados totalizarin 304.693 millones de pesetzs, lo que supondrd un valor contable por accién de 2,751
pesctas, para cada una de lag 110.775.000 acciones en circolacidn,

El 26 de junio de 1998, la Junta Genersl de Accionistas del Banco aprobd la distribucidn parcial de reservas por prima de emisién de
acciones, por un imports de 14.401 milloncs de pesetas, a wzén de 130 pesetas por sccidn. Esta distribucién que estaba prevista para los
primeros dias de 1999, fue adelantads a finales de 1998 por acucrdo de vna Junts General Extraordinaris convocada a tal fin o] 17 de

diciembre.

La citada Junta General de funio y las de los bancos filiales del griipo aprobaron también la datacidn de un fondo especial para wn plan
cxtraordinatio de jubilaciones anticipadas (21.500 milloncs de pesetas), con cRtgo 4 rwservas de Libre disposicidn (15.000 millones
comesponden a reservas de Banco Popular y 6.500 millones a reservas de Ios bancas filiales).

Las dos operaciones anteriores han reducido los recursos propios en 30.340 millones de pesstas, Bl resto, 1,813 millones de pesetas, es el
cfzeto neto de variaciones en el porcentafe de participacisn de algunas sociedades del grupe, y del desarrollo del proceso de consolidacidn.

Las acciones del Banco

La cotizacién de la accién Popular, tras haber aleanzado un méximo histérico de 15.420 pesetas en marzo, exa al cierre de 1998 de 10.700
pesetas, un 0,5 % par encima de la de principio de afio. Una vez hechas Ios ajustes comespondientes por los dividendos percibidos en el
periodo, be subido un 3,8 %. El indice total de la Bolsa de Madrid, que refleja un similer afoste por dividendos, ha mejorado en e] afic un

39.5 %,

Durante el afio se han contratado acciones por un nimers squivalente ul 93,2 % del total en cireulzcidn, El afio anterior ese potcentaje,
exprasivo de la liquides de las acciones en el mercado, foe ] 90,8 9.

Al 31 de diciembre de 1998, ignal que wn afio antes, 2l Banco o poseia scciones propiss, ni directamente ni a través de ninguna filjal
consolidable o no. Durante 1998, &l Banco ha intervenido en 1 0,01 % de las transacciones como comprador v otro tanto como vendedor. La
autocartera méxima mantenida en cualgujer momento del afio ha sido practicamente nnla.

Las principales agencias de rating tienen otorgadas al Banco Popular las calificaciones més altas dentro del sector financiero ezpaiiol, segtin
¢l siguiente detalle:

Agencia A corto plaza A largo plazo
Fitch IBCA Aly AA
Moody’s | Aal
Standard & Poor’s Al+ AA

En ¢l mes de junio de 1998, Moody™s elevs el rating a largo plazo del Baneo desde el valor Aa2 anterior; ademds lo teno calificado
globalments con rating “A™ por su fortalezs financiers. Por su pacte, Fiteh IBCA tiene atorgado al Popular un tating individual “A™, junte a
muy pocos bances ¢n el munde, por su rentabilidad, integridad del balance, potencial, gestion, entomo operativo ¥ perspectivas.
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO
{ Se hard mencién de los dividendos distribuides desde ¢ inicio del gJereicio ccondmico).

Informacién adicional solire el reparto de dividendos ( 2 cuenta, complementario, etc )

En enero, abrl y julio de 1998 se han pagado 73, 74 y 76 pesetas por accidn,
respectivamente, con cargo a los beneficios de 1997.

En octubre se ha pagado el cuarto dividendo trimestral del afio, equivalente al primero a
cuenta de los beneficios de 1998, por un importe de 79 pesetas por accidn.

X HECHOS SIGNIFICATIVQS (%)

I. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacién de comunicar
contemplada en el art. 33 de la LMV (5 por 100 y mitltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de
comunicar segin la disposicién adicional 1* de la LSA (1 por 100)

3. Owoes aumentos o disminucionss significativos del inmovilizado

(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc)

- Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos

. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion

- Modificaciones de los Estatutos Sociales

. Transformaciones, fasiones o escisiones

. Cambios en la regulacién institucional del sector con incidencia signi-

ficativa en la situacién economica o financiera de Ia Sociedad o del Grupo.

10. Pleitos, litiglos o contenciosos que puedan afeetar de forma
significativa a la situacién patrimonial de [a Sociedad o det Grupo

11. Situaciones coneursales, suspensiones de pagos, etc. ‘

12. Acuerdos especiales de limitacion, cesién o renuncia, total o parcial,
de los derechos politicos y econdrmicos de Jas acciones de la Sociedad.

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales

(intereambio de paquetes accionariales etc)

14, Otros hechos significativos

Voo ok

(*) Marcar con una "X" 1a casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo explicative en el que se detalle la fecha
de comunicacion a la CNMV y ala SRBY




6. Cambios en el Consejo de Administracion.

— Durante el primer rimesire han presentado su remincia al cargo de consefero que gjercian en el Banco,
el Sr. D.JM.G, Baron van Slingelandt y el 5r. D, Emilic Serratosa Ridanra, Ambas dimisiones han
sido aceptadas por ¢l Consejo de Administracidn del Banco Popular Espaficl celebrado el dia 24 de
abril de 1998, (Fecha de comunicacién a la CN. M,V :30,3.98).

— Durante ¢l tercer trimestre s¢ ha designado como mievo representante fisico del Consejero Sindicatura
de Accionistas a D. Fric Gancedo Holmer en el Consejo de Administracién. (Fecha de comunicacidna
la CNMV.:1.7.98).

— Durante ¢l mes de diciembre se ha nombrado a D. Fuolgencio Garcia Cuéllar mismbro del Consejo y
Consejero-Delegado y a D.Pablo Isla Alvarez de Tejera, Secretario General del Banco Popular
Espafiol. (Fecha de comunicacitn ala CN.M.V.:17.12.98).

— También con fecha 17 de diciembre se procedié a 1a jubilacién a petficidn propia del hasta entonces
Consejero-Délegado, D, Ricardo Lacasa Sudrez v del hasta entonces Secretario General Técnico, D.
Manuel Martin Martin. (Fecha de comunicacion ala CN.M.V.:17.12.98).

— Se¢ ha designado a D. Pahlo Isla Alvarez de Tejera miembro del Organo de Vigilancia contemplada en
el articulo 11° det Reglamento Interno de Conducta de Banco Popular Espafiol. El St. Isla sustituye en
dicho puesto, por jubilacidn, a D. Mamuel Martin Martin. (Fecha de comunicacién a Ia
CNM.V.:31.1298),

14. Otros hechos significativos.

— El dia 30 de marzo de 1998, Rabobank ha enajenado 1.445.000 acciones que poseia de Banco Popular
Espafiol, representativas del 1,30% del capital, al precio de mercado de 15.150 pesetas por accidn
Esas acciones han sido adquiridas por Bayerische Vereinsbank que, como es conocido, estd en proceso
de Fusién con nmestro accionista Hypo-Bank que tienc una participacién en el capital del 1,74%
(1.924.000 acciones). Como consecuencia de esta operacidn, la participacién conjunta de ambos
bancos en &l capital de Banco Popular Espafiol Hega a ser del 3,04% (3.369.000 acciones), Fecha de
comunicacion a al C.N.M.V.:30.3.98.

~ Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracidn de Banco Popular Espafiol (Fecha de
comunicacién ala CN.M.V.: 24 4 08):
- Aumento y posterior reduccidn del nominal de las acciones del Banco Popular Espafiol
- Plan extraordinario dec jubilaciones anticipadas en 1998 con cargo a reservas de libre disposicidn y
con un coste miximo estimado de 21.500 millones de pesetas, para el conjunto de los bancos del

Erpo.

- Acuerdos adoptados por 1os Consejos de Administracion de Banco de Andalucia, Banco de Castilla,
Banco de Crédito Balear, Baneco de Galicia y Banco de Vasconia, fliales de Banco Popular Egpafiol
(Fecha de comunicacidn ala CN.MV.: 24 4 98):

- Reduccidn del valor nominal de 1ag acciones de los bancos filiales, mediante 12 realizacién de un
"split" de las acciones en cada uno de los bancos.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacia reservado <n este cuaden paes lax explicaciones solicitadas |a soisdad podrs adjuntar cuantas hojas adicionales considere
netekarias,
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- Modificacin de los acuerdos del Consejo de Administracién del dia 24.4.98 sobre ampliacién y
posterior reduccion del nominat de las acciones del Banco Popular Espafiol. Se sustituyen los acuerdos
adoptados por los signientes (Fecha de comunicacién 2 1a CIN.M.V.: 19.5.98):

- Aumento del nominal de 1a8 acciones del Banco de las 125 pesetas actuales hasta la cuamtia que
resulte precisa para degjar el nominal en un eyro, awmentando el capital social en &l importe
correspondiente, con cargo a reservag por primas de emision, en Ia primera fecha que sea posible
después del 1 de enero de 1999, una vez cumplidos los trdmites legales y administrativos necesarios.
- Devaolucidn a 1os accionistas de 14.400.750.000 pesetas de reservas por primas de emision, es dacir,
130 pesetas a cada una de las 110.775.000 acciones en circulacidn en enero de 1999, en la misma
fecha en que se pague el dividendo trimestral.

— Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién y 1a Junta General de accionistas de Banco
Popular Espafiol (Fecha de comunicacion a la CNMV: 1.7.98):
- Creacién de dos mmevas Comisiones Delegadas del Consejo de Administraciém, la "Comision
Delegada de Anditorfa, Control ¥ Retribuciones" y la "Comisidn Delegada de Nombramientos,
Gobiemno y Caonflictos de Interés”.
- Reduccidn del mimero méiximo de Consejeros, en aplicacién de las recomendaciones del Codigo
Olivencia.

— Acuerdo adoptado por los Consejos de Administracién de los Bancos filisles de Banco Popular

Espafiol (Banco de Andalueia, Banco de Castilla, Banco de Crédito Balear, Banco de Galicia y Banco
de Vascomia) por el que se convocan Juntas Generales Extraordinarias de cada uno de ellos. (Fecha de
comunicacién ala CNMYV: 28.7.98):
- Autorizacion &l Consejo de Administracion para emitir obligaciones, bonos o valores anilogos no
convertibles en acciones, simples o hipotecarios, en pesetas o en divisas, subordinados 0 no y a tipo
fijo 0 variable, dentro del plazo méximo legal de cinco afios, sin que se pueda exceder en ningun
mormento de los limites establecidos por 1a Ley.

— La Juita General de Accionistas de Banco Popular Espafiol celebrada ¢l dia 17 de diciembre de 1993,
ha acordado anticipar el abono de Ia distribucion parcial de reservas por prima de emisiény el Consejo
de Administracidn, en sesion celebrada a continuacién y debidamente habilitado por 1a Junia a estos
efectos, ha fijado como fecha de pago el lunes 28 de diciembre de 1998, (Fecha de commnicaciona la

CNMYV: 17.12.98)
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