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IBERDROLA

Bilbao, 20 de febrero de 2007

ASUNTO: Comunicacién de hecho relevante

Muy Sres. nuestros:

Nos es grato poner en su conocimiento que, con esta fecha, el Consejo de
Administracion de Iberdrola, S.A. (“IBERDROLA” o la “Sociedad”) ha adoptado, por
unanimidad y entre otros que no los contradicen, los siguientes acuerdos:

L. Formular las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y la Propuesta de Aplicacién del
Resultado de la Sociedad, asf como las Cuentas Anuales v el Informe de Gestion
Consolidados, todo ello referido al Ejercicio 2006.

II. Convocar la Junta General de Accionistas para su celebracion los dias 28 y 29 del
proxime mes de marzo en primera y segunda convocatoria, respectivamente, con el siguiente
Orden del Dia;

PUNTOS RELATIVOS A LAS CUENTAS ANUALES ¥ A LA GESTION SOCIAL:

1. Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y la Memona) individuales de IBERDROLA, S.A., y de las
consolidadas con sus Sociedades dominadas, correspondientes al ejercicio social
cerrado a 31 de diciembre de 2006.

2. Examen y aprobacion, en su caso, de las propuestas de aplicacidn del resultado vy de la

distribucion del dividendo activo correspondientes al gjercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2006.

3. Examen y aprobacion, en su caso, del Informe de gestion individual de IBERDROLA,
S.A., y del Informe de gestién consolidado ¢on sus Sociedades dominadas.
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4. Examen y aprobaci6n, en su caso, de la pestién y actuacién del Consejo de
Administracion durante el referido ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2006.

PUNTOS RELATIVOS A LA COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Y A LAS AUTORIZACIONES ¥ DELEGACIONES EXPRESAS QUE SE SOLICITAN
PARA DICHOQ ORGANO;

5. Ratificacién, en su caso, de los nombramientos de Consejeros designados por
cooptacion desde la celebracién de la (ltima Junta General de Accionistas:

5.1. Ratificar el nombramiento de Consejero de D. ffigo Victor de Oriol Ibarra.
5.2, Ratificar el nombramiento de Consejera de Dfia. Inés Macho Stadler.

5.3. Ratificar el nombramiento de Consejero de D. Braulio Medel Cémara.

5.4. Ratificar el nombramiento de Consejero de D. José Carlos Pla Royo.

6. Reeleccidn de Consejeros:

6.1. Reelegir como Consejero a D. José Orbegozo Arroyo.

6.2. Reelegir como Consejero a D. Lucas Maria de Oriol Léopez-Montenegro.
6.3. Reelegir como Consejero a D. Mariano de Ybarra y Zubiria,

6.4. Reelegir como Consejero a D. Xabier de Irala Estévez.

6.5. Reelegir como Consejero a D. ffiigo Victor de Oriol Ibarra.

6.6. Reelepir como Consegjera a Dila. Inés Macho Stadler.

6.7. Reelegir como Consejero a D. Braulio Medel Camara.

7. Nombramiento de Consejero:
7.1. Nombrar Consejero a D. Nicolas Osuna Garcia.

8. Reduccidn del valor nominal de tres (3) euros a s¢tenta y cinco (0,75) céntimos de euro
por accién de las acciones, mediante ¢l desdoblamiento del nimero de acciones en
circulacién a razén de 4 acciones nueva por cada accidn antigna, sin variacién de la
cifra de capital social; consiguiente modificacién del articulo 5 de los Estatutos
Sociales (en cuanto al nimero de acciones integrantes del capital) y delegacion de
cuantas facultades sean precisas en ¢l Consejo de¢ Administracion, con expresa facultad
de sustitucién, para la ejecucién de este acuerdo con posterioridad a la completa
¢jecucion, en su caso, del acuerdo previsto en el punto decimosexto siguiente.

9.  Autorizacién al Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucién, para la
adquisicidn derivativa de acciones propias por parte de la Sociedad y/o por parte de sus
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Sociedades dominadas, en los términos previstos por la legislacién vigente, dejando
sin efecto, en la cuantia no utilizada, la autorizacién concedida, a tal fin, por la Junta
General de 30 de marzo de 2006.

Delegacion a favor del Consejo de Administracién, con expresa facultad de sustitucién,
por ¢l plazo de cinco afios, de la facultad de emitir: a) bonos u obligaciones simples y
otros valores de renta fija de andloga naturaleza (distintos de los pagarés), asi como
participaciones preferentes, con el limite méximo de 20.000 millones de euros y b)
pagares con el limite méximo, independiente del anterior, de 4.000 millones de euros;
y autorizacién para que la Sociedad pueda garantizar, dentro de los limites
anteriormente sefialados, las nuevas emisiones de valores que efectiien las Sociedades
dominadas, dejando sin efecto, en la cuantia no utilizada, la delegacién acordada por la
Junta General de 30 de marzo de 2006.

Autorizacion al Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion, para
solicitar la admision y exclusion de negociacién en mercados secundarios oficiales o
no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de las acciones, obligaciones,
bonos, pagarés, participaciones preferentes o cualesquiera otros valores emitidos o que
se emitan, asi como para adoptar los acuerdos que resulten necesarios para la
permanencia en cotizacién de las acciones, obligaciones u otros valores en circulacién
de la Sociedad, dejando sin efecto la autorizacién acordada por la Junta General de 30
de marzo de 2006.

Autorizacion al Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucién, para la
congtitucion y dotecion de Asociaciones y Fundaciones, de conformidad con la
normativa vigente, dejando sin efecto, en la cuantia no utilizada, la autonizacién
acordada por la Junta General de 30 de marzo de 2006.

PUNTOS RELATIVOS A LA ADAPTACION AL CODIGO UNIFICADQ DE BUEN

GOBIERNO Y OTRAS ACTUALIZACIONES ESTATUTARIAS Y

REGLAMENTARIAS:

13.

Modificacion de los Estatutos Sociales con el fin de (a) adaptar su contenido a las
recomendaciones introducidas por el Codigo Unificado de Buen Gobierno aprobado,
como documento Unico de recomendaciones de buen gobierno corporativo, por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), el 22 de mayo de 2006 y (b)
actualizar dichos Estatutos Sociales con objeto de completar y aclarar la regulacién de
determinadas materias, y aprobacidn, ¢n su caso, de un nuevo texto refundido de los
Estatutos Sociales:

13.1. Modificacién de los articulos 5, 6, 11, 12, 13, 14 y 15 del Titulo I de los Estatutos
Sociales.

13.2. Modificacién de los articulos 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 27, 28, 29, 32,
33, 34, 36, 37, 38, 39, 40, 43, 44, 45, 46, 47, insercidén de un nuevo texto del
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articulo 48, renumeracién del actual articulo 48 en articulo 49 v modificacién del
tnismo, eliminacién del texto del actual articulo 49, modificacion de los articulos
50, 31, 52, 53 y del epigrafe del capitulo 11, asi como del epigrafe de la seccion 5°
del capitulo II del Titulo II de los Estatutos Sociales.

13.3. Modificacién de los articulos 57, 58, 59, 60, 62 y 63 del Titulo IV de los
Estatutos Sociales.

13.4. Introduccién de un nuevo Titulo V, relativo a Disposiciones Finales, en los
Estatutos Sociales formado por una Disposicion Final Unica.

13.5. A la vista de todas las modificaciones anteriores y sobre 1a base de las mismas,
aprobacion de un nuevo texto refundido de los Estatutos Sociales.

Modificacion del Reglamento de la Junta General de Accionistas con el fin de (a)
adaptar su contenido a las recomendaciones introducidas por el Cédigo Unificado de
Buen Gobierno y (b) actualizar dicho Reglamento con objeto de completar y aclarar la
regulacién de determinadas materias, y aprobacion, en su caso, de un nuevo texto
refundido del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Informacién sobre la modificacion y aprobaciéon de un nuevo texto refundido del
Reglamento del Consejo de Administracién, que se formula de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 115 de la Ley del Mercado de Valores, para (2) su adaptacion a
las recomendaciones introducidas por el Cédige Unificado de Buen Gobierno y (b) su
actualizacién con objete de completar y aclarar las medidas concretas tendentes a
garantizar la mejor administracidn de la Sociedad,

PUNTOS RELATIVOS A LA OPERACION DE SCOTTISH POWER PLC:

16.

Aumento del capital soc¢ial por un importe nominal de 790.132.239 euros, mediante la
€INision y puesta en circulacion de 263.377.413 nuevas acciones ordinarias de tres (3)
euros de valor nominal cada una y una prima de emisién que serd determinada, al
amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) in fine de la Ley de Sociedades
Anonimas, por €l Consgjo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion, no
mas tarde de la fecha de ejecucién del acverdo que, en todo caso, quedard comprendida
entre (i) la Prima de Emisién Minima, resultante de restar tres euros (valor nominal de
las acciones de Iberdrola) al tipo minimo de emisién (siendo éste igual al valor neto
patrimonial por accion que resulte de los estados financieros consolidados formulados
por ¢l Consejo de Administracién de Iberdrola y auditados por el auditor externo mas
un ¢éntimo de euro) y (ii) un maximo de 29,75 euwros por accion. Las nuevas acciones
serdn suscritas y desembolsadas integramente mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en acciones ordinarias de la sociedad Scottish Power Ple. Exclusion del
derecho de suscripcion preferente y previsién expresa de posibilidad de suscripcion
incompleta. En su caso, opcidn por ¢l régimen fiscal previsto en el Capitulo VIII del
Titulo VII y la Disposicién Adicional Segunda del Texto Refundido de la Ley del
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Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo.

Delegacién de facultades al Consejo de Administracién, con expresa facultad de
sustitucion, para fijar las condiciones del aumento en todo lo no previsto por la Junta
General, realizar los actos necesarios para su ejecucién, modificar la redaccion del
articulo 5 de los Estatutos Sociales para adaptarla a la nueva cifra de capital social,
otorgar cuantos documentos publicos o privados sean necesarios para la ejecucidn del
aumento y, en relacién con la aportacién no dineraria de acciones de Scottish Power Plc,
hacer efectiva, en su caso, la opcién por el régimen fiscal especial previsto en el
Capitulo VIII del Titulo VII y la Disposicién Adicional Segunda del Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto Legislativo
4/2004.

Solicitud ante los organismos competentes para la inclusién de las nuevas acciones en
los registros contables de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, 5.A.U. (IBERCLEAR) y para la admisién a
negociacion de dichas acciones en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a
traveés del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo) en la forma exigible
en cada una de ellas.

Emisién de obligaciones simples por un importe nominal minimo de 20 millones de
libras esterlinas (29,51 millones de eurps) y un importe nominal méximo de 750
millones de libras esterlinas (1.106,63 mllones de euros).

Delegacién de facultades en el Consejo de Administracién, con expresa facultad de
sustitucidn, para fijar los términos y condiciones de la emisién de obligaciones y otorgar
cuantos documentos publicos o privados sean necesarios para llevar a cabo dicha
€1nis10n.

Autorizacion, en el marco de la operacién de Scottish Power Plc de (i) la continuidad,
una vez se haya completado la misma, de los planes establecidos para los empleados
del grupo Scottish Power Plc en los cuales existan derechos remanentes a adquirir
acciones de Scottish Power Plc tras la operacidn, a los solos efectos de administrar
dichos derechos remanentes de acuerdo con las reglas del plan, y (ii) la entrega de
acciones de IBERDROLA, 8.A., en los términos previstos en la operacién de Scottish
Power Plc, en relacidn con las acciones de Scottish Power Ple que se emitan una vez
completada la operacién de Scottish Power Plc a los titulares de tales derechos
remanentes para la liquidacion de los mismos, Delegacion en el Consejo de
Adminjstracion, con expresa facultad de sustitucion, para la ejecucion de este acuerdo.

Aumento del capital social, con contraprestacion dineraria, por un importe nominal de
34.947.798 euros mediante la emisién y puesta en circulacion de 11.649.266 nuevas
acciones ordinarias de tres (3) euros de valor nominal cada una (o de 46.597.064
nuevas acciones ordinarias de setenta y cinco céntimos de euro - 0,75 € - de valor
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nominal cada una, en caso de que se gjecute el aumento con posterioridad a la
ejecucion del acuerdo a que se refiere el punto octavo del orden del dia) y una prima de
emisién que serd determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.¢) in fine
de la Ley de Sociedades Anénimas, por el Consejo de Administracidn, con expresa
facultad de sustituci6n, en la fecha de ejecucién del acuerdo. El aumento de capital
tiene por objeto cumplir los compromisos asumidos por [IBERDROLA, S.A. en el
marco de la operacién de Scottish Power Plc sobre el mantenimiento futuro de la
politica de Scottish Power Pl de retribucién de su personal en acciones, facultando al
Consejo de Administracién para que pueda implementar, desarrollar y ejecutar uno o
varios planes destinados a los empleados del grupo Scottish Power Plc (una vez
completada la operacién de Scottish Power Plc), que podran extenderse a todos los
empleados del nuevo Grupoe IBERDROLA, consistentes en la enirega a dichos
empleados o la adquisicién por los mismos de opciones sobre acciones de
IBERDROLA, S.A., la atribucion de derechos retributivos vinculados al valor de las
acciones de IBERDROLA, S.A,, pagaderos en metdlico o en acciones, asi como la
adquisicion y/o entrega de acciones de IBERDROLA, S.A. Exclusién del derecho de
suscripeién preferente y previsién expresa de posibilidad de suscripcién incompleta.
Consiguiente modificacién del articulo 5 de los Estatutos Sociales relativo a la cifra del
capital social,

PUNTOS RELATIVOS A ASUNTOS GENERALES:

20. Delegacién de facultades para la formalizacién y ejecucion de todos los acuerdos
adoptados en la Junta General de Accionistas, para su elevacién a instrumento publico
y para su interpretacion, subsanacion, complemente ¢ desarrollo hasta lograr las
inscripciones que procedan.

III.  Aprobar la modificacion y el nuevo texto refundido del Reglamento del Consejo de
Administracién, condicionado a la aprobacién, por parte de la Junta General, de las
propuestas de modificacién de los Estatutos Sociales y del Reglamento de la Junta General.

IV.  Refrendar la medificacién y el nuevo texto refundido del Reglamento de la Comisién
de Auditoria y Cumplimiento, condicionado a la aprobacidn, por parte de la Junta General, de
las propuestas de modificacion de los Estatutos Sociales y del Reglamento de la Junta
General, '

V., Aprobar la modificacion y el nuevo texto refundido del Reglamento de 1a Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, condicionado a la aprobacion, por parte de la Junta General,
de las propuestas de modificacién de los Estatutos Sociales y del Reglamento de la Junta
General.

VL.  Aprobar la modificacion y el nuevo texto refundide del Reglamento Interno de
Conducta en los Mercados de Valores, condicionado a la aprobacién, por parte de la Junta
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General, de las propuestas de modificacién de los Estatutos Sociales y del Reglamento de la
Junta General,

VIL.  Aprobar el Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al gjercicio 2006,

VIIL. Aprobar la Guia del Accionista y adoptar otros acuerdos relativos a la Junta General,
entre los que se incluye, el de abonar una prima de asistencia de 0,02 euros brutos por accion
a las acciones presentes o representadas en la Junta General.

El anuncio de convocatoria de la Junta General de Accionistas se publicara, en los
proximos dias, en el BORME y en los medios de comunicacién, en cuyo momento se pondrd
a disposicion de los accionistas la documentacién pertinente, entre la que se encuentra la
referida anteriormente, que también serd entregada a esa Comision.

Toda la documentacidén relativa a la citada Junta General quedard también a
disposicion de los accionistas e inversores a través de la pigina web de la Sociedad

(www.iberdrola.com).

Quedando como siempre a su disposicion, les saledamos atentamente,

IBERDROLA, S.A.

El Secretarlo del Consejo de Administracion

Federico San Sebastian

INFORMACION IMPORTANTE

ESTA COMUNICACION NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE COMPRA, DE VENTA O DE CANJE, NI UNA
SOLICITUD DE UNA OFERTA DE COMPRA, DE VENTA O DE CANJE DE TITULOS VALORES, NI UNA
SOLICITUD DE VOTO ALGUNO O APROBACION RESPECTO A LA ADQUISICION DE SCOTTISHPOWER
PLC PROPUESTA POR IBERDROLA, 5.A. (LA “ADQUISICION"); TAMPOCO EXISTIRA COMPRA,
VENTA O CANJE DE VALORES, NI SOLICITUD DE ELLO, EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE
DICHA OFERTA, VENTA O CANJE FUESE ILEGAL SIN SU PREVIA NOTIFICACION O REGISTRQ
CONFQRME A LAS LEYES DE TAL JURISDICCION,

EN EL CAS0 EN QUE -Y CUANDQ- IBERDROLA, S.A. INICIE LA ADQUISICION DE LAS ACCIONES
ORDINARIAS DE SCOTTISHPOWER PLC Y LA ADQUISICION SEA IMPLEMENTADA A TRAVES DE UN
“SCHEME OF ARRANGEMENT” CONFORME A LA LEY DE SOCIEDADES BRITANICA (UK.
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COMPANIES ACT 1985, SEGUN MODIFICADA), (EL “SCHEME”) LOS TITULOS DE IBERDROLA, 5. A,
NO SE REGISTRARAN CONFORME A LA LEY DE VALORES AMERICANA (U.S. SECURITIES ACT DE
1933, SEGUN MODIFICADA, EL “SECURITIES ACT”), SINO QUE SERAN EMITIDOS TENIENDO EN
CUENTA LA EXENCION PREVISTA EN LA SECCION 3(A)(10) DE LA MISMA, Y SCOTTISHPOWER, PLC
PROVEERA EL DOCUMENTO DE ADQUISICION A LA SEC BAJO EL FORMULARIO FORM 6-K, SI EN
LUGAR DE A TRAVES DEL “SCHEME" IBERDROLA, S.A. DECIDE REALIZAR LA ADQUISICION A
TRAVES DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION (TAKEOVER OFFER) CONFORME AL DERECHO
BURSATIL BRITANICO (THE CITY CODE ON TAKEOVERS AND MERGERS OF THE UNITED
KINGDOM”), (LA “OFERTA™), EN LA MEDIDA EN QUE LAS ACCIONES EMITIDAS EN RELACION A LA
ADQUISICION REQUIERAN SU NOTIFICACION EN LOS ESTADOS UNIDOS, IBERDROLA, S.A.
PROCEDERA A DEPOSITAR ANTE LA COMISION DEL MERCADO DE VALORES DE LOS ESTADOS
UNIDOS  (“UNITED STATES SECURITIES AND EXCHANGE COMISION”, “SEC") uNa
DECLARACION DE NOTIFICACION (REGISTRATION STATEMENT) BAJO EL FORMULARIO FORM F-4,
QUE INCLUIRA UN FOLLETO. SE ACONSEJA SERIAMENTE A LOS INVERSORES QUE LEAN LOS
DOCUMENTOS QUE LES SERAN FACILITADOS, INCLUYENDQ LA DECLARACION DE NOTIFICACION Y
EL FOLLETQ CUANDC SE DISPONGA DE ELLOS, ASI COMO CUALQUIER OTRO DOCUMENTO
RELEVANTE QUE SE PONGA A SU DISPOSICION O A LA DE LA SEC U OTRAS AUTORIDADES
REGULATORIAS COMPETENTES, ASf COMO CUALQUIER MODIFICACION O SUPLEMENTOS A TALES
DOCUMENTOS, YA QUE CONTENDRAN INFORMACION IMPORTANTE RELATIVA A IBERDROLA,
S.A., SCOTTISHPOWER PLC, LA ADQUISICION Y A CUALQUIER OFERTA. LOS ACCIONISTAS DE
SCOTTISHPOWER PLC DEBEN TAMBIEN LEER LA DECLARACION DE SOLICITUD / RECOMENDACION
RELACIONADA PREVISTA EN EL ANEXO 14D-9, QUE PODRA SER NOTIFICADA A LA SEC POR
SCOTTISHPOWER PLC, EN RELACION A LA ADQUISICION. EN EL CASO EN QUE SE NOTIFIQUE, LOS
INVERSORES PODRAN OBTENER COPIAS GRATUITAS DE LA DECLARACION DE NOTIFICACION, DEL
FOLLETO, ASI COMO DE QOTRQOS DOCUMENTOS RELEVANTES NOTIFICADOS A LA SEC, EN LA
PAGINA WEB DE LA SEC (WWW.SEC.GOV) Y RECIBIRAN INFORMACION PUNTUAL SOBRE COMO
OBTENER LOS MENCIONADOS DOCUMENTQS RELACIONADOS CON LA TRANSACCION
GRATUITAMENTE A TRAVES DE LAS PARTES AFECTADAS O A TRAVES DE UN AGENTE NOMBRADO
A TAL EFECTO.

EN ALGUNOS PAfSES, LA DISTRIBUCION DE ESTA COMUNICACION PUEDE ESTAR LIMITADA O
RESTRINGIDA POR LA LEGISLACION APLICABLE. EN CONSECUENCIA, LAS PERSONAS POSEEDORAS
DE ESTA COMUNICACION DEBEN INFORMARSE SQBRE TALES RESTRICCIONES Y RESPETARLAS.
LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA ADQUISICION ELUDEN CUALQUIER RESPONSABILIDAD,
DENTRO DE LO PERMITIDO FOR LA LEGISLACION APLICABLE, POR CUALQUIER VIQLACION DE
TALES RESTRICCIONES POR PARTE DE CUALQUIER PERSONA.

LAS ACCIONES A EMITIR EN RELACION CON LA ADQUISICION NO FUEDEN SER OFRECIDAS NI
VENDIDAS EN LOS ESTADOS UNIDOS, SALVO 81 SE EFECTUA A TRAVES DE UNA DECLARACION DE
NOTIFICACION EFECTIVA DE LAS PREVISTAS EN EL SECURITIES ACT O AL AMPARO DE UNA
EXENCION VALIDA DEL DEBER DE NOTIFICACION.
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