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TRIPTICO
EMISION DE WARRANTS BBVA

El presente triptico es. un extracto del Folleto Reducido del 2¢ Programa de Emision de
Warrants de BBVA Banco de Financiacién, S.A. registrade en la Comisidén Nacicnal del
Mercade de Valores el 12 de febrero de 2003 y de la Informacién Complementaria de
Emisién que ha sido inscrita en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 22 de enero de 2004 y se completa por el Folleto
Continuado que ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores con fecha 10 de junio de 2003. Todos ellos estédn disponibles de
forma gratuita en las oficinas de BBVA y en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. Para tener una informacidén més amplia y pormenorizada de la emisidén se han de
congultar los folletos y la Informacién Complementaria citados.

1. Términos y condiciones de la emisidén

a) Dafiniciones:

Prima: es el valor en cada momento del Warrant

Precio de ejercicio: significa el precio del Activo Subyacente, fijado
inicialmente, al que el titular del warrant tendria derecho a comprar o vender el
Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio, y que se utilizard por el Emisor
mediante la aplicacién de la férmula de liquidacién, para calcular si corresponde
un Importe de Liquidacidén a los titulares de los warrants.

Ratio: significa el nimerc de subyacentes representades por cada warrant

Precio de liquidacién: significa el precio del Activo Subyacente gue se utilizara
por el Emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente, a fin de
determinar, mediante la aplicacién de la fdérmula de liquidacidén, si corresponde
un Importe de Liguidacidén a los titulares de los warrants.

Derechos dque otorgan los warrants: Otorgan el derecho a sus suscriptores a
percibir en dinero, a su ejercicio, la diferencia positiva, si la hubiera entre
el precio de liguidacién y el precio de ejercicio para el caso de los call
warrants, y entre el precio de ejercicio y el precio de liguidacidn para el caso
de los put warrants, teniendo en cuenta en ambos casos el ratio correspondientes
a cada caso.

Fecha de valoracién inicial: 15 de enero 2004

Caracterigticas de la emisidn:

Tipo Activo Subyacente Precio |Moned Estilo Fechade | Fechade |N°Warrants| Ratio
Ejercicio a Emlisién |Vencimient
Ejercici o
0

Call Altadis 23,00 Euro | Americano | 16-ene-04 17-dic-04 500.000 0,5000
Call Altadis 25,00 Euro | Americano | 16-ene-04 17-dic-04 500.000 0,5000
Cali Altadis 27,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Put Altadis 22,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Call Amadeus 5,00 Euro | Americano | 16-ene-04 17-dic-04 500.000 0,5000
Call Amadeus 5,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Call Amadeus 6,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Put Amadeus 4,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Call BBVA 11,00 Euro | Americano | 16-ene-04 17-dic-04 1.000.000 | 0,5000
Call BBVA 12,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 1.000.000 | 0,5000
Call BBVA 13,00 Euro | Americano | 16-ene-04 17-dic-04 1.000.000 | 0,5000
Put BBVA 11,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 1.000.000 | 0,5000
Put BBVA 10,50 Euro | Americano | 16-ene-04 17-dic-04 1.000.000 | 0,5000
Call Endesa 15,00 Euro | Americano | 16-ene-04 17-dic-04 500.000 0,5000
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Call Endesa 16,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 | 0,5000
Call Endesa 17,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Put Endesa 14,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Put Endesa 13,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Call Gas Natural 19,00 Euro { Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
Call Gas Natural 20,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
Call Gas Natural 22,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
Put Gas Natural 17,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
Call Iberdrola 15,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Call Iberdrola 16,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Call Iberdrola 18,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Put iberdrola 14,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Call Inditex 17,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 | 0,5000
Call Indlitex 19,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Call Inditex 21,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Call Inditex 17,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
Put Indlitex 16,00 Euro | Americano | 16-ene-04 17-dic-04 500.000 0,5000
Call Indra 10,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
Call Indra 11,00 Euro | Americano | 16-ene-04 [ 17-sep-04 500.000 | 0,5000
Call Indra 12,00 Euro | Americano | 16-ene-04 [ 17-sep-04 500.000 | 0,5000
Put indra 10,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
Call Repsol 15,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 750.000 0,5000
Call Repsol 16,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 750.000 | 0,5000
Call Repsol 17,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 750.000 | 0,5000
Put Repsol 14,00 Euro | Americano | 16-ene-04 17-dic-04 750.000 0,5000
Put Repsol 15,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 750.000 0,5000
Call Santander 9,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 1.000.000 | 0,5000
Call Santander 10,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 1.000.000 | 0,5000
Call Santander 11,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 1.000.000 | 0,5000
Put Santander 8,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 1.000.000 | 0,5000
Put Santander 9,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 1.000.000 | 0,5000
Call Telef6nica 11,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 [ 1.000.000 | 0,5000
Call Teleténica 12,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 | 1.000.000 | 0,5000
Calt Telefénica 13,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 1.000.000 | 0,5000
Put Telefénica 10,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 1.000.000 | 0,5000
Put Telefénica 11,50 Euro | Americano | 16-ene-04 17-dic-04 1.000.000 | 0,5000
Call Alcatel 10,00 Euro { Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 400.000 0,5000
Call Alcatel 10,50 Euro | Americano | 16-ene-04 17-dic-04 400.000 0,5000
Call Alcatel 11,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 400.000 0,5000
Call Alcatel 11,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 400.000 0,5000
Call Alcatel 12,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 400.000 0,5000
Call Alcatel 12,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 400.000 0,5000
Put Alcatel 9,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 400.000 0,5000
Put Alcatel 10,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 400.000 0,5000
Call Deutsche Telekom 14,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
Call Deutsche Telekom 15,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
Call Deutsche Telekom 17.00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
Put Deutsche Telekom 14,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 | 0,5000
Call France Telecom 22,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
Call France Telecom 23,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
Call France Telecom 25,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
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b)

c)

¢)

Put France Telecom 21,50 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
Call Nokia 14,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
Call Nokia 14,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Call Nokia 15,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,5000
Call Nokia 16,00 Euro | Americano | 16-ene-04 17-dic-04 500.000 0,5000
Put Nokia 13,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-sep-04 500.000 0,5000
Put Nokia 13,50 Euro | Americano | 16-ene-04 17-dic-04 500.000 0,5000
Call Ibex 8000,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 1.000.000 | 0,0010
Cal Ibex 8500,00 | Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 | 1.000.000 | 0,0010
Call Ibex 9000,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 1.000.000 | 0,0010
Call Ibex 10000,00 | Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 1.000.000 | 0,0010
Put tbex 7000,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 1.000.000 | 0,0010
Put ibex 8000,00 Euro { Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 1.000.000 | 0,0010
Calil Dax 3800,00 | Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 | 0,0010
Call Dax 4200,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,0010
Calt Dax 4600,00 Euro | Americano | 16-ene-04 17-dic-04 500.000 0,0010
Put Dax 3500,00 Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,0010
Cali Dow Jones Indus. Avg | 10500,00 | Eurc | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,0010
Call Dow Jones Indus. Avg | 11000,00 | Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 | 0,0010
Call Dow Jones Indus. Avg | 11500,00 { Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 | 0,0010
Call Dow Jones Indus. Avg | 12000,00 | Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 | 0,0010
Put Dow Jones Indus. Avg | 10000,00 | Euro | Americano | 16-ene-04 | 17-dic-04 500.000 0,0010

Entidades Intervinientes:

Emisor: BBVA Banco de Financiacidén, S.A

Garante: BBVA, S5.A

Agente de CAlculo: Altura Markets A.V., S.A.

Agente de Pagos: BBVA, S.A.

Entidad de Contrapartida: BBVA, S$.A.

Especialigta: BBVA, S.A.

Entidad colocadora: BBVA Banco de Financiacién, S.A.

Ejercicio de los warrants

Fecha de Ejercicio: Los warrants podrdn ser ejercitades cualguier dia habil entre
la Fecha de Desembolso y la Fecha de Vencimiento. En la Fecha de Vencimiento los
warrants no ejercitados por los propietarios serdn ejercitados automdticamente
por el Emisor.

Fecha de Valoracién Final: los warrants ejercidos y asi comunicados al emisor
antes de las 17:00 horas de la fecha de recepcidén del Aviso de Ejercicio, tendrén
Fecha de Valoracién Final el mismo dia de la recepcidén. Los warrants ejercidos y
comunicados al emisor con posterioridad a esa hora tendran Fecha de Valoracién
Final el dia habil siguiente.

Los warrantg ejercidos automdticamente por el Emigor en la Fecha de Vencimiento
tendran Fecha de Valoracién Final, el dia hébil anterior.

Estilo de Ejercicio : se trata de warrants de estilo americanc gue podrdan ser
ejercitados en cualgquier momento desde la fecha de desembolso hasta las 15:00
horas de un dia antes de la fecha de vencimiento.

Ejercicio automitico a vencimiento: si

Numero minimo de warrants a ejercitar:; 100

Liguidacién de los warranta:

Precio de liquidacién o referencia final del activo subyacente: para los warrants
con subvacente las acciones de Amadeus, BBVA, Endesa, Iberdrola, Repsol,/
santander, Telefénica, Alcatel, Deutsche Telekom, France Telecom y Nokia, el
precio oficial de cierre del activo subyacente en la fecha de valoracidn final/
para los warrants con subyacente las acciones de Altadis, Gas Natural, Indjtex E\g/,
Indra, el precio medio ponderado. Para los warrants con subyacente los ndice
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Ibex, Dax y Dow Jones Industrial Avg, el precio oficial de cierre del activo
subyacente en la fecha de valoracidén final.

Momento de valoracién: la hora en la que se publica el precio oficial de cierre y
precio medic ponderado del activo subyacente correspondiente.

Faecha de liquidacién: Los Avisos de Ejercicio recibidos antes de las 17:00 horas
de la fecha de recepcién del mismo tendrdn Fecha de Liquidacién el Dia HEbil
siguiente a la recepcién. Los Avisos de Ejercicio recibidos c¢on posterioridad a
esa hora tendrdn Fecha de Liquidacién el segunde Dia HAbil posterior a su
recepcién.

Mercado de cotizacién del subyacente: Para los warrants con subyacente acciones
espaficlas, el Mercado Continuoc; para log warrants con subyacente las acciones
extranjeras Nokia OYJ, la Bolsa de Helsinki, y para los warrants con subyacente
las acciones extranjeras Alcatel SA y France Telecom SA, la Bolsa de Paris; para
los warrants con subyacente Ibex-35, el Mercado Continuo Bolsa de Madrid; para
los warrants con subyacente el Indice Dax, la Bolsa de Frankfurt, para los
warrants con subyacente el Indice Dow Jones Industrial Avg, la Bolsa de Nueva
York (NYSE). )

Tipo de liguidacién: en efectivo.

Fecha de pago: tres dias hdbiles posteriores a la fecha de ejercicio.

d) Mercados secundarios:

Fecha de admisién a negociacién: en torno al séptimo dia habil posterior a la
fecha de emigidn.

Mercados de negociacién de los warrants: Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona.
Los warrants se negocian en el segmento de negociacién de warrants, certificados
vy otros productos del Sistema de Interconexidn Bursatil.

e) Método de CAlculo: Black Scholes
f) Régimen Fiscal:

La diferencia entre el precio de transmisidn en el caso de venta de los warrants
o del importe de liguidacién en el caso de ejercicio de los warrants y el precio
de adquisicién es renta gravable, que tributard en funcién de la naturaleza del
titular del warrant.

Riesgos

La operativa en warrants, igual que otras opciones, requiere una vigilancia
constante de la posicién. Los warrants a emitir comportan un algo riesgo si no se
gestionan adecuadamente. Un beneficio puede convertirse répidamente en pérdida, como
consecuencia de variaciones en el precio, pudiendo llegar a perder parte o la
totalidad de la inversidn efectuada.

Los warrants son valores que contienen una apuesta sobre una evolucién determinada
del precio de un Activo Subyacente. Es preciso, por tanto, gque el inversor adguiera
en todo momento los warrants con un juicio fundado sobre el riesgo de su inversién y
sobre las expectativas de evolucién del Activo Subyacente, asumiendo gue, en caso de
gue la evolucién del Activo Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se
produzca cualguier supuesto extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, se
podrd no sélo no rentabilizar la inversidn, sinoc incluso llegar a perder parte o la
totalidad de la inversgsién efectuada.

El Emisor en ningun caso garantiza la rentabilidad de la inversién efectuada ni hace
recomendacidén alguna sobre la evolucidén de cualquiera de los Activeos Subyacentes,
asumiendc por tanto el suscriptor o comprador de los warrants emitidos el riesgo de
una evolucién negativa del Activo Subyacente y, por tanto, la pérdida total o
parcial de la inversidn efectuada. N

As{ mismo, el inversor debe tener en cuenta que en la valoracidén del warrant
intervienen otros factores, ademds de la evolucién del activo subyacente, tales como
la evolucién de la volatilidad (gue es una estimacién subjetiva de la entidad que 12/
ofrezca liquidez), el paso del tiempo, la evolucidén de los tipos de interds, 1
rentabilidad por dividendos y, en su caso, el tipo de cambio.
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El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente. Asi, es posible gque
a pesar de la que la evolucidn del subyacente sea favorable, su valor a una fecha
dada se reduzca como consecuencia de la evolucién negativa de alguno o algunos de
los restantes factores.

La inversién en warrants, igual que en otras opciones, requiere de una vigilancia
constante de la posicién. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan
adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El
emisor no garantiza la rentabilidad de la inversidén efectuada, ni hace recomendacién
alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y
buen juicio.

El Registro del presente Triptice por la CNMV no implica recomendacidén de 1la
suscripcién o compra de los valores a que se refiere la misma, no pronunciamiento en
sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los
valores emitidos u ofertados.

Sociedad de Bolsas, S.A. propietaria del Indice IBEX-35 y titular registral de las
correspondientes marcas asociadas al mismo, no patrocina, promueve, ni Thace
valoracién alguna sobre la conveniencia de invertir en el producto financiero
descrito en el presente Triptico, ni la autorizacidén concedida a BBVA Banco de
Financiacién, $.A, para el uso de la marca comercial IBEX-35 conlleva juicio
favorable en relacién con la informacién ofrecida por BBVA Banco de Financiacién,
S.A. o con la conveniencia o interés en la inversién en el referido producto
financiero.

gociedad de Bolsas, S.A. no garantiza en ningin caso y cualguiera gue sean las
razones:

a) La continuidad de la composicién del Indice IBEX-35 tal cual es hoy en dia o en
algin otro momento anterior.

b) La continuidad del método de cdlculc del Indice Ibex-35 tal y como se efectda hoy
en dia o en algun otro momento anterior,

c) La continuidad en el célculo, formulacidén y difusidn del Indice IBEX-35

d) La precisién, integridad, o ausencia de fallos o errores en la composicién o
cdlculo del Indice IBEX-35.

e) La idoneidad del Indice IBEX-35 a los efectosg previstos en el producto a que se
refiere la presente Informacidén Complementaria.

Dow Jones no:

s Esponsoriza, recomienda, vende o promueve los warrants objeto de emision.

¢ Recomienda a cualquier persona invertir en los warrants objeto de emisidén o en
sus valores.

e Tiene ninguna responsabilidad para tomar decisién alguna relativa acerca del
plazo, capital o precic de los warrants objeto de emisidn.

e Tiene ninguna respongabilidad en la administracidn, direccidn y comercializacién
de los warrants objeto de emigidén

e Considera los requisitos de los warrants objeto de emisidén o de los propietarios
del producto al determinar, la composicién o célculo del indice Dow Jones
Industrial Average ni tiene obligacion de hacerlo.

Dow Joneg no tendrd ninguna responsabilidad en relacidn a los warrants objeto de
emigién. En concreto,
e Dow Jones no garantiza, explicita o implicitamente, y rechaza cualquier garantia

con respecto a:

- Los resultados obtenidos por los warrants objeto de emisidén, el propietario
del producto o cualguier otra persona relacionada con el uso de "Dow Jones
Industrial Average” y los datos incluidos en el mismo;

- La exactitud o totalidad de los datos del “"Dow Jones Industrial Average”

- La venta y la idoneidad para un fin particular o uso del " Dow Jones
Industrial Average” y su contenido;

¢ Dow Jones no se resposabiliza de errores, omisiones or discontinuidades en |d1
“Dow Joneg Industrial Average” o su contenido;
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Bajo ninguna c¢ircunstancia Dow Jonegs sera responsable por pérdidas directas o
indirectas o indemnizaciones, especiales o a consecuencia de pérdidas o dafios,
incluso si Dow Jones tlene conocimiento de que estos puedan acaecer. El acuerdo de
licencia entre el Emisor y Dow Jones es Unicamente a beneficio v no por el beneficio
de los duefios de los warrants objeto de emisidn, o de terceros
3. Datos relativos al emisor

El sector de actividad es el sector bancario.

Se adjunta el Balance y Cuenta de Resultados consolidados correspondientes a los dos
Ultimos ejercicios y a los 9 primerog meses del ejercicic en curso del emisor y del
garante. '

BBVA Banco de Financiacion

ACTIVO (miles de euros) 30-sep-03 31-dic-02 31-di¢-01

[1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 29.302,00 22.828,00 39.688,00

2. DEUDAS DEL ESTADO - - -

3. ENTIDADES DE CREDITO 2.180.567,00 2.496.226,00 2.706.740,00

2. CREDITOS SOBRE CLIENTES N - .
5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FWA N . -

6. ACCIONES ¥ OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 64,00 70,00 70,00
[7. PARTICIPACIONES 7,00 - -

B. PARTICIPAGIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO . N -

9. ACTIVOS INMATERIALES - - -

10, ACTIVOS MATERIALES - B -

11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - - -

12. ACCIONES PROPIAS - . -

13. OTROS ACTVOS 524.158,00 796.379,00 424.455,00

13, CUENTAS DE PERIODIFICAGION 9.993.00 31.697,00 58.617,00
[15. PEADIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS N R N

16. PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO - N .

TOTAL ACTIVO 2.744.091,00 3.347.200,00 3.229.570,00

PASIVO (miles de euros) 30-sep-03 31-dic-02 31-dlc-01
[ 1 ENTIDADES DE CREDRTO 29.500,00 23.000,00 39.800,00
2 DEBITOS A CLIENTES 1,00 1,00 71,00

3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VAL ORES NEGOCIABLES 2.122.076,00 2.459.779,00 2.698.582,00

3, OTROS PASIVOS 524.093,00 796.906,00 424.830,00

5. CUENTAS DE PERIODIFICACION 326,00 11.00 4200

6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 264,00 264.00 355,00
7. BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 592 00 1.349.00 1.544.00

8. PASIVOS SUBORDINADOS -

9. CAPITAL SUSCRITO 58.298,00 58.298,00 58.298,00

10. PRIMAS DE EMISION -

11. RESERVAS 8.941,00 7.592,00 6.048,00
TH-ESEHVAS DE REVALORIZACION -

13. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -

TOTAL PASIVQ 2.744.091,00 3.347.200,00 3.229.570,00|

- —
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) 30-sep-03 30-sep-02 30-sepi01 V|
1. Intereses y rendimientos asimilados 41.417,00 56.003,00 _.Ode,OO
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2. Intereses y cargas asimiladas 40.414,00 54.474,00 88.007,00
3. Rendimiento de la cartera de renta variable 47,00 50,00

a) MARGEN DE INTERMEDIACION 1.050,00 1.579,00

4. Comisiones percibidas - -

5. Comisiones pagadas 90,00 65,00

8. Resultados de operaciones financieras - -

b) MARGEN ORDINARIO 960,00 1.514,00

7. Otros productos de explotacion - -

8. Gastos generales de administracion 40,00 51,00

9. Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmat. - -

10. Otras cargas de explotacion - :

¢) MARGEN DE EXPLOTACION 920,00 1.463,00

11. Rdos. netos generados por sociedades puestas en - -

equival.

12. Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion - -

13. Beneficios por operaciones grupo - -

14. Quebrantos por operaciones grupo - -

15. Amortizacion vy provisiones para insolvencias (neto) - 91,00

16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) - -

17. Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales - -

18. Beneficios extraordinarios - 120,00

19. Quebrantos extraordinarios 15,00 1,00

d) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 905,00 1.673,00

20. Impuesto sobre beneficios 313,00 605,00

21. Otros impuestos -

b) MARGEN ORDINARIO 592,00 1.068,00
GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

ACTIVO (miles de euros) 30-sep-03 31-dic-02 31-dic-01

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 9.640.078,00 8.050.328,00 9.240.224,00
2. DEUDAS DEL ESTADO 18.512.288,00 19.767.776,00 20.165.369,00
3. ENTIDADES DE CREDITO 20.543.551,00 21.476.279,00 23.198.756,00
4. CREDITOS SOBRE CLIENTES 145.493.630,00 141.315.012,00] 150.219.820,00
5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA 53.858.527,00 49.133.179,00 61.650.938,00}
FIJA

6. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA 2.610.094,00 3.007.492,00 3.673.699,00
VARIABLE

7. PARTICIPACIONES 5.437.029,00 6.024.175,00 6.641.935,00
|8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQ 1.008.529,00 1.039.688,00 1.114.144,00
9. ACTIVOS INMATERIALES 461.107,00 398.637,00 542.083,00
9.bis. FONDO DE COMERCIO DE 3.958.602,00 4.257.346,00 4.617.142,00
CONSOLIDACION

10. ACTIVOS MATERIALES 4.004.537,00 4.633.965,00 6.171.890,00
11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - - .
12. ACCIONES PROPIAS 60.902,00 97.671,00 75.944,00
13. OTROS ACTIVOS 12.691.129,00 12.298.880,00 12.000.115,00
14. CUENTAS DE PERIODIFICACION 3.043.222,00 4,391.562,00 7.049.067,00
15. PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 3.454.711,00 3.650.208,00 2.884.756,00
16. PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO - - -
TOTAL ACTIVO 284.777.936,00 279.542.198,00| 309.245.882,00

PASIVO (miles de euros) 30-sep-03 31-dic-02 31-dic-01

1. ENTIDADES DE CREDITO 63.468.473,00 56.119.048,00 64.587.995,00
2. DEBITOS A CLIENTES 140.355.356,00 146.560.365,00] 166.499.434.00

3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES 32.264.349,00 27.523.272,00 25.375.674,00
NEGOQCIABLES

4. OTROS PASIVOS 10.889.116,00 9.735.905,00 9.142.645,00

5. CUENTAS DE PERIODIFICACION 3.628.874,00 4.593.777,00 6.665.074,00
6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 4,331.479,00 4.843.318,00 4.784.140,00
6.bis. FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS - - -
GENERALES

6.ter. DIFERENCIA NEGATIVA DE 48.979,00 47.554,00 42.744,00
CONSOLIDACION
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-

7. BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 2.246.525,00 2.466.048,00 3.008.559,00
8. PASIVOS SUBORDINADOS 6.749.588,00 6.486.942,00 7.610.791,00
8.bls. INTERESES MINORITARIOS 5.303.518,00 5.674.163,00 6.394.029,00
9. CAPITAL SUSCRITO 1.565.968,00 1.565.968,00 1.565.968,00
10. PRIMAS DE EMISION 6.511.283,00 6.512.797,00 6.834.941,00
11. RESERVAS 979.835,00 771.484,00 1.419.218,00
12. RESERVAS DE REVALORIZACION 176.281,00 176.281,00 176.281,00
12.bis. RESERVAS EN SOCIEDADES 6.258.312,00 6.465.276,00 5.138.389,00
CONSOQLIDADAS

13. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - - -
TOTAL PASIVO 284.777.936,00 279.542.198,00] 309.245.882,00]
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (mlles de euros) 30-sep-03 30-sep-02 30-sep-01

1. Intereses y rendimientos asimilados 9.542.772,00 13.420.723,00 16.780.583,00
2. Intereses y cargas asimiladas - 4.852.356,00 7.707.295,00] - 10.616.332,00
3. Rendimiento de la cartera de renta variable 332.102,00 281.615,00 352.872,00
a) MARGEN DE INTERMEDIACION 5.022.518,00 5.995.043,00 30.185.941,12
4. Comisiones percibidas 2.897.453,00 3.262.641,00 3.581.657,00
5. Comisiones pagadas - 448.923,00 514.874,00] - 564.410,47
6. Resultados de operaciones financieras 503.401,00 533.732,00 430.829,52
b) MARGEN ORDINARIO 7.974.449,00 9.276.542,00 9.965.099,23
7. Otros productos de explotacién 11.229,00 29.957,00 35.652,04
8. Gastos generales de administracién - 3.724.869,00 4,338.038,00| - 5.016.678,09
9. Amortizacidn y saneamiento de activos materiales e - 387.307,00 484.319,00] - 558.586,66
inmat.

10. QOtras cargas de explotacion - 187.832,00 233.026,00| - 256.439,84
¢) MARGEN DE EXPLOTACION 3.685.670,00 4.251.116,00 4,169.046,67
11. Rdos. netos generados por sociedades puestas en 285.006,00 44.638,00 438.005,60
equival,

12. Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién - 430.841,00 391.376,00] - 353.575,42
13. Beneficios por operaciones grupo 484.796,00 568.427,00 654.982,99
14, Quebrantos por operaciones grupo - 90.988,00 112.104,00{ - 50.935,78
15. Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto) - 1.053.655,00 1.303.686,00{ - 976.722,80
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) - 3.364,00 - 19.845,42
17. Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales - - -
18. Beneficios extraordinarios 1.336.895,00 1.551.438,00 772.396,72
19. Quebrantos extraordinarios - 1.240.027,00 1.866.536,00] -  1.094.773,60
d) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.976.856,00 2.656.005,00 3.538.578,97
20. Impuesto sobre beneficios - 725.305,00 408.957,00| - 981.530,90
21. Otros impuestos RN 5.026,00f - 538,00] - 1.700,86
e) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO.— 4~ 2.246.525,00 2.246.510,00 2.555.347,20

- -

En Madrid, a 21 de enero;k@,@)ﬂf

Myriam de la Max Ig.lgt{e,(jarrasco
El emisor,

Marcos Sebastidn Rubio

El ganante,

Gribble




