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A los Accionistas de
Banesto Banco de Emisiones, S.A.:

Hemos auditado ¢l balance de situacion al 30 de junio de 2008 y la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconccidos y gl estado de flujos de efective
correspondientes al periodo semestral terminado en dicha fecha, asi como la memoria adjunta a
dichos estados, todos ellos resumidos e incluidos en la informacion financiera semestral
correspondiente al primer semestre del ejercicio 2008 de Banesto Banco de Emisiones, S.A. (el
“Banco”, entidad integrada en el Grupo Banco Espafiol de Crédito- véase Nota 7), elaborados y
firmados por los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre los citados estados financieros intermedios, incluidos en la informacién financiera
semestral, en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
peneralmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de la citada informacion financiera semestral y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Los Administradores del Banco presentan los mencionados estados financieros incluidos en la
informacién financiera semestral de acuerdo con los principios y normas de contabilidad
contenidos en la Circular 4/2004, del Banco de Espafia, adaptados a los modelos resumidos
previstos en el articulo 13 del Real Decreto y conforme a lo previsto en ¢l articulo 12 del Real
Decreto 1362/2007, de 19 de octubre. De acuerdo con esta normativa, los Administradores del
Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y panancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos y del estado de flujos de
efectivo ademas, de las cifras correspondientes al primer semestrc del afio 2008, las
correspondientes al ejercicio anterfor, o al mismo pericdo del gjercicio anterior, segun
corresponda. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a jos estados financieros intertedios
resumidos al 30 de junio de 2008. Con fecha 29 de febrero de 2008 emitimos nuestro informe de

auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2007 en el que expresamos una opinion
favorable.

Tal y como se indica en la Nota 1 adjunta, los citados estados financieros intermedios no incluyen
toda la informacién que requerirfan unos estados financieros completos preparados de acuerdo
con la Circular 4/2004, del Banco de Espaiia, por lo que los estados financieros intermedios

adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2007,
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En nuestra opinion, los estados financieros intermedios resumidos incluidos en In informacion
Financiera semestral a los que se refiere el primer pérrafo se han elaborado adecuadamente, en

todos los aspectos significativos, de acuerdo con Jas normas contables indicadas anteriormente
que les resultan de aplicacion.

El informe de gestién intermedio adjunto correspondiente al primer semestre del gjercicio 2008
contiene las explicaciones que los Administradores del Banco consideran oportunas sobre los
hechos importantes acaecidos en este perfodo y su incidencia en los estados [inancieros
intermedios semestrales, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida
conforme a lo previsto en el arliculo 13 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
nformacién contable que contiene el cilado informe de gestion concuerda con la de los estados
financieros intermedios incluidos en la informacion financiera semestra] del gjercicio 2008 a los
que se refiere el primer parrafo. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.
ALANGES DE SITUACION RESUMIDOS AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 31 DE

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS AL 30 D% <L 2= £228 22— ==

DICIEMBRE DE 2007 (NOTAS 1 Ad)
{Miles de Euros)

0J18354393

ACTIVO

-

30-05-0.3

Nota 31-12-07 (%) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Motn | 30-06-08 ‘ 31-12-07 t')
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CARTERA DE NEGOCIACION 6 142,091 464,420
CEWTRALES - -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
CARTERA DE NEGOCIACION 5 142,091 464420 | RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS
Y GANANCIAS - -
OTROS ACTIVOS FINANCIERDS A VALOR
RAZONADLE CON CAMDIOS EN PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
PERDIDAS Y GANANCIAS - - AMORTEZADO 1 5934530 ) 7.632.911
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES ATUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR
PARA LA VENTA - - MACROCOBERTURAS - -
[NVERSIONES CREDITICIAS 5 | 10035653 | 7.731485 |DERIVADOS DE COBERTURA - -
CARTERA DE INVERSION A PASIVOS ASOCSANOS CON ACTIVOS NO
VENCIMIENTO - - CORRIENTES EN VENTA - -
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR PASIVOS POR COMTRATOS DE SEGUROS - -
MACROCOBERTURAS - -
PROVISIONES - -
DERIVADOS DE COBERTURA - -
PASIVOS FISCALES: - -
ACTIVOS HO CORRIENTES EN VENTA - - Corrientes - -
Diferidos - -
PARTICIPACIONES: - -
Entidades nsociodas - - RESTO DE PASIVOS 34 433
Entidades sliigripe - -
COMTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS
A PENSIONES - - CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
ACTIVOS FOR REASEGURGS - -
TOTAL PASIVD 10.076.955 | B.007.764
ACTIVO MATERIAL: - -
Inmpvitizidy moverial - . FONDOS PROPIOS: 7 100.789 100.142
Inversignes Inmohitiaries - - Captial 30.050 30.050
Primn de emisidn 65406 65.406
Reservas 4485 3766
ACTIVO INTANGIBLE: “ - Oiros instrimentox de copital- - -
Fonde de camercio B - Menos: Volores propios - -
Otre activo intangible - - Resultada del ejercicio 648 920
Munos: Dividendos y retribuciones B -
ACTIVOS FISCALES: - - AJUSTES FOR VALORACION: - -
Carrientes - - Activos disponibles para la venla - -
Diferidas - - Cobertira de los flyjos de cfectivo - -
Coberturas de INVErsiones nelas o Negecios o ol
exireitfero - -
RESTQ BE ACTIVOS - - Diferencias de cambio - -
Aciivos no corricntes 2 veirla - ol
PATRIMONIO NETO 10,7801 100.142]
TOTAL ACTIVO 10177744 | 8.197.906 | TOTALPASIVOY PATRINONIO NETO 10.177.744 |  8.197.806
PRO-MEMORIA:
RIESGOS COWTINGENTES 4 4
COMPROMISOS CONTINGENTES

{*) Se presenian, inica y exclusivamenta, a efeclos comparalivos.

L.as Nolas explizativas 1 a b adjuntas farman perie inlegrante del balance de situacian resumido al 20 da junio de 2008,
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CLASE 82

N BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES

TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS1A3)
{Miles de Euros)

{Debe) Haber
Nola 30-06-08 30-06-07 {*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 195214 104.068
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (194.165) (103,195}
REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
MARGEN DE INTERESES 1049 873

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODD DE LA PARTICIPACION
COMISIONES PERCIBIDAS

COMISIONES PAGADAS

RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (nelo} - @)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (nelo)

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

. MARGEN BRUTO 1.045 869
GASTOS DE ADMINISTRACION {123) (214)
Gastos de personal - .
Orros gostos generales . {123) (214)
AMORTIZACION

DOTACIONES A PROVISIONES (neto)

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIERQS {nclo}
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 926 655

FERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTOQ DE ACTIVOS {ncto)

GANANCIAS/ {(PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES

EN VENTA

DIFERENCIA NEGATiVA DE CONSOLIDACION

GANANCIAS/ {PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO

CLASIFICADDS COMO OPERACIONES INTERRLIMPIDAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 926 655
IMPUESTC SOBRE BENEFICIOS (278) (213)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 648 442
RESULTADQ DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (Neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 648 a42

BENEFICIO POR ACCION:

Henvficio hdsica feuros) 0.1296 10,0884
Bencficio diluido feiros) 0.1296 0.0884

{*) Se presentan, Gaica y exclusivamente, a efectos comparativas. Saldes no audlladas.

Las Natas explicalivas 1 & B adjuntas forman parts inlegrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida correspondiente al parjodo da teje meses
terminado el 30 de junic de 2008.
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GATOS RECONOCIDOS RESUMIDOS GORRESPONDIENTES A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS 14 3}

(Miles de Euros)

30-06-08 30-06-07 (*)
RESULTADO DEY, EJERCICIO 648 442

OTROS INGRESOS/{GASTOS) RECONOCIDOS
Activos financieras disponibles para la venta:
Ganancias/Pérdidas por valoracion

Jmportes iransferidos a la cuenia de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones

Coberturas de fos Mujos de efectivo-
Gananciay/Pérdidas por valoracion
Jupartes transferidos a la cuenia de pérdidas y gananclas -
Impartes transferidos al valor inicial de las partidas eubiertas - -
Otras reclasificaciones

Caberturas de inversiones netos en el extranjero:
Ganmicias/Pérdidas por valoracion

Importes frangferidos a la crentd de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciongs
Diferencins de cambio:
Ganacias/Pérdidas par valoracion . -
Truportes irangferidos a fa cuentd de pérdidas y ganancias - -
Qtras reclasificaciones

Activos no corricnies en venta:
Gananelas/Pérdidas por valaracicn
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones
Ginnancing/ (Pérdidns) nctunrinles en plunes de pensiones -
Entidades voloradas por ¢l método de In participrcion:
Ganancias/Pérdidas por valoracién

fniportes transferidos o la etienia de pérdidas y ganancias - -
Qtras reclasificacionzs

Resto de ingresos y gostos reconocidos
Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRES0S/ GASTOS RECONOCIDOS (48 442

{*) Se presentan, anica y exclusivamente, & efectos comparalives. Saldos no audilados.

Las Notas explicativas 1 a B adjuntas farman parte Inlegranle del estado de Ingresos y gaslos rasurido conespondiente &l perinda do sels meses
{erminaca ei 30 de junio de 2008.



CLASE B

BANESTO BANCO DE EWSIONES, S.A.

0J1835442

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS GENERADOS £N LOS PERIODOS DE SEIS MESES
TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS 123}
{Miles de Euros)
30-06-08 30.06-07 (*

A, TLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DR EXPLOTACION
Resultndo del perfodo
Ajustes para obiener los fiujos de efectivo de las setividndes de expiotaciin:
Amortizacién
Otros njusics
Aumentof{Disminuclin) peln ca {05 nclivos y jrasivos de cxplotacidn:
Activos de explotacion
Pasivos de exploineian
Cobrosi{Pogos) por impuestos sohre bencficias
B, FLUJOS DE EFECTIVOQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos
Activos materinles
Activos intangibles
Parficipaciones
Entidades dependicntes y oiras unidades de nepecio
Atlivos no caricates ¥ posivos nsocindos en venta
Cotlern de inversion o vencimicnlo
Otros pagos relacionados cont actividndes de inversidn
Colros ’
Activos mulesiales
Activos intangibles
Participaciones
Entidndes dependienies y olms unidndes de negocio
Aclivos no comientes y posivos nsociados en vents
Carler de inversian a vencimiento
Olros cobros relaeionndos con actividades de invession
¢, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTLVIDADLES DE F]NANCIACIC)N
Pagos
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacion de inslimentos de eapilat propic
Adquisicion de insirunenlas e capita! propin
Otros papos telacionados can actividades de financiacion
Cobros
Dividesndns
Pasivas swbordivodos
Amortizagion de instrunentos de capital propic
Adquisician de insirumentos de eapital peopic
Olras pagos refacionzdos con actividades de financiocion
1, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E. i\UMENTDI(DISMINUClON) NETQ DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES
¥, EFECTIVOY EQUIVALENTES AL INICIO BEL PERIODO
G, EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al FINAL DEL PERIODO

COMTONENTES pEL EFECTIVOY EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caje
Saldos equivalentes al electiva en bances centrales
Otres activos financierns
Menos: Descubicrtos Dancarios reintegrobles a to visia
TOTAL EFECTIVO Y EQUI\’ALENTES AL FINAL DEL TFERIODO

10752 | 11,667
Az

9.826 11012
(1.978.619) (796.704)
1.988.445 807.716
278 213

1.212 .062
90344 96.761
100,565 98.813
100.565 98.823
100.565 98.823

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, 8 efectos comparalivos. Saldos no auditados.
P

Las Notas explicativas 1a B adjuntas forman parte integrante del

generado en el periodo de seis Meses terminado €

estado de flujos de efeclivo resumido
| 30 de junio de 2008.
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CLASE 82

Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Notas explicativas a los estados financieros semestrales resumidos
correspondientes al perlodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2008

introduccién, bases de presentacién de las cuentas semestrales resumidas ¥

otra informacion

g e

a) Introduccién

Ranesto Banco de Emisiones, 5.A. (en lo sucesivo, &l "Banco™) es una entidad de derecho privado, sujeta a
la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espana. Se constiluyd el 29 de mayo de
1935 con la denominacidn social de Banco General de Administracion, S.A., cambiando su denominacion

social, el 30 de mayo de 1979, por Bance General, $.A. y, el 9 de julio da 1999, por la actual.

£1 Banco esté integrado en el Grupo Banco Espafol de Crédito (en adelante, el "Grupe” o el “Grupo Banesto”
-véase Nota 7).

Su objeto social esta constituido por las actividades propias de las entidades bancarias privadas en general
y, en particular, las determinadas en el articulo 175 del Cédigo de Comercio y demas legislacian en vigor
relativa a la actividad de tales entidades. Es miembro del Fondo de Garantia de Depositos en
Establecimientos Bancarios. Su sede social se encuentra en 2 calle Gran Vlia de Hortaleza n® 3, de Madrid.

£l Banco no dispone de personeal propia, por lo que Banco Espafiol de Grédilo, S.A. (Banesto) realiza todas
las tareas administrativas sin coste alguna para el Banco.

En los ejercicios 2003 y 2004, i Banco realizd dos programas de emision de obligaciones subordinadas par
importe de 500 millanes de euros cada uno, con fa garantia salidaria de Banco Espafiol de Crédito, S.A. El
primerc de elios 88 amplizble hasta 700 millanes de euros.

En el gjercicio 2004, e! Banco realizd un programa de emision de renta fija por importe de 1.500 millones de
euros, ampliable a 3,000 millenes. Al amparo del mismo se realizd una emision de bonos simples en el
ejercicio 2005 par importe de 1.000 millones de euros.

En ei ejercicio 2007, el Banco emitid un programa de emision de warrants sobre Indices bursatiles ¥ sobre
titulos de renta variable denominado "Warrants Banesto Banco de Emisiones, 5.A.", por un importe nocional
de 4.000 millones de euros. Durante el ejercicio emitio warranls por importe de 1.962 millones de suros.

En marzo de 2007, el Banco emitio un programa de pagarés por importe maximo de 6.000 millones de euros
de valor nominal con la garantia de Banesto. Al amparo de dicho programa se realizo una emision por la
totalidad de valor nominal, de la cual a 30 de junio de 2008 guedan pagarés vivos por importe de 5.500
millones de euros.

En marzo de 2008, e! Banco emitid el programa de pagares “Banesto Banco de Emisiones 2008 por importe
méaximo de 8.500 millones de euras de valor nominal con la garantla de Banesto. La totalidad de emisiones
realizadas en el ejercicio se han realizado bajo dicho programa por un importe de 3.062 millones de euros, de
los cuales a 30 de junio de 2008 quedan vivos 2.756 millones de euros.



h)

c)

CLASE 62

Las cuentas semestrales resumidas {0 (oS estados financieros intermedios resumidos) del Banco al 30 de
junio de 2008 han sido formutados por sus Administradores, &n su reunion celebrada el 23 de julio de 2008.
Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprabadas par la Junia General Ordinaria y
Unlversal de Accionistas def Banco celebrada el 12 de mayo de 2008.

Bases de presentacion de las cuentas semestrales resumidas,

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2007 fueron formuladas por los Administradores
en la reunion del Consejo de Administracién celebrada el dia 28 de febrero de 2008, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia, de forma gue muesiran la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de 1os flujos de efectivo que s produjeron en el ejercicio terminado en
dicha fecha. Dichas cuentas anuales fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria ¥y Universal de
Accionistas celebrada el 12 de mayo de 2008.

Los principales principios ¥ paliticas contables y eriterias de valoracion que se han aplicado enia preparacion
de las presentes cuentas semestrales resumidas del Banco al 30 de junio de 2008 se indican en la Nota 2.
Dichas cuentas semestraies resumidas se presentan teniendo en cuenta los desgloses de informacién
requeridos por 1a Circular 142008, de 30 de enero, dela Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La informacién financiera intermedia se ha preparado Gnicamente con la intencion de poner al dia el
contenido de |as Gltimas cuentas snuales formuladas, poniendo énfasis en las nuevas aclividades, sUCesos y
circunstancias ocurridas dusante el semestre y no duplicando la informacion publicada previamente en las
ultimas cuentas anuales formuladas. {or lo anterior, para una adecuada compresion de.la informacion que
se incluye en estas cuentas semestrales las mismas deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
del Banco correspondientes al gjercicio 2007.

Las politicas y métodos contables ulilizados en la elaboracion de las presentes cuentas samestrales
resumidas son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales del ejercicio 2007. No obstante los
formatos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, y estado de
flujos de efectivo, presentados en esias cuentas semestrales resumidas se han preparado siguiendo los
modelos contenidos en 1A citada Circular 1/2008 de la Comisién Nacional dsl Mercado de Valores que
coinciden, aunque de modo resumido, con 0§ que se utilizaran en ias cusiiias anuales de! gjercisio 2008,
Dichos formatos difieren, Unicamente, en cuanto a los criterios de presentacion de determinadas partidas y
margenes, de los presentados en las cuentas anuales del Banco al 31 de diciembre de 2007, por lo que se
han reclasificado las cilras comparalivas.

Mo existe ningin principio contatle o criterlo de valpracion gue, teniendo un efecto significativo en las
cuentas semestrales resumidas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuenlas semesirales resumidas correspondiente al gjercicio 2007 se
presenta dnica y exclusivamente, a efeclos comparativos con la informacién relativa al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2008. .

Tal y como se menciona en el apartado b) de esta Nota, la infarmacion comparativa ha sido modificada para
adaptar su preseniacion a los formatos de presentacion de los principales estados financieros establecidos
por fa Circular 1/2008 de la CNMV.

0J1835444



0J1835446

CLASE 67

3

a) Cartera de negociacion

Incluye los activos o pasivos financieros adquiridos o emitidos con gl objeto de beneficiarse a corlo plazo de

las variaciones que experimenten sus precios y los derivados financieros que no se consideran instrumenios
de cobertura contable.

Los instrumentos financieros clasificados dentro de la cartera de negociacion se valoran a su "valor
razonable”, sin deducir ningtin coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra
forma de disposicion. Las variaciones en el valor razonable de dichos instrumentos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se enliende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una facha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua, y debidamente informadas en la materia, gue actuasen libre y prudentemente. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonabie de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por &l en un
mercado organizado, transparente y profundo ("precio de cotizacion” o “precio de mercada’).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para esfimar su valor
razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de insirumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipas de riesgos que el instrumento lleva asociados. Mo obstante lo anterior, las propias lmilaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por eslos
modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

El Banco utiliza cotizaciones publicadas en mercados activos para la valoracién de estos instrumentos
financieros.

b) Inversiones crediticias

Incluye los activos financieros que, no negociandose en un mercado aciivo, sus flujos de efective son de
importe determinado o determinable y en los que se recuperaré todo el desembolso realizado por el Banco,
excluidas las razones imputables a la solvencia del deudar.

Estos activos financieros se valoran a su “coste amortizado”, utifizandose en su determinacion el método del
“tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero
corregido (en més o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal v la parte imputada
sislematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y e
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los aclives financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por &l deterloro que hayan experimentado.

c) Pasivos financieros a coste amortizado

Incluye los pasivos financieros no incluidos en las catedorias de cartera de negociacion, otros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y pasivos financieros a valor razonable
con cambio en patrimonio y que responden a las actividades tipicas de captacion de fondos de las entidades
financieras; cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.
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d) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos ulllizados por el Banco para ol reconocimiento de
sUS ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y gonceplos asimilados

Con caracier general, los ingresos y gastos por intereses ¥y conceptos asimilables a gllos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del metodo de interés efectivo.

if, Ingresosy gaslos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

jii. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actuallzar financieramente a tasas de mercado o3
flujos de efectivo previstos.

e) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impussto sobre beneficios del gjercicio viene determinato por el impuesto & pagar respecio al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las varlaciones producidas en dicho gjercicio
derivadas de las diferencias temporales, de los créditos por deducciones y bonificaciones Yy de bases
imponibles negativas.

Beneficlo por accion

E} beneficio basico por accion s€ determina dividendo et rssultade nete del pjercicio entre el ndmero medio

ponderado de las acciones en circulacion durante ese glercicio, excluido el numero medio de las acciones
propias mantenidas a lo targo del misma.

De acuerdo con ello:
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30-06-2008 | 30-06-2007
Resultado neto del ejercicio (miles de enros) 648 442
Nimero medio ponderado de acciones en circulacién 5.000.0007  5.000.000
Beneficio bdsico por aceién (euros) 0,1296 1,884

Retribuciones y otras prestaciones al Consefo de Administracion de)

Banco

Durante &l gfercicio 2007, los miembros del Consejo de Administracion del Banco no han devengado importe
alguno en concepto de sueldos, dietas y atenciones estatutarias. Asimismo, tampoco existen obligaciones
contraidas en materia de pensiones y seguros de vida u otros compromisos con los miembros anteriores o
actuales del Consejo de Administracion, ni se les ha concedido anticipos ni créditos.

Activos financieros

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Banco, at 30 de junio de 2008 y al 31 de
diciembre de 2007, presentados por naturaleza y categorlas a efectos de valoragion:

Miles de Euros

30-06-2008
Cartera de | Inversiones
Negociacion| Crediticias
Depdsitos en entidades de crédito - 5.795.235
Derivados de negociacion 142.091 -
Ajustes por valoracion - 240418
142.091| 10.035.653
Miles de Euros
31-12-2007
Cartera de | Inversiones
Negociacién | Crediticias
.{Depbsitos cn entidades de crédito - 7.624.695
Derivados de negociacion 464.420 -
Ajustes por valoracion - 108.791
464.420| 7.733.486
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Pasivos financieros

a} Composicién y desglose

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros del Banco, al 30 de junio de 2008 y al 31 de
diciembre de 2007, presentados por natureleza y calegorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
30-06-08 31-12407
Pasivos Pasivos
Financieros Finanecieros a
Cartera de a Coste Cnrtera de Cosle
Nepociacién | Amortizado | Negociacion |_Amonizado
Diébitos representados por valores

negotiables - 8.929.282 - 6.617.986

Derivados de negociacion 142.091 - 464.420 -
Pasivos subordinados - 1.003.388 - 1.012.92%
Otros pasivos financieros “ 2.160 - 2.004
1420911 9.934.830 464.420] 7.632.911

b) Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores

representativos de detuda

A confinuacion se muesira un detalle, al 30 de junic de 2008 y 2007, del saldo vive de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas hablan sido emitidos. Asimismo se muesira un detalle del
movimiento experimentado por dicho saldo durante fos seis primeros meses de 2008 y 2007:

Miles de Euros

30-06-08
Ajusies por
Saldo Yivo Tipo de Saldo Vivo
Inicial Recompras o | Cambioy Finn
0L-01-08 Emisiones | Reembalsos Qtros 30-06-08
Valores representativos de dendn emitidos en un estade
miembro de kn Unién Europea, que han requerido del
repistro de un alleto informativo 2.000.000| 3.062.227| (B06.122)| (323.435)| 9.932.670
Valores represeatalivos de deuda emitidos en un estado
miembro de 1r Union Europen gire no han requerido
del registro de un follete informativo - - - - -
Chiros valores representativos de deuda emitidos Tuera
de un estade miembro de 1a Union Europea - - - - -
8.000.000| 3.062.227| (806.122)| (323.435) 9,932.670
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Miles de Euros
30-06-07
Ajustes por
Seldo Vivo Tipo de Saldo Vive
Inicin Recompraso | Cambio y Final
01-01-07 Emisiones | Reembolsos Olros 30-06-07
Valores representativos de deuda cmitidos en un cslade
iniembra de in Union Enropen, que han requerido del
repistro de un folleto informativo 7.000.000] 3.000.000|(2.000.000)] (268.329) 7.731.671
Valores representativos de deudn cmilidos en un estado
mictbro de kn Unién Europea que no han requerido
del registro de un folleto informativo - - - - -
Olros valores representativos de deudn emitidos fuera
de un estado micmbro de la Unidn Europea - - - - -
7.000.000} 3.000.000](2.000.000) (268.329) 7.731.671

Al 30 de junio de 2008 no exisien emisiones converibles en acciones del Banco, ni que otorguen privilegios
o derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones

c) Otras emlisiones garantizadas por el Grupo

A continuacion se muestra un detafle, al 3
representativos de deuda que esién garantiza
se muesira un detalle del movimiento experimenta

0 de junic de 2008 y 2007, del saldo vivo de los valores
das por &l Banco o cualquier otra entidad def Grupo. Asimismo
do por dicho saldo durante los seis primeros meses de

2008 y 2007:
Miles de Euros
30-06-08 4]
Ajustes por
Saldo Vivo Tipode | Saldo Vive
Inicial Cambio y Final
01-01-08 | Otorgadas | Canceladas Otros 30-06-08
Emisiones de valores representativos
de la denda garantizados por
entidades del Grupo (importe
garantizado) 8.000.000] 3.062.227| (806.122)| (323.435) 9.932.670
3.000.000] 3.062.227{ (B0G.122)| (323.435) 9,932.670
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Miles de Euros
30-06-07
Ajustes por
Saldo Vivo Tipode | Saldo Vivo
Inicial Cambio y Final
01-0i-07 | Otorgadas |Cancelndas Otros 30-06-07
Emisiones de valores representativos

de la deuda garantizados por
cntidades del Grupo (importe
garantizado} 7.000,000f 3.000.000| (2.000.000) (268.329)| 7.731.67]

2.000.000] 3.000.000} (2.000.000)] (268.329)] 7.731.671

d} Informacion individualizada de determinadas emisiones, recompras o
reembolsos de valores representativos de deuda

Las principales caracleristicas de las emisiones, recompras o reembolso mas significativos, efectuados
durante los seis primeros meses de 2008 y 2007, o garantizadas por el Banco, son las siguientes:
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Fondos propios

Estado total de cambios en el patrimonio neto

0J1835453

A continuacion se presentan los cambios habidos en el patrimonio neto durante los periodos de seis meses
finalizados e 30 de junio de 2008 y 2007:

Patrimonio neto ateibuide o 1a entidad dominsnte

Fondaos prapios (Miles de Euros)

Coplial

Primn de
emisidn y
TESErvaS

Otros
Lnstrumentos
de capital

Menos:
Valores
propios

flesultado del
Periodn

Ajustes par
valoracion

Interpses
minoritarios

Total
patrimonio
neig

Snlde at 311217

30.050

69,171

920

100144

Ajustes por cambios
de crilerio conlpbles

Ajuste por eres

Saldo inicdal ajustadn

30,050

62.171

92

00,141

Toatnl inpresos{Gnates
rocongcidoy

G418

G648

Otrng variaciones ddel
Patrimonio neto

Aumentos/(reducciones
de capital

Conversidin e pasivos
fnancieros en enpital

{nerementos de otros
instrumentos de capilal

Reclasificacian def o
pasivos [inancierus

Distribucian de
tividendos

Opemeiones con insteumentos
de capilel propia (neto)

Traspasos entre
pastidas de pairimonio
nelo

020

{920)

Incrementos /{reducciones)
por combinaciones de
negocios

Pagos con insinunenlos
de copilad

Resto de incrementos/
(reduceiones}) de patrimanio
neto

Snldo nl 30/6/08

30.050

70.091

48

100.78%

1
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CLASE 8!
A A
Fatrimenio neto atribeido o la entitlad deminante
Fondos propios (Miles de Euras)
Prima de Qiros Menos: Total
emisidn y Instrumentas Valores Resulindo del Ajustes por Intercses patrimenio
Capital Teserviy de capital propios periuty valorngiin minorilaries neto

Saldo n} 31/12/06 30.050 68477 - . - [0 - - 90,221
Ajustes por casbias de
criterio contables - - - - - - - -
Ajuste por srores - - - - - - - -
Salde Inicinl ajustado 340.050 684749 - - 692 - - 99,221
Tolnl ingresos/{Gastos)
recanocidos - - - - 412 - - -

Olrns variaciones del
patrimonio neto - - - .

Aumzsos/{reducciones
de capitnl - - -

Conversion de pasivos
financieros en copital - - . .

Incremeedos de olros
instrumentes dz copital - - - -

Reclasificacion de/ a
pasivas finpncierns - - .

Distribueitn de dividentdes - - - _

Operaciones con
instruimentos de capital
propio {neto) - - - -

Trnspasos entre padidas de
palrimanio nefo - 692 - - (A92)

Incrementos /(reducoiones) ff
combinaciones de nepacios - - - -

Pagos con instrimentas
de capital - - -

Resto de incrementos!
{reducciones) de pasrimanie
ntle - - - -

Saldo 0l 30/06/07 30.050 69,171 - - 442

99,663

b) Capital emitido

Al 30 de junio de 2008 el capital social del Banco estaba formalizado en 5.000.000 de acciones
nominativas, de 6,01 euros de valor neminal cada una {todas ellas con identicos derechos politicos y
econdmicos), totalmente suscritas y desembolsadas. A dicha fecha, Banesto {integrado, a su vez, en el
Grupo Santander) era propietario, directa e indirectamente de! 100% del capital social del Banca {la
participacion directa de Banesto es del 99,99% a dicha fecha).

¢} Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a suU
disponibilidad. '

d) Reservas

£j saldo del epigrafe "Fondos propios - Reservas acumuladas” de los balances de situacién incluye el
jmporte neto de los resultados acumulados (beneficios o pérdidas) reconocidos en ejercicios anteriores &

12
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través de la cuenta de pérdidas y ganancias gue, en la distribucion del beneficio, se destinaron al patrimonio
neto como se muesira a continuacion:

Miles de Buros 2007 2006
Distribucion:
Reserva legal 92 a4
Reservas voluniarias 828 623
Beneficio neto del ejercicio 020 692

La composicion dei saldo de este epigrafe de los balances de siluacion, al 30 de junic de 2008 y 31 de
diciembre de 2007, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
30/06/2008 | 31/12/2007

Reservas acumuladas:
Reservas restringidas

Legal . 618 549
Reservas de libre disposicid
Reservas voluntarias 3.146 2.524
Total 3.766 3.073
Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades espaiolas que
ohtengan en el ejersicio econdmico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio nelo del ejercicio a la
reserva legal. Estas dolaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La
reserva legal podra ulilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital social ya aumentado.

QOperaciones con vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adiclonalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el "personal clave” de la Direccién del Banco (miembros de su Consejo de Administracion y los
Direclores Generales, junto a sus familiares cercanos}, asi como las entidades sobre las que el personal clave
pueda ejercer una influencia significativa o su control.

+ v
A continuacién se indican las transacciones realizadas por el Banco, durante los seis primeros meses de 2008 y
2007, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo enire accionistas significativos, miembros del Consejo de
Administracién del Banco y Directores Generales del Banco y otras partes vinculadas. t.as condiciones de las
\ransacciones con las partes vinculadas son equivalienies a las que se dan en iransacciones hechas en
eondiclones de mercado o se han imputado las correspondientes refribuciones en especie.

13
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A efectos de la informacion preseniada en los cuadros siguientes, no se ha incluido aquellas operaciones que,

pertensciendo al giro o tréfico ordinario del Grupo, se efectien en condiciones normales de mercado y son de
escasa relevancia,

Miles de Euros
30-06-08
Personus,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Sipgnificn- doresy | o Entidades | Olras Partes
Gastos e Ingresos livos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total

Gastos:
Gaslos financieros 194.165 - - - 194.165
Contralos de geslién o colaborecion - - - -
Transferencias de [+D y acuerdos sobre Heencias - - - -
Arrendemientos - -
Recepcion de servicios - -
Compta de bienes (terminados o en curse) - - - -
Corecciones valorativas por deudas incobrables
¢ de dudoso cabro - - - - -
Pérdidas por baia o engjenacion de activos - - - -
Otros gnstos

194,165 - - - 194,165

Ingresos:
Ingresos financicros 195.214 - - - 193.214
Contratos dc gestion o colaboracidn - - - -
Transferencias de HD y acuerdos sobre licencias - - - -
Dividendos recibidos - - .
Arrenidamientos - - -
Prestacién de servicios - - -
Venla de bienes (terminados o en curso) - - - - -
Beneficios por baja o enajenacion de activos - - - -
Qtros ingresos - - -

195.214 - - - 195.214

14
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CLASE 87
Miles de Buros
30-06-08
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- doresy | o Entidades | Otras Partes
Otras Transpcciones livos Directives | del Grupo | Vinculadas Total
Compras de actives maieriales, intangibles u otros
aclivos - - - - -
Acuerdos de financiscitn: créditos y aportaciones
de capitnl (prestamista) 10.035.653 - - - 10.035.653

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - - -
Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos

de arendamiento (arrendador) - - -
Ventss de activos materiales, intangibles u otros

activos -
Acuerdos de finaneincidn: préstamos y aporlaciones

de capitai {presintario) 9.932.670 - - - 0.932.670
Contratos de arrendamiento financiero (arendatario) - - -
Amortizacion o cancelacion de préstamos y

contratos de arrendamiento (prrendatario) - - - -
Garantias y avales prestados - - -
Garantias y nvales recibidos ’ 76 - - - 76
Compromisos adquiridos - -
Compromisos/garantias cancelados - - -
Dividendos y otros beneficios distribuidos - - -
Otrns operaciones - - -

15
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Miles de Euros
30-06-07
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- doresy | o Entidades | Otrns Portes
Gaslos e Ingresus lives Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
Gnstos:
Gastos financieros 103.195 - - - 103.195
Contratos de gestién o colaboracién - - . - -
Transferencias de 14D y acuerdos sobee licencias - - - - -
Arrendumientos - - - - -
Recepeidn de servicios - - . . -
Compra de bienes {terminados o en curso) - - - . -
Correcciones valorativas por deudas incobrables
o de dudoso cobro - - - . -

Pérdidas por bajn o ennjenacion de nctivas - - - - -
Otros gostos - - - - -

103.195 - - - 103.195
Ingresos:
Ingresos financieros 104,068 - - - 104.068
Coniratos de geslion o colaboracion . - - - - -
Transferencias de 1413 y acuerdos sobre licencias - - - - -
Dividendos recibides - - - - -
Amendomientos - - - - -
Prestacion de servicios - - - - -
Venla de bienes (terminados o en curso) - . - - -
Beneficios por baja o enajenacidn de activos - - - - -
Otros inpresos - - - - -

104.068 - - - 104.068

16
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Otras Transacciones

Miles de Euros

30-06-07

Accionistas
Significa-
tivos

Administra-

Direclivos

Personas,
Sociedudes
o Entidades

del Grupo

Olras Partes

Vinculadas

Tatnl

Compras de aclivos materiales, intanpibles u olros
activos

Acuerdos de financiacidn: créditos y apartaciones
de capital (prestamisia)

Contratos de srrendamicnto financicro {arrendador)

Amorlizacion o cancelacion de créditos y contratos
de arrendamicnto (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financincion: préstamas y aportaciones
de capitaf (prestatario)

Contratos de arrendamiento finaneiero (arrendatario)

Amortizacién o cancelacion de préstnmos y
contratas de arrendamicnto (srrendatario)

Garanllas y avales prestados

Garanlias y avales recibidos

Compromisos adyuiridos

Compromisos/garant(as cancelados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

(Oirps operaciones

7.833.874

7.731.671

76

7.833.874

7.731.671

76
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Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Informe de Gestion Intermedio del
Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2008

Después de varios afios de inactividad, en los que el Banco se limilaba a rentabilizar sus recursos propios mediante
depositos interbancarios intragrupo, Banesto Banco de Emisiones, S.A. volvié a la actividad en 1999 con el
janzamiento de un programa de pagarés con la garantia de Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Duranite el ejercicio 2007, el Banco emitié un programa de emision de warrants sobre Indices bursatiles y sobre
titulos de renta variable denominado “Warrants Banesto Barico de Emisiones, S.A.", por un importe maximo de 4000
millones de euros,

Durante el ejerciclo 2003, Banesto Banco de Emisiones amplid sus emisiones, lanzando en sepliembre de 2003 un
programa de emision de renta fija por importe de 1.500 millones de euros, ampliable a 3.000 millones. Al amparo de
dicho programa, se han realizado durante los ejecicios 2003 y 2004 dos emisiones de deuda subordinada de 500
millones de euros cada una de ellas.

Durante e! ejercicio 2004, Banesio Banco de Emisiones lanzd un nuevo programa de emision de renta fija por
importe de 1.500 miliones de euros, ampliable a 3.000 millones. Al amparo del mismo se ha realizado una emision de

bonos simples de 2.000 millones de euros. Este programa ha quedado completamente ulilizado con una nueva
emision de deuda subordinada reafizada en 2005 per 1.000 millones de euros.

Durante el ejercicio 2007, Banesto Banco de Emisiones lanzé un programa de emisién de pagarés por un importe de
5.000 millones de eures.

Durante el primer semestre del ejercicio 2008, Banesto Banco de Emisiones tanzé un programa de emision de

pagarés, “Banesto Banco de Emisiones 2008", por importe méximo de 6.500 millones de euros de nocional con 1a
garantla de Banesto.

La perspectiva fulura de Baneslo Banco de Emisiones, S.A. es sequir actuando como vehiculo financiero del Grupo
Banco Espatiol de Crédito captando recursos mediante la emision de pagares y olras modalidades de financiacion.
Estos recursos seran prestados a Banco Espafiol de Crédilo, S.A., quien los destinara a la financiacion de la
actividad ordinaria del Grupo Banesto.

Durante el primer semestre de 2008, el Banco no ha realizado operaciones can acciones propias ni ha tenido
actividad en materia de investigacian y desarrollo,

En cuanio a [a gestion del rigsgo, dado el caracter de vehiculo financtero del Grupo Banesto, ioda ia operativa de
Banesto Banco Emisiones esta integrada en los circuitos de gestion del riesgo de Banco Espafiol de Crédito.

Entre el 30 de junic de 2008 y la fecha de formulacion de estas cuentas semestrales resumidas no se ha producido
ninglin hecho que tenga un efecto significativo sobre las mismas.



