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Evolucién de los neqocios

1. Cuenta de resultados

El grupo Caixa Manlleu ha cerrado el primer semestre del ejercicio 2008 con un resultado
después de impuestos de 3,6 millones de euros, un 8,07% menos que el mismo periodo del
ejercicio anterior.

El margen de intereses supera los 21 millones de euros y aumenta un 6°22% respecto el mismo
periodo del ejercicio anterior.

Las comisiones netas ascienden a 5,033 millones de euros, un 9% menos que el mismo periodo
del ejercicio anterior.

Los resultados de operaciones financieras ascieden a 1,356 millones de euros, un 21,72% mas
que el mismo periodo del ejercicio anterior.

Los productos de explotacion (netos de cargas de explotacién) ascienden a 2,361 millons de
euros, uni1,2% mas que el mismo periodo del ejercicio anterior.

El margen bruto, de 30,331 millones, aumenta un 4,64%, y el resultado de la actividad de
explotacion por su parte presenta una variacion negativa del 17,46% respecto el ejercicio
anterior, situandose en un importe de 4,698 millones de euros. Dicha variacidon negativa es
debida al incremento de las pérdidas por deterioro de activos financieros las cuales han
incrementado un 40,4% respecto a junio del ejercicio anterior, situdndose en 3,583 miles de
euros.

2. Volumen de negocio

El crédito a la clientela se ha situado en 2.275 millones de euros, un 0'9% mas que el ejercicio
anterior y un 3,54% mas que el mismo periodo del ejercicio anterior.

Por su parte, los depésitos de clientes ascienden a 2.335 millones de euros con una ligera
disminucién (0°14%) respecto el mismo periodo del afo anterior.

Los recursos captados sin reflejo patrimonial, compuesto por fondos de inversién, fondos de
pension y seguros de vida y otros productos fuera de balance, han alcanzado los 188,4 millones
de euros, con una disminucién del 13'15% durante el presente ejercicio, mientras que la
disminucién respecto el mismo mes del afio anterior es de 16'07%.

El Total Balance de Caixa Manlleu ha aumentado un 2,79% durante el primer semestre de 2008,
alcanzando los 2.675 millones de euros.

3. Solvencia

Los recursos propios a fecha 31/12/2007 alcanzaron la cifra de 205 millones de euros. Con esto,
la ratio de solvencia en dicho periodo se situd al 10°'27%.



4. Deterioro de los activos

Aplicando los criterios de la Circular 4/2004 del Banco de Espafa, la morosidad, en el ultimo
semestre, ha aumentado 0’70 puntos porcentuales, pasando del 1'35% al 2°05%. Al mismo
tiempo, los fondos para insolvencias han aumentado en un 927%, acumulando un importe de
39’883 millones de euros.

Por lo que refiere a las dotaciones, éstas han ascendido a 3’596 millones de euros, un 52,83%
mas que el mismo periodo del ejercicio anterior.

5. Empresas participadas

El importe de las participaciones en Entidades del Grupo, a fecha de cierre de este periodo se
mantiene en 3,155 millones de euros.

En el presente periodo, ha sido vendido el negocio conjunto, Agroalimentaria Casa Pages, S.A,
sobre el cual el grupo poseia una participacién del 20%.

Durante el presente periodo, las empresas participadas por el Grupo Caixa Manlleu han
contribuido al resultado de la entidad dominante en 187 miles de euros.

6. Principales riesgos y evolucion previsible

El 16 de febrero de 2008, se ha publicado el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras. Asimismo, se han introducido una serie de
modificaciones en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios
y obligaciones de informacion de intermediarios financieros. Estas nuevas normas tienen como
finalidad principal incorporar al ordenamiento juridico espanol las Directivas 2006/48/CE y
2006/49/CE que a su vez incorporan el Nuevo Acuerdo de Basilea (“Basilea 11”) al ordenamiento
juridico comunitario. En consequencia el Banco de Espana ha publicado una nueva circular de
recursos propios, la Circular 3/2008, de 22 de mayo.

De esta manera, la Entidad y su Grupo se encuentran sujetos desde 30 de junio de 2008 al
célculo de los requerimientos de recursos propios de acuerdo a lo que se dispone en las
mencionadas normas, que introducen modificaciones en la forma en la que las entidades han de
calcular sus recursos propios minimos, incluyendo nuevos riesgos que requieren consumo de
capital, como el riesgo operacional, y nuevas metodologias y modelos de calculo a aplicar por las
entidades asi como nuevos requerimientos en forma de mecanismos de validacién y de
informacién publica a revelar al mercado.

En concreto, la primera fecha de presentacion de los nuevos estados de solvencia con fecha de
30 de junio sera el 30 de septiembre de 2008.

Con el fin de dar cumplimiento a dicha normativa, la Entidad se encuentra en la fase de
finalizacion de la implantacién del Modelo de Informacion de Riesgos (MIR) el cual va a permitir
llevar el calculo de Recursos Propios a nivel de contrato y a su vez, nos permitira hacer un salto
cualitativo en la mejora de la gestion del riesgo.

Paralelamente la Entidad se encuentra en fase de elaboracion del Informe sobre el Plan de Auto-
Evaluacién de Capital (Pilar Il). Dicho informe, el cual es requerido por la nhormativa mencionada
precedentemente, debe identificar, medir y agregar los riesgos, determinar el capital necesario
para cubrirlos, presentar una planificaciéon de capital a medio plazo y establecer un objetivo de
recursos propios que permita mantener de forma permanente una holgura adequada sobre las
necesidades legales de Pilar I.



Otras informaciones relevantes

1. Criterios de expansion de la entidad.

En referencia a la red de oficinas, se esta ejecutando el Plan de Expansién de la forma prevista
en el Plan Estratégico 2008-2011. Durante el primer semestre del ejercicio 2008, se ha abierto
una oficina, situandose su nimero en un total de 103.

2. Plantilla

La plantila de Caixa Manlleu ha alcanzado a la fecha del presente informe la cifra de 524
empleados, lo cual representa un aumento del 1,16% en los Gltimos doce meses.

3. Emision de valores
Durante este periodo no se ha llevado a cabo ninguna emisién de valores.
4. Inversion en mercados de valores

La cartera de valores esta valorada por mas de 162,73 millones de euros, 139,05 de los cuales
en renta fija y 23,68 en renta variable.

5. Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Ninguna sociedad del Grupo ha realizado actividades de Investigacion y Desarrollo de caracter
significativo durante el ejercicio 2008.

6. Informacion de partes vinculadas

De acuerdo a lo establecido en la Circular 1/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, en este informe de gestién no se ha
incluido la informacién relativa a partes vinculadas establecida en al articulo 15 de dicho Real
Decreto, al estar incluida la misma en las notas de las cuentas semestrales resumidas
consolidadas del Grupo Caixa Manlleu a 30 de junio de 2008.



