Mario Masid Vicente
Euro pea de Director General
Titulizacidon

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacian

27 de mayo de 2004

Asunto: Nombramiento de Auditores de Cuentas de RURAL HIPOTECARIO V
Fondo de Titulizacién de Activos

Estitmados sefiores:

Les comunicamos el nombramiento de Auditor de Cuentas de RURAL HIPOTECARIO V
Fondo de Titulizacion de Activos para los ejercicios 2003, 2004 y 2005 a favor de Emst &
Young.

En este sentido les adjuntamos los siguientes documentos:

e Certificacién del nombramiento de Auditor de Cuentas en Comisién Delegada del
Consejo de Administracién de Europea de Timulizacién, S.A., S.G.F.T. el 15 de
diciembre de 2003.

o Aceptacion de Ernst & Young al nombramiento de Auditor de Cuentas.

Anexo: Documentacion que se cita.
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RURAL HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
C/ Lagasca, 120 - 1°
28006 Madrid

25 de marzo de 2004

Muy sefiores nuestros:

A efectos de 1a inseripcién en el Registro Mercantil del nombramiento de esta Sociedad como
auditer de las cuentas amuales de RURAL HIPOTECARIO YV, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS acordada por la Comision Delegada del Consejo de
Administracion de Europea de Titulizacién, S.A., $.G.F.T., el 15 de diciembre de 2003,
manifestamos nuestra aceptacién al nombramiento para el periodo comprendido entre los afios
2003 y 2005, asi como nuestra independencia y la ausencia de incompatibilidades en relacién
con esta designacién segim lo establecido en la nueva redaccién del articnlo 8 de la Ley
© 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por el articulo 51 dela Ley 44/2002 de . .

22 de nioviémbre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

La Sociedad que represento esta inscrita en el Régistro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S 0530. ' ' L

D. Francisco J. Fuentes Garcia, de nacionalidad espafiola y D.N.L 785.830-N, vecino de
Madrid, con domicilio, a efectos profesionales, en Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, “Bdificio
Torre Picasso”, debidamente facultado en virtud del poder otorgado ante el Notario de Madrid,
D. Luis de la Fuente O’ Connor mediante escritura de fecha 19 de septiembre de 2001, mscrita
en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 14.109, folio 210, seccion 8,. hoja M-23123, |
inscripcién 165. - -

ERNST & YOUNG, S.L:,
: ;
i
et
Franciseo J. Fuentes Gareia
Socio
& Ernst & Young, 5.L.
Domicilia Social: Plaza Pable Roiz Picasso, sin. 28020 Madrid.
Inscrita en ¢l Registro Mercantl de Macrid al Tomo 12744,
Vilaror 0, Falin 275, Secaion 87, Hoja M-23123, Inscripcion 116.
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B° MARTA BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION.S.A.,5.6.F.T,
CON CIF A-B0.514 466

CERTIFICA: Que el din 15 de diciembre de 2003 se celebrd en la calle Lagasca
w° 120 de Madrid, la reunién de la Comisidn Delegada del - Consejo de
Administracion, vdlidamente convocada, de acuerdo con los Estatutog Sociales, en
cuyo Acta constan los siguienfes extremos:

Primero: Que a la sesién asistieron los siguientes miembros de la Comisién
Delegada el Presidente D. Roberfo Vicario Montoya, CITIBANK Espaiia, S.A,
representados por D. Miguel Raboso Diaz, D. Rafael Salinas Martinez de Lecea, D.
Mario Masid Vicente, y la Secretaria que suscribe.

Segundo: Que el Orden del Dia fue aceptado por fodos los Sres. Consejeros
asistentes.

Tercero: Que por unanimidad se adoptaron los siguientes acuerdos, sobre los
puntos que comprendia el Orden del Dia:

()

"3. Ratificar el nombramiento de Ernst & Young come Auditores de Cuentas de
los Fondos de Titulizacién gestionados para los ejercicios 2003, 2004 y 2005.

Expuestas por el Director General las condiciones propuestas por distintos
Auditores de Cuentas, los presentes por unanimidad ratifican la decisién y
acuerdan el nombramiento de ERNST & YOUNG S.L. como Auditores de Cuentas
por el periodo de tres afios consecutivos, correspondiente a los ejercicios 2003,
2004 y 20095, de cada uno de los Fondos de Titulizacién gestionados por la
Sociedad que se detallan a continuacion,

* Bancaja 1 Fondo de Titulizacion Hipotecaria

* Bancaja 2 Fondo de Titulizacion Hipotecaria

» Bancaja 3 Fondo de Titulizacién de Activos

* Bancaja 4 Fondo de Titulizacién Hipotecaria

» Bancaja 5 Fondo de Titulizacion de Actives

* Bancaja 6 Fondo de Titulizacién de Activos

» Bankinter 1 Fondo de Titulizacién Hipotecaria

« Bankinter 2 Fondo de Titulizaciéon Hipotecaria

+ Bankinter 3 Fondo de Titulizacién Hipotecaria

» Bankinter 4 Fondo de Titulizacién Hipotecaria



+ Bankinter 5 Fondo de Titulizacién Hipotecaria

* Bankinter 6 Fondo de. Tl'l'ullznclon de Activos

+ BBV-MBS I Fondo de Trruhzncmh Hipotecaria

» . BCL ‘Municipios I Fondo de Titulizacién de Activos

» ‘BZ Hipotecario 1 Fondo de TI‘I‘I.I|IZCIClOI1 Hipotecaria

» BZ Hipotecario 2 Fondo de Tlfullzucmn Hipotecaria

» BZ Hipotecario 3 Fondo de Titulizacién Hipotecaria

» BZ Hipotecario 4 Fondo de Titulizacion Hipotecaria

» Fondo de Titulizacién de Activos BBVA-1

» Fondo de Titulizacién de Activos BBVA-2 FTPYME ICO
» FTPYME Bancaja 1 Fonde de Titulizacién de Activos

» FTPYME Bancaja 2 Fondo de Titulizacién de Activos

» Hipotecario 2 Fondo de Titulizacién Hipotecaria

+ Rural Hipotecario I Fonde de Titulizacién Hipotecaria
+ Rural Hipotecario I Fondo de Titulizacion Hipotecaria
* Rural Hipotecario TIT Fondo de Titulizacién Hipotecaria
+ Rural Hipotecario IV Fohdo de Titulizacién Hipotecaria
* Rural Hipotecario V Fondo de Titulizacion de Activos

Asimismo, se acuerda por unanimidad Tacultar al director General, D. Mario Masid

Vicente, para que formalice los documentos que recojan dichos nombramientos y
ratificar los que ya ha suscrito con anterioridad o este acto"

()

Cuarto: Que el acta de la reunién de la  Comisidn Delegada del Consejo de

Administracién de referencia fue aprobada por unanimidad al término de la propia
sesion.

Y para que conste, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid a 31 de Marzo de 2004,

va Bn ] \ |
EL PRESIDENTE | LA SECRETARIA
D. Roberto Vicario Montoya D? Belén Rico Arévalo



