Muy sefiores nuestros:

De acuerdo con las condiciones generales de emision de nuestra PRIMERA
EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES, nos permitimos
informarle que se han producide las variaciones en los tipos de interés nominal, cuyos
pormenores y fechas a continuacion detallamos:

- PRIMERA  EMISION DE  OBLIGACIONES  SUBORDINADAS
ESPECIALES, ISIN: ES0214958052, el interés pominal tanto por ciento anual sera del
4. 804%, para los cupones de fechas 1 de JUNIO de 2007

Sin oiro particular les saludamos atentamente,

Fdo': José Maria Montalvo Moreno
SUBDIRECTOR
DIRECTOR VALORES CLIENTES Y CONTROL
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