ANEXO EVOLUCIÓN DE LOS NEGOCIOS

Toda la información aquí presentada está hecha con criterios basados en las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC´S). Para conciliar estos datos hemos preparado una presentación sobre los efectos derivados de la aplicación de dichas normas en relación a las utilizadas en las Cuentas Anuales del ejercicio 2004, que enviamos con fecha de hoy.

Resulta evidente que los esfuerzos en inversión y crecimiento han dado sus frutos y nos han permitido que el resultado global crezca y de una forma sólida.

A pesar de la inestabilidad del sector azucarero los resultados consolidados crecen un 11.3%.

Ebro Puleva es ya un grupo de alimentación bien diversificado, con alto peso de las actividades marquistas y con una presencia de liderazgo en un gran número de países.

CONSOLIDADO

[image: image1.emf]31/03/2004 31/03/2005 Variación %

Importe Neto Cifra de Negocios 411.472  477.736  66.264 

16,1%

Cash-flow de Explotación - Ebitda 51.183  60.069  8.886 

17,4%

Resultado de Explotación - Ebit 41.816  46.588  4.772 

11,4%

Resultado Operativo 45.650  49.276  3.626 

7,9%

Resultado consolidado antes de Impuestos 36.779  41.607  4.828 

13,1%

Resultado Atribuido a la sociedad Dominante 25.477  28.347  2.870  11,3%


Los resultados consolidados muestran una evolución favorable donde las ventas aumentan un 16%, el Ebitda un 17.4% y el Resultado Neto un 11,3%.

Otro dato especialmente destacable es la evolución del endeudamiento. A continuación mostramos las cifras del periodo :
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Deuda Neta (Miles de Euros) 2004 2005

2005/2004

Recursos Propios 929.383  986.707 

6,2%

Deuda Neta 286.208  516.675 

80,5%

Apalancamiento  30,8% 52,4%

EBITDA TAM (*) 244.094  263.281 

7,9%

Cobertura 1,17 1,96

CONSOLIDADO


El nivel de Deuda comparada a la misma fecha del período anterior muestra un leve crecimiento (231 millones de euros), después de haber comprado Riviana, característico de esta época del año.

En cuanto a las Áreas de Negocios, presentamos su evolución en las tablas siguientes (Millones de euros):

ÁREA AZÚCAR
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 NEGOCIOS EXPLOTAC.

S/VTAS

EXPLOTAC.

S/VTAS

OPERATIVO

S/VTAS

B.A.I.

S/VTAS

ÁREA AZÚCAR

1 er trimestre 2004 176,1 29,4

16,7%

27,3

15,5%

27,2

15,5%

25,8

14,7%

1 er trimestre 2005 158,9 24,1

15,1%

22,0

13,8%

22,0

13,8%

20,2

12,7%

Variación (17,2) (5,4) (5,3) (5,3) (5,6)

% -9,8% -18,2% -19,4% -19,3% -21,6%


El exceso de oferta de azúcar en la UE por la incorporación de los nuevos Estados Miembros ha provocado una presión  sobre los precios, por lo que se ha visto afectada éste Áea de Negocios.

La volatilidad de los precios ha afectado a los márgenes y éste problema lo seguiremos soportando durante meses. 

En cualquier caso, se sigue trabajando en medidas que mejoren nuestra competitividad y se ha apreciado un reducción de plantilla media sobre el año anterior del 10.9% (162 personas) y una disminución del los recursos operativos empleados en un 2.8%  (16,4 millones de euros).

ÁREA ARROZ
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ÁREA ARROZ

1 er trimestre 2004 107,2 12,0

11,2%

9,1

8,5%

8,8

8,2%

8,5

7,9%

1 er trimestre 2005 188,3 23,7

12,6%

17,5

9,3%

17,5

9,3%

17,6

9,4%

Variación 81,1 11,8 8,4 8,8 9,2

% 75,6% 98,1% 92,0% 100,4% 108,4%


La evolución de la división arrocera continúa siendo muy satisfactoria con crecimiento tanto en ventas como en rentabilidad. La facturación ha aumentado un 75.6% ((1,1 millones de euros) y el Ebitda un 98.1% (11,8 millones de euros). Si eliminamos el efecto Riviana (incorporada en nuestro perímetro de consolidación en Septiembre 2004), las ventas suben un 2,8% (lo que refleja el efecto de la bajada de la materia prima) y el Ebitda un 10% en relación a marzo 2004.

El primer trimestre de Riviana ha mostrado una tendencia en línea con lo que habíamos visto en el período  septiembre-diciembre 2004. 

ÁREA LÁCTEA
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ÁREA LÁCTEOS

1 er trimestre 2004 124,8 12,1

9,7%

8,6

6,8%

8,4

6,7%

5,8

4,6%

1 er trimestre 2005 131,2 13,3

10,1%

8,9

6,8%

8,4

6,4%

6,0

4,6%

Variación 6,3 1,2 0,4 0,0 0,3

% 5,1% 9,6% 4,5% 0,2% 5,0%


La estabilización del precio de la materia prima, los nuevos productos y los esfuerzos hechos en publicidad han crecer con fuerza al Área Láctea.

Después de un difícil año 2004, el primer trimestre del ejercicio 2005 muestra una vuelta a la normalidad, con unos incrementos  del 5,1% en la cifra de negocios, un 9,6% en el Ebitda y un 4,5% en el Ebit .

Puleva sigue con su estrategia de crecer en las leches con mayor valor añadido, mientras que Lactimilk ha comenzado su plan de ordenación industrial anunciando el cierre de la fábrica de Jerez.

