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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: Fondo de Inversion Libre. RENTA FIJA

MIXTA EURO. Perfil de Riesgo: Elevado.

Descripcion general

Politica de inversion: El FIL invertira practicamente el 100% de la exposicion total en acciones  Clase D del RAIF, fondo
reservado de inversion alternativa luxemburgués, no supervisado por la CNMV ni por la Commission de Surveillance du
Secteur Financier (autoridad luxemburguesa equivalente, "CSSF"), y cuyo folleto no  esta verificado por ninguna
autoridad. El RAIF buscara rendimientos ajustados al riesgo mediante la concesién de
financiacion y, en su caso, minoritariamente mediante la inversion directa en compafiias que facturen aproximadamente
entre ¢ 25y ¢ 200 millones con sede social o centro de direccion efectiva en Espafia principalmente, si bien el RAIF
podra invertir hasta el 30% en comparfiias de la UE no domiciliadas en  Espafia. Al menos, el 70% del patrimonio del
RAIF se invertira en compafias cuya actividad sea principalmente internacional. No invertira en el sector inmobiliario ni

en el financiero. Las inversiones del RAIF se materializaran principalmente mediante la
concesion de financiacién directa (mercado primario) y en inversion en préstamos (mercado secundario). Al menos, el
70% del patrimonio total comprometido por los inversores ("PTC") sera deuda senior, y no mas de un 30% (i) deuda

subordinada, (ii) inversiones minoritarias en el capital e (iii) instrumentos similares de tales compafias

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion méas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
CLASE Divisa A final del | yii et Ak
ones afin afin pam:i‘;;dén minima | dividendos s Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo 2020 2019 2018
actual)
CLASE A | 1.950.853 72 EUR 0 NO 15.676 12.167 10.286 1.758
CLASE B | 1.136.892 15 EUR 0 NO 9.931 7.712 6.499 1.559
CLASE C 576.105 1 EUR 0 NO 5.175 4.022 3.379 820

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ L o o L
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2020 2019 2018
realizod
CLASE A EUR 31-03-2021 8,0353 7,9521 7,5910 7,8510
CLASE B EUR 31-03-2021 8,7356 8,6376 8,2091 8,3706
CLASE C EUR 31-03-2021 8,9835 8,8770 8,4086 8,5009

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,21 0,21 0,21 0,21 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,13 0,13 0,13 0,13 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,07 0,07 0,07 0,07 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo



2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2021 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » »
. L 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
1,05 4,76 -3,31

El tltimo VL definitivo es de fecha: 31-03-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es semanal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 6,48 6,48 8,77 7,37 2,87 6,30 13,76
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,01 0,01 0,01 0,03 0,02
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

6,53 6,53 6,86 7,23 7,62 6,86 8,84

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2020 2019 2018 Ano t-5

Ratio total de gastos (iv) 0,48 2,18 2,85 7,36

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2021 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~ ~
. L 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
1,14 5,22 -1,93

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-03-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es semanal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 6,49 6,49 8,83 7,41 2,88 6,33 13,54
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,01 0,01 0,01 0,03 0,02
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

5,62 5,62 591 6,24 6,58 591 7,67

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,39 1,74 1,85 4,11

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2021 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~ ~
. L 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
1,20 5,57 -1,09

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-03-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es semanal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 6,47 6,47 8,84 7,35 2,89 6,31 13,65
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,01 0,01 0,01 0,03 0,02
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

5,27 5,27 5,55 5,86 6,19 5,55 7,23

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,33 1,41 1,11 2,29

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 30.419 98,82 23.869 99,87
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 30.419 98,82 23.869 99,87
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 404 1,31 70 0,29
(+/-) RESTO -40 -0,13 -38 -0,16
TOTAL PATRIMONIO 30.783 100,00 % 23.901 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 23.901 20.684 23.901
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 24,46 12,59 24,46 140,29
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,28 2,30 1,28 -30,94
(+) Rendimientos de gestion 1,50 2,57 1,50 -27,75
(-) Gastos repercutidos -0,22 -0,27 -0,22 -1,35
- Comision de gestion -0,16 -0,20 -0,16 -1,90
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,07 -0,06 0,22
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 30.783 23.901 30.783

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

[No aplicable

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable




9. Anexo explicativo del informe periédico

ALTERALIA DEBT FUND II FIL

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Asume la responsabilidad del informe: Ignacio Dolz Espejo, Director de Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A.

Vocacién de la Sociedad y objetivo de gestion: La compariia busca al maximo el mantenimiento de los tradicionales
criterios financieros de seguridad, rentabilidad y liquidez, dentro de una alta diversificacion de riesgos y productos,
entidades, sectores econémicos y divisas.

Sin duda, el primer trimestre de 2021 ha destacado por el buen comportamiento de los activos de riesgo a pesar de la
importante subida de la rentabilidad de la deuda gubernamental (por tanto, caida en precios penalizando a los poseedores
de bonos).

La rapida evolucion de la vacunacién en algunos paises del mundo (EEUU, UK, Israel¢) y la reduccién consecuente en la
incidencia del virus junto con el plan de impulso fiscal de Gobierno Biden estan elevando la esperanza de velocidad y
fortaleza del crecimiento econémico en 2021. En esa linea, las encuestas empresariales del mes de marzo (PMI, ISM¢)
tanto de los sectores de servicios (mas impactados por las restricciones a la movilidad por el contacto fisico) como de los
industriales han arrojado resultados espectaculares, en algunos casos, récords histéricos. Por otro lado aunque los bancos
centrales han reafirmado su voluntad de ignorar repuntes que consideran ¢puntuales¢, de la inflacion, ya hemos
empezado a verlo, de hecho la publicacién del IPC en USA de marzo sorprendio al alza y las previsiones lo sitdan en
mayo bastante méas alto. Y los inversores de renta fija han ido reduciendo posiciones en deuda al esperar tipos algo mas
altos en un escenario de mayor crecimiento econémico, pero también debido a que estan viendo mermada su rentabilidad
real al incrementarse la inflacion. Debemos destacar la pronunciada diferencia entre la reaccién de los bancos centrales
de EEUU (que esté siendo activamente pasivo) y el BCE, que esta comprando méas de 25 mil millones de euros de bonos
a la semana, un 30% mas que hace unos meses. Aunque no utilice el tecnicismo, el BCE esta controlando la curva de
tipos, y la FED no. Como consecuencia, la pendiente de la curva americana es hoy mucho mas alta que en la UE y hay
presion al alza en el dolar.

Practicamente todos los activos de riesgo se han apreciado,, donde destacan las materias primas. El crudo se ha
revalorizado un 22% en 2021 y el cobre un 13%. Y en cambio la renta Fija gubernamental ha penalizado a los inversores
con su aumento de rentabilidad, y por lo tanto bajada en precio.

Debemos destacar la aprobacion del plan fiscal de estimulo de Joe Biden, facilitado por haber conseguido la mayoria en el
Senado tras una victoria rotunda en las elecciones al Senado en Georgia. El tamafio del plan es de 3 billones de dodlares,
un 8% del PIB de Estados Unidos, y ha sido, en parte, el culpable de un incremento de las estimaciones de crecimiento
del consenso de los analistas para 2021: en torno al 7%.

Nos preocupa la situacion de los paises emergentes. Ya de por si, se enfrentan a una recuperaciéon mas lenta por la falta
de acceso a las vacunas, pero ademas, la subida de los tipos a largo plazo en EE.UU. y la apreciacion del dolar son
negativas para muchos de estos paises, bastante endeudados en esa moneda. Aun asi, cada caso es diferente. Asia esta
recuperandose con mas fuerza liderada por China, pero son importadores de materias primas, que se han apreciado con
fuerza y el Banco Central podria endurecer su politica monetaria, lo que ha provocado una correccién. Latinoamérica es
un beneficiario de la recuperacion ciclica por ser un gran exportador de commodities, pero es mas sensible que Asia a la
apreciacion del dolar y la subida de tipos y su salida de la pandemia va a ser mas complicada. Ademas, aunque la mayor
parte de los bancos centrales estan siendo ortodoxos subiendo tipos cuando la inflacién sube, el ejemplo de Europa y
EE.UU. podria generar turbulencias como la de Turquia. Alli, Erdogan ha cambiado al Gobernador del Banco Central por
haber sido ortodoxo. Como consecuencia la Lira ha caido casi un 20%.
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b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En Renta Fija, hemos ido modulando la duracion, incluso vendiendo Futuros del bono Americano a 10 afios de manera
puntual. Y reduciendo un poco mas la parte de crédito de la cartera.En renta variable hemos rotado ligeramente hacia
sectores algo mas defensivos, aprovechando para tomar beneficios en aquellos valores ciclicos y de vuelta a la
normalidad que han tenido un buen comportamiento y donde vemos menor recorrido a estos niveles: Por ejemplo, hemos
reducido exposicion en IAG, Amadeus y Aena a la vez que hemos aprovechado para comprar o incrementar el peso en
compafiias que se habian quedado atras como Nestlé y Grifols. En la parte Americana hemos introducido un Fondo con
un sesgo mas ciclico, se trata del Robeco US PREMIUM, en el que su composicién sectorial se aproxima mas a nuestra
vision actual.

Entre los activos que mas han contribuido a la rentabilidad en este periodo nos encontramos la RV con mas sesgo ciclico,
con valores europeos de energia, bancos o servicios con subidas en algunos de entorno a un 30% en lo que va de afio.
Aunque el poco peso frente posiciones en fondos hacen que los que méas hayan aportado sean Fondos como los de renta
Variable americana o globales. Y entre los detractores de rentabilidad destaca la posicién que tenemos en el ETF del Oro
y algunos Fondos de Renta Fija tanto de crédito como de Renta Fija Emergente.

c) indice de referencia.

El FIL invertira practicamente el 100% de la exposicion total en acciones Clase D del RAIF, fondo reservado de inversion
alternativa luxemburgués, no supervisado por la CNMV ni por la Commission de Surveillance du Secteur Financier
(autoridad luxemburguesa equivalente, "CSSF"), y cuyo folleto no esta verificado por ninguna autoridad. El RAIF buscara
rendimientos ajustados al riesgo mediante la concesién de financiacién y, en su caso, minoritariamente mediante la
inversion directa en compafiias que facturen aproximadamente entre 25 y 200 millones con sede social o centro de
direccién efectiva en Espafia principalmente, si bien el RAIF podréa invertir hasta el 30% en compafias de la UE no
domiciliadas en Espafa. Al menos, el 70% del patrimonio del RAIF se invertira en compafiias cuya actividad sea
principalmente internacional. No invertira en el sector inmobiliario ni en el financiero.

La cartera en el momento actual no tiene ningdn producto estructurado.
d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el periodo a que se refiere el informe, el patrimonio de la IIC ha aumentado en un 28.79% el nimero de accionistas ha
disminuido 1.12% y la rentabilidad de la IIC ha sido de un 1.29%.

La cartera de la IIC muestra un VAR a dos semanas con un 95% de confianza del 3.57%.
El detalle de los gastos que soporta la IIC en el periodo es el siguiente:

Comision de gestion:
Clase A: 0.21%
Clase B: 0.13%
Clase C: 0.07%
Comision de Depositaria:
Clase A: 0.02%
Clase B: 0.02%
Clase C: 0.02%
Gatos indirectos:
Clase A: 0.25%
Clase B: 0.24%
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Clase C: 0.25%

Total Ratio Gastos:

Clase A: 0.48%

Clase B: 0.39%

Clase C: 0.33%

Rentabilidad de la IIC:

Clase A: 1.05%

Clase B: 1.14%

Clase C: 1.20%

Rentabilidad bruta del periodo:
Clase A: 1.53%

Clase B: 1.53%

Clase C: 1.53%

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
NO APLICA

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

NO APLICA

b) Operativa de préstamo de valores.

NO APLICA

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

No existen al cierre del trimestre posiciones de futuros ni opciones.
d) Otra informacion sobre inversiones.

La tesoreria de la Sociedad esta invertida al MIBOR mensual menos 1 punto. La Sociedad se valora de acuerdo con los
criterios recogidos en la circular 3/2008 de 11 de septiembre de la CNMV.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
NO APLICA

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

NO APLICA

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En relacion al derecho de voto y ejercicios de los mismos, la IIC no ha realizado ninguna operaciéon con estas
caracteristicas.

Alantra Wealth Management Gestién, SGIIC, S.A. cuenta con una politica escrita en relacién al ejercicio de los derechos
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de voto de las IIC que gestiona. Dicha politica establece que Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A. ejercera,
en todo caso, los derechos de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas de las sociedades espafiolas en las
que las IIC gestionadas, de manera individual o conjuntamente, mantengan una participacion superior al 1% del capital
social de la compaiiia, y dicha participaciéon tenga una antigiiedad superior a un afio. En caso de que las IIC gestionadas
no cuenten con la referida participacion, la politica de Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A. es delegar el voto
en el depositario de la lIC.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

NO APLICA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

NO APLICA

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

NO APLICA

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

NO APLICA

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Creemos que estos niveles de rentabilidad del 10 afios americano son razonables y que los bancos centrales no debieran
dejar que se vayan mucho mas arriba. Pero si los datos macro siguen sorprendiendo al alza, no podemos descartar ver el
Treasury en el 2%. A principios de afio esperabamos una inflacién al alza y tipos mas altos en EEUU, por lo que
compramos swaps de inflacion, primero en EEUU y luego en Europa y desplegamos posiciones cortas de deuda

americana. El crecimiento de la economia previsto para este afio, los apoyos de los Bancos Centrales y Gobiernos y el
ritmo de vacunacion, nos hacen mantener una vision constructiva en Renta Variable, aunque manteniendo una gestion

: I —— 1 I o ! !
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10. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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