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El Prex de Llobregat, a 10 de Julio de 1 998

Cep focha 26 de Juniia, 52 ha toeibide cr cstn Soviedad, su escrite d¢ regiztro de salida del dia 22 dd
mismo mes, e relacién con Jos Informes de auditoria relalivay # las cusatas apuales ndividvales v
consolidadas de La Seda de Barcelopa, 8.4, enrrespomdicnies al ejercicia de 1.397.

D acusrdp con sus reguerimientos, manifestamns lo siguicnie:

1) FUSION CON IQA, 8.4,

Pacg Uevat a cabo [a contabilizacion de un proceso de fusiin exigten dos opcionpes: Con @bonm
a resultades & bien, wom abono 3 resenvas, La Sala do Barceloma, 8.A. ha aprade por 13
primera dz ellas, ¢n bas: a Tos signientes anzUMENTes:

o No exisic reglamentacion alguna ni promsciamienta por parte del ICAC en «] BOICAC v°
14 (Borrador de Nomes de Conpbilidad Aplicables a las Fusiones y Escisiones do
Sodedades) gue impida eseoger eaire ambas opcionss.

e 5 bien el wflso de I plusvaliz pudiem reflejarse coms Reserva de fusion, s2 opm por
reflejarty como Resultado sxiraordinario va quss implicitamerte se considern existe una
Transaccién con extmesn de Ia perscnalidad juridica de la seciedad absothida, que va mas
alla del moro procso de censolidasién por integracién global aplicedo hasta Ja focha, ya
que d¢ alguns forma supope una externalizacion de esa plusvalia

= Fn otros paises d¢ [a UE., come por cjiemple Francia, se permium las dos opciones. En
conZeclionciy, y demtmo de es0 procise do anpomzacion contzble y mercant] can ¢l regte de
Eurepa, es esheromts suponer que por extrapolacion También debiers plantearse on wucste
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2)

pais la posibilidad de slecéitn, méixime eyando no exister oposicion en nuestra hormativa
como se ha indicada cn el punte anbaior.

= Fn cusoto 2 uma pasible desvirmalizacién de la suentede explomcién comsecuoncia del
roflejo del Resultado oxtracrdinario, ;queé diferencia hay cen una “desvirtualizacién” de Ins
Fondas propios por jdéntice eoncepta mediane la Resarva de fusién?. Adidopalments, =&
repisita cuma extraordinaria, no afectindosc los resultados operatives de 1a Bocicdad, con
lo cual no sc distorsiona el resultads de ln mctividad de 1a misma, =in menoscabo de
proporeionss In suficienre ¥ necesaria informacién de esw cperacién en (2 TOSTRSTIA,

CONSTITUCION DE POLIOLES DE TARRAGONA. S.A,

La Seda dc Barcelons, S8.A, a través de su Divisién Quimica IQA, procedia de forma reguiar
a la veniz a Carbures Merilicos, S A dul CD2 contenide en Ja comnents gaseoss derjvada de
la fabrcavidn de éxido de ctilmo. Posteriorments, Carburos Metalicos, §.A, solicita el
compremiso-chligecivn 2 Lz Seda de Barceloma, 5.A, de surninistrarle en EXCLUSIVA 1a
produccion de CO2 citadz aneriormente.. Ante’zsta circunstancid, Y considerande gue wda
whligacidn leva inbomnis oo dereche, en oste case ¢ poseide por La Seda de Barcelana, 5.4,
emt la produecicn de CO2, se procedy a valorar conjunmanents por La Scda de Barcelona, S.A.
y Carbures Metilizas, S.A. ¢l derecho-obligacian, indicada, cogniificando ¢l mismo on 520
MM pesetas, Fste agucrde s¢ instruments finalmenbs mediznte 1a constitucién de mna sociedad
dimoeminads, Polisles du Tuasona, 81, cuyo epital social es coincidents con In valoracism
efeetuada v de 1z que Carburos Metilicos, S.A. adquiers &l §0% de |a misma desembolsandg
wn importe de 260 MM peseras por estt conraplo, circunstancia que ratifica fehacientemente
In valides de Ia valoracién acordada v de la consiguionte coantificasién del derecho-cbligacién
coneretads en el gopital de la sociedad constituida. En este punto, ¢l anditer considera qoe el
50% sestante propiedad de La Seda d= Barcelona, 8 A. debiem sor resistrado coma "Ingresas
2 distrilbuir en varos ejereicios”, procedienda =] diftmimiento del ingresa hastn que no s haya
producids lu venia del 50% indicads, sitpacion que ouncs se productrd cobsiderande el
caracter de [3 oporacitn ingrrumentada cogjunlamente con Carburos Metilicoz, S.A. que exige
] Mantmimiento x pastes jpuales de 1a tiulandad de Polioles de Tarragons. En conscenencia,
¢l planteamicolo del auditor "condepn” 2 La Seda do Bareelona, $.A. 2 maotencr
indefimidamente v entendimas que de forma fictiels, un pasivo quo no debe so7 copecptuado
como tal Por ol contrarie, ¢ critzrio de La Seda de Barcelena, $.A. ha crmeistdo en calificar
esta operacion como una pemruta do actives, dque en realidad w2 o qua conceptualmonic
supoge co. cualguisr case Una apertacidn no dinernra on la constitucién de una snciedad y en
aste sentida, ol Comiid Inemacional de Anditorias én su parma interpaeional d= contabilidad
o 25, estohlece que o ¢l caso de sdquisicién de uea inversién finapcicra en 2o totalidad o
parcialmentt modiante intercambio por efvo active,  su costz de adquisicién  deberd
detcrminarse en funcién del valor razonable del active onfregada.  Sm embarge, hemos de
manifesrar que dicho active no oxistia como tl en La Seda de Barcclona, KA. hasta que
Corburos Metdlicos, 5.4, solicitn ¢l compromiso de mmmsme en  sxchisiva v Ta
correspondients nstrumentacion del mismo midiaote fa cepstitueidn de nnn secieded v por ello,
lz conmabilizacion de un active~demaho de osies Eracitristicas eqyivale a uma afloracién del
mizmn v de zhi su registre como "Ingredo extmordinaria’. desde nmestro pumto de viste,
restrar @ 30% restante de Polioles do Tammagona eamn "ereses a distrbuir en varios
mreicias” supons transgredir el verdaders sentide de la operacidn, refldande aote nuestros
accionistas wn pasive vialicie que no es 2l sito gue de hecho constituye todo Jo contrario, es
decir, la suantificacidn del depeche por diez ofies del spmste en éxclusiva a Carburas



Metilieos, 5.A, y por ¢ rual, “esta sociedad pagd 260 MM pesctas por =l 507 e una
compafiia que Is asezora ¢ suministro mdicade. @ través de uon fuende de produccidn d= Ja
gques La S d= Bareclopa, $.A. &5 titular en ol 1009,

UTE - LA SFDA DE_ BARCEIONA . COURTAULDS ESPANA.  CENTRAL
ENERGETICA

Fp nuesa carta de facha 25 deo Tulio de 1,997, va exponiamos la argumentacién que sabre
csfc punto tigne la Cempafiia y que scguidamente ex prnemnos:

Fn 1992 LA SEDA DE BARCELONA, S.A. cncargd uma tasacidm de sus activos a la
Compafin GLE GALTIER FRANCDO 1BERICA, «n virtwd de la sual ol valer meal de
utilizacidn, es docir sl Valor Venal mixime del inmovilizade material de un activo, vendide
a un comprador que desee utilizarls en las migonss candicionss para su misma ublizacién ¥ en
su mistme craplazamiento, era de 26633 muillones de peselas.

Diche valar fue Ja base a1 virmud de la cual LA SEDA DE BARCELONA, 5.A, vendid el 3 de
Turio dz 1.994 il 10% de n Centrel d2 Enegls & COURTAULDS ESPANA, $.A. por un
pricio de 266,3 millones de pesstas, ¥ en cuzanto al 20% restante, que on cl ejercicio 1.994
permanssiz cn LA SEDA DE BARCELONA, 5 A sc contabilizé, con abona a Resultades
Extracrdinarios, un ncrements parrimenial de 1826 millones de pesstas.

Fn las cjercicios 1,995 v 1,996 so lovaron a cabo aparkcionss de un 1094 v un 402 dz los
activos ya revalorizados de ta Cenlral de Enerpgia 2 las Emprosas del Grupo, € ATALANA DE
POLIMERS, S.L. ¥ VISCOSEDA BARCELONA, 5.1

En ol prosenl: gjercicio de 1,987 y coms consecoencia del asuerdo ente LA SEDA DE
BARCELONA, S A y CATALANA DE POLDJERS, SI.. la primera ba wopdido a la
seuunda un 10% de le. Cenizal de Eocrgia por un impone de 2663 millmes de pesetas. En estc
acucrde tambidn s consata que en los priximes 3 gucicics 1A SEDA DE BARCELONA,
S A venderd a CATALANA DE POLIMERS, §.1. ¢l restante 30% por un precio 42 7933
millones de pegetas.

Siguendy el espiritu de transparcocia informativa que esta Sociedad ba pretendido ¥ protend:
mantmer con los acciomistas de la Cumpaiin y con la COMISTON NACIONAL DEL
MERCADO DE VALDRESR, &5 imporante decir que Iz informacién anferiormente relatada
copsta e lng cucnlas anunles ds 1.994, de 1,995, de 1.995 y de 1.857, m ¢l Fallata
informuative completo de la ampliacién de capital que LA SEDA DE BARCELONA, S A
rezlizé en Tunin de 1,996, inscrito on los Registros Oficiales de los Moreados dez Valores, yen
Jos inforines especials rmyueridos por In O.M. de 30/9/1992 realizados por =1 suditor dz 1=,
Socierzd, D. ENRIQUE RIBAS MIRANGELS, y que Iz Compaiia ba venide proscr@nda
regulemments,

1 s ennemas pmuales de 1.994 fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas ctlehrads o
2% de Mava diz 1,095

Considsrames gue ol haber afectuads Jas ventas a Iepecros oo vinenlados accionarialments con
la sociedad (COURTAULDS ESPANA, S.A) o a sociedades participadas copjumiamente Got



4)

otros secionistag po vinculades al Grupe (CATALANA DE POLIMERS, S.1.) =videncizn
clorarnente que [z valoracién efectuads por GALTIER regpands a un precio de moreado. En
copscruenria, € independiemtementc de Iz e aplizacién de los PGE, osta apemado
resposde a uga realidad econdmica contrastada por terceras. ’

CONSTITUCION DE CATALANA DE POLIMERS, §.L.

La aportacién gue realiza LA SEDA DE BARCELONA, S.A. tn coanto a3 la constitygion da la
socledad CATALANA DE POLIMERS, 3.L. de acucrde con Ie escritura formalizada ante el
natario 1. Iuis Sampictre Villacampa remsirada on foche 29 de Junio de 19935, se efecmo
slguicede las indiczciones tants o nivel contabls come 2 nivel impositive que se derivan de la
aplicacidn de la Ley 20/1.991: por ello, la compafiia eotiends quc &l régimen inhbotarie
aplicads es ol previste en la citada foy, ‘

CREDITO FISCAL

Tantn lu compaiiis come ol Grupo comsolidade prevén compensar las bascs impenibles
pegativas gue seneren dicho eréditn fiseal, con bases imponibles positivas ¢n los préximos
gercicies medinale of funcionamienta di sus negorics, on e=e sgnfido o5 convenienie reeoTaT
que medimpte iy fusidn alcanszds con INDUSTRIAS QU.i:MICfAS ASDCIADAS S A el
volumen de negocia de la compaitic se va a mtuar por oncima de loz 16,000 millanes da
peselas; y par lo guo respecta al Grupo conselidado, oo cste cjercicio ya se dispens de fa
nucw planta s produscién de PET que va a generar pars cite gjercicio wn volumen de negosia
superior a Jus 22.000 millones de pesstas, ademdy un este ejercicio ya se ha mearporado al
perimetro Jde consolidacidn la adquisicién del 53% de la compeiliz FASPANO QUIMICA, S A,
Por teda oilo, se prevé que Jos fufuros resultados serdp suficientes para absorber ¢l erédito
Aeczl.

En lo concernients 1 VISCOSEDA BARCELONA 8L 5 importzmte mencionar gue aungue
la spuracitn de rama de actividad se clectud con efectos mercuniiles on focha 1196, el
Cansejo de Admimstacion de nuestra compafiiz tomd ol acuerda en fecha 19.12.96 | on ese
semdds v duda gue 1z gestién fue realizmda por of Conscie de Admimsmacién de LA SEDA DE
BARCELONA, S A, por todo ¢l glerciclo de 1,996, hmnes considerads que 1os rovultadeg de=
divha mestén deben refléjarse en la cucnls di esultades de LA SEDA DE BARCELONA,
5.A. v conscouenlermeate of crédilo fiscal inherents 2 los mismos,

Comno conelusién, v en referencia a los plioes futuros sebro las salvadades cormespondientes o
Ias cuentas anuales y consolidadas del gjercicio 1.997 I waaifestamos lo siguicate:

= En refironca 2 la fusién cen IQA, S.A. cntondemos qoe ol eriterio utilizado o3 of
comerie puesio que ¢l propio audiior en su infanne ya estableca que dichy opoidn no
aferts o 7 varjacidn de log fapdos propios de Ja smpresa.

= Por lo que respecta a la constmcidn de POLIOLES DE TARRAGONA, 5.L. vale
tasagion de la UTE, cnendomes gue los criterios utilizules respondsn 3 realidades



econdmicas que hap sido contrastadas per ferceros ext=mes, por lo faote, erfendemes
que el criterio utilizads s el comecte.

SCRE S

En cuante ol erédito fiscal, la mejor forma parg responder a esie tema €8 Ta propia
evalucian dz los sesnltados de 1o sociedad, gue en los primeros meses de 1.998 tal
come pone di manifiesto &l anditor en &l apartada nbmero 10 d& = informe, Ia
tendencia o= positiva. '

Adenis os destacable que of Beneficio Neto de La Svda do Bamelonz, S.A de los
ilrimos cuatra afivs, es positivo en 13,909 Millenes du Pias,



