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1.0.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

Explicacion de la operacién
1.0.1. Introduccién

El Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
SA. (“BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO" o la “ENTIDAD o
SOCIEDAD EMISORA"), reunido en fecha 24 de enero de 2000, acordd formular
una oferta publica de adquisicion, con sujecion a determinadas condiciones, sobre
acciones clase B de la entidad de crédito argentina Banco Rio de la Plata, SA.
(“BANCO RIQ”), consistiendo la contraprestacion ofrecida en acciones de nueva
emision de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO (la“Oferta’).

El acuerdo del Consgo de Administracion fue complementado por un acuerdo de la
Comision Ejecutiva de fecha 15 de febrero de 2000 que, en gecucion de la delegacion
de facultades redlizada por € Consgo, concretd determinados términos de la Oferta,
entre otros, la relacion de canje ofrecida en la Oferta, que se fijo en cinco (5) acciones
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO por cada siete (7) acciones clase
B de BANCO RIO, y diez (10) “American Depositary Shares’ (“ADS’) de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO por cadasiete (7) ADS de BANCO RiO.

BANCO RIO es una entidad de crédito congtituida con arreglo a las leyes de la
Republica Argentina que esté domiciliada en la Ciudad de Buenos Aires (Argenting),
Bartolomé Mitre, nimero 480. Las acciones clase B de BANCO RiO estan admitidas
anegociacion en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA”), en d Mercado de
Vaores Latinoamericanos en Euros (“LATIBEX”) vy, bgo la forma de ADS, en la
Bolsade Vaoresde Nueva York.

Con d fin de compatibilizar las exigencias legdes previdas en las jurisdicciones de
Argentina y Estados Unidos para este tipo de operaciones, la Oferta se ha
ingrumentado mediante sendas ofertas publicas de canje formuladas en la Republica
Argentinay en los Estados Unidos de América (respectivamente, la “ Oferta Argenting’
y la “Oferta Estadounidense’), dirigidas a la adquisicion de hasta un maximo de
94.666.698 acciones ordinarias clase B de BANCO RIO, ya sea directamente o
mediante la adquisicion de los valores (ADS) representativos de esas acciones. Las
acciones ordinarias clase B podran consigtir tanto en acciones clase B en circulacion en
el momento de la formulacion de la Oferta como en acciones clase B que, en su caso,
pudieran resultar de la conversion de acciones clase A de BANCO RIO en acciones
clase B antes de la conclusion del periodo de aceptacion de la Oferta. Los términos de
la Oferta Argentina y de la Oferta Estadounidense son sustancialmente los mismos,
guedando sometidas a distintas matizaciones formaes por razén de las peculiaridades
del ordenamiento juridico de cada una de estas jurisdicciones.

Para atender la Oferta se requiere un aumento del capitd socid de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en la cuantia proporciona correspondiente a
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las acciones y vaores (ADS) representativos de las acciones de BANCO RIO a las
que se dirige la Oferta, Sendo € contravalor del aumento precisamente la aportacion no
dineraria de dichas acciones y vaores (ADS) representativos de las mismeas.

A edos efectos, @ Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO acordd en su sesion de fecha 24 de enero de 2000 convocar
Junta Generd Ordinaria de Accionistas ala que sometia, entre otros puntos, € aumento
de capital necesario para atender la Oferta. El aumento fue aprobado en los términos
gue més adel ante se describen por la Junta Generd Ordinaria de 4 de marzo de 2000.

1.0.2. Participacion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en
BANCO RIiO. Opciones

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO controlaba, a tiempo de decidir la
redizacion de la Oferta (esto es, € 24 de enero de 2000), 71.348.475 acciones
ordinarias clase B y 105.180.556 acciones clase A que podian ser objeto de
conversion en acciones clase B, todas dlas de BANCO RIO. Estas acciones eran
controladas por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tanto directa como
indirectamente a través de entidades de su grupo, y representan en su conjunto un
52,7% aproximadamente de la totalidad del capita socid de BANCO RIO 'y, también
aproximadamente, & 65,1% de sus derechos de voto.

Otros accionistas de BANCO RIO, concretamente miembros de la familia Perez
Companc y la Fundacion Perez Companc, controlaban tanto directa como
indirectamente, en la misma fecha de aprobacion de la Oferta, 27.538.998 acciones
ordinarias clase B y 36.730.452 acciones clase A que podian ser objeto de conversiéon
en acciones clase B, todas dlas de BANCO RIO. Las acciones indicadas son
representativas en su conjunto y aproximadamente de un 19,17% de la totalidad del
capital social de BANCO RiO.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene convenidas con los miembros
de la familia Perez Companc y la Fundacion Perez Companc opciones de compra
sobre la totdidad de las acciones de BANCO RIO citadas con anterioridad cuyo
gercicio, en junio de 2001, podria aumentar la participacion de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en BANCO RIO hasta dcanzar
gproximadamente un 71,8% dd capita socid y € 88,2% de sus derechos de voto. En
consecuencia, la participacién de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en
BANCO RIO le convierte en principa accionista de la entidad argentina.

1.0.3. Alcancedela Oferta

Teniendo en congderacion la indicada participacion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en BANCO RIO vy las opciones indicadas suscritas con los
miembros de la familia Perez Companc y la Fundacion Perez Companc, la Oferta se
dirige a la adquisicion, directa o indirecta mediante la adquisicion de ADS que
representan las acciones, de hasta 94.666.698 acciones ordinarias clase B, en
circulacion o resultantes de la conversion de acciones de clase A de BANCO RIO en
acciones de clase B antes de la conclusidn del periodo de la aceptacion de la Oferta.
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En d supuesto de que las aceptaciones de la Oferta incluyeren un nimero de acciones
clase B de BANCO RIO superior a referido anteriormente, se aplicara un sistema de
prorrateo que es objeto de explicacion posterior en € epigrafe 2.12.4 del Capitulo11.

No obgtante, se hace constar que es previsible que no mas de 94.469.194 acciones
clase B de BANCO RIO sean ofrecidas en canje como consecuencia de la Oferta,
dado que d cacular & nimero de acciones clase B de BANCO RIO detentadas
directa o indirectamente por accionistas digintos a BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO vy la familia Perez Companc, no se tuvieron en cuenta, por
error, 197.504 acciones clase B de BANCO RIO poseidas por sociedades
pertenecientes d Grupo delaENTIDAD EMISORA.

Como s ha sefidado anteriormente, la Comisén Ejecutiva de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO reunida en fecha 15 febrero de 2000, en uso
de las facultades delegadas previamente por € Consgo de Adminidracion, fijé la
relacion de canje de la Oferta en cinco (5) acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO de nueva emision por cada sete (7) acciones clase B de
BANCO RIO, y diez (10) ADS de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
de nueva emision por cada siete (7) ADS de BANCO RIO. La rdacion de canje
descrita supone e ofrecimiento de una (1) accion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO de nueva emision por cada uno coma cuatro (1,4) acciones
clase B de BANCO RIO, y un (1) ADS de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO de nueva emisién por cada cero coma siete (0,7) ADS de BANCO RIO -
un (1) ADS de BANCO RIO representa dos (2) acciones clase B de BANCO RiOy
un (1) ADS de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO representa una (1)
accion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO-.

Més concretamente, teniendo en cuenta que la Oferta se ha instrumentado mediante
sendas ofertas en Argentinay Estados Unidos, |as relaciones de canje son las siguientes.

(@ Enrdacion a la Oferta Argentina, la reacion de canje efectiva es de una (1)
accion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de nueva emision
por cada uno coma cuatro (1,4) acciones clase B de BANCO RIO; y,

(b) En rdacion a la Oferta Norteamericana, la relacion de canje efectiva es la
Sguiente:

- Un (1) ADS representativo de una (1) accién de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO de nueva emiséon por cada 0,7 ADS
representativos de acciones clase B de BANCO RIO; y,

- Un (1) ADS representativo de una accion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO de nueva emisién por cada uno coma cuatro (1,4)
acciones clase B de BANCO RIO.

Se hace congar que tanto la Oferta Argentina como la Oferta Estadounidense
contemplan un procedimiento de adquisicion de picos o fracciones para agquellos
titulares de acciones clase B de BANCO RIO que presenten a canje un nimero de
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acciones 0 ADS que no sea mulltiplo de sete (7), tal y como se describe en € epigrafe
2.10 del Capitulo Segundo.

L os titulares de acciones ordinarias clase B de BANCO RiO que acepten la Oferta en
Espafia podran beneficiarse de los términos y condiciones a los que se encuentra
sometida la Oferta Argentina, incluidos los sistemas de prorrateo y adquisicion de picos
o fracciones que se describen posteriormente.  En concreto, la relacion de canje de la
gue se pueden beneficiar estos titulares es de una (1) accion de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO de nueva emison por cada una coma cuatro
(1,4) acciones ordinarias clase B de BANCO RiO que sean ofrecidas en canje.

Como consecuencia de la formulacion de la Oferta, y en € supuesto de que las
94.666.698 acciones clase B de BANCO RiO alas que se dirige fuesen entregadas en
canje, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO controlaria € 80,89% del
capital socia de BANCO RiOy d 76,63% de sus derechos de voto. No obstante, de
acuerdo con lo indicado anteriormente, no se espera que acepten la Oferta més de
94.469.194 acciones clase B de BANCO RIO. De ser éstala aceptacion de la Oferta,
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO pasaria a controlar € 80,83% del
capital social de BANCO RIOy € 76,61% de sus derechos de voto.

1.0.4.El aumento de capital destinado a atender la Oferta

De acuerdo con todo lo anterior, y para poder atender € canje en la Oferta, la Junta
Generd Ordinariade Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
celebrada € pasado dia 4 de marzo en segunda convocatoria, aprobd un aumento de
capital por importe nomina de 33.809.535 euros, mediante la emision de 67.619.070
acciones ordinarias de cincuenta céntimos de euro (0,5€) de valor nominad cada unay
una prima de emisién de un euro y setenta'y cinco céntimos de un euro (1,75€) cada
una, con previson de suscripcidn incompleta, exclusion del derecho de suscripcion
preferente y delegacion en € Consgjo de Adminigtracion en los términos dd articulo
153.1.8) de la Ley de Sociedades Andnimas (é “Aumento’). El Aumento serd
desembolsado integramente con gportaciones no dinerarias consistentes en las acciones
de BANCO RIO a las que se dirige la Oferta.  El objeto de este Folleto es,
precisamente, este Aumento.

1.0.5. Tratamiento contable de la operacién

De acuerdo con € criterio contenido en la comunicacion del Banco de Espaiade 13 de
junio, las acciones recibidas de BANCO RIO se registrarén por su vaor red atribuido
a efectos de determinar la relacion de canje, abonando la diferencia entre ese valor vy €
tipo de la emisién de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
en una cuenta de pasivo que forme parte de los recursos propios, denominada
“Reservas voluntarias anticipadas’. De acudir a canje todas las acciones de BANCO
RIO objeto de la Oferta, € fondo de comercio que se generaria a contabilizar de la
forma antes descrita seria de drededor de 340 millones de euros a los precios actuales
que, de acuerdo con la normativa en vigor, se amortizarian en 20 afios, de no hacerse
anticipadamente.
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1.1.

1.2

Este mismo criterio de contabilizacion sera de gplicacion a los aumentos de capita
acordados en la Junta Genera Extraordinaria de accionistas de 18 de enero de 2000,
ya g ecutados.

Per sonas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto

D. Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca, mayor de edad, espafiol, vecino de Madrid,
con D.N.l. 50.278.879-M, en nombre y representacion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, en su cdidad de Director Genera, Secretario Genera 'y
Secretario del Consgjo de Administracidn, asume la responsabilidad del contenido del
presente Folleto Informativo Reducido (€ “Folleto”, € “Folleto Reducido” o €
“Falleto Informativo™), confirmala veracidad del contenido del Folleto y declara que no
omite ningun dato relevante ni induce a error.

Organismos Super visores

El presente Folleto ha sido objeto de verificacion e inscripcion en |os registros oficiaes
de la Comisién Naciona del Mercado de Vaores con fecha 11 de julio del 2000. Este
Folleto Reducido ha sido redactado de conformidad con lo establecido en € Red
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de
Vaores, en la Orden Minigteria de 12 de julio de 1993y en la Circular 2/1999, de 22
de abril, de la Comision Naciona del Mercado de Vaores.

Existe un Folleto Continuado de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO (en
addante d “Folleto Continuado”). El Folleto Continuado fue verificado por la
Comision Nacional del Mercado de Vaores d 18 de mayo de 2000 y sirve atodos los
efectos como Folleto Continuado de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
en los términos previstos en € Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo.

Se advierte expresamente que para un completo entendimiento y gpreciacion de la
presente emisSOn es necesario proceder a la lectura integra del Folleto y del Folleto
Continuado.

En cumplimiento de o dispuesto en € Rea Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisones y ofertas publicas de venta de vaores, modificado por € Red Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre y en la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comision
Naciona del Mercado de Valores, se hace constar que € registro de este Folleto por la
Comisén Naciond dd Mercado de Vdores no implica recomendacion de la
suscripcion o compra de los vaores a que e refiere € mismo, ni pronunciamiento en
sentido aguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los vaores
emitidos u ofertados.

Se hace congtar que, a la fecha de registro ddl presente Folleto, se han obtenido todas
las autorizaciones previas necesarias inherentes tanto a la naturdeza y destino de los
vaores a emitir como a las caracterigticas de la ENTIDAD EMISORA, las cudes s2
relacionan en € epigrafe 2.2 dd Capitulo Segundo.
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13.

En todo caso, se advierte que ninguna de las autorizaciones adminigtrativas previamente
otorgadas implica recomendacidn aguna respecto de la suscripcion o adquisicion de los
vaores de la ENTIDAD EMISORA que se van a emitir 0 que puedan emitirse en un
futuro, ni pronunciamiento aguno sobre la rentabilidad de los mismos ni sobre la
solvenciadelaENTIDAD EMISORA.

Verificacion y auditor ia de las cuentas anuales

Las cuentas anuales e informes de gestion, individuaes y consolidados, de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO correspondientes a los gercicios 1997, 1998
(entonces Banco Santander, SA.) y 1999 han sido auditados por la firma de auditoria
externa Arthur Andersen y Cia. S. Com. (“Arthur Andersen”), con domicilio en
Madrid, cale Ramundo Ferndndez Villaverde n° 65, inscrita en @ Registro Oficid de
Auditores de Cuentas con € nimero S-0692.

Las cuentas anuales e informes de gestion, individudes y consolidados, de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO (entonces Banco Santander, SA.)
correspondientes a los gercicios 1997 y 1998 se hallan depositados en la Comision
Naciond dd Mercado de Vadores, junto con sus correspondientes informes de
auditoria

También estén depositados en la Comison Nacionad del Mercado de Vaores las
cuentas anudes e informes de gestidn, individuales y consolidados, correspondientes a
gercicio 1999, asi como los respectivos informes de auditoria.

El informe de auditoria de las cuentas individudes de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO correspondientes d gercicio finalizado a 31 de diciembre de
1999, emitido € 28 de enero de 2000, expresa textual mente lo siguiente:

"INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Santander Central Hispano, SA.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, SA. (anteriormente denominado Banco Santander, SA.; en lo
sucesivo, € “Banco”), que comprenden e balance de situacién al 31 de
diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondiente al gercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en €l trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificada de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicadosy de las estimaciones realizadas.
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El 17 de abril de 1999 se formalizd la fusién de Banco Santander, SA. y
Banco Central Hispanoamericano, SA., mediante la absorcion del segundo
por e primero (que cambid su denominacion social) en la forma establecida
en el Proyecto de Fusion (véase Nota 1).

Con objeto de facilitar e entendimiento de la evolucion del Banco en el
giercicio 1999, sus Administradores presentan a efectos informativos, junto
con las cuentas anuales del gercicio terminado al 31 de diciembre de 1999,
un balance de situacion “ proforma” al 31 de diciembre de 1998, una cuenta
de pérdidas y ganancias “ proforma” correspondiente al gjercicio terminado
en esa fecha y determinada informacion referida a dichos estados. Esta
informacion “ proforma” -que ha sido elaborada conforme a los criterios
expuestos en la Nota 1- no constituye parte integrante de las cuentas
anuales del Banco del gercicio 1999 y, en consecuencia, no esti cubierta
por nuestra opinion de auditores.

También, y de acuerdo con la legidacion mercantil, los Administradores del
Banco presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del gercicio 1999 las correspondientes a
Banco Santander, SA. del gercicio anterior. Nuestra opinion se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales del Banco del gercicio 1999. Con
fecha 3 de febrero de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales de Banco Santander, SA. del gercicio 1998, que
contenia una salvedad de naturaleza similar a la que se describe en €
parrafo 4 siguiente.

Las cuentas anuales adjuntas del egercicio 1999 se presentan en
cumplimiento de la normativa mercantil vigente, a pesar de que la gestion
de las operaciones del Banco y de las sociedades que controla se efectiia en
bases consolidadas; con independencia de la imputacion individual a cada
sociedad del efecto patrimonial y de los resultados con origen en las
operaciones gque realizan. En consecuencia, las cuentas anuales del Banco
(que actia ademéas de como una entidad financiera como una sociedad
“holding” ) no reflgjan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan
de aplicar criterios de consolidacién ni a las inversiones en las sociedades
que € Banco controla ni a las operaciones realizadas por ellas; algunas de
las cuales (leasing, cobertura de fondos de pensiones, diferencias de cambio,
dividendos, garantias prestadas, etc., segin se desglosa en la memoria
adjunta) responden a la estrategia global del Grupo. Por €l contrario, estas
variaciones si se reflgian en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Santander Central Hispano del gercicio 1999, sobre las que hemos emitido
nuestro informe de auditoria de fecha 28 de enero de 2000. El efecto de la
consolidacién, realizada a partir de los registros contables de las sociedades
gue integran e Grupo, supone incrementar las reservas, €l beneficio neto
del gercicio y los activos totales que figuran en las cuentas anuales del
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Banco del gercicio 1999 en 128.000; 117.000 y 17.023.000 millones de
pesetas, respectiva y aproximadamente.

El capitulo “ Otros Pasivos’ del balance de situacion adjunto al 31 de
diciembre de 1999 incluye fondos por importe de 128.000 millones de
pesetas (Nota 12) constituidos en cobertura de plusvalias originadas por
ventas intergrupo, que no son hecesarios por haberse materializado
posteriormente las plusvalias en las que tienen su origen. Adicionalmente,
el fondo de fluctuacion de valores referido a participaciones en empresas
del Grupo al 31 de diciembre de 1999 es superior al gue se estima necesario
en 25.000 millones de pesetas, aproximadamente, neto de su efecto fiscal
(Nota 10). En consecuencia, para corregir e efecto acumulado de los
fondos sin asignar especificamente al 31 de diciembre de 1999, seria
necesario incrementar € resultado neto del gercicio terminado en dicha
fecha en 153.000 millones de pesetas, aproximadamente; de los que 111.000
millones de pesetas, aproximadamente, proceden de gjercicios anteriores.

En virtud de lo dispuesto en & Punto 4° de la Norma Decimotercera de la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia, y tras recibir autorizacion de esta
institucion para hacerlo y con la previa aprobacion de su Junta General de
Accionistas, e Banco constituyo en e gercicio 1999 -con cargo a sus
reservas  de libre disposicion  (107.000 millones de pesetas,
aproximadamente) y a la correspondiente cuenta de impuestos anticipados
(58.000 millones de pesetas, aproximadamente)- |os fondos necesarios para
cubrir los compromisos adquiridos con su personal jubilado
anticipadamente en dicho gercicio, hasta la fecha en que la jubilacion de
ese personal sea efectiva (véanse Notas 2-i, 12 y 20).

En nuestra opinion, excepto por € efecto de la salvedad indicada en €

parrafo 4 anterior, las cuentas anuales adjuntas del gercicio 1999 expresan

en todos los aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Banco Santander Central Hispano, SA. al 31 de
diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el gercicio anual terminado en dicha fecha 'y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en €l

gjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del gercicio 1999 contiene las explicaciones
gue los Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Banco,
la evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del gercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
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ese mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN
José Luis Palao

28 de enero de 2000"

Por su parte, € informe de auditoria de las cuentas consolidadas de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO correspondientes al gercicio findizado a 31 de
diciembre de 1999, emitido € 28 de enero de 2000, expresa textudmente lo siguiente:

"INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

Alos Accionistas de
Banco Santander Central Hispano, SA.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, SA. (anteriormente denominado Banco Santander,
SA.; en los sucesivo, € “Banco”) y de las Sociedades que integran, junto
con e Banco, e GRUPO SANTANDER CENTRAL HISPANO (e “ Grupo” -
Notas 1 y 3), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la
memoria correspondientes al gercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de |as estimaciones realizadas.

El 17 de abril de 1999 se formalizd la fusién de Banco Santander, SA. y
Banco Central Hispanoamericano, SA., mediante la absorcion del segundo
por e primero (que cambid su denominacion social) en la forma establecida
en el Proyecto de Fusion (véase Nota 1).

Con objeto de facilitar e entendimiento de la evolucion del Grupo en el
gercicio 1999, los Administradores del Banco presentan a efectos
informativos, junto con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
terminado € 31 de diciembre de 1999, un balance de situacion consolidado
“proforma” del Grupo al 31 de diciembre de 1998, una cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada “ proforma” del Grupo correspondiente al gjercicio
terminado en esa fecha y determinada informacion referida a dichos
estados. Esta informacién “ proforma” -que ha sido elaborada conforme a
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los criterios expuestos en la Nota 1- no congtituye parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del egercicio 1999 vy, en
consecuencia, no esta cubierta por nuestra opinién de auditores.

También, y de acuerdo con la legidacion mercantil, los Administradores del
Banco presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias 'y del cuadro de
financiacién, consolidados, ademas de las cifras del gercicio 1999 las
correspondientes al Grupo Santander del gercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Santander Central Hispano del gjercicio 1999. Con fecha 3 de
febrero de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander del gercicio 1998, que
contenia una salvedad por los efectos de haberse amortizado
anticipadamente en gjercicios anteriores determinados fondos de comercio;
lo que daba lugar a que, en nuestra opinion, los fondos de comercio de
consolidacion y e resultado atribuido al Grupo (en concepto de “ Beneficios
Extraordinarios’) que figuraban en las cuentas anuales consolidadas del
gercicio 1998 deberian haberse incrementado en 102 mil millones de
pesetas, aproximadamente.

El efecto conjunto de esa salvedad -una vez tenida en consideracion la
amortizacion que hubiera correspondido en e gercicio a los fondos de
comercio amortizados anticipadamente en gercicios anteriores (47 mil
millones de pesetas, aproximadamente)- y de otras correcciones valorativas
a los fondos de comercio mostrados en el balance de situacion consolidado
al 31 de diciembre de 1999, supondria incrementar los fondos de comercio
de consolidacion y e resultado atribuido al Grupo que figuran en las
cuentas anuales consolidadas del gercicio 1999 en 9 mil millones de
pesetas, aproximadamente. Este importe no es significativo en relacién con
las mencionadas cuentas anual es consolidadas tomadas en su conjunto.

En virtud de los dispuesto en & Punto 4° de la Norma Decimotercera de la
Circular 4/4991 del Banco de Espafia, y tras recibir autorizacion de esta
institucién para hacerlo y con la previa aprobacion de las respectivas
Juntas Generales de Accionistas, e Banco y otra entidad del Grupo
congtituyeron en e gercicio 1999 -con cargo a sus reservas de libre
disposicion (133 mil millones de pesetas, aproximadamente)- los fondos
necesarios para cubrir los compromisos adquiridos con su personal jubilado
anticipadamente en dicho gercicio, hasta la fecha en que la jubilacion de
ese personal sea efectiva (véanse Notas 2-j, 14, 19, 24y 25).

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del gjercicio
1999 expresan en todos los aspectos significativos la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera del Grupo Santander Central
Hispano al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones 'y
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de los recursos obtenidos y aplicados durante €l gercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables general mente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en €l gercicio anterior.

5.  El informe de gestion adjunto del gercicio 1999 contiene las explicaciones
que los Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo, la evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que
la informacion contable que contiene e citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del gercicio 1999. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
entidades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN
José Luis Palao

28 de enero de 2000"

Informe de los Auditores de Cuentas a efectos de la excluson del derecho de
suscripcion preferente

De acuerdo con lo previgto en d articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas, los
Auditores de Cuentas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, Arthur
Andersen, han eaborado, bgjo su responsabilidad, un informe sobre la excluson del
derecho de suscripcion preferente en relacion con la emision de las nuevas acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO objeto del presente Folleto
Informeativo.

El informe de Arthur Andersen fue emitido con fecha 15 de febrero de 2000. Una
copiadel mismo se adjuntaa presente Folleto como Anexo 1.

En su informe, ademas de describir € Aumento de capita aque serefiere este Folleto y
la normativa relevante aplicable d caso, Arthur Andersen explica que su trabgo se ha
basado en las cuentas anuales de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
correspondientes a gercicio anud finalizado € 31 de diciembre de 1999, auditadas por
Arthur Andersen, cuya opinion, emitida con fecha 28 de enero de 2000, contiene la
sguiente savedad en su parrafo 4

“El capitulo “ Otros Pasivos’ del balance de situacién adjunto al 31
de diciembre de 1999 incluye fondos por importe de 128.000 millones
de pesetas (Nota 12) congtituidos en cobertura de plusvalias
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originadas por ventas intergrupo, que no son necesarios por haberse
materializado posteriormente las plusvalias en las que tienen su
origen. Adicionalmente, el fondo de fluctuacion de valores referido a
participaciones en empresas del Grupo al 31 de diciembre de 1999 es
superior al que se estima necesario en 25.000 millones de pesetas,
aproximadamente, neto de su efecto fiscal (Nota 10). En
consecuencia, para corregir el efecto acumulado de los fondos sin
asignar especificamente al 31 de diciembre de 1999, seria necesario
incrementar el resultado neto del gercicio terminado en dicha fecha
en 153.000 millones de pesetas, aproximadamente; de los que 111.000
millones de pesetas, aproximadamente, proceden de gjercicios
anteriores.”

El trabgjo de Arthur Andersen haincluido los siguientes procedimientos:

(& Formulacion de preguntas a la Direccion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO sobre acontecimientos importantes que pudieran haber
dectado de forma dgnificativa a BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO entre la fecha de cierre de las citadas cuentas anudes auditadas y la
fechade suinforme.

(b) Evauacion de la adecuacion de los factores utilizados para la determinacion del
tipo de emisién propuesto para las acciones y examen de la documentacion que
soporta € clculo dd vaor tedrico contable de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO a 31 de diciembre de 1999.

(c) Obtencidn de un escrito de la Direccion de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO en € que se comunicaba que habian puesto en conocimiento de
Arthur Andersen todos los datos e informaciones relevantes a efectos de la
operacion aredizar.

El informe concluye lo Siguiente:

“Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio
profesional, los factores utilizados por € Consgjo de Administracion
del Banco en la determinacion del tipo de emision de 2,25 euros para
las nuevas acciones estan adecuadamente expuestos en € informe
adjunto, siendo € tipo de emisién propuesto superior al valor neto
patrimonial correspondiente a cada una de las acciones del Banco en
la fecha indicada en el apartado b.) anterior, habiéndose considerado
la salvedad mencionada.”

Lafechaindicadaen & apartado b.) mencionado en la concluson es e 31 de diciembre
de 1999. La sdvedad mencionada en la concluson es la reproducida literdmente mas
arriba.
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1.5. Resumen dela opinion del experto independiente

De acuerdo con lo previsto en d articulo 38 de la Ley de Sociedades Anonimas, las
gportaciones no dinerarias descritas en @ presente Folleto Reducido han sido objeto de
vaoracion por un experto independiente nombrado por € Registro Mercantil de
Cantabria.

El articulo 133.3 del Reglamento del Registro Mercantil establece la posibilidad de que
cuando se gporten d capitd socid de una entidad valores mobiliarios admitidos a
cotizacion en un mercado secundario oficia, la Sociedad Rectora de la Bolsa de
Vaores en que aguéllos estén admitidos a cotizacion pueda ser designada como
experto independiente, la cua emitir4 una certificacion rdativa d vaor de los mismos.
Al amparo de este precepto legd, d Registro Mercantil de Cantabria nombro6 en fecha
28 de febrero de 2000 a la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid como experto
independiente a los efectos ddl articulo 38 de la Ley de Sociedades Anénimeas.

La certificacion de vaoracion de experto independiente fue emitida por la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Madrid en fecha 27 de marzo de 2000. Una copiade lamisma
se adjunta como Anexo 2 a este Folleto Informativo.

En la indicada certificacion, la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid, ademas de
describir d Aumento de capitd a que se refiere este Folleto y fundamentar su
nombramiento de acuerdo con los preceptos lega es anteriormente sefid ados, establece
los criterios de vaoracion a que debe atender su certificacion. EStos criterios son los
gue han venido siguiéndose en casos previos Smilares, que han atendido a los precios
derivados de la contratacion bursétil de los vaores en cuestion. De acuerdo con dlo, la
Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid ha tomado en consideracion € menor de los
sguientes precios.

(& El precio medio ponderado de las acciones a vaorar (en este caso, las acciones
ordinarias de clase B de BANCO RIO) d diainmediatamente anterior alafecha
en la que s= tomd en condderacion tales acciones para ser objeto de una
aportacion no dineraria.

(b) El precio medio ponderado de la negociacion bursdtil de las acciones de
BANCO RIO durante d trimestre inmediatamente anterior ala citada fecha

Por lo que hace a la fecha que debe tomarse en consideracion a esos efectos, resulta
ser lade lareunion de la Comision Ejecutiva ded BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO de 15 de febrero de 2000, en que, por delegacion del Consgo de
Adminigtracion de la mencionada entidad de crédito, se decidio la formulacion de la
Ofertay laecuacion de canje.

En consecuencia, los precios relevantes para esta certificacion son @ precio medio
ponderado de las acciones ordinarias clase B de BANCO RIO d dia inmediatamente
anterior a 15 de febrero de 2000 y en € trimestre inmediatamente anterior a esafecha
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A los efectos de recabar esos precios medios ponderados, € experto independiente ha
tenido en cuenta que las acciones a vaorar se negocian en la Bolsa de Vdores de
Buenos Aires y drven directamente de referencia a otros vaores (los ADS) que estan
oficidmente admitidos a cotizacion y se negocian en la Bolsa de Vaores de Nueva
York.

Igualmente, ha tenido en cuenta dos factores que resultan relevantes para ponderar esa
diversidad de regimenes de contratacion, cuales son:

— Deun lado, & hecho de que la certificacion debia cefiirse a una estricta valoracion
legal directa de |as acciones ordinarias clase B de BANCO RIO.

— De otro, d dato de que los ADS son vaores que estédn estrechamente vinculados
con las citadas acciones de BANCO RIO, pero que no han sido legdmente
emitidos por esta Ultima, sSno por una entidad de crédito que asume unos
especificos deberes de mantener esa estrecha relacion entre los ADS y las
acciones alas que se refieren.

En tales circungtancias, la valoracion de las acciones ordinarias clase B de BANCO
RIO objeto de la certificacion ha de cefiirse a la que resulte de los precios que las
acciones fijen en € mercado bursatil donde estan directamente admitidas a negociacion.

El experto independiente ha recabado oficialmente de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires los precios de las acciones de BANCO RIO y figuran recogidos en la
correspondiente comunicacion de su Gerencia de Operaciones, del pasado dia 1 de
marzo.

Sobre la base de ha informacion oficia de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, los
citados criterios de va oracion arrojan las siguientes cuantias:

— 7,043 pesos argentinos (Sete pesos con cuarentaly tres milésimas de peso) por una
(1) accién ordinaria clase B de BANCO RIO, por o que se refiere ala sesion del
14 de febrero de 2000.

— 6,317 pesos argentinos (seis pesos con trescientos diecisete milésimas de peso)
por una (1) accion ordinaria clase B de BANCO RIO, en lo que se refiere d
trimestre inmediatamente anterior d 15 de febrero de 2000.

De conformidad con lo indicado, € experto independiente consdera que ha de estarse
a menor de esos precios, es decir, a los precios medios ponderados de las acciones
ordinarias clase B de BANCO RIO, durante & periodo trimestral inmediatamente
anterior a 15 de febrero de 2000.

En consecuencia, la valoracion de la proyectada gportacion en especie de las citadas
acciones ordinarias clase B de BANCO RIO como desembolso ddl Aumento de
capital de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO debe poner en relacion e
citado precio medio ponderado diario de las primeras con € precio a que se emitirian
las segundas.
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La gportacion no dineraria de que van a ser objeto las acciones ordinarias clase B de
BANCO RIO esta construida sobre dos rel aciones basicas:

— Una entrega de 5 (cinco) acciones nuevas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO por cada 7 (Sete) acciones ordinarias clase B de BANCO
RIO.

— Una emison de las nuevas acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, por importe de 0,5 euros (cincuenta céntimos de euro) cada una de
ellas, con una prima de emision de 1,75 euros (Un euro y setenta'y cinco céntimos)
cada una. Ello hace que € tipo de emision ascienda a 2,25 euros (dos euros y
veinticinco centésimas de euro).

En consecuencia, la edricta vaoracion objeto de la cetificacion dd experto
independiente e refiere a la corrdlacion que existe entre 7 (Sete) acciones ordinarias
clase B de BANCO RiO y las 5 (cinco) acciones nuevas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

Mas en concreto, pone en relacion e valor de las citadas acciones ordinarias clase B, a
cambio medio ponderado del trimestre inmediatamente anterior d 15 de febrero de
2000, con € de la emison de las nuevas acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

Sobre la base de lainformacidn facilitada por la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, y
las condiciones de emision de las acciones nuevas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, s llegaalas sguientescifras:

Lareferida valoracion de 7 (siet€) acciones de la clase B de BANCO RIO, asciende a
un total de 44,219 pesos (cuarenta y cuatro pesos y doscientos diecinueve milésimas),
que, dada la politica cambiaria vigente en ese pais, equivaden a la misma cantidad de
ddlares estadounidenses, mientras que d tipo de emison de 5 (cinco) acciones nuevas
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO asciende a 11,25 euros (once
euros con veinticinco céntimos de euro), 1o que, aplicando d tipo oficid de cambio
euro/ddlar estadounidense publicado por € Banco Centra Europeo para € 14 de
febrero de 2000 (1 euro/0,9867 dblares estadounidenses), equivale a 11,1 dolares
estadounidenses (once ddlares y diez centavos estadouni denses).

En consecuencia, € importe (vaor nomina mas prima de emison) de las referidas 5
(cinco) acciones nuevas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
representa € 25,102% (veinticinco coma ciento dos) dd valor de 7 (Sete) acciones
ordinarias delaclase B de BANCO RIO.

El experto independiente, la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid, llego a la
siguiente conclusion, literd mente transcrita:

“Los precios bursitiles correspondientes a las acciones ordinarias
clase B de Banco Rio de la Plata, SA., que van a aportarse al
aumento de capital de Banco Santander Central Hispano, SA., no
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1.6.

1.7.

coinciden con e valor nominal y la prima de emision de las acciones
de Banco Santander Central Hispano, SA., que les sirven de
contrapartida.

En concreto, e valor de las nuevas acciones de Banco Santander
Central Hispano, SA., asciende al 25,102% (veinticinco coma ciento
dos) del valor de las acciones ordinarias de la clase B de Banco Rio de
la Plata, SA., que les sirven de contrapartida.”

En otras paabras, dd informe de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid se
deduce que, de acuerdo con los anteriores criterios, € vaor atribuido alas acciones de
BANCO RIO que se entregan a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO es
superior d vaor nomina més la prima de emison de las nuevas acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO gque se emitan.

El informe de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid fue ratificado con fecha 26 de
junio de 2000 a los efectos de o establecido en d articulo 347 del Reglamento del
Registro Mercantil. Se incluye también en d Anexo 2 de este Folleto copia de esta
ratificacion.

Informe de Administradoresy “addendum” dela Comision Ejecutiva

Se incluye como Anexo 3 de este Folleto copia del Informe de Administradores de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de fecha 24 de enero de 2000 y de
su “addendum” incorporado por la Comision Ejecutiva, de fecha de 15 de febrero de
2000, elaborados en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 144, 155y 159 dela
Ley de Sociedades Andnimas en relacion con € Aumento de capitd a que e refiere
este Folleto, y que contiene las previsiones exigidas por los citados articulos. El informe
de Adminigtradores y @ “addendum” de la Comisién Ejecutiva fueron puestos a
disposicion de los accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO 4
tiempo de convocatoria de la Junta Generd Ordinaria de accionistas celebrada, en
segunda convocatoria, en fecha de 4 de marzo de 2000, a la que se sometié y que
gprobd € Aumento de capital d que se refiere @ presente Folleto en su punto Noveno
del Orden ddl Dia

Hechos significativos posteriores al registro del Folleto Continuado

Con fecha 1 de junio de 2000 se celebré Junta Generd Extraordinaria de Accionistas
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en la que se aprobaron los dos
aumentos de capital que se indican a continuacion:

- Aumento ddl capitd socid por un importe nomina de 150.000.000 de euros,
mediante la emision de 300.000.000 de nuevas acciones ordinarias de 0,5 euros de
vaor nomind cada una, con la previsién de que d tipo de emison (vaor nomind
més prima) sea determinado a amparo de lo dispuesto en € articulo 159.1.c) in
fine de la Ley de Sociedades Andnimas, de acuerdo con € procedimiento usua de
las ofertas publicas de venta y/o suscripcidn de valores. Supresion del derecho de
suscripcion preferente y prevision expresa de suscripcion incompleta
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- Aumento de capital sodid por unimporte nomina de 22.500.000 eurcs, mediante la
emisiéon de 45.000.000 de nuevas acciones ordinarias de 0,5 euros de vaor
nominad cada unay previson de que d tipo de emison (vaor nomind més prima)
sea d que se determine para los inversores inditucionales en d aumento de capital
previto en € gpartado anterior, segin € procedimiento usud de las ofertas
publicas de venta y/o suscripcion de vaores, d amparo ddl articulo 159.1.c) in fine
de la Ley de Sociedades Anonimas. Este aumento de capital esta destinado
exclusvamente a las entidades financieras que participen en la colocacion de
aumento de capita referido en € gpartado anterior y condicionado, de conformidad
con lo previsto en € articulo 154.1 de la Ley de Sociedades Anonimeas, d tota
desembolso de las acciones que se suscriban en d aumento a que se refiere €
gpartado anterior, dentro del procedimiento aplicable a las ofertas publicas de venta
y/o suscripcion de acciones, con objeto de facilitar la estabilizacion de la cotizacion
tras la oferta a través de la técnica conocida como “green shoe’. Supresion total
de derecho de suscripcion preferente y previson expresa de suscripcion
incompleta

Con fecha 7 de junio de 2000, la Comision Naciond del Mercado de Vaores procedio
a regigtro del Folleto Informativo Reducido de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO rdativo a aumento de capitd detinado a los empleados del Banco para
atender la gratificacion especid de fusion, aprobado por la Junta Generd Ordinaria de
accionigtas celebrada @ 4 de marzo de 2000. El importe nomina de este aumento es
de 3.368.295 Euros, mediante la emison de 6.736.590 acciones ordinarias, de la
misma clase y serie que d resto de acciones en circulacion. Con fecha 8 de junio de
2000 la Comisién Ejecutiva de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
previo desembolso integro del aumento indicado, procedié a su gecucion. Las
6.736.590 acciones indicadas han sdo admitidas a cotizacion con efectos dd 16 de
junio de 2000, previo cumplimiento de |os tramites legaes oportunos.

Asimismo, con fecha 20 de junio de 2000, la Comisién Naciond del Mercado de
Vaores procedio d registro dd Folleto Informativo Reducido de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO redativo a la oferta publica de suscripcién de
las acciones representativas del primero de los dos aumentos de capital aprobados en la
Junta Generd Extraordinaria de fecha 1 de junio de 2000 e indicados anteriormente.

En & Tramo Minorida, € periodo de formulacion de mandatos de suscripcion de las
acciones objeto de esta oferta publica de suscripcion se inicié @ dia 26 de junio de
2000 y findiz6 d dia 3 de julio de 2000, a las 14:00 horas (hora de Madrid).
Pogteriormente, y hasta las 14:00 horas del dia 7 de julio se han podido presentar las
correspondientes solicitudes de suscripcion. El Precio Maximo Minorista de esta oferta
fuefijado en 11,00 euros @ dia 3 de julio de 2000.

Por su parte, en & Tramo Ingtituciona Espafiol ha habido un Periodo de Prospeccidn
de la Demanda entre @ dia 26 de junio de 2000 y las 14:00 horas (hora de Madrid) del
dia 7 de julio. Tambien ha habido un Tramo Internaciond de caracter
fundamentamente indtituciond.
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El Precio Indituciond y d Precio Minorista han sido fijados de conformidad con lo
previsto en & mencionado Folleto Informativo Reducido en 11,25 euros y 11,00 euros,

respectivamente.

Asmismo, con fecha 10 de julio de 2000, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO ha comunicado que ha acanzado un acuerdo estratégico con Sus Socios
MetLife y Asscurazioni Generdi para unificar su actividad en la Peninsula Ibérica y
condtituir la primera compafiia de bancaseguros en Espaiia.

La nueva sociedad, que contara con la aportacion de la cartera de seguros individuales
de Génesis digtribuidos por la Red Banco Santander y con la totdidad de la cartera de
bancaseguros de BCH Vida, BCH Seguros Generdles y Santander Seguros, tendra
como accionistas a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, con e 60% Yy a
MetLife y Generdi con & 20% cada uno, mediante @ canje de sus participaciones en
las actuales compariias de seguros en Espafia.

El acuerdo, que potenciara de manera significativa la actividad de bancaseguros de las
redes Santander y BCH, en linea con los planes edtratégicos que prevén un fuerte
impulso de esta actividad, incluye una reordenacion de las participaciones accionarides,
més adecuada para afrontar con éxito las nuevas oportunidades que presenta € negocio
asegurador en los proximos afios.

El acuerdo, que abarca también a Portuga, contempla la creacion por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO de una compafiia 100% del Grupo, que
absorbera € negocio y estructura de la delegacion de Génesis en Portugd y distribuira
sus productos a través de las redes ddl Totta & Acores, Santander Portugal y Crédito
Predia Portugués.

Génesis, la Unica aseguradora espafiola que ha implantado con éxito una estrategia de
digtribucion multicana (bancaseguros, red agencid, Génesis Auto, etc), ha conseguido
Situarse en menos de diez afios entre las cinco primeras compafiias del sector y tercera
en seguros de vida. Tras € acuerdo, MetLife pasard a ostentar € 80% dd capital de
Génesis, y BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO € 20%.

En cuanto a negocio de seguros colectivos que desarrollan hoy las compafiias del
Grupo, se integrara en una compafiia aseguradora 100% propiedad de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Por otro lado, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO adquiere de Generdli
e 49% de BCH Pensiones, que se fusonard con Santander Pensiones y Banesto
Pensiones, dando lugar a una Unica Gestora de Pensiones en Espafia controlada d
100% por € Grupo Santander Centra Hispano. BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO mantendra su participacion del 13,2% en Vitdicio.

Como resultado de estos acuerdos la edtrategia de bancaseguros, prioritaria en la
politica comercia del Grupo Santander Central Hispano tanto en Espafia como en
Latinoamérica, se ve reforzada d tiempo que € mantenimiento de las dianzas con dos
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de las principaes aseguradoras internacionales permitird a los socios € desarrollo de
nuevos productos y mercados.
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CAPITULO II

INFORMACION RELATIVA A LOSVALORESQUE
SE EMITEN



2.1

INFORMACION RELATIVA A LOSVALORESQUE SE EMITEN
Acuerdos Sociales
2.1.1. Mencién sobrelosacuerdos sociales

La Junta General Ordinaria de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, celebrada € pasado dia 4 de marzo en segunda convocatoria, aprobd en
el punto Noveno de su Orden del Dia un aumento de capital con exclusion del derecho
de suscripcion preferente por importe nomind de 33.809.535 euros, mediante la
emision de 67.619.070 acciones ordinarias de cincuenta céntimos de euro (0,5€) de
vaor nomind cada unay una prima de emision de un euro y setenta'y cinco céntimaos de
un euro (1,75€) cada una (Ias “Nuevas Acciones’), de lamisma clase y serie que las
actuamente en circulacion y representadas mediante anotaciones en cuenta, con
previson de suscripcion incompleta.

La misma Junta Generd Ordinaria de Accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, celebrada € 4 de marzo de 2000, acordo facultar a Consgo
de Administracion, autorizéndole para delegar a su vez en la Comisién Ejecutiva, para
gue decida la fecha en la que d Aumento deba llevarse a cabo, asi como parafijar las
condiciones dd mismo en todo lo no previsto por la Junta Generad Ordinaria, en los
términos del articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas.

El Aumento se aprobo con d objeto de atender 1a contraprestacion establecida para la
adquisicion mediante la Oferta de hasta 94.666.698 acciones clase B (en circulacion o
resultantes de la conversion de acciones clase A en acciones ordinarias clase B antes de
la conclusdn del periodo de la aceptacion de la Oferta) de la entidad de crédito
argentina BANCO RIO, sociedad congtituida en la Repuiblica Argentina, con domicilio
en Bartolomeé Mitre 480, Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

La Oferta se hainstrumentado mediante dos operaciones.

(@ una oferta publica de canje de las acciones de BANCO RIO admitides a
negociacion en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Replblica Argentina (la
"Oferta Argentind’). La Oferta Argentina se dirige a todos los accionistas de
BANCO RIO, a excepcion de aqudlos que tengan la consideracion de Personas
Estadounidenses (tal y como este concepto se define en @ epigrafe 2.10.3

pogterior); y

(b) una oferta piblica de canje de (i) acciones de BANCO RIO admitides a
negociacion en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Replblica Argenting,
propiedad de inversores que tengan la consderacion de Personas
Estadounidenses y de (ii) ADS representativos de acciones de BANCO RIO
admitidos a negociacion en la Bolsa de Vdores de Nueva York (la “Oferta
Egsadounidense’). La Oferta Estadounidense se dirige, por tanto, Unica y
exclusivamente a los accionistas de BANCO RiO que tengan |a consideracion de
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Personas Estadounidenses y a los tenedores de ADS representativos de dichas
acciones, independientemente de su residencia

El Aumento que motiva ese Folleto se fundamenta en los Sguientes informes y
acuerdos, que forman parte del mismo:

1.

Acuerdo de aumento de capital de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO adoptado € 4 de marzo de 2000 por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO. Dicho
acuerdo se incluye en la certificacion de acuerdos socides emitida por €
Secretario del Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO que se adjunta como Anexo 4.

Acugrdo de Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO de fecha 4 de marzo de 2000, en virtud del cua sustituye
en favor de la Comision Ejecutiva las facultades delegadas por la Junta Generd
Ordinaria de accionigtas de la misma fecha en relacion, entre otros, con €
indicado acuerdo de aumento de capita, y acuerdo de la Comisidn Ejecutiva de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de 27 de junio de 2000 que,
en gecucion de las facultades delegadas por € Consgo, acuerda llevar acabo y
gecutar d aumento de capital. Dichos acuerdos se incluyen en las certificaciones
de acuerdos sociales emitidas por € Secretario dd Consgjo de Administracion y
por € Secretario de la Comison Ejecutiva de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO que se adjuntan como Anexo 4.

Acuerdos adoptados por € Consgo de Administracion de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en su reunion de fecha 24 de enero de
2000 en relacion con la formulacion de la oferta publica de adquisicion de
acciones de BANCO RIO. Dichos acuerdos se incluyen en la certificacion de
acuerdos sociaes emitida por @ Secretario del Consgo de Administracion de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO que se adjunta como Anexo 5.

Acuerdos adoptados por la Comisién Ejecutiva de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en su reunidon de fecha 15 de febrero de 2000
concretando los términos de la oferta indicada sobre las acciones de BANCO
RIO. Dichos acuerdos se incluyen en la certificacion de acuerdos sociaes
emitida por & Secretario de la Comisén Ejecutiva de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO gue se adjunta como Anexo 6.

Informe de Administradores de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, de fecha 24 de enero de 2000, y “addendum” de la Comision
Ejecutiva, de fecha 15 de febrero de 2000, que seintegraen € citado Informe de
Administradores, de conformidad con lo establecido en los articulos 144, 155 y
159 de la Ley de Sociedades Andnimas. Se adjunta copia de los citados
Informey “addendum” como Anexo 3 de este Folleto.

Informe de los Auditores de Cuentas de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO de fecha 15 de febrero de 2000, sobre la exclusion del derecho de
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suscripcion preferente ded Aumento, de conformidad con o establecido en €
articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas. Se adjunta copia del citado
Informe como Anexo 1 de este Folleto.

7.  Ceatificacion emitida por la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid, en su
condicion de experto independiente designado a ta efecto por € Registro
Mercantil de Cantabria, de conformidad con lo establecido en € articulo 38 de la
Ley de Sociedades Andnimas y en € articulo 133 del Reglamento del Registro
Mercantil, de fecha 27 de marzo de 2000. Se adjunta copia de la citada
certificacion como Anexo 2 de este Folleto. Edta certificacion fue retificada por
la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid con fecha 26 de junio de 2000 alos
efectos de lo edablecido en d aticulo 347 dd Reglamento dd Registro
Mercantil. Se incluye también en & Anexo 2 de este Folleto copia de eta
ratificacion.

2.1.2. Acuerdos de modificacion de valores producidos con posterioridad a la
emision en caso de oferta publica de venta

No es gplicable.

2.1.3. Informacion sobrelos requisitosy acuerdos previos para la admisiéon a
negociacion en Bolsa 0 en mer cado secundario or ganizado

La ENTIDAD EMISORA solicitara la admision a cotizacion oficid de las Nuevas
Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO que se emitan en virtud
del Aumento en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, a
traveés del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo).

Una vez inscrita la escritura dd Aumento de capitd en € Regisro Mercantil de
Cantabria, presentada copia autorizada o testimonio notarial de la citada escritura en €
Searvicio de Compensacion y  Liquidacion de Vaores, SA. (“Sevicio de
Compensacion y Liquidacion de Vdores’ o “SCLV”) e instritas las Nuevas Acciones
por parte de SCLV vy las entidades adheridas a mismo (las “ Entidades Adheridas’), se
tramitara la admision a negociacion de las Nuevas Acciones en las Bolsas de Vaores
espariolas.

Egta previsto que, sdvo imprevigtos, las Nuevas Acciones sean admitidas a cotizacion
en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, através dd Sistema
de Interconexién Bursitil (Mercado Continuo) dentro de los diez dias hébiles sguientes
alafinaizacion dd periodo de aceptacion de la Oferta formulada sobre las acciones
clase B de BANCO RIO, que debera tener lugar € 19 de julio de 2000 a las 14:00
horas de Madrid, tal y como se indica en € apartado 2.10.2 posterior. En € caso de
que se produjesen retrasos en la admision a negociacion en las Bolsas de Vdores, la
ENTIDAD EMISORA se compromete a dar publicidad de forma inmediata de los
motivos dedl retraso en |os Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcdona, Bilbao y Vdencia y en un periddico de tirada naciona, asi como a
comunicar dicha circunstanciaala Comision Naciona del Mercado de Vaores.

CapPiTuLOll - P4g. 3



2.2.

La ENTIDAD EMISORA redizara sus mejores esfuerzos para que € procedimiento
descrito en € presente gpartado se gecute con la méxima celeridad y las Nuevas
Acciones sean admitidas a cotizacion en € plazo més breve de tiempo posible desde la
inscripcion de laescrituraddl Aumento en @ Registro Mercantil de Cantabria

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO conoce los requisitos y condiciones
gue se exigen parala admision, permanenciay excluson de las acciones representetivas
de su capital socid en los mercados secundarios organizedos antes referidos.

En ese sentido, la Junta Generd de accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO celebrada € 9 de junio de 1982, adoptd, entre otros, €
sguiente acuerdo:

“De conformidad con lo prevenido en el apartado b) del articulo 27
del vigente Reglamento de las Bolsas de Comercio, se autoriza al
Consgjo de Administracién para que, tanto respecto de acciones
representativas de futuras ampliaciones de Capital como de Bonos u
Obligaciones de cualquier clase, incluso hipotecarios, que en lo
sucesivo emita e Banco, pueda solicitar para los mismos la admision
a cotizacion oficial, asi como para que pueda hacer constar que, en €
supuesto de posteriores acuerdos, para excluirlos de la cotizacion
oficial, éstos se adoptaran con las formalidades y garantias
legalmente exigibles, sometiéndose expresamente a las normas en su
momento vigentes en materia de contratacion, permanencia y
excluséon de los valores mobiliarios en las Bolsas Oficiales de
Comercio."

Taes facultades estén sudtituidas en favor de la Comisidn Ejecutiva, que se encuentra
también facultada para ratificar en cuaquier momento @ cumplimiento de la legidacion
vigente en materia de admison y permanencia bursdil de toda clase de vaores
negociables emitidos por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO redizara igudmente los tramites de
admision de las Nuevas Acciones a cotizacion en las Bolsas de Vdores extranjeras en
las que cotizan las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
(actualmente Buenos Aires, Francfort, Itdia, Lishoa, Londres, Paris, Suiza, Tokio y, a
través de ADRs, en laBolsa de Vaores de Nueva Y ork).

Autorizaciones administrativas previas

Td y como se ha expuesto en € epigrafe .2 del Capitulo |, a la fecha de registro del
presente Folleto se han obtenido todas las autorizaciones previas necesarias inherentes
tanto a la naturaleza y destino de los valores a emitir como a las caracteridticas de la
ENTIDAD EMISORA. Dichas autorizaciones son las siguientes:
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2.2.1. Ejecucion dela Oferta Argentina

De conformidad con lo dispuesto en la normativa vigente sobre los mercados de valores
en la Republica Argenting, la Comision Naciond de Vdores (“CNV”) de Argentina
gprobd la Oferta Argenting, en lo forma y sujeto a diversos condicionamientos,
mediante resolucidn de fecha 30 de marzo de 2000. Dichos condicionamientos fueron
levantados definitivamente mediante resolucidon de dicho organismo emitida con fecha
16 de junio de 2000.

2.2.2. Ejecucion dela Oferta Estadounidense

De conformidad con lo dispuesto en la normativa vigente sobre los mercados de valores
en los Estados Unidos de América, la Securities and Exchange Commission aprobo la
Oferta Estadounidense mediante resolucion de fecha 14 de junio de 2000.

2.2.3. Adquisicion de una participacion sgnificativa en BANCO RIO.
Incremento del porcentaje del capital social detentado en la actualidad
por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

A tenor de lo sefidado en la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e
intervencion de las entidades de crédito, y en € Red Decreto 1245/1995, de 14 de
julio, sobre creacion de bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas a
régimen juridico de las entidades de crédito, la adquisicion por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO de las acciones clase B de BANCO RiO alas
que e dirige la Oferta ha Sido autorizada por € Banco de Espafia mediante resolucion
de fecha 26 de mayo de 2000.

2.2.4. Modificacion delos Estatutos Socialesdela ENTIDAD EMISORA

Laredizacion ded Aumento hasido comunicada d Banco de Espafia, alos efectos delo
previsto en la Circular del Banco de Espafia n® 97 de 2 de octubre de 1974. El Banco
de Espaiia ha emitido en fecha 13 de junio de 2000 declaracién expresa de ausencia de
objeciones d Aumento, copia de la cua se adjunta a este Folleto como Anexo 7.

De conformidad con lo establecido en € articulo 8 del Real Decreto 1245/1995, de 14
de julio, sobre creacion de bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas
a régimen juridico de las entidades de crédito, no se precisa autorizacion adminigtrativa
previa para € Aumento, aunque la modificacion estatutaria que tiene por objeto ta
Aumento deberd ser comunicadaa Banco de Espafia para su constancia en un Registro
Especid en d plazo de 15 dias habiles desde la adopcion del acuerdo.

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1999, de 22 de &bril, de la Comisiéon
Naciona del Mercado de Valores, por la que se aprueban determinados modelos de
folletos de utilizacion en emisones u ofertas publicas de vaores, ninguna de las
autorizaciones mencionadas anteriormente implica recomendacion aguna respecto de la
suscripcion o adquisicion de los vaores que se vayan aemitir o que pudieran emitirse en
un futuro, ni pronunciamiento aguno sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la
solvenciadelaENTIDAD EMISORA.
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2.3. Evaluacion del riesgo inherente alosvalores o a su emisor

A lafechadd presente Folleto, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene
adgnadas las dguientes cdificaciones ("ratings') por las agencias de cdificacion de
riesgo crediticio que se relacionan a continuacion, todas de reconocido prestigio

internaciond.:

RATINGS

Agencia de calificacién Largo plazo Corto plazo
Moody's Aa3 P1
Standard & Poor's A+ Al
Fitch IBCA AA- F1+
Bankwatch AA TBW-1

Edtas cdificaciones han sido confirmadas por las agencias indicadas con fecha 9 de
mayo de 2000 (Fitch IBCA, Bankwatch), 10 de mayo de 2000 (Moody's) y 6 de junio
de 2000 (Standard & Poor's).

Las escaas de cdificacion de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las

sguientes
Moody's Standard & Poor's Fitch IBCA Bankwatch
Aaa AAA AAA AAA
Categoriade Aa AA AA AA
Inversion A A A A
Baa BBB BBB BBB
Ba BB BB BB
Categoria B B B B
Especulativa Caa CcC CcC CcC
Ca cC cC CcC
C C C

Moody's aplica modificadores numéicos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
cdificacion desde Aahasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta Stuada en
la banda superior de cada categoria de rating genérica; d modificador 2 indica una
bandamediay & modificador 3 indicala bandainferior de cada categoria genérica.

Standard & Poor's aplica un signo més (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC
que indica la posicion relativa dentro de cada categoria.  Fitch IBCA y Bankwatch
aplican estos mismos signos desde la categoria AAA.

Las escdas de cdlificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias son las

sguientes.
Moody's Standard & Poor's Fitch IBCA Bankwatch
Prime-1 A-1 F1 TBW-1
Prime-2 A-2 F2 TBW-2
Prime-3 A-3 F3 TBW-3
B B TBW-4
C C
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2.4.

2.5.

Standard & Poor'sy Fitch IBCA aplican un signo mas (+) dentro de la categoria A-1y
F1.

Edtas cdificaciones crediticias no congtituyen una recomendacion para comprar, vender
0 = titular de valores. La cdificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cuaquier momento por la agencia de cdificacion.

Las anteriores evduaciones son Unicamente cdlificaciones crediticias respecto la
capacidad de una sociedad de hacer frente a sus deudas, y no tiene por qué evitar alos
potenciaes inversores la necesidad de efectuar sus propios andisis dd emisor o de los
vaoresaadquirir.

Variaciones sobre e régimen legal tipico de los valores previsto en las
disposiciones legales aplicables

El régimen legd aplicable ala operacion objeto de este Folleto es d contenido en laLey
de Sociedades Anénimas y disposiciones concordantes. No existen variaciones sobre
e régimen legd tipico previgto en los citados textos legdes, sdvo lo previgo en los
gpartados 2.7. y 2.9. siguientes.

Caracteristicasdelosvalores

25.1. Naturalezay denominacién de los valores, con indicacion de su clasey
serie

Las Nuevas Acciones son acciones ordinarias de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, de cincuenta céntimos de euro (0,5€) de vdor nomind cada una,
pertenecientes a la misma clase y serie que las restantes acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO actudmente en circulacion. Sus derechos
serdn los mismos que las acciones actudmente en circulacion de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

25.2. Formaderepresentacion

Todas las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO estéan
representadas actua mente por medio de anotaciones en cuenta, estando € Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vaores, domiciliado en Madrid, cale Orense 34,
encargado de la llevanza dd registro contable, a través ddl sistema de doble escalon.
Las Nuevas Acciones objeto del presente Folleto se representardn igualmente por
medio de anotaciones en cuenta. El registro contable de las Nuevas Acciones sera
llevado iguamente por € SCLV.

25.3. Importeglobal delaemisién

El importe nomina globa delaemision esde 33.809.535€. La prima de emison totd
asciende a118.333.372,5€, arazén de 1,75€ por accion.

Dedlo resultaun importe tota de laemision de 152.142.907,50€.
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Se hace congtar que se ha previsto expresamente en d acuerdo de emisién adoptado
por la Junta Genera Ordinariala suscripcion incompleta del Aumento.

Tanto € vaor nomind de las Nuevas Acciones como la correspondiente prima de
emisén quedardn enteramente desembolsados mediante gportaciones no dinerarias
congistentes en acciones ordinarias clase B de BANCO RIO, de un (1) peso argentino
de valor nomina cada una, admitidas a cotizacion en la Bolsa de Comercio de Buenos
Airesy, bgo laformade ADS, en laBolsade Vaores de Nueva Y ork.

25.4. Numero de valores, proporcion sobre e capital, importes nominal y
efectivo de cada uno de ellos

El Aumento de capitd a que e refiere este Folleto se redliza mediante la emision de
67.619.070 Nuevas Acciones, de 0,5€ de vador nomina cada una, representadas
mediante anotaciones en cuenta, de lamisma clase y serie que las ya exisentes, y con
una prima de emisén de 1,75€ por accion, tal y como se establece en  Informe de
Adminigtradores en € que seintegrae “Addendum” de la Comision Ejecutivay que se
adjunta a este Folleto como Anexo 3. De élo resulta un tipo de emision de 2,25€ por
accion.  Se hace constar que se ha previso expresamente por la Junta Genera
Ordinariala posibilidad de suscripcion incompleta del Aumento.

El porcentgie que supone € Aumento sobre € capital socid totd de la SOCIEDAD
EMISORA en circulacion en la actudidad es de un 1,65%.

Como también ha sdo mencionado con anterioridad, las acciones que se emitan en
gecucion de aumento serén desembolsadas integramente mediante gportaciones no
dinerarias consistentes en acciones clase B de BANCO RIO (en drculacion o
resultantes de la converson de acciones clase A en acciones clase B antes de la
concluson dd periodo de la aceptacion de la Oferta), siendo la relacion de canje, en
ndmeros enteros, de cinco (5) Nuevas Acciones de 0,5€ de vaor nomind cada una,
de iguales caracterigticas y derechos que las existentes en d momento de gecucién del
Aumento, por siete (7) acciones clase B de BANCO RIO, de un (1) peso argentino de
vaor nomind cada una, admitidas a cotizacion en la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, y diez (10) ADS de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
correspondientes alas Nuevas Acciones por cada sete (7) ADS de BANCO RIO.

La relacidén de canje reflga las vaoraciones relativas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO y BANCO RIO que resultan de los criterios de valoracion
habitudes en edte tipo de operaciones, entre los que se incluyen los precios de
cotizacion en Bolsa 'y su evolucion histdrica, las pergpectivas de resultados de ambas
indtitucionesy los términos en los que se han hecho transacciones comparables.

En este sentido, & Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, en su reunion de fecha 24 de enero de 2000, aprob6 que la relacion de
canje quedase establecida entre un maximo de cinco (5) acciones nuevas de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO por cada dete (7) acciones clase B de
BANCO RIO y un minimo de cuatro (4) acciones nuevas de BANCO SANTANDER
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CENTRAL HISPANO por cada siete (7) acciones de la clase B de BANCO RIO,
delegando la fijacion de la concreta relacidn de canje en atencidn alafluctuacion de los
mercados de vaores para permitir gustarla adecuadamente a las circungtancias
prevaecientes a tiempo del anuncio publico de la operacion.

El Consgo de Adminigtracion establecid estas relaciones de canje maximay minimaen
funcion de las vdoraciones relativas de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y BANCO RIO obtenidas en aplicacion de los siguiente medios de
vaoracion:

- vaoracion de Bolsa, en funcion de ratios y multiplos del mercado bursatil.

- precios y relaciones de canje a los que se han redizado transacciones
comparables;

- andisis de volumenes y precios de operacidn de las acciones a las que se dirige
laOferta; y

- previsiones de precios publicados por |os andistas de los principales bancos de
inverson.

De acuerdo con € Informe de Administradores, copia del cua se incluye como Anexo
3 de egte Falleto, la relacion de canje final debia corresponderse con una vaoracion
aribuida a BANCO RIO de entre dos mil treinta y dos millones de ddlares
estadounidenses (2.032.000.000 $USA) y dos mil quinientos cuarentay ocho millones
de dolares estadounidenses (2.548.000.000 $USA), en consideracion a los criterios y
factores expuestos anteriormente. Asmismo, la vaoracion a atribuir a las acciones de
BANCO RIO debia corresponderse con la vaoracion real de las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO a emitir como contrapartida de la transferencia
de aquédllas, dentro de los limites fijados y con sujecion a la relacion de canje exacta
gue se determinase en funcidn de la evolucion de los mercados y circungtancias de
ambos bancos, de forma que no se produjese dilucion en vaor patrimonid a los
accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Como resultado de la aplicacion de los métodos de vaoracidn anteriores, la Comision
Ejecutiva atribuyé a BANCO RIO en su “addendum” de fecha de 15 de febrero de
2000 un vaor efectivo de dos mil quinientos cuarenta y ocho millones de dolares
americanos (2.548.000.000 $USA), lo que implica un vaor por accion clase B de 7,60
ddlares americanos (equivaente, a un tipo de cambio Euro/ddlar aproximado ala fecha
de 1 euro por 0,9867 dolares, a 7,7024 euros), y un vaor efectivo de treintay nueve
mil trescientos veinte millones de euros (39.320.000.000 euros, equivaentes a 10,72
euros por accion, que fue e precio de cotizacion de cierre del dia 9 de febrero de 2000
en e mercado espaiol) aBANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

En gplicacion de las citadas vdoraciones, la Comisén Ejecutiva de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO acordo fijar la relacidn de canje de la Oferta
en cinco (5) acciones nuevas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO por
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cada dsete (7) acciones de BANCO RIO, lo que supone las relaciones de canje
efectivas parala Oferta Argentina y la Oferta Estadounidense anteriormente indicadas.

A la vista de todo lo anterior, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
conddera que la rdacion de canje esta debidamente justificada en atencion a las
circungtancias y caracteristicas de BANCO RIO y su vador red y, consguientemente,
preserva la integrided del vaor econdmico de las acciones que poseen los actuaes
accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, d tiempo que ofrecen
una valoracion adecuada a las accionistas de BANCO RIO degtinatarios de la Oferta.

En cuanto d tipo de emison dd Aumento, fue propuesto por € Consgo de
Administracion de la Sociedad a amparo de lo permitido en € art. 159.1.¢) in fine de
la Ley de Sociedades Anénimas. De acuerdo con @ Informe de los Auditores en
relacion con la exclusién del derecho de suscripcion preferente que se adjunta como
Anexo 1, los factores utilizados por € Consgo de Administracion de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en la determinacion del tipo de emision de
2,25€ estén adecuadamente expuestos en @ Informe de Administradores y este tipo de
emison es superior a vaor neto patrimonia de las acciones de la Sociedad. Es de
advertir, en cualquier caso, que lafijacion de este tipo de emision preserva laintegridad
del valor econdmico de las acciones que poseen los actuades accionistas de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, puesto que la relacion de canje se ha
establecido, de acuerdo con o expuesto anteriormente, en atencidn alos valores redes
justificadamente atribuibles a las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y de BANCO RIO.

Se adjunta como Anexo 2 la cetificacion vaorativa rdaiva a las aportaciones no
dinerarias objeto de aportacion en € Aumento emitida por la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Madrid como experto independiente nombrado por € Registro Mercantil de
Cantabria, un resumen de cuyo contenido se incluye en € Capitulo | de este Folleto, asi
como copia de laratificacion de dicha certificacion de fecha 26 de junio de 2000.

Conforme a lo dispuesto en la legidacién argentina sobre ofertas publicas de
adquisicion o canje de valores, d Consgo de Administracion de BANCO RiO debia
emitir, en @ plazo de los quince (15) dias habiles Sguientes a la fecha de formulacion de
la Oferta (21 de junio de 2000), una opinién por lacud:

® Exprese su opinidn respecto de la razonabilided del precio ofertado en la
Oferta Argentina y efectlle una recomendacion técnica acerca de su
aceptacion o rechazo.

(D) Indique S tiene o no conocimiento de cuaquier decision significativa adoptada
0 que pudiera adoptarse y que, a su juicio, pudiera afectar a la Oferta
Argentina

(iii) Informe publicamente de la decison adoptada en relacion con la Oferta por
parte de agquéllos Consgeros (Directores) y gecutivos de primera linea de
BANCO RIO en relacion con |as acciones de ésta ultima entidad que posean.
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2.6.

2.7.

Edta resolucion, que fue emitida con fecha 28 de junio de 2000 en € sentido de
recomendar la aceptacion de la Oferta, estd a digposicion de los interesados en las
oficinas dd Agente de Canje para la Oferta Argentina y, en Espafia, en las oficinas de
Subagente de Canje (Santander Central Hispano Investment, SA.). La citada
resolucion ha sido enviada también ala Comison Naciona del Mercado de Vaores.

25.5. Comisiones y gastos para € adquirente de las Nuevas Acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

La emision de las Nuevas Acciones se hace libre de gastos para los suscriptores que
tramiten su aceptacion en Espafia a través de Santander Centra Higpano Investment,
SA. la cud ha sdo designada por € Agente de Canje para la Oferta Argentina
(Santander Sociedad de Bolsa S.A.) como Subagente de Canje para las aceptaciones
que tengan lugar en Espafia, quienes no vendréan obligados aredizar desembolso dguno
por dicho concepto.

Los suscriptores que procedan a tramitar su aceptacion en Espafia a través de una
entidad digtinta a Santander Central Hispano Investment, SA. deberan soportar los
gastos y comisiones vigentes de dichas entidades en € momento de tramitar su

aceptacion.

Aquellos accionistas que acepten la Oferta en Argentina o en los Estados Unidos de
Améica edaran sUjetos a las comisiones y gastos que resulten gplicables en las
indicadas jurisdicciones.

Comisiones que deben soportar los accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO por inscripcidon y mantenimiento de sus saldos

El SCLV, como entidad encargada de la llevanza por d sistema de doble escalén del
registro contable de los vaores negociados en las Bolsas de Vdores, cargara las
comisiones por inscripcion y mantenimiento de saldos que tiene fijadas en sustarifas.

Los gastos de primera inscripcion serédn por cuenta de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, sin que existan comisiones a cargo de los suscriptores por tal
concepto.

Ley de circulaciéon de los valores, con especial mencion de la existencia o no de
restriccionesa su libretransmisibilidad

Los Egtatutos de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no contienen
restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones representativas de su capital
socid, teniendo lugar dicha transmision por transferencia contable y produciendo la
inscripcion de la transmision a favor del adquirente los mismos efectos que la tradicidn
delostitulos.

En cuanto a la transmison de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, resultan de aplicacion las previsones contenidas sustanciamente en d
articulo 36 delaLey del Mercado de Vdores.
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2.8.

En su cdidad de entidad de crédito, la adquisicion, directa o indirecta, de
participaciones dgnificativas en @ capitd socid de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO supone la sujecion a la obligacion de previa notificacion d
Banco de Espafia en los términos en que se dispone en la Ley 26/1988, de 29 de julio,
sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito, td como ha sido
modificada por la Ley 3/1994, de 14 de abril. Conforme alo dispuesto en € articulo
56.1 de la referida Ley 26/1988, de 29 de julio, se entiende por «participacion
sgnificativa» aquéla que dcance, de forma directa o indirecta, d menos € 5 por 100
del capitd o0 de los derechos de voto de una entidad de crédito. También tiene la
consideracion de participacion sgnificativa aguéllaque, sinllegar d indicado porcentgje,
permita gercer unainfluencia notable en la entidad de crédito.

Como quiera que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene su capital
socid admitido a cotizacion en Bolsa, 1o dispuesto en @ parafo precedente es Sin
perjuicio de laaplicacion de las normas sobre ofertas plblicas de adquisicion de valores
en los términos contemplados en € Red Decreto 1197/1991, de 26 de julio, y de las
obligaciones de informacidn sobre participaciones sgnificativas contenidas en la Ley
24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Valoresy normativa de desarrollo.

M er cados secundarios or ganizados, nacionales o extranjer os, donde cotizan los
valores

Las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO cotizan en las
Bolsas de Vdores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, a través de Sistema de
Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo), asi como en las Bolsas de Vadores de
Buenos Aires, Francfort, Italia, Lisboa, Londres, Paris, Suiza, Tokio y, a través de
ADSs, enlaBolsade Vaores de Nueva Y ork.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO solicitara la admisiéon a cotizacion
oficiad de las Nuevas Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
emitidas en virtud dd Aumento en las Bolsas de Vdores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Vdencia, através dd Sistera de Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo).

Egta previsto que, sdvo imprevistos, las Nuevas Acciones sean admitidas a cotizacion
en las Bolsas de Vdores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vdencia, através dd Sstema
de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) dentro de los diez dias habiles Sguientes
ala findizacion ded periodo de aceptacion de la Oferta formulada sobre las acciones
clase B de BANCO RIO, que debera tener lugar € 20 de julio de 2000 a las 6:00
horas de Madrid, tal y como se indica en € apartado 2.10.2 posterior. En € caso de
gue se produjesen retrasos en la admisidn a negociacion en las Bolsas de Vdores, la
ENTIDAD EMISORA s compromete a dar publicidad de forma inmediata de los
motivos del retraso en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcdona, Bilbao y Vdencia y en un periddico de tirada naciond, asi como a
comunicar dicha circunstanciaala Comison Naciona del Mercado de Vaores.
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2.9.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO conoce los requisitos y condiciones
gue se exigen parala admision, permanenciay excluson de las acciones representetivas
de su capital socid en los mercados organizados antes referidos.

Una vez que las Nuevas Acciones sean admitidas en las Bolsas de Valores espaiiolas a
través dd Sigema de Interconexion Bursdil (Mercado Continuo), BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO solicitard la admison a cotizacion de las
mismas en las Bolsas de Vdores de Buenos Aires, Francfort, Italia, Lisboa, Londres,
Paris, Suiza, Tokioy, através de ADSs, en laBolsa de Vaores de Nueva Y ork.

Derechos y obligaciones de los titulares de las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO

Lostitulares de las Nuevas Acciones tendran los derechos y obligaciones inherentes ala
condicion de accionista, recogidos en la Ley de Sociedades Andnimas y en los
Edatutos de la ENTIDAD EMISORA, depositados en la Comison Naciond del
Mercado de Vaores.

29.1. Derecho a participar en € reparto de las ganancias sociales y en €
patrimonio resultante dela liquidacion

Las Nuevas Acciones seran acciones ordinarias, pertenecientes alamisma clasey serie
que las actudmente en circulacion.  En consecuencia, dichas Nuevas Acciones
otorgaran a su titular € derecho a participar en € reparto de las ganancias sociadesy en
e patrimonio resultante de la liquidacion, en los mismos términos que las acciones en
circulacion en d momento de gecucion de Aumento, y todo elo de acuerdo con la
vigente Ley de Sociedades Andnimasy con los Estatutos socides.

En rdacion con @ derecho d dividendo, € titular de las Nuevas Acciones tendra
derecho a percibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos
complementarios s satisfagan a los accionitas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO apartir de lafecha de su suscripcion.

Los rendimientos a que den lugar las Nuevas Acciones se harén efectivos a través dd
SCLV o0 con su asigencia, y prescribirdn en favor de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en € plazo de cinco afios contados a partir del dia sefialado
para comenzar su cobro.

2.9.2. El derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones
0 de obligaciones convertibles en acciones

Las Nuevas Acciones concederan a sus titulares un derecho de suscripcion preferente
en la emisidn de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en acciones, todo €lo
en los términos previstos en la Ley de Sociedades Andnimasy en los Estatutos sociaes
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, y sin perjuicio de la posibilidad
de exclusdn, tota o parcia, del citado derecho por virtud de acuerdo de la Junta
General de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o por los
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Adminigtradores en los términos previstos en d articulo 159 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Las Nuevas Acciones gozaran asmismo del derecho de asignacion gratuita reconocido
en la Ley de Sociedades Andnimas para € supuesto de redlizacion de aumentos de
capita totalmente liberados.

2.9.3. Derecho de asistir y votar en las Juntas Generalesy e de impugnar
los acuer dos sociales

Las Nuevas Acciones son acciones ordinarias con derecho de voto. El titular de las
mismas gozara del derecho de asidtir y votar en las Juntas Generaes, asi como € de
impugnar |os acuerdos socides de acuerdo con € régimen generd establecido en laLey
de Sociedades Andnimas y con sujecion a las restricciones que figuran en los Edtatutos
socides de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y que se reflgan
seguidamente.

En lo que respecta a derecho de asistencia a las Juntas Generales de Accionistas, los
dos primeros parafos dd articulo 15 de los Estatutos Socides de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO establecen ciertas restricciones que se
transcriben a continuacion:

«Sblo tendran derecho de asistencia a las Juntas generales los
titulares de cien o mas acciones inscritas a su nombre en e
correspondiente registro contable con cinco dias de antelacion a aquél
en que haya de celebrarse la Junta, que se hallen al corriente de pago
de los dividendos pasivos y que conserven, como minimo, aquel citado
numero de acciones hasta la celebracion de la Junta.

Los que posean menor nimero de acciones que € sefialado en €
parrafo precedente podran agruparlas para conseguirle, confiriendo
Su representacion a un accionista del grupo. De no hacerlo asi,
cualquiera de €ellos podra conferir su representacion en la Junta a
favor de otro accionista con derecho de asistencia y que pueda
ostentarla con arreglo a Ley, agrupando asi sus acciones con las de
éste.»

Por cuanto respecta d nimero maximo de votos que pueden ser emitidos por un Unico
accionista 0 por sociedades pertenecientes a un mismo grupo, € articulo 17 de los
Edtatutos Socides de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, que se
transcribe a continuacion, establece, igudmente, ciertas restricciones.

«Los asistentes a la Junta general tendran un voto por cada accién
que posean o representen.

Como excepcion a lo establecido en el péarrafo anterior, ningun
accionista, en relacion con las acciones de que sea titular, incluso por
comodato, podra €ercer un numero de votos superior al que
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corresponda al 10 por ciento del capital social con derecho a voto
asistente a la Junta general y ello aunque las acciones de que sea
titular, incluso por comodato, superen ese porcentaje del 10 por
ciento.

A los efectos de la limitacion en el nimero total de votos que pueda
emitir cada accionista, se incluiran las acciones de que cada uno de
ellos sea titular, incluso por comodato, pero no las acciones que,
correspondiendo a otros titulares, éstos hayan delegado en debida
forma su voto en aquel accionista al amparo de lo establecido en €l
articulo 16 y sin perjuicio de aplicar individualmente, a cada uno de
los accionistas que deleguen, €l limite maximo del 10 por ciento para
los votos que correspondan a acciones de que a su vez sean titulares,
incluso por comodato.

La limitacion en € ndmero de votos establecida en los péarrafos
anteriores serd también de aplicacion al niUmero de votos que, como
maximo, podran emitir, sea conjuntamente, sea por separado, dos o
mas Sociedades accionistas pertenecientes a un mismo Grupo de
Entidades. Igualmente, la limitacién de referencia serd también
aplicable al nimero de votos que, como maximo, podran emitir, sea
conjuntamente, sea por separado, una persona fisica accionista y la
Entidad o Entidades también accionistas que dicha persona fisica
controle.

A los efectos sefialados en |os parrafos anteriores, se entendera que
pertenecen a un mismo Grupo las Entidades en las que se den las
circunstancias establecidas en € articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, y se entendera que una persona
fisica controla a una o varias Entidades cuando, en las relaciones de
referencia, se den las circunstancias de control que ese articulo 4 dela
Ley 24/1988 exige de una Entidad dominante respecto de sus
Entidades dominadas.

Las acciones que pertenezcan a un mismo titular, a un Grupo de
Entidades, a una persona fisica y a las Entidades que dicha persona
fisica controle, serdn computables integramente entre las acciones
concurrentes a las Juntas generales a la hora de calcular el «quorum»
de Capital exigido para su valida constitucion, pero en el momento de
las votaciones se aplicara a esas acciones € limite del nimero de
votos del 10 por ciento establecido en el presente articulo.

La limitacion del nimero de votos que un accionista puede emitir
prevista en los parrafos anteriores de este articulo no sera de
aplicacion en e supuesto de que, en virtud de lo dispuesto en la
legidacion vigente, e Fondo de Garantia de Depodsitos en
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Establecimientos Bancarios adquiera una participacion superior al 10
por ciento del Capital social con derecho a voto asistente a la Junta.

Las acciones sin voto tendran ese derecho en los supuestos
especificos de la Ley de Sociedades Anénimas.»

29.4. Derechodeinformacion

Las Nuevas Acciones confieren  derecho de informacion regulado en los articulos
48.2d) y 112 delaLey de Sociedades Anénimas. De acuerdo con lo dispuesto en los
citados articulos y de conformidad asmismo con € articulo 25 de los Estatutos Socides
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, los accionistas pueden solicitar
por escrito antes de la reunion de la Junta Generd, o verba mente durante la misma, los
informes 0 aclaraciones que estimen precisos acerca de |os asuntos comprendidos en €
Orden dd Dia, con sujecion, sin embargo, a las excepciones, limitaciones y requisitos
gue se establecen en la Ley de Sociedades Anonimas.  Adiciondmente, los accionistas
son titulares de los demés derechos de informacion que se establecen alo largo de la
Ley de Sociedades Andnimas para los supuestos de modificacion de edtatutos;
ampliacion y reduccidn del capitd socid; gprobacion de las cuentas anudes, emison de
obligaciones convertibles 0 no en acciones; transformacion, fuson y escison; disolucion
y liquidacion de la sociedad y otros actos u operaciones societarias.

2.9.5. Prestaciones accesoriasy demas privilegios, facultades 'y deberes que
conllevelatitularidad delas acciones dela SOCIEDAD EMISORA

Las Nuevas Acciones serdn acciones ordinarias, que no llevaran apargjadas
prestaciones accesorias ni privilegios, facultades o deberes diferentes a los que
aribuyen las acciones actuamente en circulacion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

2.9.6. Fecha en que los derechos y obligaciones del accionista comienzan a
regir paralas Nuevas Acciones

El titular de las Nuevas Acciones sera reputado accionista de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en idénticos términos que los actudes accionistas de la
sociedad y gozarg, por tanto, de los derechos poaliticos y econdmicos inherentes a la
caidad de accionista de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, a partir de
lafecha de gecucion de Aumento.

En cuanto d derecho d dividendo, d titular de las nuevas acciones tendra derecho a
percibir cuantos dividendos a cuenta y dividendos complementarios se satisfagan a los
accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a partir de lafecha de

su suscripcion. En este sentido, se hace congtar expresamente que esta previsto que los
titulares de las Nuevas Acciones reciban d primer dividendo a cuenta del gercicio

2000 que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene previsto abonar a
finales dejulio de 2000.
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2.10. Solicitudes de aceptacion

2.10.1. Colectivo de potenciales suscriptores del Aumento y aceptantes de la
Oferta

Como ya se ha indicado, son los accionistas de BANCO RIO que acepten la Oferta
quienes suscribirdn y desembolsaran en su totdidad € nomina y la prima de emison de
las acciones emitidas por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

La findidad de la presente ampliacion de capital es atender a canje de las acciones
ordinarias clase B y ADS representativos de las mismas de BANCO RIO, en la Oferta
formulada por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO sobre 94.666.698
acciones ordinarias clase B de BANCO RIO. Por tanto, tendran derecho a la
adjudicacion de las Nuevas Acciones aquellos titulares de acciones ordinarias clase B
de BANCO RIO o de ADS que las representen que acudan ala Oferta.

Las Nuevas Acciones sera suscritas seguin la relacion de canje de la Oferta fijada en
cinco (5) acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de nueva
emision por cada Sete (7) acciones clase B de BANCO RIO, y diez (10) ADS de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de nueva emisién por cada siete (7)
ADS de BANCO RIO. Lardacion de canje descrita supone € ofrecimiento de una
(1) accion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de nueva emision por
cada uno coma cuatro (1,4) acciones clase B de BANCO RIO, y un (1) ADS de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de nueva emisién por cada cero
comasiete (0,7) ADS de BANCO RIO.

Més concretamente, teniendo en cuenta que la Oferta se instrumentara mediante sendas
ofertas en Argentinay Estados Unidos, |as relaciones de canje son las siguientes:

(@ Enrdacion a la Oferta Argenting, la relacidén de canje efectiva es de una (1)
accion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de nueva emision
por cada uno coma cuatro (1,4) acciones clase B de BANCO RIO; y,

(b) En rdacion a la Oferta Estadounidense, la relacion de canje efectiva es la
dquiente:

- Un (1) ADS representativo de una (1) accion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO de nueva emison por cada 0,7 ADS
representativos de acciones clase B de BANCO RIO; y,

- Un (1) ADS representativo de una accion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO de nueva emisién por cada uno coma cuatro (1,4)
acciones clase B de BANCO RIO.

2.10.2. Presentacion de aceptaciones de la Oferta en Espafia

Aquellos accionistas de BANCO RIO que deseen tramitar la aceptacion de la Oferta
Argentina en Espafia podran hacerlo a través de las entidades espafiolas en las que
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tengan depositadas sus acciones de BANCO RIO, mediante € formulario de
aceptacion que la citada entidad disponga. Aquellos accionistas de BANCO RIO que
acepten la Oferta en Argentina o en los Estados Unidos de América deberan tramitar su
aceptacion en la forma indicada en los correspondientes folletos registrados ante las
autoridades supervisoras locales.

La entidad remitira la aceptacion correspondiente a Santander Centra Hispano
Investment, S.A., que ha sido designado como Subagente de Canje en Espafia por €
Agente de Canje parala Oferta Argentina, Santander Sociedad de Bolsa SA. aefectos
de recibir las comunicaciones de aceptacion de la Oferta Argentina por |os accionistas
de BANCO RIO gue deseen formularla en Espafia.

La aplicacion técnica del procedimiento de aceptacion serd determinada por Santander
Centra Hispano Investment, SA., en su cdlidad de Subagente de Canje, mediante una
ingtruccidn operativa que sera enviada a las Entidades Adheridas a SCLV y miembros
delaBolsa

2.10.3. Régimen de Picos

A efectos de facilitar las aceptaciones de la Oferta por parte de los accionistas de
BANCO RIO, aquellos accionistas que tramiten su aceptacion a través de la Oferta
Argentina o la Oferta Estadounidense podran beneficiarse dd sistema de adquisicion de
picos o fracciones que, adaptado a las particularidades de sus respectivos
ordenamientos juridicos pero coincidentes en sus términos sustancides, se describe en
la documentacidn emitida con motivo de la gecucion de la Oferta en cada una de esas
jurisdicciones.

En cuanto a los accionistas de BANCO RIO que tramiten su aceptacion en Espaiia, y
dada la relacion de canje antedicha, sean titulares de un nimero de acciones que no sea
multiplo de sete (7), podran beneficiarse de una extenson de régimen de picos
previsto en la Oferta Argentina a fin de que puedan aceptar la Oferta por un nimero de
acciones digtinto de un multiplo de sete (7). A estos efectos, € régimen aplicable sera
e dguiente

0] En & supuesto de que € accionida titular de acciones clase B de BANCO
RIO acepte la Oferta por un niimero de acciones que no sea mlltiplo de Sete
(7), dicho accionitarecibira en canje:

- e nimero entero inmediato inferior de las Nuevas Acciones emitidas
por la ENTIDAD EMISORA que le corresponda en aplicacion de la
relacion de canje de una (1) Nueva Accion de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO por cada uno coma cuatro
(1,4) acciones ordinarias clase B de BANCO RIO que sean
presentadas en canje;

- e importe en efectivo metdico en euros equivaente d vdor de
mercado de la fraccién correspondiente a la Nueva Accion de

CapPiTuLOIl - P&g. 18



(i)

i)

)

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO que, en aplicacion
de larelacion de canje antedicha, no sele entregue.

A los efectos de posibilitar la liquidacion y abono a los accionistas aceptantes
de la cuantia en dinero resultante de lo expuesto en € apartado (i) anterior, se
entendera que, mediante la aceptacion de los términos y condiciones de la
Oferta contenidos en este Folleto, cada accionista aceptante apodera e
ingtruye a Agente de Canje para la Oferta Argentina (Santander Sociedad de
Bolsa SA.) a condtituir un fideicomiso, desgna d Agente de Picos para la
Oferta Argentina (Banco Francés S.A.) como fiduciario del mismo y consente
en tranamitirle d Agente de Picos para la Oferta Argentina (Banco Francés
S.A)), en su caracter de fiduciario (0 a un tercero designado ata efecto por
su cuenta), las acciones y los picos o fracciones de BANCO RIO que cada
aceptante hubiere puesto a disposicion del Agente de Canje para la Oferta
Argentina (Santander Sociedad de Bolsa S.A.) —quien en Espafia actuara a
través del Subagente de Canje, Santander Central Hispano Investment, SA .-
que no fueren suficientes para recibir en canje un nimero entero de las
Nuevas Acciones emitidas por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

De conformidad con lo previsto en € contrato de fideicomiso suscrito entre
Agente de Picos para la Oferta Argentina (Banco Francés S.A.), como
fiduciario, y por € Agente de Canje para la Oferta Argentina (Santander
Sociedad de Bolsa S.AA.), quien actia en nombre y por cuenta de los
aceptantes, € Agente de Picos parala Oferta Argentina (Banco Francés SA.)
adquirird, una vez finalizada la Oferta (por si 0 por un tercero designado a ta
fin), la propiedad fiduciaria de las acciones y los picos o fracciones de
acciones de BANCO RIO entregadas por cada aceptante y que no fueran
auficientes para que dicho aceptante obtuviera un nimero entero de las
Nuevas Acciones emitidas por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

Se entiende que, salvo que curse ingtrucciones en contrario, € accionigta titular
de acciones ordinarias clase B de BANCO RIO que acepte la Oferta en
Espafia se acoge a sistema de adquisicidn de picos o fracciones agui descrito.

El Agente de Picos para la Oferta Argentina (Banco Francés S.A.) agruparg,
por si 0 a través de un tercero designado a ta efecto, todos los picos o
fracciones de accion de BANCO RIO que resulten de lo sefidado
anteriormente y los gportard a canje con objeto de recibir las Nuevas
Acciones emitidas por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
como consecuencia de esta Oferta, asumiendo la propiedad fiduciaria de las
mismas.

Una vez que d canje se produzca, Santander Central Hispano Investment,
S.A., como Subagente de Canje transmitira a las Entidades Adheridas de los
aceptantes de la Oferta @ nimero entero de acciones de BANCO
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SANTANDER CENTRAL HISPANO que les corresponda y abonara en
dinero € valor de mercado de la fraccion correspondiente ala Nueva Accidn
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO que, en gplicacion de la
relacion de canje antedicha, no se le entregue. A estos efectos, se entendera
por vaor de mercado de la Nueva Accién de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO d correspondiente a promedio del precio medio
ponderado de la accion de la ENTIDAD EMISORA en la Bolsa de Valores
de Madrid (segin publique su correspondiente Boletin de Cotizaciones)
durante los tres Ultimos dias habiles bursitiles que findicen € 19 de julio de
2000, éste incluido.

(Vi) El pago dd pico o fraccion resultante conforme alo sefidado anteriormente se
produciré de forma smultanea d momento en & cud las Nuevas Acciones
sean acreditadas a favor de |os aceptantes en |as cuentas que éstos mantengan
en las Entidades Adheridasa SCLV.

Con objeto de ilustrar @ procedimiento descrito, se facilitan los siguientes gemplos
précticos.

Ejemplo A

Un accionista de BANCO RIO acepta la Oferta en Espafia por catorce (14) acciones ordinarias clase B
de BANCORIO.

Este accionista recibira diez (10) Nuevas Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
como contraprestacion a las 14 acciones ordinarias clase B de BANCO RiO entregadas en canje, sin
gue resulte de aplicacion el régimen de picos mencionado.

EjemploB

Un accionistade BANCO RIO aceptala Oferta en Espafia por veinte (20) acciones ordinarias clase B de
BANCO RIO. Este accionistarecibira:

- catorce (14) Nuevas Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, como
contraprestacion a 19,6 acciones ordinarias clase B de BANCO RiO entregadas en canje;

- efectivo en euros equivalente a vaor de 0,286 Nuevas Acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO calculado segln €l precio establecido en el apartado (v) anterior, como
contraprestacion del 0,4 restante de las acciones ordinarias clase B de BANCO RiO que fueron
entregadas en canje.
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EjemploC

Un accionista de BANCO RIO acepta la Oferta en Espafia por cinco (5) acciones ordinarias clase B de
BANCO RIO. Este accionistarecibira:

tres (3) Nuevas Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, como
contraprestacion a 4,2 acciones ordinarias clase B de BANCO RiO entregadas en canje;

efectivo en euros equivalente a vaor de 0,572 Nuevas Acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO calculado segiin € precio establecido en el apartado (v) anterior, como
contraprestacion del 0,8 restante de las acciones ordinarias clase B de BANCO RiO que fueron
entregadas en canje.

Alternativamente, d accionista de BANCO RIO que sea titular de un nimero de
acciones de BANCO RIO que no sea un multiplo de siete (7) podra acudir a la Oferta
Unicamente con un nimero de acciones que sea un mltiplo de sete (7) o, S asi lo
prefiere, adquirir o vender en € mercado un nimero de acciones de BANCO RIO que
le permita proceder d canje Sin gplicar & procedimiento de picos. Las decisones
oportunas a estos efectos, bien de compra o de venta en d mercado de acciones
ordinarias clase B de BANCO RIO d objeto de alcanzar un nimero de estas acciones
gue sea multiplo de Sete (7), deberdn ser tomadas por cada accionista individualmente
antes ddl canje, soportando en dicho caso d riesgo inherente a las fluctuaciones que €
vaor de la accidn pueda sufrir.

2.10.4. Plazo de aceptacion

El periodo de aceptacion de la Oferta Argentina y la Oferta Estadounidense dio
comienzo € pasado 21 de junio de 2000 y, por motivos de coordinacion y diferencia
horaria, findizara alas 01:00 horas (hora de Buenos Aires) del 20 de julio de 2000 en
el caso de la Oferta Argentina, y a las 24:00 horas (hora de Nueva York) dd 19 de
julio de 2000 para la Oferta Estadounidense. Las aceptaciones de la Oferta que sean
tramitadas en Espafia podran ser presentadas en € mismo plazo, s bien de acuerdo con
los usos y la préctica bancaria espafiola y con lo que se indique en la instruccion
operativa que emitira e Subagente de Canje en Espafia, hasta las 14:00 horas ddl dia
19 dejulio de 2000.

La prérroga del plazo para efectuar las aceptaciones de la Oferta en Espafia sera
idéntica a la prérroga dd plazo de la Oferta Argentina 'y la Oferta Estadounidense que,
en U caso, se determine por la ENTIDAD EMISORA con arreglo a la normativa
vigente en Argentina y Estados Unidos. La referida prérroga y sus motivos, de
producirse, serén objeto de difusion publica mediante anuncio publicado d efecto en un
diario de difusén naciond en Espafia y comunicacion a la Comison Naciond de
Mercado de Vaores.

De acuerdo con laley argenting, la Oferta Argentina no puede prorrogarse por mas de
30 dias hébiles, a menos que la Comisién Naciond de Vaores argentina asi 1o autorice.,
Mediante resolucion de fecha 9 de marzo de 2000, la Comision Neciond de Vaores
agentina ha autorizado que para € caso de que, conforme a la normativa
estadounidense, debiera extenderse @ plazo para la aceptacion de la oferta en los
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2.11.

Egtados Unidos, se admita una extensgon por la misma cantidad de dias en Argentina
(que, por tanto, seria aplicable ala tramitacion de las aceptaciones en Espafia).

En todo caso, una vez efectuada la aceptacion de la Oferta, € aceptante podra revocar
Su aceptacion y retirar sus acciones en cuaquier momento antes de las 14:00 horas
(hora de Madrid) correspondientes a 19 de julio de 2000. Si la Oferta se prorrogase,
podra asmismo revocar su aceptacion y retirar sus acciones durante € periodo de
prorroga y hasta su fecha de findizacidn, que de producirse sera informada conforme a
lo sefidado en e parrafo anterior.

2.10.5. Tramitaciéon del canje. Entrega delas Nuevas Acciones.

Latramitacion del canje de las Nuevas Acciones, en lo referente ala emision y entrega
de las Nuevas Acciones y ADS que las representan, se produciraatravésdd SCLV y
sus Entidades Adheridas, entre las que se encuentra la Cga de Vadores, SA.
("CVSA™), con @ concurso de los Agentes de canje designados d efecto en Argentina
y los Estados Unidos.

De conformidad con lo previso en € Prospecto Argentino y en € Prospecto
Estadounidense, esta previsto que los accionistas de BANCO RIO, en canje de las
acciones o valores representativos de las mismas aportadas a la Oferta, reciban las
Nuevas Acciones, en d caso de la Oferta Argenting, y ADS, en d caso de la Oferta
Estadounidense, en € plazo de 10 dias desde la fecha de vencimiento de la Oferta.

En € caso de los aceptantes de la Oferta en Espafia que tenian sus acciones de
BANCO RIO depositadas en una Entidad Adherida a SCLV, la entrega se efectuara
mediante abono de las Nuevas Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO en la misma cuenta de valores en la que € aceptante mantenia sus acciones
de BANCO RIO.

2.10.6. Formay fecha de hacer efectivo € desembolso

El desembolso de las Nuevas Acciones se producira mediante la gportacion de las
acciones ordinarias clase B de BANCO RIO que hayan aceptado la Oferta en los
términos indicados anteriormente, no existiendo desembolso alguno en metdico.

2.10.7. Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los
boletines de suscripcion

Dadas las caracteridticas dd Aumento, no se creardn boletines de suscripcion ni
tampoco se expediran resguardos provisionales.

Derechos de suscripcion preferente

En atencion a exigencias dd interés socid, y con lafindidad de permitir que las Nuevas
Acciones sean suscritas y desembol sadas por |os accionistas de Banco Rio a quienes se
dirige la Oferta, la Junta General Ordinaria de accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, celebrada en Santander € 4 de marzo de 2000, acordd la
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2.12.

supresion del derecho de suscripcion preferente de accionistas o titulares de
obligaciones convertibles de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

2.11.1. Reproduccién dd acuerdo de exclusén de derecho de suscripcion
preferente

El apartado segundo del acuerdo adoptado por la indicada Junta Genera Ordinaria de
accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en relaciéon con €
punto Noveno de su Orden ddl Dia, establece literdmente lo siguiente:

“2. Exclusién del derecho de suscripcion preferente

En atencién a exigencias de interés social, y con la finalidad de
permitir que las nuevas acciones de Banco Santander Central
Hispano, SA. sean suscritas y desembolsadas por los titulares de
acciones clase B de Banco Rio de la Plata, SA. que entreguen las
mismas en canje, se suprime totalmente el derecho de suscripcién
preferente de los accionistas y titulares de obligaciones convertibles
de Banco Santander Central Hispano, SA.”.

Por razones de interés socid, ta y como han quedado descritas en @ Informe de
Administradores sobre e Aumento 'y en € apartado 1.0 de este Folleto, la excluson ddl
derecho de suscripcion preferente fue aprobada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas previa puesta a disposicion a los accionigas de Informe de
Administradores y del Informe de Auditores de Cuentas de la Sociedad que se sefidan
en d articulo 159 de la Ley de Sociedades Anonimas y que, como ya se ha indicado,
guedan incorporados a este Folleto como Anexos 3y 1, respectivamente.

Colocacion y adjudicacion de las Nuevas Acciones
2.12.1. Entidadesqueintervienen en la suscripcion delas Nuevas Acciones

Ta y como se ha sefidado en los epigrafes precedentes, BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO ha designado:

0] Como Agente de Canje para la Oferta Argentina, a Santander Sociedad de
Bolsa SA., entidad de nacionaidad argentina con domicilio en la Ciudad de
Buenos Aires (Republica Argenting), Bartolomé Mitre 480.

A su vez, d Agente de Canje para la Oferta Argentina ha designado a
Santander Centrd Hispano Investment, SA., entidad de naciondidad
espafiola, como Subagente de Canje para la tramitacion de las aceptaciones
de la Oferta que se produzcan en Espafia.

(i) Como Agente de Picos para la Oferta Argentina, a Banco Francés SA.,
entidad de nacionaidad argentina con domicilio en la Ciudad de Buenos Aires
(Republica Argenting), Reconquista 1999.
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El Agente de Picos parala Oferta Argentina podra ser asistido por un tercero
designado a td efecto con d objeto de facilitar la liquidacion de los picos o
fracciones correspondientes a accionistas cuyas aceptaciones se hayan
tramitado ante & Subagente de Canje.

Asmismo, en rdacion con la Ofata Norteamericana BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO ha designado a las sguientes entidades participantes en la
Oferta:

® Como Agente de Canje, Bank of New York, entidad de nacionalidad
norteamericana con domicilioen 101 Barclay Street, New York, NY 10286,
Estados Unidos de América

(i) Como Agente de Informacién, D.F. King and Co. Inc., entidad de
naciondidad norteamericana con domicilio en 77 Water Street, New Y ork,
NY 10005, Estados Unidos de Amé&rica.

2.12.2. Entidad directora delaemison

No interviene entidad directora aguna

2.12.3. Entidadesaseguradoras

La colocacion de la presente emision no esta asegurada.
2124, Prorrateo

S en la Oferta Estadounidense y en la Oferta Argentina e monto tota de acciones clase
B entregadas por |os accionistas excede ddl total de 94.666.698 acciones, incluyendo
cualesquiera acciones clase B representadas por ADSs, entonces la Oferta resultaria
sobreaceptada.  Esta Situacion, no obstante, solo podria tener lugar en € supuesto de
gue miembros de la familia Pérez Companc o la Fundacion Pérez Companc acudiesen a
laOferta. S td fuera e caso, un tenedor de acciones clase B 0 de ADS de BANCO
RIO podria no tranamitir todas las acciones 0 ADSs que desee transmitir.

En caso que la Oferta resultara sobreaceptada, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO aceptaria las acciones clase B de BANCO RIO, directamente o
representadas mediante ADS, y hasta un maximo de 94.666.698 acciones clase B de
BANCO RIO, incluyendo cuaesquiera acciones clase B representadas por ADS. La
distribucién proporciond se basaria directay exclusvamente en la cantidad de acciones
clase B, incluyendo acciones Clase B representadas por ADS, entregadas por cada
tenedor sujeto a la digtribucion proporciond. Cudquier fraccion resultante de la
distribucién proporciona se redondearia por defecto hasta € nimero entero mas
proximo.

El siguiente gemplo ilustra los efectos de la distribucién proporciona antes sefidada:

S d Tenedor A posee 140 acciones clase B de BANCO RIO y opta por ofrecer la
totaidad de sustitulos:
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0] Si los tenedores de acciones clase B y ADS de BANCO RIO optan por
ofrecer menos de 94.666.698 acciones clase B, entonces serian aceptadas
todas las acciones del Tenedor A. El Tenedor A recibiria cien (100) Nuevas
Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO por sus ciento
cuarenta (140) acciones clase B de BANCO RIO entregadas en canje.

(i) S los tenedores de las acciones clase B y ADS de BANCO RIiO optan por
ofrecer 100.000.000 acciones Clase B, solamente seran aceptadas de cada
uno de los accionistas aceptantes € 94,7% de las acciones clase B entregadas
en canje, caculado de siguiente modo:

# de acciones clase B de BANCO RiO
alascuaes
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO dirigela
Oferta

factor dedistribucién proporcional =
# de acciones clase B de BANCO RIiO
efectivamente entregadas por |os tenedores

94.666.698
factor dedistribucién proporcional =

100.000.000
factor dedistribucién proporcional = 0,947

Mediante la aplicacion del factor de prorrateo precedente, serian aceptadas
en canje 132 6 133 de las 140 acciones clase B entregadas por € Tenedor A.
La determinacion dd nimero entero de acciones ordinarias clase B de
BANCO RIO que serian aceptadas respecto de las entregadas por dicho
Tenedor (132 6 133) estara en funcion de cuan dta sealafraccion decimd del
Tenedor A (0,58) en relacion a las fracciones decimaes correspondientes a
resto de los aceptantes de la Oferta. Suponiendo que € Tenedor A entregd
sus 140 acciones ordinarias clase B d Subagente de Canje y que la fraccion
del mismo ha de ser gustada a la bgja, se redtituirian a Tenedor A 8 de sus
acciones ordinarias clase B entregadas y € mismo recibiria 94 Nuevas
Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO mas una suma
en efectivo resultante de la liquidacidn del pico o fraccion del Tenedor A -
0,286 Nuevas Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

2.13. Terminacion del proceso

2.13.1. Transcripcidn literal de la prevision acordada para € caso de no
suscripcion integra

El importe definitivo de Aumento depende del nimero de aceptaciones de la Oferta
que se produzca por |os accionistas de BANCO RIO titulares de las acciones alas que
la Oferta se dirige. Por estarazon la Junta Genera Ordinaria ha previsto la suscripcion
incompleta del Aumento a los efectos del articulo 161 de la Ley de Sociedades
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Anonimeas, la cud tendralugar cuando seaiinferior a67.619.070 € nimero de acciones
que resulte de aplicar la relacion de canje d nimero de acciones clase B de BANCO
RIO que acepten la Oferta.

La transcripcion literal de la previson acordada para € caso de no suscripcion integra
eslagguiente

“ De conformidad con lo previsto en € articulo 161.1 de la Ley
de Sociedades Anonimas, se prevé expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta del aumento. En consecuencia, si la Oferta no
fuera aceptada por la totalidad de los titulares de las accionesy ADS
representativos de las mismas a los que se dirige, € capital serd
aumentado, en gecucion del acuerdo, en la cantidad correspondiente
de las acciones de Banco Santander Central Hispano, SA.
efectivamente suscritas y desembolsadas, quedando sin efecto en el
importe restante.”

2.13.2. Plazoy forma de entrega de los certificados definitivos de las Nuevas
Acciones

Al tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, se congtituiran
como taes en virtud de su inscripcion en € registro centra a cargo dd SCLV,
practicandose en € mismo dia las correspondientes inscripciones a favor de los titulares
de las Nuevas Acciones por las Entidades Adheridas.

El titular de las acciones tendra derecho a obtener de las Entidades Adheridas en las
gue s encuentran registradas las acciones los certificados de legitimacion
correspondientes a dichas acciones. Los titulares de Acciones Nuevas depositadas en
la Cgade Vdores, SA., entidad encargada de la llevanza del registro contable de las
Acciones Nuevas admitidas a cotizacion en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
Argentina, quedardn sujetos ala normativa vigente en la Republica Argentina

2.13.3. Terminacion del proceso de la Oferta por acaecimiento de condiciones.

Se hace constar que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO podria
modificar su decison de redizar la Oferta dgjandola sin efecto g, con anterioridad a la
findizacion del periodo de aceptacion de la Oferta, se produjera cudquiera de los
sguientes eventos:

(& que tenga lugar una dteracion significativa dd normd funcionamiento de los
mercados de valores de Buenos Aires, Nueva York y Madrid que implique una
suspension prolongada de la cotizacion de las acciones 0 ADS de BANCO RiO
0 de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, o una limitacién
sgnificativa de la negociacion de estas acciones 0 ADS;

(b) qued vaor de cotizacion de la accion de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO en & Mercado Continuo espafiol d cierre de cuaquier sesion sea
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inferior en un 25%, o porcentgje superior, ad precio de cierre de la sesion
correspondiente d dia 15 de junio de 2000;

(© que d cieare de cudquier sesion, € vaor dd indice bursdil IBEX 35 dd
mercado espafiol, o € vaor dd indice bursdil MERVAL de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, expresado en Délares de los Estados Unidos de
América, sea inferior en un 25%, o0 porcentge superior, d vaor de mismo
indice, en la moneda respectivamente indicada, d ciere de la sesion
correspondiente d dia 15 de junio de 2000;

(d) que se produzcan otras circungtancias concretas que supongan un cambio
sgnificativo adverso para BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o
BANCO RIO, sus negocios 0 la cotizacion de sus acciones y que sean definidas
en la documentacion de la Oferta como condiciones determinantes de que la
Oferta quede Sin efecto;

(6) que no se obtenga, antes de la findizacion dd periodo de aceptacion de la
Oferta, cudquiera de las autorizaciones y registros a que <e refiere € parrafo
gguiente (8 s hubieran formulado la Oferta Argentina o la Oferta
Norteamericana antes de haber obtenido tales autorizaciones y registros), o que
cudquierade dlos quedara sin efecto.

También quedara Sin gercer ladecisdn de redizar la Ofertas no se obtienen, antes del
31 dejulio de 2000 (en virtud del Acuerdo de la Comisidn Ejecutiva de fecha de 10 de
mayo de 2000), todas las autorizaciones y registros adminigtrativos, regulatorios
(incluyendo las autorizaciones de regulacion bancaria), de control de cambios, de
defensa de competencia o de otraindole, o S, obtenido cuaquiera de €los, quedarasin
efecto, que fueran necesarias 0 convenientes para @ ingreso de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO d régimen de oferta publica en Argentina, la
admision a cotizacion de sus acciones en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, la
redizacion de la Oferta Argentina (cuya autorizacion podra ser solicitada previamente
por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO bgjo la condicion expresa de
gue en d plazo agui indicado se otorgue la autorizacion y se cumplan las demas
condiciones) y de la Oferta Estadounidense, su liquidacion, la adquisicién en pleno
dominio, con plenitud de derechos y libre disponibilidad de las acciones y ADS de
BANCO RIO adquiridos a resultas de la Oferta por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO vy, en generd, la consumacion de la Oferta con plenitud de
efectos.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, y en su representacion la Comision
Ejecutiva 0 cudquiera de las personas con facultades delegadas para la gecucion de
este acuerdo, podra subsanar, precisar y modificar las anteriores condiciones, apreciar
y declarar su acaecimiento y efectos, y renunciar a su gplicacion (incluso después de
producido € evento), en particular para acomodar su contenido y eficacia a las
legidaciones aplicables.

CapriTuLOIl - P&g. 27



2.14. Gastos del proceso

A efectos meramente indicativos, se indica a continuacion una previson gproximada de
los gastos derivados del Aumento y de la Oferta que son por cuenta de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO (en Euros):

Los gastos legaes derivados dd aumento y de la Oferta ascienden a las sguientes
cantidades aproximadas (en Euros):

Gastos Euros
Egpania

Notaria (1) 24.000
Registro (1) 5.000
TasasCNMV 5.000
BolsadeVaoresy SCLV 4.000
Argentina

CNV y BCBA 0
Santander Sociedad de Bolsa, S.A. (2) 6.842.000
Publicaciones 9.500
Estados Unidos

SEC: tasaregistro Folleto F-4 75.800
Agente de Canje (The Bank of New Y ork) (3) 1.050.000
Agente de Informacién (D. F. King & Co., Inc.) 17.300
Imprenta 125.000
Otros (estimado) 2.650.000
Total 10.807.600

(1) Datossin IVA, aproximados y considerando la emisidn de las67.619.070 acciones

(2) Por los servicios de gestion y direccion de la Oferta a nivel global, BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO abonara a Santander Sociedad de Bolsa SA.,
sociedad de nacionalidad argentina, una comisién escalar que, asumiendo un 100% de
éxito en la Oferta, ascenderia, aproximadamente a 0'22% del importe total de laemision
(aproximadamente 6,5 millones de ddlares estadouni denses).

(3) El acuerdo econémico con el Agente de Canje en Estados Unidos de América (The
Bank of New York) consiste en que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
pagaria, en concepto de cancelacion delos ADS de BANCO RIO, una comision de 0,05
ddlares estadounidenses por cada ADS que haya que cancelar. En el supuesto de que
todas las acciones representadas por ADSs aceptaren la Oferta, |a cantidad a pagar
ascenderia aproximadamente a 1.000.000 de ddlares. A ello habra que afiadir 750
ddlares por gastos razonables en los que incurra en relacion con la Oferta.

Edta cantidad supone, aproximadamente, un 7,1% del importe total de laemision (vaor
nominal mas prima), S bien representa, aproximadamente, un 1,5% del importe total de
la emision vaorando las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
gue se emiten a 10,72 euros por accidn, valor que se hatomado como referencia para
cacular larelacion de canje de acuerdo con |o dispuesto en € apartado 2.5.4 antexior.

2.15. Régimen fiscal aplicable al Aumento

Se fadilita a continuacion un breve andiss de las principaes consecuencias fiscaes
derivadas del canje de acciones de BANCO RIO por acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO y de las diversas operaciones que pueden
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redlizarse con las Nuevas Acciones emitidas por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO en € marco de la presente operacion.

El mencionado andlisis es una descripcion generd del régimen gplicable de acuerdo con
la legidacion espaiiola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de
gprobacion del presente folleto.

Esto no obstante, € presente andisis no explicita todas las posibles consecuencias
fiscales de las mencionadas operaciones ni € régimen gplicable a todas las categorias
de inversores, dgunos de los cudes (como por gemplo las entidades financieras, las
Ingtituciones de Inversdn Colectiva, las Cooperativas, etc.) estén sujetos a normas

especiaes.

Por tanto, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de las
Nuevas Acciones consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento persondizado alavista de sus circunstancias particulares.

2.15.1. Régimen fiscal aplicable al canje de acciones de BANCO RiO por
accionesde BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

Se facilita a continuacion una descripcion de las principaes consecuencias fiscaes con
areglo a la ley espafiola para los accionistas de BANCO RIO, residentes a efectos
fiscales en territorio espafiol, derivadas del canje de acciones de BANCO RIO por
acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Dicho andliss es una descripcion generd del régimen gplicable de acuerdo con la Ley
40/1998, de 9 de diciembre, dd Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
otras Normas Tributarias (en adelante, “LIRPF’) y la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, dd Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “LIS’). Iguamente, se ha
tenido en cuenta lo dispuesto en los respectivos Reglamentos de desarrollo de las
mencionadas normas.

Sin embargo, debe advertirse que € presente andisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscaes de las mencionadas operaciones, sefidadamente las que se
deriven de la posible gplicacion de lalegidacion fiscd argenting, ni @ régimen gplicable a
todas las categorias de accionistas de BANCO RIO, algunos de los cuaes (como por
gemplo las entidades financieras, las Indituciones de Inversén Colectiva, las
Cooperativas, €tc.) estan sujetos a normas especiales.

Por lo tanto, se aconsgja en tal sentido alos accionistas de BANCO RiO que consulten
con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
persondizado alavista de sus circunstancias particulares.
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2.15.1.1 Imposicion directa derivada del canje de acciones de BANCO RiO por
acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO para
accionistas residentes en territorio espanol

El presente apartado andiza € tratamiento fiscd gplicable tanto a los accionistas
residentes en territorio espafiol (ta y como aparecen definidos en € apartado 2.15.3.1
del presente Folleto), como a aquellos otros que, aun no siendo residentes, sean
contribuyentes por € Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante, “IRNR”)
y actlien a través de establecimiento permanente en Espafia, asi como a aquellos
accionidtas, personas fiscas, resdentes en otros Estados miembros de la Union
Europea cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabgo y
de actividades econdmicas dcancen, a menos, d 75% de latotalidad de su rentaen €
gercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por € Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF").

Seguidamente andizamos € régimen fisca aplicable alas personas fiscas, de una parte,
y alos sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “1S”), de otra.

2.15.1.2 Personas Fisicas

La adquisicion de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a
través del canje tendrg, para los accionistas personas fisicas de BANCO RIO,
consecuencias en € ambito de IRPF.

Para los contribuyentes por € IRPF, de acuerdo con € articulo 35 de la LIRPF, tendra
la consideracion de ganancia o pérdida patrimonid la diferencia (negativa o positiva,
respectivamente) entre € vaor de adquisicion de las acciones de BANCO RiO y
mayor de (i) e vaor de mercado de las acciones de BANCO RIO entregadas en ese
momento (esto es, € vaor de canje de las mismas estimado para la operacion), o (i) €
valor de mercado de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
recibidas en virtud ddl canje.

Las ganancias 0 pédidas parimonides asi computadas se integrardn en la base
imponible de los accionigtas y se someteran a tributacion de acuerdo con las normas
generales para este tipo de rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:

0] Cuando d accionista posea val ores homogéneos adquiridos en digtintas fechas,
se entenderan transmitidos los adquiridos en primer luger.

(i) En los casos y con los requisitos establecidos en la LIRPF (articulo 315 y
concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de acciones no
Se computaran como pérdidas patrimoniaes.

(i) Con carécter generd, las ganancias patrimoniaes que se pongan de manifiesto

como consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con més de un afio
de antelacion a la fecha en que tenga lugar la dteracion en la composicion de
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patrimonio, se integrardn en la parte especia de la base imponible, gravéandose d
tipo fijo del 18%.

(iv) Por @ contrario, las ganancias patrimoniaes que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con menos de un afio de
antelacion alafecha de su transmision, se integrarén en la parte generd de labase
imponible, gravéndose d tipo margind correspondiente del accionista (con un
maximo del 48%).

v) Cuando las acciones que se transmitan hayan sido adquiridas con anteriorided a
31 de diciembre de 1994, debera tenerse en cuenta € nimero de afios que
dichas acciones hayan permanecido en € patrimonio del accionistahastad 31 de
diciembre de 1996, con € fin de aplicar |os coeficientes reductores establecidos
en la Disposicion Trangtoria Octava de la Ley 18/1991, de 6 de junio, del IRPF,
y alaque se remite la Disposicion Trangtoria Novena de la LIRPF.

En su caso, y sempre que las ganancias obtenidas por accionistas residentes en
territorio espafiol como consecuencia del canje de las acciones de BANCO RIO
hubiesen tributado en Argentina, & accionista de BANCO RIO podra deducirse €
menor de (i) € importe de lo satisfecho en Argenting, en su caso, por razon de
gravamen de carécter persona sobre dichas ganancias y (i) € resultado de aplicar €
tipo de gravamen ddl |RPF a la parte de base liquidable gravada en Argentina.

2.15.1.3 Qujetos pasivos del | mpuesto sobre Sociedades

A raiz del canje, los accionistas de BANCO RIO que tengan la consideracion de
Ujetos pasivos ddl 1S integrardn en su base imponible la diferencia entre (i) € vador de
mercado de las acciones de BANCO RIO entregadas en ese momento (esto es,
vaor de canje de las mismas estimado para la operacion) y (ii) su vaor contable, seglin
sedisponeen d articulo 15.3 delaLIS.

Asimismo, sempre que |as rentas derivadas del canje de acciones de BANCO RIO se
hubieran obtenido en periodos impositivos iniciados a partir del 25 de junio de 2000, y
asumiendo que dichas rentas hubiesen tributado en Argenting, € accionista sUjeto
pasvo dd IS que sea titular de una participacion de, d menos, un 5% en € capitd
socia de BANCO RIO podria, en los términos y cumplidas las condiciones previstos
en € articulo 20bis de la LIS, de acuerdo con la redaccion dada ad mismo por € Redl
Decreto-Ley 3/2000, de 23 de junio, disfrutar de una exencion por doble imposicion
por |as citadas rentas.

Si |as rentas derivadas del canje de las acciones de BANCO RIO se hubieran obtenido
en periodos impositivos iniciados antes del 25 de junio de 2000, y sempre que las
mismas hubiesen tributado en Argenting, € accionista sujeto pasivo dd IS que seatitular
de una participacion de, a menos, un 5% en € capital socia de BANCO RIO podria,
en los términos y cumplidas las condiciones previstos en € articulo 30bis de la LIS,
aplicarse una deduccion por la totalidad de la cuota integra que corresponda a la base
imponible del 1S derivada de dichas rentas.
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De no resultar gplicables la exencion ni la deduccion anteriores, € accionista de
BANCO RIO podra deducirse  menor de (i) & importe efectivo de lo satisfecho en
Argentina por razén de gravamen de naturdeza idéntica o andoga d 1S, por las rentas
generadas como consecuencia del canje de las acciones de BANCO RIO vy (ii) d
importe de la cuota integra que en Espafia corresponderia pagar por las mencionadas
rentas S se hubiesen obtenido en territorio espafiol.

2.15.2. Imposiciéon indirecta en la adquisicion y transmision de las Nuevas
Acciones

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las Nuevas Acciones etara exenta
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniades y Actos Juridicos Documentados y del
Impuesto sobre @ Vaor Afiadido, en los términosy con las excepciones previstas en €
aticulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, dd Mercado de Vdores y
concordantes de las leyes reguladoras de |os impuestos citados.

2.15.3. Imposicion directa derivada de la titularidad y transmision de las
Nuevas Acciones

2.15.3.1 Inversores residentes en territorio espanol

El presente gpartado andiza d tratamiento fisca gplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espafiol, como a aguellos otros que, aun no sendo residentes,
sean contribuyentes por € IRNR y actlen a través de establecimiento permanente en
Espafia, asi como a aquellos inversores personas fisicas residentes en otros Estados
miembros de la Unidn Europea (Sempre que no |o sean de un territorio cdificado como
paraiso fisca) e iguamente contribuyentes por € IRNR, cuyos rendimientos obtenidos
en territorio espafiol procedentes ddl trabgjo y de actividades econdmicas acancen, a
menos, € 75% de la totdidad de su renta en € gercicio y que opten por tributar en
calidad de contribuyentes por € |RPF.

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios de Doble Imposicidon firmados por nuestro pais, las
entidades resdentes en territorio espafiol conforme d aticulo 83 de la LIS y las
personas fisicas que tengan su residencia habituad en Espafia, tal y como se define en
aticulo 9.1 de la LIRPF, asi como los residentes en € extranjero miembros de
misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiaes,
en los términos de articulo 9.2 de la mencionada norma. Iguamente, tendrén la
consideracion de inversores residentes en Espaia a efectos fiscaes las personas fisicas
de naciondidad espafiola que acrediten su nueva resdenciafiscd en un paraiso fiscd,
tanto durante @ periodo impositivo en € que se produzca el cambio de residencia como
en los cuatro sSguientes.

Seguidamente se tratara @ régimen fisca gplicable alas personas fisicas, de una parte, y
alos syjetos pasivos ddl IS, de otra.
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(& PersonasFisicas
(a1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(all) Rendimientos del capita mobiliario.

Para los contribuyentes por € |RPF, de conformidad con € articulo 23 de
la LIRPF, tendrén la consideracion de rendimientos del capital mobiliario
los dividendos, |as primas de asstencia a juntas, |os rendimientos derivados
de la congtitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre
las Nuevas Acciones y, en generd, las participaciones en los beneficios de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO asi como cuaquier otra
utilidad percibida de dicha entidad en su condicion de accionista

A efectos de su integracion en la base imponible dd IRPF, d rendimiento
integro se cadculard multiplicando @ importe integro percibido por €
porcentge dd 140%. Para d clculo dd rendimiento neto seran
deducibles |os gastos de administracion y deposito de las Nuevas Acciones
pero no los de gedtion discreciond e individudizada de la cartera
Finalmente, |os accionistas tendran derecho a deducir de la cuota liquida de
su IRPF & 40% dd importe integro percibido por los anteriores
conceptos.

No obgtante, d rendimiento a integrar sera del 100% del importe integro
percibido (y no del 140%), no aplicandose la deduccion del 40%, cuando
s trate de rendimientos procedentes de Nuevas Acciones adquiridas
dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran
satisfecho cuando, con pogterioridad a esa fecha, dentro del mismo plazo,
Se produzca una transmision de va ores homogeéneos.

Asmismo, los accionigtas soportaran una retencion, a cuenta del IRPF, del

18% sobre @ importe integro del beneficio distribuido. La retencion a
cuenta serd deducible de la cuota dd referido impuesto y, en caso de
insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previgtas en d articulo

85 delaLIRPF.

(al.2) Ganancias y pérdidas patrimonides

Las tranamisiones de Nuevas Acciones redizadas por los contribuyentes
por e IRPF, sean atitulo oneroso o, en los casos previstos en la LIRPF, a
titulo lucrativo, asi como las redantes dteraciones patrimonides
contempladas en € articulo 31 de la LIRPF, dardn lugar a ganancias o
pérdidas patrimonides cuantificadas por la diferencia entre € vaor de
adquisicion de las Nuevas Acciones 'y su vaor de transmisidn, que vendra
determinado (i) por su valor de cotizacion en lafecha en la que se produzca
dichatransmision, o (ii) por € precio pactado cuando sea superior a dicho
vaor de cotizacion.
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Las ganancias o pérdidas patrimonides asi computadas se integraran en la
base imponible y se someterdn a tributacion de acuerdo con d régimen
general previsto para este tipo de rentas.

Entre las normas que componen dicho régimen genera cabe destacar:

() Cuando d accionista posea vaores homogéneos adquiridos en
digtintas fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en primer
lugar.

(i) Enloscasosy con los requisitos establecidos en la LIRPF (articulos
315 y concordantes), determinadas pérdidas derivadas de
transmisiones de acciones admitidas a negociacion en dguno de los
mercados secundarios oficides de valores espafioles no se
computardn como pérdidas patrimoniales.

(i)  Con caracter generd, las ganancias patrimoniales que se pongan de
manifieto como consecuencia de la transmison de acciones
adquiridas con menos de un afio de antdacion a la fecha en que
tenga lugar la dteracion en la composicion dd patrimonio, s
integraran en la parte genera de la base imponible, gravandose d
tipo margind correspondiente (con un méximo del 48%).

(iv) Por otro lado, las ganancias patrimonides que se pongan de
manifieto como consecuencia de la transmiSon de acciones
adquiridas con més de un afio de antdacion a la fecha en que tenga
lugar la dteracion en la composicion dd patrimonio, se integraran en
la parte especid de la base imponible, gravandose d tipo fijo del
18%.

En d caso de acciones admitidas a negociacion en mercado secundario
oficid de vaores epafiol, € importe obtenido por la venta de derechos de
suscripcion preferente minorara € coste de adquisicion de las acciones de
las que los mismas procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que
éste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre €
code de adquiscion se condderardn ganancia patrimonid para €
tranamitente en € gercicio en que tenga lugar latransmision.

La entrega de acciones liberadas por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO asus accionistas no congtituira renta para éstos.

En d supuesto de acciones totalmente liberadas, € vaor de adquisicion de
las nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en €
resultado de dividir € cogte tota de las antiguas entre  nimero de
acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Para las
acciones parciamente liberadas se estard a importe realmente satisfecho.
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(a2) Impuesto sobre e Patrimonio

Los inversores personas fisicas resdentes en territorio espafiol de
conformidad con lo dispuesto en € articulo 9 de la LIRPF estén sometidos
a Impuesto sobre & Patrimonio (en addante, “IP’) por la totdidad del
patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con
independencia del lugar donde estén dStuados los bienes o puedan
gercitarse los derechos. Todo dlo en los términos previstos en la Ley
19/1991, de 6 de junio, que a estos efectos fija un minimo exento de 18
millones de pesetas, y una escada de gravamen cuyos tipos marginaes
oxtilanentred 0,2%Yy € 2,5%.

A td efecto, aquellas personas fiscas residentes a efectos fiscades en
Espafia que adquieran Nuevas Acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO por medio de esta operacion y que estén obligadas
a presentar declaracion por € IP, deberdn declarar las acciones que
posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuaes se computaran segun el
vaor de negociacion media de cuato trimestre de dicho afio. El
Minigterio de Economia y Hacienda publica anuamente dicha cotizacion
media

(a3) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las transmisiones de Nuevas Acciones a titulo lucrativo (por causa de
muerte o donacidn) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan
ujetas d Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en addante, “1SD”)
en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo
jeto pasvo d adquirente de las Nuevas Acciones. El tipo impositivo
aplicable, dependiendo de la escda generd de gravamen y de
determinadas circungtancias del adquirente, oscilara entre e 0% y d
81,6%.

(b) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
(b.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del 1S o los que, sendo contribuyentes por € IRNR,
actlen en Espaiia a través de establecimiento permanente, integrarén en su
base imponible € importe integro de los dividendos o participaciones en
beneficios percibidos, asi como los gastos inherentes a la participacion, en
laformaprevigaen d aticulo 10y siguientesdelalLlS.

Siempre que no se dé aguno de los supuestos de exclusion previstos en €
aticulo 28 de la LIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran
derecho a una deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda ala
base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios
obtenidos, a cuyos efectos se consderara que la base imponible es €
importe integro de los mismos.
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(b.2)

La deduccion anterior serd del 100% cuando, cumplidos los restantes
requistos exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en
beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de d menos
e 5% dd capitd, y sempre que ésta se hubiese poseido de manera
ininterrumpida durante & afio anterior a diaen que sea exigible d beneficio
que se distribuya.

Asmismo, los sujetos pasivos ddl |S soportardn una retenciédn, a cuenta del
referido impuesto, dd 18% sobre @ importe integro del beneficio
digribuido, sdvo que les resulte gplicable la deduccién por doble
imposicion del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso no se
practicara retencion alguna. La retencidn practicada sera deducible de la
cuota dd IS y, en cao de insuficiencia de ésta, dard lugar a las
devoluciones previstas en € articulo 145 delaLIS.

Rentas derivadas de latransmision de las Nuevas Acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transamision onerosa o lucrativa de
las Nuevas Acciones, 0 de cudquier otra ateracion patrimonid relaiva a
las mismas, se integrard en la base imponible de los sujetos pasvos dd 1S,
o contribuyentes por @ IRNR que actlen a través de establecimiento
permanente en Espafia, en la forma prevista en € articulo 10 y sguientes
delalLlS.

Asmismo, en los términos previstos en @ aticulo 285 de la LIS, la
transmison de acciones por suUjetos pasivos de este impuesto puede
otorgar d transmitente derecho a deduccion por doble imposicion, y, en su
cax, le permitira disfrutar dd diferimiento por reinverson de beneficios
extraordinarios, de conformidad con lo establecido en € articulo 21 de la
citada Ley, por la pate de renta que no se hubiera beneficiado de la
deduccion.

Finamente, en caso de transmision gratuita de las Nuevas Acciones a favor
de un sujeto pasivo dd IS, la renta que se genere tributara igualmente de
acuerdo con las normas de este impuesto, no sSiendo aplicable d 1SD.

2.15.3.2 Inversores no residentes en territorio espanol

El presente gpartado andiza € tratamiento fiscal gplicable alos inversores no resdentes
en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actlen en territorio espafiol mediante
establecimiento permanente, cuyo régimen fiscd ha quedado descrito junto d de los
inversores residentes.

Se consderardn inversores no residentes las personas fisScas que no sean
contribuyentes por @ IRPF y las entidades no resdentes en territorio espafiol de
conformidad con lo dispuesto en d articulo 6 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre,
de Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias (en adelante,
“LIRNR").
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El régimen que se describe a continuacion es de caréacter generd, por 1o que se deberan
tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de
los Convenios para evitar la Doble Imposicion celebrados entre terceros paises y
Espaiia.

(& Impuesto sobre la Renta de No Residentes
(al) Rendimientosdd capita mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios equiparados por la
normativa fiscal a los mismos, obtenidos por personas fisicas o entidades
no resdentes en Espafia que actlen sin establecimiento permanente,
estaran sometidos a tributacion por € IRNR a tipo genera de tributacion
dd 25% sobre @ importe integro percibido, no resultando de aplicacion €
coeficiente multiplicador del 140% ni la deduccion en cuota de 40%,
mencionados anteriormente d tratar de los inversores residentes.

Con carécter genera, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
efectuard, en € momento del pago dd dividendo, una retencion a cuenta
del IRNR ddl 25%.

No obstante, cuando en virtud de la resdencia del perceptor resulte
gplicable un Convenio para evitar la Doble Imposicidn suscrito por Espafia,
e gplicard, en su caso, € tipo de gravamen reducido previsto en €
Convenio para este tipo de rentas. A estos efectos, en la actudidad se
encuentra vigente un procedimiento especial, aprobado por la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer
efectivas las retenciones ainversores no residentes, a tipo que corresponda
en cada caso, 0 para excluir la retencion, cuando en e procedimiento de
pago intervengan entidades financieras domiciliadas en Espafia que sean
depositarias 0 gestionen € cobro de |as rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en d momento de distribuir @ dividendo,
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO retendra d tipo general
de retencion dd IRPF y dd IS (actuamente € 18%) y trandferira €
importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades depositarias
gue, a su vez, acrediten, en laforma establecida, € derecho ala aplicacion
de tipos reducidos o a la exclusion de retenciones de sus dlientes (para lo
cual éstos habran de aportar ala entidad depositaria la documentacion que,
en su caso, resulte procedente, antes del dia 10 del mes siguiente a aquél
en d que se digtribuyad dividendo) recibirdn deinmediato, parae abono a
los mismos, € importe retenido en exceso. Cuando no se acredite
derecho a la tributacion a tipo reducido o a la exclusidn de retencion, la
entidad depostaria remitira a BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, por cuenta de sus clientes, la diferencia entre € tipo de
retencion generd (actudmente 18%) y d tipo gplicable a no residentes
(actualmente 25%).
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(@2)

Cuando resultara de aplicacion una exencion o, por la aplicacion de agun
Convenio d tipo de retencion fuerainferior d 25%, y € inversor no hubiera
podido acreditar su resdencia a efectos fiscdes dentro dd plazo
edablecido d efecto, agquél podrd solicitar de la Hacienda Publica la
devolucion del importe retenido en exceso con sujecion d procedimiento y
ad modelo de declaracion previstos en la Orden Minigterid de 22 de
diciembre de 1999.

En todo caso, practicada la retencidn procedente a cuenta del IRNR los
accionistas no residentes no estardn obligados a presentar declaracion en
Espaiia por e IRNR.

Se aconsga a los inversores que consulten con sus abogados 0 asesores
fiscales sobre € procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la
mencionada devolucion ala Hacienda Plblica espafiola.

Ganancias y pérdidas patrimoniaes

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por
personas fisicas o entidades no residentes por la transmison de las Nuevas
Acciones, o cuaquier otra ganancia de capitd relacionada con las mismas,
estardn sometidas a tributacion por d IRNR. Las ganancias patrimoniaes
tributarén por d IRNR d tipo generd dd 35%, salvo que resulte aplicable
un Convenio para evitar la Doble Impaosicidn suscrito por Espafia, en cuyo
caso e etard a lo dispuesto en dicho Convenio. De la aplicacion de los
Convenios resultard, generdmente, la no tributacion en Espafia de las
ganancias patrimonides obtenidas por la trangmiséon de las Nuevas
Acciones.

Adicionamente, estaran exentas las ganancias patrimoniaes sguientes:

() Las derivadas de transmisiones de valores redlizadas en mercados
secundarios oficides de vaores espafioles, obtenidas sin mediacion
de establecimiento permanente por personas fisicas o entidades
residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio
para evitar la Doble Imposicién con clausula de intercambio de
informacion (en la actudidad, todos los Convenios firmados por
Espafia contienen dicha clausula, excepto d suscrito con Suiza).

(i) Las derivadas de la tranamision de las Nuevas Acciones obtenidas
sin mediacion de establecimiento permanente por personas fisicas o
entidades residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de
la Unién Europea, siempre que no hayan sido obtenidas a través de
paises o territorios cdificados reglamentariamente como paraisos
fiscdes. Como excepcidn, la exencidn no dcanza a las ganancias
patrimoniales que se generen como consecuencia de la transmision
de acciones 0 derechos de una entidad cuando, en agin momento,
dentro de los doce meses precedentes a la transmision, € sujeto
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(b)

pasvo 0, en caso de persona fisica, su conyuge o personas
vinculadas con aquél por parentesco hasta @ tercer grado inclusive,
hayan participado, directa o indirectamente, en, d menos, € 25% del
capital o patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonia se cdculara y sometera a tributacion
separadamente para cada transmision, no sendo posible la compensacion
de ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de
diginto sgno. Su cuattificacion se efectuara aplicando las reglas dd
atticulo 23 delaLIRNR.

Cuando d inversor posea vaores homogéneos, adquiridos en digtintas
fechas, se entenderan trasmitidos los adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente
minorara € coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos
procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que éste quede
reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre € coste de
adquisicion se congderardn ganancia patrimonid.

La entrega de nuevas acciones, totd o parcidmente liberadas, por
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a sus accionigas, no
condtituira renta para éstos.

En @ supuesto de acciones totdmente liberadas, € vaor de adquisicion de
las nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en €
resultado de dividir € cogte tota de las antiguas entre  nimero de
acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Para las
acciones parciamente liberadas se estard a importe realmente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en la LIRNR, las ganancias patrimonides
obtenidas por no residentes sn mediacion de establecimiento permanente
no estaran sujetas aretencidn o ingreso a cuentadel IRNR.

El inversor no resdente estara obligado a presentar declaracion,
determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente.
Podrén también efectuar la declaracion e ingreso su representante fiscd en
Espaiia o € depositario o gestor de las Nuevas Acciones, con sujecion a
procedimiento y modelo de declaracion previgtos en la Orden Minigterid
de 22 de diciembre de 1999.

Impuesto sobre & Patrimonio

Egtén sujetas d 1P las personas fisicas que, sin perjuicio de lo que resulte de los
Convenios de Doble Imposicion suscritos por Espafia, no tengan su resdencia
habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en d articulo 9 dela
LIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados o
de derechos que pudieran gercitarse en € mismo. Estos bienes o derechos serén
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los Unicos gravados en Espafia por € |P, aplicandosdles la escala de gravamen
generd dd impuesto, cuyos tipos margindes oscilan entred 0,2%y d 2,5%.

Caso de que proceda su gravamen por € P, las Nuevas Acciones propiedad de
personas fiscas no residentes y que estén admitidas a negociacion en mercado
secundario oficia de vaores espafiol se computaran por la cotizacion media del
cuarto trimestre de cada afio. El Minigterio de Economia y Hacienda publica
anua mente la mencionada cotizacidn media a efectos de este impuesto.

La tributacion se redizard4 mediante autoliquidacion que debera ser presentada
por € sujeto pasivo, su representante fiscal en Espafia o € depositario o gestor
de sus acciones en Espafia, con sujecion a procedimiento y modelo previstos en
la Orden Minigterid de 22 de diciembre de 1999.

Se aconsga a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o
asesores fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de
aplicarse d IP.

(0 Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia,
y cuaquiera que sea laresdencia dd tranamitente, estaran sujetas d 1SD cuando
la adquisicidn lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que
puedan gercitarse en ese territorio.  En generd, @ gravamen por 1SD de las
adquisiciones de no residentes sujetas d impuesto se rediza en la misma forma
gue para los residentes.

L as sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto
y las rentas que obtengan a titulo lucrativo tributardn generamente de acuerdo
con lasnormas del IRNR.

Se aconsgja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o
asesores fiscaes sobre los términos en [0s que, en cada caso concreto, habré de
aplicarse d 1SD.

2.16. Finalidad de la operacion
2.16.1. Destino dd importe del Aumento

No resulta aplicable, por consgtir @ contravalor dd Aumento en gportaciones no
dinerarias constentes en acciones ordinarias clase B de la sociedad argentina BANCO
RIO.

2.16.2. Objetivosde Aumento

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO es titular a fecha 31 de mayo de
2000, de forma indirecta y aproximadamente, de un 52,7% dd capital socid y un
65,1% de los derechos de voto de BANCO RIO. Esta participacion es ampliable
hasta, aproximadamente, € 71,8% dd capita socia y € 88,2% de los derechos de
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2.17.

voto mediante € gercicio de las opciones contratadas con los miembros de la familia
Pérez Companc y la Fundacion Pérez Companc que podra tener lugar en junio de
2001, participacion que convierte a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
en principa accionista de la entidad argentina.

La redizacion de la Oferta permitira la adquiscion de un porcentge significativo de
BANCO RIO y reforzard d control que BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO ya ostenta sobre BANCO RiO.

El porcentge exacto del que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO sera
titular en BANCO RIO tras la operacion dependerd de las aceptaciones que se
produzcan en relacion con la Oferta

Datos relativos a la negociacion de las acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO previamente admitidas a cotizacion en Bolsa

2.17.1. Numero de acciones, por clases y valor nominal, admitidas a
negociacion bursétil en la fecha de elaboracion del presente Folleto

A la fecha del presente Folleto, se encuentran admitidas a negociacion en las cuatro
Bolsas de Vdores espafiolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia), a través de
Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), 4.107.037.231 acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, de medio (0,5 euro de valor
nominal cada una, de unanicaclasey serie.

Ademés, las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO se
encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Vaores de Buenos Aires, Francfort,
Itdia, Lishoa, Londres, Paris, Suiza, Tokioy, através de ADSs, en laBolsade Vaores
de Nueva York.

2.17.2. Evolucién de la contratacion y de las cotizaciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en los gercicios 1998, 1999 y
los meses transcurridos del afio 2000

Los datos que figuran a continuacion se refieren a la negociacion en € Sigema de
Interconexion  Bursdtil (Mercado Continuo) de las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Se hace congtar expresamente que (i) con fecha 12 de junio de 1998, se redujo € valor
nomina de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO (entonces
Banco Santander) en 20 pesetas por accion, que (ii) los datos a partir del mes de junio
de 1998 tienen en cuenta la reduccion de vaor nomina de las acciones de la
SOCIEDAD EMISORA, que pasd, a partir del dia 26 de dicho mes, de doscientas
treinta pesetas (230.- Ptas.) nominaes por accidn a ciento quince pesetas (115.- Ptas))
nominales por accidn, y d smultaneo aumento dd nimero de acciones d doble, todo
ello mediante escritura publica otorgada € 23 de junio de 1998, que (iii) habida cuenta
de lafusion entre Banco Santander, SA. y Banco Central Hispanoamericano, SA., los
datos hasta d mes de abril de 1999 se refieren a las antiguas acciones Banco
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Santander, SA. y que (iv) los datos a patir de junio de 1999 tienen en cuenta la
redenominacion del capitd social de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
a euros, asi como la eevacion dd vaor nomind de las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, que pasd, a partir del dia 11 de junio de
1999, de 0,6911639200434 euros por accion a un (1) euro nomina por accion, y €
smulténeo desdoblamiento en dos del valor nomina de las acciones que pasd de un (1)
euro a medio (0,5) euro por accién con aumento a doble del nimero de acciones en
circulacion representetivas del capitd socid, esto es, de 1.833.896.574 acciones a
3.667.793.148 acciones.

ARIO 1998 dg‘:g;gn(; coﬁzI:Zos Accionesnegociadaspor dia  Cotizaciones en Pesetas

Negociadas Maximo Minimo Maximo Minimo
Enero 45.891.236 20 5.902.456 878.399 5.520 5.150
Febrero 60.869.110 19 6.860.283 973.145 7.120 5.520
Marzo 50.410.997 21 6.677.608 1.336.592 7.820 7.080
Abil 46.846.645 19 4.507.456 1.192.153 8.210 7.690
Mayo 30.508.590 20 2.293.277 922.710 8.200 7.600
Junio 82.869.923 21 19.974.604 1.180.530 3.975 3.590
Julio 76.135.555 23 6.036.172 1.446.500 4.375 3.920
Agosto 109.578.348 21 15.421.072 1514.751 4.250 2450
Septiembre 181.163.022 2 22.856.491 2.728.352 2.950 2,000
Octubre 161.120.495 21 13.600.267 3.901.854 2,615 1.780
Noviembre 114.955.569 21 12.776.672 2.487.508 3.135 2480
Diciembre 94.715.8660 19 10.458.470 3.264.812 2.925 2.550

- Nl’Jm_ero IZ_)l’as Acciones negociadas por dia Cotizacionesen Euros

ANO 1999 deacciones cotizados

Negociadas Maximo Minimo Méximo Minimo
Enero 137.392.196 18 16.839.761 3.214.586 18,40€ 13,80€
Febrero 93.617.534 20 10.112.872 2578419 1867€ 16,13€
Marzo 89.687.193 23 8.498.995 2.040.061 19.85€ 1751€
Abil 795.354.842 19 668.910.355 2418893 21,92€ 19,23€
Mayo 145,029.964 21 53523422 2.027.466 21,02€ 19,76€
Junio 246.768.254 2 20.223.203 4.880.506 1050€ 9,90€
Julio 178.391.536 2 13.343.741 3436471 1050€ 9,06€
Agosto 148.668.729 2 18.449.965 3.601.317 9,98€ 8,90€
Septiembre 257473554 2 40.800.991 3.316.4% 9,99€ 9,35€
Octubre 188.255.681 20 32.367.314 4.141.924 9,95€ 9,08€
Noviembre 248.007.070 21 23.314.871 6.267.426 11,12€ 9,77€
Diciembre 283.863.663 19 35.464.433 5.670.087 12,09€ 10,60€
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NUmero Dias

ARIO 2000 de acciones cotizados Accionesnegociadaspor dia  Cotizacionesen Euros

Negociadas Maximo Minimo Méaximo Minimo
Enero 323.579.557 20 46385527  5.840.150 1154€ 9,87€
Febrero 276.288.621 21 31.927.067  6.489.788 11,28€ 1090€
Marzo 644.863.623 23 232497739  4.393.725 12,00€ 10,77€
Abil 379.248.334 18 124023993  7.036.767 11,60€ 10,73€
Mayo 213.162.997 2 23887.837  5.026.089 11,69€ 10,10€
Junio 386.659.504 2 132016697  5379.532 11,05€ 10.33€

2.17.3. Resultadosy dividendos por accién

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

1999 1998 (**)
Beneficio neto (MM) (Banco) 144.600 131.987
Beneficio atribuido a Grupo (MM) 262.076 207.945
Capita (MM) (*) 305.135 210.898
NUmero de acciones (*) 3.667.793.148 3.667.793.148
Beneficio por accién Grupo (Pts.) 71,45 56,69
Dividendo por accién dividido entre beneficio neto 52,97 50,87
atribuible del Grupo por accion
Dividendo por accion (Pts.) 37,85 31,33

(*) Datos d fin del gjercicio. Los datos por accidn han sido gjustados a la ampliacion del
ndmero de acciones (“split”) llevadaacabo el 11 de junio de 1999.

(**) Losdatosrelativos adiciembre de 1998 son proforma de los Grupos Santander y BCH.
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2.17.4. Variaciones del capital de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO realizadas durante los cinco ultimos gercicios cerradosy €
gercicio corriente

Datos en eur os, excepto desde 1995 hasta el 17 de abril de 1999 que seindican en pesetas

Saldo al 31 dediciembre de 1995 119.786
Saldo al 31 de diciembre de 1996 119.786
Saldo al 31 dediciembre de 1997 119.786
22 de abril de 1998 23.648

Emisién de 94.591.696 acciones al cambio de 6320 pesetas por accién con la
finalidad de atender la contraprestacién ofrecida en la Oferta sobre el 100% de
BANESTO

12 dejunio de 1998 (11.475)
Reduccion de capital social mediante la disminucion en 20 pesetas del valor

nominal de todas y cada una de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL

HISPANO

30 de septiembre de 1998 2.639
Aumento de capital social con cargo integramente a Reservas de Revalorizacion
Real Decreto-Ley 7/1996, mediante la emision de 22.949.506 nuevas acciones

Saldo al 31 de diciembre de 1998 134.598

17 de abril de 1999 76.289
Emision de 663.471.744 acciones al cambio de 825 pesetas con el fin de atender al
canje delas acciones de BCH como consecuencia de la fusidn con esta entidad.

11 dejunio de 1999 566.373.428,96
Redenominacion a euros del capital social, aumento de capital social mediante el Euros
aumento en 0,3088360799566 Euros del valor nominal de todas y cada una de las

acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

Saldo al 31 de diciembre de 1999 1.833.896.574 Euros

4 de mar zo de 2000
Emisiéon de 151.846.636 acciones al cambio de 2,57 euros desembolsadas

mediante aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de Foggia 75.923318 Buros
SGPS, SA.

7 de marzo de 2000

Emisién de 179.615.243 acciones al cambio de 2,57 euros desembolsadas 80.807.621,50 EUros

mediante aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de The Royal
Bank of Scotland Group plc.

7 de abril de 2000
Emision de 101.045.614 acciones ordinarias, de medio (0,5) euro de valor 50.522.807 Euros
nominal cada una, de la misma clasey serie que las existentes

8 dejunio de 2000
Emision de 6.736.590 acciones ordinarias de medio euro de valor nominal

: L . . 3.368.295 Euros
cada una y una prima de emision de 1,79 euros, dela misma clasey serie que
las existentes
Saldo a la fecha de este Folleto 2.053.518.615,50
Euros

2.175. Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no
admitidas a negociacion en Bolsas de Valor es espafiolas

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene todas las acciones
representativas de su capital socia actuamente en circulacion admitidas a negociacion
en Bolsas de Valores en Espaiia
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2.18.

2.17.6. Valores emitidos por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
gue hayan sido objeto de Oferta Publica de Adquisicion

Las acciones que componen € capital socid de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO no han sido objeto de oferta plblica de adquisicidn por compra o canje.

Participantes en la confeccion del Folleto Infor mativo

2.18.1. Personas fisicas o juridicas que han participado en € disefio y/o
asesoramiento de el Aumento

Uria, Menéndez y Cia., Abogados, S.C. ha sido € bufete de abogados encargado del
asesoramiento lega aBANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en relacion con
e Aumento.

2.18.2. Declaracion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO sobre
su vinculacion o inter eses econdémicos de l0s expertos y/o asesor es con
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o con entidades
controladas por éste

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no tiene congtancia de que exista
vinculacion de ningun tipo (derechos politicos, labordes, familiares, etc)) o interés
econdmico dguno entre BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o aguna
entidad controlada por éstay € resto de las entidades (expertos y/o asesores) que han
intervenido en la presente operacion, didinta de la edrictamente profesond,
relacionada con la asesorialegd y financiera

En Madrid, a1l dejulio de 2000

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA.
P.p.

Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca
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