HECHO RELEVANTE
NICOLAS CORREA, 5.A.

De conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988 de 28 de Julio, reguladora del
Mercado de Valores, ponemos en su conocimiento que el Consejo de Administracion de la Socledad en su
reunién del dia 14 de Noviembre de 2005 ha acordado por unanimidad de sus miembros los sigulentes
acuerdos relativos al Proyecto de Escisién/Fusion de Nicolas Correa, 8.A. aprobado el 26 de Julio de 2005.

Modificacion del Proyecto de Fusién por absorcién de Industrias Anayak, S.A. por Nicolds Correa,
S.A.

Se acuerda por unanimidad la aprobacién y suscripcion de las madificaciones del Proyecto de Fusion por
absorcion de Industrias Anayak, S.A. por Nicolds Correa, 8.A. en lo relative a la fecha de efectividad a
efectos contables de la fusién y la fecha a partir de Ja cual las acciones atribuidas dardn derecho a participar
en las ganancias sociales de Nicolas Correa, S.A,, quedando ambas fijadas en el 1 de enero de 2008.

Se acompaiia como Anexo | el texto de los apartados C y D del Proyecto de Fusion ya maodificados,
figurando en el mismo las firmas de todos los Administradores de |2 Sociedad.

Modificacion del Proyecto de Escisién Pargial de Nicolas Correa, S.A.

Se acuerda por unanimidad la aprobacién y suscripcion de las modificaciones del Proyecto de Escision
Parcial Nicolés Correa, S.A. en lo relativo a la fecha de efectividad a efectos contables de la escisidn y la
fecha a partlr de la cual las acciones atribuidas darén derecho a participar en las ganancias sociales de
Inmobiopres Holding, 8.A.. guedande ambas fijadas en el 1 de enero de 2006.

Se acomparia como Anexo Il el texto de los apartados C y D del Proyecto de Escisién ya modificados,
figurando en el mismo las firmas de todos los Administradores de la Sociedad.

Aprobacién del informe de Administradores sobre el Proyecto de Escision Parcial de Nicolas Correa,
5.A.

Se acuerda por unanimidad la emision, aprobacion y suscripcién del Informe de Administradores sobre el
Proyecto de Escision Parcial de Nicolas Correa, S.A., de conformidad con to previsto en el Art. 257 y
concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas.

Se acompana como Anexo lIl el texto del Informe de Administradores sobre el Proyecto de Escision Parcial
de Nicolas Correa, S.A.

Aprobacién del informe de Administradores sobre el Proyecto de Fusién por absorcion de Industriag
Anayak, S.A. por Nicolas Correa, 5.A,

Se acuerda por unanimidad la emisidn, aprobacidn y suscripcion del Informe de Administradores sobre el
Proyecto de Fusién por absorcién de Industrias Anayak, S.A. por Nicolas Correa, 5.A., de conformidad con
lo previsto en el Art, 237 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas.
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Se acompafia como Anexo IV el texto del Informe de Administradores sobre el Proyecto de Fusidn por
absorcion de Industrias Anayak, S.A. por Nicolas Correa, 3.A.

Convocatoria de Junta General Extraordinaria de Acclonistas de Nicolas Correa, 5.A.

Se acuerda por unanimidad los acuerdos para habilitar |a convocatoria de Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Nicolas Correa, S.A. que deba decidir sobre la esclsién y fusion parcial de |a Sociedad.

Informacién a los accionistas sobre modificaciones patrimoniales posteriores a los Proyectos de
Escisién y Fusion.

En cumplimiento de lo previsto en los Aris. 238, 258y concordantes de la Ley de Sociedades Anbnimas, se
acuerda por unanimidad informar a los Sres. accionistas acerca de la escisioén parcial de |2 sociedad NC
Hyperbaric, S.A., en la gue Nicolas Correa, 5.A. detiene 1.455.950 accipnes, de 1,00 euro de valor nominal
cada una de ellas, representativas en su conjunto del 89,985% del capital social.

El acuerdo de Escision Parcial de la sociedad NC Hyperbaric, S.A. a favor de la entidad beneficiaria de
nueva creacion Nicolas Correa Caldereria, S.L. fue adoptado por Junta General Extraordinaria de
Accionistas de NC Hyperbaric, S.A. el pasado 7 de Noviembre de 2005, tras el correspondiente depdsito del
Proyecto de Escision Parcial en el Registro Mercantil de Burgos.

Los Administradores desean resaltar que la referida Escision Parcial no altera el valor del patrimonio activo
ni pasivo de Nigolas Correa, 5.A. en tanto en cuanto la misma ha sido realizada respetando el principio del
coste de adquisicion y no se han producido revalorizaciones contables como consecuencia de la misma.



Anexo | - Texto de los apartados C y D del Proyecto de Fusién modiflcados

C. Procedimiento de canje

Acordada la fusion por las Juntas Generales de accionistas de las entidades involucradas, verificado por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, en caso de que fuese necesario, el correspondiente folleto
informativo relativo al aumento de capital e inscrita en el Registro Mercantll competante ta fuslén vy, por
tanto, &l aumento de capital requerido para atender al canje de acciones como consecuencia de dicha
fusion, se procedera a canjear las acciones de Industrias Anayak, S.A., por nuevas acciones de la Nicolas
Correa, $.A., de acuerdo con las siguientes reglas:

0] Ei canje se realizard en el perfodo gue se indique en los anuncios a publicar en el Boletin Oficial del
Registro Mercanti!, Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de los giarios de mayor circulacién en
Burgos y Guiplizcoa; periodo que en todo caso sucederd al periodo de canje establecido para la
escision parcial de Nicolas Correa, S.A. refarida en el apartado G.

(i} El canje de las acciones de Indusirias Anayak, S.A. por acciones de Nicolds Correa, S.A. se
efectuard a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) que sean depositarias de 1as
mismas, con arregle a los procedimientos establecidos para el régimen de las anotaciones en cuenta,
de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y con aplicacion de
lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimas en lo que proceda.

Los accionistas de Industrias Anayak, S.A. deberan acreditar su condicion mediante la entrega de los
fitulos, resguardos provisionales o cualquier otro documento que acredite su titularidad.

(i) Como consecuencia de la fusién, las acciones de Industrias Anayak, 8.A. quedaran extinguidas.

El procedimiento de canje de acciones no exigird desembolso alguno para los accionistas, y las acciones
atribuidas darén derecho a participar en las ganancias sociales de Nicolds Correa, S.A. a partir del 1 de

enero de 2006.
D, Fecha de efectividad a efectos contables de |a fusion

A efectos contables, se fija como fecha a partir de la cual las operaciones de |a sociedad absorbida han de
considerarse redlizadas por la sociedad absorbente, el 1 de enero_de 2000,

Fdo? D. Jogk ignacig/Nicolas-Correa Barragan Fdo. D* Ana Maria Nicolas-Correa parragan
Fdo. D. Javier Eguren Albistegui Fdo. D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante
Fdo. D, Eduardo Martinez Abascal Fdo. D® Chloe Jean McCracken

En representacion de Moonlecht, 5.L.

3



Anexo Il - Texto de los apartados C y D del Proyecto de Escision modificados

C. Procedimiento de canje

Acordada la escision por la Junta General de accionistas de Nicolas Correa, 8.A. & inscritas en el Registro
Mercantil las escrituras pablicas de escisién y de constitucion de la sociedad beneficiaria de nueva craacion,
se procederd a adjudicar a los accionistas de Nicolas Correa, S.A. las acciones que les correspondan en
Inmobiopres Holding, $.A., de acuerdo con las siguientes reglas:

()  Elcanje se realizara en el periodo que se indique en los anungios a publicar en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de los diarios de mayor circulacion en

Burgos.

(i) El canje se efectuard a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (lberclear) que sean
depositarias de las mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de las
anotaciones en cuenta, de conformidad con lo establecido en €l Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, y con aplicacién de lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimas en lo que
proceda.

El procedimiento de canje de acciones no exigira desembolso alguno para log accionistas, y las acciones
atribuidas daran derecho a participar en las ganancias sociales de Inmobiopres Holding, 8.A. a partir del 1
de enero de 2006.

D. Fecha de efectividad de la escision a efecios contables

La totalidad de las operaciones realizadas en relacion con la parte del patrimonio que se segrega de fa
sociedad escindida se consideraran realizadas, a efecios contables, por la sociedad beneficiaria da nueva
creacion a partir del 1 de enero de 2006.

Fdo. D. José/lgnacio Mitolas-Correa Barragén Fdo. D* Ana Maria Nigplas-Correa Barragan
Fdo. D. Javier Eguren Albistegui Fdo. D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante
Fdo. D. Eduardo Martinez Abascal Fdo. D® Chloe Jean MecCracken

En representacion de Moonlecht, S.L.



ANEXO Il - INFORME SOBRE EL PROYECTO DE ESCISION PARCIAL DE LA ENTIDAD

NICOLAS CORREA, 5.A,,
A FAVOR DE LA ENTIDAD BENEFICIARIA DE NUEVA CREACION
INMOBIOPRES HOL.DING, S.A.

Madrid, a 14 de noviembre de 2005

. Justificacién del proyecto de escisién

Nicolés Correa, 5.A. ha venido desarrollando, desde el momento mismo de su constitucién, una incesante
labor en el ambito de la fabricacién y comercializacion de fresadoras y maquinas herramienta, hasta
alcanzar la posicion de liderazgo y supremacia gue actualmente ostenta en dicho sector. Esta marcada
vocacion no ha impedido a Nicolas Correa, S.A. explorar € impulsar otros proyectos e iniciativas ajenos a su
bloque estratégico de negocio, como se constata en relacion con las actividades de prestacion de servicios
de diversa naturaleza, actividades inmobiliarias y actividades de desarrollo de tacnologia hiperbarica de
conservacion de alimentos, que vienen siendo promovidas por la sociedad a traves de algunas de sus

filiales.

La creciente globalizacion y 1a apertura de nuevos mercados han propiciado una necesidad de crecimiento
empresarial de cara a alcanzar la masa critica imprescindible para poder afrontar de una manera mas
competitiva los retos que las nuevas circunstancias plantean. En este sentido, los administradores de
Nicolés Correa, S.A. han identificado una interesante oportunidad de expansion de negocio mediante |a
absorcion de la entidad Industrias Anayak, S.A. Esta sociedad, referencia en el sector nacional de la
mé&gquina herramienta, desarrolia actividades y lineas de producto complementarias a [as de Nicolés Correa,
8.A. con la consiguiente posibilidad de explotacién de sinergias en lo relativo a organizacidn comercial,
gama de productos, tecnologia, ahorro de costes operativos y reduccion de stocks.

Sin embargo, desde muy tempranas fases de las negociaciones, los gestores y accionistas de referencia de
Industrias Anayak han planteado el obstaculo que pare el aprovechamiento de dichas sinergias supone el
mayor ambito de actividades empresariales de Nicolas Correa, 8.A., insistiendo en la imperiosa necesidad
de restringir cualquier proyecto de integracion de negocios a las actividades comunes y complementarias de
disefio, fabricacién y comercializacion de soluciones de fresado y maquina herramienta.

Esta postura, compartida por los administradores de Nicolds Correa, S.A., quedd consagrada en un
Protocolo de Integracion Empresarial, suscrito a 26 de julio de 2005 por las entidades Nicolas Correa, 3.A.
e Industrias Anayak, S.A., asi como por algunos de sus accionistas de referencia, en &l gue se preva la
integracion de ambas sociedades en dos fases diferenciadas y que se concretan en la previa escision de
ciertos activos no estratégicos de Nicolds Correa, S.A., por una parte, y la posterior fusion de Nicolas
Correa, S.A. e Industrias Anayak, por ofra. Estos y otros principios han sido igualmente plasmados en
sendos Proyvectos de Escision parcial de Nicolas Correa, S.A. y Fusién por absorcion de Industrias Anayak
por Nicolas Correa, S.A., suscritos el mismo 26 de julio de 2005 y posteriormente depositados segdn lo
previsto en el art. 226 y concordantes Reglamento del Registro Marcantil.

Incluso sin haber existido la posibilidad de integracién empresarial con Industrias Anayak, existen
argumentos de Indole econémico y empresarial que aconsejan la separacion de la rama tradicional de
maquina herramienta de las diversas actividades restantes que desempefia en la actualidad Nicolas Correa,

SA:;

« La actividad tradicional en el sector de la méquina herramienta goza de una gran implantacion dentro
del sector industrial nacional en general, al fratarse de una actividad con considerable arraigo, dedicada
a la produccién de maquinaria de alta calidad y con un excelente servicio al cliente. Sin embargo,
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algunas de las ramas de actividad cuya escision se proyecta (en particular el desarrollo de maguinaria
de altas presiones) cuentan con gran prestigio a nivel internacional, dada su fuerte vertiente de
investigacion, desarrollo e innovacién tecnolbgica, por lo que su mercade objetive lo componen las
grandes multinacionales ubicadas, en un porcentaje importante, en el extranjero.

+ La composicién del personal y la cualificacion requerida del mismo es muy diferente ya que, mientras
que la actividades tradicionales de maquina herramienta requieren un volumen importante de mano de
obra directa no titulada, las actividades que se segrégan precisan un mayor namero de titulados
superiores con formacion de caracter legal, técnico y financiero.

« A nivel de maquinaria e instalaciones, el bloque principal de actividades centrado en la maquina
herramienta requiers de naves de montaje y grandes almacenes de stock y piezas, requisitos que no se
dan en el sector de la prestacién de servicios ni en las actividades inmobiliarias. Inclugo en actividades
de corte mas industrial como ocurre con el desarrollo de tecnologia de altas presiones, |a actividad es
en si tan intrinsecamente diferente de la méquina herramienta que en la practica se encuentran

igualmente ubicadas en naves distintas.

+ Finalmente las necesidades de financlacién son distintas, ya que los costes de produccion en el caso
de la maquinaria de aitas presiones son muy elevados y considerablemente mas altos que en la

actividad tradicional de maquina herramienta.

Sobre 12 base de lo dicho, la escision parcial de Nicolas Correa, S.A., se justifica por razén de la infegracion
de los negocios de Nicolas Correa, 8.A. e Industrias Anayak, que & su vez exige la previa escision de
ciertos activos no estratégicos y gjenos al negocio de la maquina herramienta; y todo ello al margen de
otros condicionartes econémicos y de gestidn empresarial que de por sl aconsejan llevar a cabo la
separacion de ambos blogues.

En tal sentido, resulta plenamente factible y nada impide segregar la parte del patrimonio social afecto a las
actividades particulares de prestacion de servicios, actividades inmobiliarias y desarrollo de tecnologia
hiperbarica, que actualmente se hayan agrupadas en filiales separadas de Nicolas Correa, S.A. y que por
tanto constituyen en sf mismas actividades econdmicas susceptibles de ser explotadas de forma autonoma.

A la vista de las anteriores razones, Nicolas Correa, S.A. segregara, sin extinguirse, una parte de su
patrimonic que se concreta a tal efecto en las actividades inmobiliarias, de prestacién de servicios y
actividades hiperbéricas de altas presiones, traspasando en blogue |a parte segregada, que constituye una
serie de unidades econdmicas autgnomas, 2 (a entidad de nueva creacion Inmobiopres Holding, 8.A., quien
adquirira por sucesién, a titulo particular, todos los derechos y obligaciones integrantes del patrimonic
segregado.

Il. Aspectos juridicos del proyecto de escision

El Proyecto de Escisién formulade por los Administradores de las sociedades implicadas en la operacion,
en cumplimiento de lo dispuesto en el art. 252 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas,
nretende la escision parcial de Nicolas Correa, S.A. mediante el traspaso y adjudicacién de la totalidad de
sus activos y pasivos integrantes de la parte del patrimenio social afecto a las actividades de prestacion de
servicios, actividades inmobiliarias y actividades de desarrollo de tecnologia hiperbarica de conservacion de
alimentos, en |a forma expresada en el Proyecto de Escisidn Parcial, a favor de la sociedad beneficiaria de
nueva creacion Inmobiopres Holding, $.A.

Se parte de los balances de las socledades cerrados a 31 de mayo de 2005,

De conformidad con el tipo fijado a efectos del canje de acciones de la entidad de nueva creacion
beneficiaria de la escision a favor de los accionistas de la sociedad escindida parcialmente — cuya férmula
de computo se analiza en el apartado siguiente de este informe, y teniendo en cuenta que no se registran
revalorizaciones contables desde la éptica del principio de adquisicion y que no se produclran
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compensaciones en metalico a los accionistas de la sociedad escindida — Inmobiopres Holding, S.A.,
debera ser constituida con un capital social de 1.800.000,00 eurgs, mediante la emision de 9.000.000
acciones representadas por anotaciones en cuenta, de 0,20 euros de valor nominal cada una,
pertenecientes a una clase y serie Unicas y numeradas correlativamente del 1 al 9.000.000, ambos
inclusive. Las nuevas acciones daran derecho a participar en las ganancias sociales a partir del 1 de enero

de 2008,

Acordada 2 escision por la Junta General de accionistas de Nicolas Correa, S.A. e inscritas en el Registro
Mercantil las escrifuras publicas de escision y de constitucion de la sociedad beneficiaria de nueva creacion,
se procederd a adjudicar a los accionistas de Nicolas Correa, S.A. las acciones que les correspondan en
Inmobiopres Holding, S.A., de acuerdo con las siguientes reglas:

(i)  Elcanje se realizaré en el periodo que se indique en los anuncios a publicar en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de los diarios de mayor circulacion en
Burgos.

(i) El canje se efectuard a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liguidacién de Valores, 5.A. (Iberclear) gue sean
depositarias de las mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de |as
anotaciones en cuenta, de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, y con aplicacién de lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimas en lo que
proceda.

El procedimiento de canje de acciones no exigirad desembolso alguno para los accionistas, y las acciones
atribuldas daran derecho a participar en las ganancias sociales de Inmobiopres Holding, S.A. a partir del 1
de enero de 2006.

La fecha de efectividad de la escision, a efectos contables, serd la de inscripcién de la escritura de escision
en el Registro Mercantil.

No existe, ni en la sociedad escindida ni en la sociedad beneficiaria de nueva creacion, ninguna clase de
acciones especiales o privilagiadas, ni persona que tenga derechos especizles distintos de las acciones, ni
se contempla el otorgamiento de ventajas de cualquier clase a favor de los expertos independientes ni de
los Administradores de las sociedades participes en la mencionada operacion de escision.

Finalmente y de conformidad con lo dispuesto en el art. 257 de la Ley de Sociedades Andnimas, se hace
constar que, a fecha de emision de este informe de administradores, han sido emitidos los informes sobre
aportaciones no dinerarias previstos en la ley, que serén depositados junto con la correspondiente escritura
de escision en el Registro Mercantil de Burgos.

Il. Aspectos econémicos del proyecto de escision

Desde el punto de vista econémice, la escision se ha realizado sobre la base del valor real del patrimonio
que se segrega, que representa exactamente el 20% del valor total patrimonial de la sociedad parcialmente
escindida con anterioridad a la escision.

El tipo de canje que se propone, consiste en que los socios de Nicolas Correa, S.A., reciban, por cada
accion de su propiedad, una (1) accién de NC Holding, S.A. de 0,20 euros de valor nominal.

Como consecluencia de |a escision:

+ Nicolas Correa, S.A., reducird su capital social en 1.800.000,00 euros, mediante la reduccion del valor
nominal de sus acciones ordinarias de 1 euro a 0,80 euros de valor nominal cada una de ellas. Esta
reduccion del capital social en un 20% refleja fielmente la valoracion del patrimonio que s& escinde.



e La entidad inmobiopres Holding, S.A. sera constituida con un capital social de 1,800.000,00 euros,
dividido en 8.000.000 acciones representadas mediante anotacionas en cuenta, perienecientes a una
clase y serie Unica y numeradas carrelativamente del 1 al 9.000.000, ambos inclusive, Gada accién de
Inmobiopres Holding, S.A. tendra un valor nominal de 0,20 euros. La diferencia entre el valor nominal
de las acciones de Inmobiopres Holding, S.A. patrimonio escindido s considerara prima de emision. De
esta manera y debido a la division del capital social Inmobiopres Holding, S.A. en un numero te
acciones idéntico al numero de accionas en gue actualmente s& haya representado en capital social de
Nicolas Correa. S.A., se logra una ecuacion de canje 1:1 sin fisuras y sin necesidad de hacer uso de

compensaciones en metalico.

Los antericres parametros han sido calculados igualmente en funcion del valor real de Nicolas Carrea, S.A,,
teniendo en cuenta el valor de sus activos y pasivos en las circunstancias especificas en gue se
encuentran. Gonforme a los criterios anteriores, el valor patrimonial de Nicolas Correa, S.A a 31 de mayo
de 2005 asciende a 64.185.891,75 euros; mientras que el valor patrimonial de la parte del patrimonio social
de la sociedad escindida que se segrega, a la misma fecha, ssciende @ 12.837.178,35 euros. En este
sentido, se hace constar gue, al estar las actividades segregadas agrupadas en filiales especlficas de
Nicolés Correa, S.A., no se han encontrado especiales dificultades de valoracion.

A continuacion se formula el inventario de los elementos del activo y pasivo que integran el patrimonio
social segregando, indicando asimismo el valor atribuido a los mismos a efectos de la ecuacion de canje.

s 262776 participaciones sociales, de 10,00 euros de valor nominal cada una de ellas, represeniativas en
U conjunto del 100% del capital social de Nicolas Correa Inmaobiliaria, S.L. y valoradas en su conjunto
en 2.390.884 02 euros.

»  53.240 acciones, de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas, representativas en su conjunto del
88% dal capital social de Nicolds Correa Service, 8.A. y valoradas en su conjunto en 580.830,66 euros.

» 1.455.950 acciones, de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas, representativas en su conjunto
del 89,985% del capital social de N.C. Hyperbaric, 5.A, y valoradas en su conjunto en 9.365.443,67

euros.

Desde la perspectiva contable, no se producira revalorizacion alguna, contabilizandose los activos por el
valor que tenian en los libros de la sociedad escindida, con pleno respeto del principio de precio de
adquisician,

Se solicitaran de la Administracion Tributaria los beneficios fiscales contemplados en el Capltulo VIII, del
Titwlo VUi, de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, cuyo texto refundido se aprobé por Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo la Ley 43/1995, de 27 de dicigmbre,

IV. Conclusidn

Vistas las razones en que se basa el Proyecto de Escision, asl como el acuerdo alcanzado sobre el tipo de
canje, los administradores de Nicolas Correa, $.A manifiestan su mas entusiasta recomendacion en
relacion con |a escision planeada, y emiten el presente Informe, que firman, en Madrid a 14 de noviemnbre
de 2005,



Ho. D. José Ignacio Nigeths-Correa Barragan Feo. D? Ana Maria Nicolas-Correa Barragan

Fdo. D. Javier Eguren Albistegui Fdo. D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante

Fdo. D. Eduardo Martinez Abascg. Fdo. L Chioe Jean MCLUracken

En representacion de Moonlecht, S.L.



ANEXO IV - INFORME SOBRE EL PROYECTO DE FUSION ENTRE
NICOLAS CORREA, S.A. E INDUSTRIAS ANAYAK, 5.A,,

Los consejos de administracian de Nicolas Correa 3.A. (en lo sucesivo, “NCBA") y de Industrizs Anayak,
S.A. (en lo sucesivo, “Anayak”), en sesiones celebradas el dia 26 de julio de 2005, han aprobado el
Proyecto de Fusion de NCSA y Anayak, el cual ha sido redactado y suscrito por todos los administradores
de una y otra sociedad, segun lo previsto en el articulo 234 y concordantes de la Ley de Sociedades
Anénimas v depositado en los Registros Mercantiles de Burgos y Guipazcoa.

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 237 de la Ley de Sociedades Andnimas, los administradores
de NCSA redactan y aprueban, en los términos que se detallan seguidamente, el preceptivo informe de
administradores sobre el Proyecto de Fusion, en el que s& explican y justifican detalladamente los aspectos
juridicos y econdmicos del mencionado Proyecto, con especial referencia al tipo de canje y a las especiales
dificultades de valoracion que en su caso pudieran existir,

* &k 4k

1.- INTRODUGGCION

El sector de Maquina Herramienta europeo viene experimentande en los dltimos afios una caida del
mercado, especialmente en los mercados fradicionales europeos. En estas circunstancias, el Plan
Estratégico para el sector Magquina Herramienta 2005-2010 elaborado por el Cluster de Maguina
Herramienta plantea la necesidad de que las empresas del sector lleven a cabo alianzas estratégicas que
les permitan ser mas eficientes y competitivas en el mercado globalizado. En este marco, NCSA y Anayak
han decidido iniciar un proceso de integracién de los negocios de Maguina Herramiznta de las dos
sociedades por medic de un procedimiento de fusién por absorcion de Anayak por NCSA con extincion,
mediante la disolucién sin liquidacién de la primera, y transmisidn en bloque de todo su patrimonio a |a
segunda, que adquiriré, por sucesién universal, los derechos y obligaciones de Anayak.

2.. FUNDAMENTACION DE LA FUSION

El proyecto conjunto de integracién de NCSA y Anayak se basa en la concepcion de un Plan Estratégico
comun de creacion del fider mundial en soluciones de fresado mediante la unién de las dos sociedades, en
el corvencimiento de que mediante dicha integracion se lograra:

1. Impulsar el desarrcllo de la entidad resultante de dicha integracién, como compariia independiente y
puntera en el sector de fabricacién de maquinaria industrial, con la suficiente capacidad de negociacion,
financiacion, liderazgo industrial y dinamismo necesarios para acometer con solvencla y optimismo 108
retos a los que deba hacer frente en el futuro.

5  Maximizar el rendimiento y expansion comercial de ambas entidades integradas en una sola,
persiguiendo en todo momento la creacion de valor para sus accionistas y aprovechando plenamente
las oportunidades de negocio que en el futuro inmediato brinde la creciente demanda proveniente de
mercados exiranjeros.

3. Alcanzar la masa critica necesaria para poder abordar con toda la intensidad y medios necesarios

proyectos de expansion comercial, politicas de aprovisionamiente y desarrollo de producto, que por
razones de una menor capacidad de recursos, se dilatan en el tiempo.

4. Explotar las sinergias entre las dos sociedades en jo relativo a organizacion comercial, gama y

tecnologia con el subsiguiente ahorro de costes tales como la unificacion de las gamas de productos,
reduciendo los stocks necesarios, por tener menor nimero de productos en los catélogos.
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5. Abordar el mercado mundial con la organizacion comercial adecuada, siendo el referente de en
innovacion, calidad y servicio.

6. Ofertar al mercado una gama conjunta de productos amplia, de calidad y adaptada a lag nuevas
innovaciones tecnologicas, creando con toda probabilidad la oferta mas completa existente en el

mercado.

7. Generar en los accionistas, operarios, distribuidores, proveedores y clientes confianza en la continuidad
del negocio de ambas sociedades que han sabido hacer frente y adaptarse a los retos que la
globalizacién plantea en las empresas del sector de Maquina Herramianta,

3.- ASPECTOS JURIDICOS

3.1.- Analisis del Provecto de Fusion por absorcion

El Proyecte de Fusién por absorcion ha sido elaborado siguiendo las pautas marcadas por [0s articulos 234
y 235 de |a Ley de Sociedades Anonimas.

Ademas de las mencionas minimas exigidas por la Ley de Sociedades Anénimas, el Proyecto de Fusion
contempla y desarrolla otros aspectos cuya inclusion se ha considerado conveniente,

A continuacion se expone un andlisis del contenido del Proyecto de Fusion, distinguiendo las cuestiones
que se incluyen por mandato expreso de la Ley de Sociedades Anénimas y aquellas otras cuya mencion ha
sido considerada conveniente por los administradores.

3 1.1.- ldentidad de las sociedades participantes en la fusién

De conformidad con lo dispuesto en el apartado a) del arficulo 235 de la LSA, y fras recogerse en el
apartado | del Proyecto de Fusién una breve exposicion de las razones que maotivan la fusién, el apartado A
de dicho Proyecto lleva a cabo la identificacion de las sociedades participantes con la denominacian de
cada una de ellas, los datos identificadores de su inscripcion en el Registro Mercantil, sus respectivos
domicilios v sus Nimeros de |dentificacién Fiscal.

3.1.2.- Tipe de canje

El apartado B del Proyecto, de acuerdo con lo previsto en el apartado b) del articulo 235 de la LEA, recoge
el tipo de canje de la fusion. E! tipo de canje ha sido calculado en funcion de la evolucién de las cifras de
Nicolas Correa, S.A. e Industrias Anayak, S.A. en un periodo largo, como parece légico en sectores de ciclo
largo come es el de |a maquina herramienta, de forma que se puedan salvar las distintas coyunturas en las
que ambas sociedades se puedan encontrar.

A los socios de Industrias Anayak, S.A., les corresponderd recibir, por cada cinco (5) acciones de 6,01
auros de valor nominal cada una, de la sociedad absorbida, cincuenta y siete (57) acciones de 0,80 euros,
de valor neminal cada una, de la sociedad absorbente, Nicolas Correa, SA

Aumento de capital para atender al canje de las acciones de Anayak

En el apartado B del Proyecto de Fusién se especifica también que NGSA aumentard su capltal social en la
cantidad necesaria para atender al canje de las acciones de Anayak, de acuerdo con |a relacion de canje
establecida en el Proyecto, estandose, en todo caso, a lo dispuesto en el articulo 249 de la Ley de
Sociedades Andnimas. Por lo tanto como consecuencia de la fusion:

+ Nicolas Correa, S.A., aumentaré su capital social en 2.844.163,20 euros, mediante la emision de
3 5B5 204 acciones ordinarias de 0,80 euros de valor nominal cada una, representativas en su conjunto y
aproximadamente del 28,3166% del capital social de la sociedacd absorbente, y que seran adjudicadas a los
accionistas de la sociedad absorbida conforme al tipo de canje anteriormente referido.
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» Industrias Anayak, S.A. sera disuelta sin liquidacion de su patrimonio social, que sera transmitido en
blogue a la sociedad absorbente.

Como consecuencia de la aplicacion de la ecuacion de canje al nimero de acciones en poder de cada uno
de los accionistas an Industrias Anayak, S.A., cuatro de éstos seran propietarios en pro indiviso de 2
acciones de nueva emision en Nicolas Correa, S.A. De conformidad con lo establecido en el art. 400 del
Codigo Civil, cualquiera de los copropietarios tendra derecho a resolver &l pro indiviso.

Procedimiento de canje

El apartade C del Proyecto da cumplimiento a la exigencia establecida en el apartado c) del articulo 235 de
la Ley de Sociedades Anénimas de que se mencicne el procedimiento por el que seran canjeadas las

acciones de las sociedades gue hayan de extinguirse.

En este sentido, acordada la fusién por las Juntas Generales de accionistas de las entidades involucradas,
verificado por la Comisién Nacional del Mercade de Valores, en caso de que fuese necesario, el
correspondiente folleto informativo relativo al aumento de capital e inscrita en el Registro Mercantil
competente |a fusion y, por tante, el aumento de capital requerido para atender al canje de acciones como
consecuencia de dicha fusién se procedera a canjear las acciones de Anayak, por nuevas acciones de la
NCSA, de acuerdo con las siguientes reglas:

(i) €l canje se realizard en el periodo que sé indique en los anuncios a publicar en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de los diarios de mayor circulacién en Burgos
y Guipuazcoa.

(i) El canje de las acciones de Anayak por acciones de NCSA se efectuara a través de las entidades
participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Regisiro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (Iberclear) gue sean depositarias de [as mismas, con arreglo a los procedimientos
establecides para el régimen de las anotaclones en cuenta, de conformidad con lo establecido en el Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y con aplicacién de lo previsto en el articulo 59 de la Ley de
Sociedades Anénimas en lo gue proceda.

Los accionistas de Anayak deber&n acreditar su condicién mediante la entrega de los titulos, resguardos
provisionales o cualquier otro documento que acredite su titularidad.

(i) Como consecuencia de la fusion, las acciones de Anayak quedaran extinguidas.

3.1.3.- Fecha a partir de la cual las nuevas acciones de NCSA dan derecho a participar en las ganancias
sociales v fechs a parir de la cual las operaciones de Anayak se entienden realizadas o producidas &

efectos contables por cuenta de NCSA

En cumplimiento de |o previsto en el segundo inciso del parrafo ¢) del articulo 235 de |a Ley de Sociedades
Anénimas, el apartade C del Proyecto, tal como ha sido modificado por los administradores de ambas
sociedades en esta fecha, fija, a efectos contables, el 1 de enero de 2008 como fecha a partir de Ia cual las
nuevas acciones dan derecho a sus titulares a participar en las ganancias soclales de NCSA en las mismas
condiciones que el resto de aceiones actualmente existentes.

Asimismo, y de conformidad con lo previsto en el péarrafo d) del articulo 235 de la Ley de Sociedades
Anénimas, el Proyecto, en su apartado D, tal corno ha sido modificade por los adminlstradores de ambas
sociedades en esta fecha, fija, a efectos contables, el 1 de enero de 2006 como fecha a partir de la cual [as
operaciones de Anayak se entienden realizadas o producidas por cuenta de NC3A.

3.1.4.- Defechos especiales y ventajas atribuidas a los adminigiradores v expertos independlentes

El apartado E del Proyecto establece, conforme a lo previsto en al parrafo e) del articulo 235 de la Ley de
Sociedades Anénimas, que las acciones que emitira NCSA no otorgaran derechos especiales a sus
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titulares; e igualmente se indica, en dicho apartado, que no existen en Anayak titulares de derechos
especiales distintos de las acciones a quienes pudieran reconocerse derechos en NCSA.

Por su parte, el apartado F del Proyecto de Fusion, dande cumplimiento a lo establecido en el parrafo f) del
articulo 235 de la Ley de Sociedades Anonimas, dispone que no se atribuird ninguna clase de ventajas en
NCSA a los administradores de ninguna de las entidades participantes en la fusién, ni a favor del experto

independiente que intervenga en el procese de fusion

3.1.5.- Régimen fiscal_especial

El apartada H.1 del Proyecto establece gue, previa la adopcion de los acuerdos sociales correspondientes,
la operacion de fusion se acogera al régimen tributario especial previsto en el Capitulo VI del Titulo VII del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, a cuyo efecto se hard constar la opcidn por
dicho régimen fiscal en los acuerdos de fusion y Ia operacion de fusion seré debidamente comunicada & la
Administracion Tributaria, deniro del plazo previsto en el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre

Sociedades.

2 1.6.- Otras menciones del Proyecto de Fusion

El Proyecto de Fusion se refiere a otras cuestiones cuya mencién, al igual que alguno de los contenidos ya
comentados, no viene expresamente exigida por [a legislacion vigente. Se frata, como en los casos ya
analizados, de asuntos cuya trascendencia o importancia ha motivado que los administradores de las
sociedades intervinientes en la fusion hayan considerade conveniente su inclusion. Tal es el caso del
apartado H.2 del Proyecto de Fusién por el que se acuerda solicitar 1a Registro Mercantil de Burgos, como
Registro del domicilio de la sociedad absorbente y domicilio de la sociedad que se escinde y de
conformidad con los articulos 236.2 y 256.2 de la Ley de Sociedades Anénimas y 349 apartados 2 y 3 del
Reglamento del Registro Mercantil, la designacion de un tnico experto independiente para la glahoracion
de un anico informe con el contenido al que se refieren los articulos 236 y 256 del TRLSA.

También es el caso de la introduccién al Proyecto, en la que se especifica que se consideraran Como
balances de fusion, a los efectos de lo previsto en el articulo 239.1 de la Ley de Sociedades Andnimas, los

cerrados por ambas sociedades a 31 de mayo de 2005,

Por dltimo, el Proyecto de Fusién especifica que el mencionado proyecto y la fusion que en él se contempla
se encuentran sometidos y suspensivamente condicionados & la previa escision parcial de NCSA
contemplada en el proyecto de escision y en virtud del cual NCSA segregaré, sin extinguirse, una parte de
su patrimenio que se concreta en el afecto a las actividades inmobiliarias, de prestacién de servicios de
mantenimiento y reparacioén de maquinaria y a las actividades hiperbaricas de altas presiones, tragpasando
en bloque la parte segregada a una antidad de nueva creacion que se denominara inmobiopres Holding,
§.A. y gue adquirira por sucesion, a titulo particular, todos los derechos v obligaciones integrantes del

patrimonio segregado.

3.2.- Desarrollo del procedimiento legal de fusidn por absorcién

A continuacion se realiza una breve refersncia a los principales hitos que marcan el desarrollo del proceso
de fusion, haciendo especial mencion a los preceptos de la Ley de Sociedades Andnimas que resultan

relevantes al efecto.

(a)  Aprobacion y firma del Provecto de Fusidn

El Proyecto de Fusion, en el gue se sientan las bases y los criterios para el desarrollo de la operacién, fue
aprobado y suscrito por los respectivos Conssjos de Administracion de NCSA y Anayak, el dia 26 de julio
da 2008, todo ello de conformidad con lo dispuesto por el articulo 234.1 de la Ley de Sociedades Anonimas.
Dos ejemplares firmados del mencionado Proyecto de Fusion se depositaron respectivamente en el
Registro Mercantil de Burgos y de Guiplzcoa, con anterioridad & la convocatoria de las respectivas Juntas
Generales, habiéndose publicado en el Boletin Oficial de Registro Mercantil el hecho de su deposite. No
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obstante, en la misma fecha de elaboracién de este informe. los consejos de administracion de ambas
sociedades han acordado modificar la fecha a partir de la cual las nuevas acciones de NCSA dan derecho a
participar en |las ganancias sociales y las operaciones de Anayak se entienden realizadas o producidas a
efectos contables por cuenta de NCSA. Esa fecha serd para ambos casos el 1 de enero de 2006, La
modificacian del Proyecto de Fusién serd depositada en los registros mercantiles antedichos antes de la
convocatoria de las juntas generales de las sociedades gue se fusionan.

(b)  Informe de experto independiente sobre &l Proyecto de Fusion

Asirismo, en fecha 26 de julio de 2005 se solicité del Registro Mercantil de Burgos por parte de NCSA y de
Anayak, conjuntamente y de canformidad con lo previsto en el ariculo 236 de la Ley de Sociedades
Anénimas, la designacion de un dnico experta independiente para la elaboracion de un (nico informe sobre
el Proyecto de Fusion y sobre el patrimonio a recibir por NCSA de Anayak como consecuencia de la fusion.

El 8 de agosto de 2005 la entidad Deloitte Touche Tohmatsu fue designada por el Registro Mercantil de
Burgos como experto independiente a los efectos de la elaboracion del referido informe sobre el Proyecto
de Fusion, todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 340 y concordantes del Reglamento del
Registro Mercantil,

El experto emitira su informe favarable con anterioridad a la conveocatoria de las Juntas Generales de
Accionistas de NCSA y de Anayak.

(¢) Informe de administradores sobre el Provecto de Fusion

De acuerdo con el articulo 237 de la Ley de Sociedades Anénimas, |0s administradores de NCSA y de
Anayak han aprobado este informe en fecha 14 de noviembre de 2005, que justifica y explica
detalladamente el Proyecto de Fusion en sus aspectos juridicos y econdmicos, con especial referencia al
tipo de canje.

(d) Convocatoria de las Juntas Generales de Accionistas

Obtenida la auditoria y el informe del experto independiente, los Consejos de Administracion de NCSA y de
Anayak acordaran convocar las respectivas Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas cuyo Qrden
del Dia incluira la deliberacion y en su caso aprobacion de Ia fusién entre NCSA y Anayak, en los terminos
previstos en el Proyecto de Fusion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 238.1 de la Ley de Sociedades Anonimas, al publicar la
convocatoria de las respectivas Juntas Generales se pondran a disposicién de los accionistas,
obligacionistas y titulares de derechos especiales distinios de las acciones, asi como de los representantes
de los fradajadores, para su examen en los respectivos domicilios sociales de NCSA y de Anayak, los
dacumentos relacionados en el aludido articulo 238.1, y gue posteriormente se detallan.

Asimismo, los accionistas, obligacionistas y titulares de derechos especiales distintos de las acciones
pueden solicitar, desde |a fecha de publicacion de la convocatoria de las respectivas Juntas Generales, la
entrega o el envio gratuito de los documentos mencionados €n el artleulo 238.1 de la Ley de Sociedades
Andnimas, conforme a lo previsto en el articulo 240.2 de la misma Lay.

(e)  Acuerdos de fusion

El articulo 240 de la Ley de Sociedades Anonimas prevé que el acuerdo de fusién debe ser adoptado por la
Junta General de cada una de las sociedades gue intervengan en el proceso, ajustandose a lo previsto en
el Proyecto de Fusion. Los requisitos de quorums y mayorias gue deben cumplirse para |2 valida adopcion
del acuerdo de fusion son los siguientes:

— En primera convocatoria serd necesaria la concurrencia de accionistas, presentes o

representados gue posean al menos &l 50% del capital suscrito con derecho a voto, en el caso e
Anayak, v el 60% en el caso de NCSA, y gue el acuerdo se adopte por mayorla del capital presente o
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representado en la Junta, en el caso de Anayak, y con el voto favorable de dos tercios del capital
presente o representado en la Junta en el caso de NCSA.

_ En segunda convocatoria sera suficiente 1a concurrencia del 25% del capital social con derecho el
caso de Anayak, y de 40% en el caso de NCSA, En caso de que concurran a la Junta General de
Anayak accionisias que representen menos del 50% con derecho a voto, el acuerdo de fusion solo
podra adoptarse vélidamente con ol voto favorable de dos tercios del capital presente o representado
en la Junta, bastando la mayoria del capital presente en caso de que el quérum alcance o supere el
50% del capital social con derecho voto. La vélida adopeion del acuerdo de fusién por la Junta
General de NCSA requerira en todo ¢aso el voio favorable de dos terclos del capital presente o

reprasentado.

()  Otorgamiento e inscripeion de la escritura de fusion

Una vez adoptados los correspondientes acuerdos de fusién, publicados los anuncios a gue se refiere ol
articulo 242 de la Ley de Sociedades Anénimas y transcurride el plazo legal sin que ningun acreedor
hubiera ejercitado su derecho de oposicién 0, en su Caso, habiéndose satisfecho o© garantizado
debidamente los créditos de aquelios que si lo hubiesen ejercitado, y verificada, en su caso, por la Comision
Nacional del Mercado de Valores la emision de las nuevas acciones por parte de NCSA, se procedera a
otorgar la correspondiente escritura de fusidn.

Dicha escriiura sera presentada para su inscripcion en el Regisiro Mercantil de Burgos y se solicitara del
Registro Mercantil de Guiplzcoa la cancelacion de los asientos regisirales de Anavak.

Efectuada la ingcripcién de la escritura de fusion, se procedera a realizar, en los términos previstos en el
Proyecto de Fusion, el canje de las acciones de Anayak por acclones de NCSA.

Una vez realizado el canje de las acciones, se solicitara de la Comision Nacional del Mercado de Valores y
de las Sociedades Recioras de las Bolsas de Valores espafiolas la admision a negociacion de las nuevas

accionas.

3 3.- Informacién sobre la proyectada operacion de fusion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 238 de la LSA estaran a disposicion de los accionistas,
obligacionistas y titulares de derechos especiales distintos de las acciones, asi como de los representantes
de los trabajadores, para su examen en el domicilio social de cada una de sociedades participantes en la
fusion, entre otros, los siguientes documentos:

(i) Proyecto de Fusion.
(i) Informe del experto independiente sobre el Proyecto de Fusién.
(i) Informe de los administradores de las sociedades participantes sobre el Proyecto de Fusicn.

{iv) Cuentas anuales y el informe de gestion de los tres ultimos ejercicios de las sociedades que participan
en Ja fusidn, junto con, €n suU Casa, los correspondientes informes de los auditores de cuentas.

(v} Balances de Fusion de cada una de las sociedades participantes en la fusién, acompanado, en sU
caso, del correspondiente informe de verificacion emitido por [0S auditores de cuentas.

(vi} Texto integro de las modificaciones a introducir en los Estatutos Sociales de NCSA.

(vil) Estatutos vigentes de las sociedades participantes en 1a fusion.

(vii) Relacién de nombres, apellidos y edad, si fueran personas fisicas, o la denominacion o razon social, si
fueran personas juridicas y, en ambos casos, la nacionalidad y domicilio de los administradores de las
sociedades que participan &n la fusion, asi como la fecha desde la que desempefian 5Us cargos, Yy, en su
caso, las mismas indicaciones de quienes vayan a ser propuestos como administradores como

conseclencia de la fusion.
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De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 240.2 de la LSA, los accionistas, obligacionistas v fitulares de
derechos especiales distintos de las acciones podrén obtener la entrega o el envio gratuito del texto integro

de los documentos antes relacionados.

Finalmente, estara a disposicion de los accionistas de NCSA para su examen en el domicilio social de dicha
sociedad, &l texto integro de las modificaciones & introducir én los Estatutos Sociales de NCSA y el
correlativo informe de los Administradores, previstos en ol art. 144.1 de la LSA, pudiendo obiener dichos
accionistas la entrega o el envio gratuito de dichos docurnentos.

A partir de la fecha de 1a convocatoria estarén disponibles para su consulta en la pagina web de NCSA
(http://www.correa.es) los documentos referidos en los parrafos precedentes.

4.- ASPECTOS ECONOMICOS

4.1.- Justificacion del tipo de canje

Desde el Ultimo trimestre de 2001, las sociedades, al igual que el resto de compaiiias del sector, han tenido
resultados poco satisfactorios, si bien 108 indicadores economicos hacen prever un cambio en esta situacién
en el corto y medio plazo. Para salvar 1as especiales dificultades de valoracion expuestas mas adelante, se
ha optado por que la ecuacion de canje de las acciones de Anayak por las acciones de NCSA no contemple
exclusivamente los balances y resultados de 2004, sino la evolucion de los resultados, volumen de negocio
y otras variables de los Jltimos afos de ambas sociedades, 1o cual parece logico en sectores de ciclo largo
como &s el de la Maquina Herramienta.

4.2.- Especiales dificultades de valoracidn

Se gquiere destacar por el Consejo de Administracion las especiales dificultades de valoracion de ambas
sociedades por ser NCSA una sociedad cotizada y no serlo Anayak, asl como la complejidad de los
procesos previos de separacion de NCSA de las actividades no estrategicas desarrolladas por esta
sociedad. El optar por una ecuacion de canje referida a evolucion de lag cifras de ambas sociedades en un
periodo largo permite salvar las distintas coyunturas en las que ambas sociedades pueden encontrarse y
sdecuarse mas al ciclo largo tipico de las socledades del sector.

5.- CONCLUSIONES SOBRE LA FUSION

Los administradores de NCSA, tras un profundo andlisis de las capacidades acumuladas por ambas
compafias, han concluido y confirmado que resulta altamente conveniente para ambas entidades, sus
accionistas, clientes y depositantes, su personal y la competitividad nacional e internacional del secior
Magquina Herramienta, llevar a cabo el proceso de fusion al que este informe se refiere y que culminara,
previa su aprobacion por 1as respectivas Juntas Generales, con la integracion plena de ambas entidades en
una nueva unidad empresarial.

Este informe ha sido elaborado y aprobado el 14 de noviembre de 2005 por los administradores de Nicolas
Correa, $.A., quienes lo suscriben a continuacion.

-16-



CONSEJO DE ADMINISTRACION DE NICOLAS CORREA, S.A.

Madrid, 14 de noviembre de 2005

%o. D. Jo§é ignacio r\}ieylas-(:nrrea Barragan Edo. D® Ana Maria Nicolas-Correa Barragan
Fdo. D. Javier Eguren Albistegul Fdo. D. Eduardo Martinez Abascal .
Fdo. D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante Fdo. D Chloe Jean McCraken

En representacion de Moonlecht, S.L.
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