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GRUPO CAIXANOVA
BALANCES CONSOLIDADOS RESUMIDOS AL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009 {(NOTAS 1 a 5)

(Miles de Euros)
ACTIVD J0-06-10 | 31-12-09 (%) PASTVO Y PATRIMONIC NETO A0-E-T0 | 31-12-09 (%)
CAIA Y DEPOSITOS EN BANCOS CARTERA DE MEGOCIACION 153,434 130503
CENTRALES 432 547 433162
PASIVOS FINAMNCIERDS A COSTE
AMORTIZADD HR12 146 | 29450552
CARTERA DE MEGOU LA 0% 151.371 1400234
DERIVADOS DECOBERTURA 141700 120,585
OTROS ACTIVOS FINANCIERCS A VALOR PROVISIONES:
RAADONABRLE CON CAMBIOS BN Farklos para permsiones ¥ ohligackomes similares 1495 14529
PERDIDAS ¥ GANANCIAS 1.592 1.565 | Provishones pars feapod ¥ compiromisos
Contingenies 18538 LBOFe
Ollras prowigiomss 52666 42,995
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES #5702 75.607
PARA LA VENTA 4847493 | 2205891
PFASIVIES FISCALES
Corrbeises 1.534 3272
INWERSIONES CREINTICIAS 21508301 | 22198248 | Diferidea F7.15% 54,430
58653 7052
CARTEEA DE INVERSION A VENCIMIENTC 1,290,345 SHAOA4 | FOMDO DE LA OBRA SOCIAL oTRET AB.404
RESTO DE PASIVOS 275,793 161.032
DERIVADOES DE COBERTLIRA 158600 119,158
TOTAL PASIVD 30.625.295 | 30.223.905
ACTIVOS NO CORRIENTES EM VENTA TEROIE 495,041 | FOMDOS PROPIOS:
Fondo de dotacidn 13 13
Reservas- L9095 | 1.243.000
FARTICIPACIONES: Retervas acumuladas 1323084 1212350
Entidades agocisdas 31817 1459448 | Reservas de entidades valoradas porel
Emtidades multigrupo T1.595 G5 BHd mésnddo de la porticipacuin:
439412 205332 Entidades asociadas 22,448 25982
Entidades ||1u|tig1'|l]'u1 1,503 4. 727
ACTIVO MATERIAL: Resaibtade del ejercicio atribuido a ks sociedad
Inyilizado mesterial 1461288 | 1432655 Deminanie 51,985 131,656
[oversiones inmehiliarias 53,660 324973 1 AG0G3 [ 1374768
1514957 1465628
ATUSTES POR VALDRACION
ACTIVO INTANGIBLE: Actives finarcicras disponibles pasa [y venta (162.5%9) [59.ERE)
Fondo de comercin 3037 7307 | Caberumas de los ﬂujl’.lg o efecdiva 1’35.“5] {T.lﬂE]
Chre activo dntangible LERIT 53378 | Diferenciag de cambio [ F.0H5) {1.097)
Q0,23 Wa0s | Enuclades valoradas por mdiode de participacin 0.334 {4126
Resto de ajustes de valomcicn 4441 BT
ACTIVOS FISCALES: [ LB 5.004) [BEd50)
Corrienles 0120 47,768
Dnferxlos 307543 218121 | PATRIMONIO NETO ATRIEUIDD A LA
178.063 315800 | ENTIDAD DOMINANTE 1218089 | 1.308.318
RESTO DE ACTIVOS: INTERESES MINORITARIOS
Exlstencias 157468 188,760 [ Ajustcs por valomeidn {3.237) (3.0606)
Resto 278089 205.95) | Resta 204457 218,392
435 557 394,750 200255 536
TOTAL ACTIVO 32047639 | ALTITSM | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 32047639 | J.TIV540
RIESGOS CONTINGEMTES L9703 | 1L3I0.318
COMPROMISOS COMTINGENTES 1213094 3500489

(") Se presantan, Onlea y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas farman paa integrante dal balance de siluacidn resumido conadlidade al 30 de junio de 2010.




GRUPO CAIXANOVA

L AT | At AMANCIAS HESLIN A5
CORRESPONDIENTES A LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009 (MOTAS 1.a 5)

(Miles de Euros)
lngzreso | (Gasto)
A0-D6-10 0609 ()

INTERESES Y REMNDIMIENTOS ASIMILADOS 500,742 632,454
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS {247 .008) (3TR.ASY)
MARGEN DE INTERESES 251735 151505
RENDIMIENT DE INSTRUMENTOS DE CATTTAL IT1%3 BTG
RESULTADO DE ENTIDADES YALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 2136 (4.831)
COMESIONES PERCIBIDAS a5.6lb TRD4T
COMISIONES PAGADAS [23.742) (14.2200
RESULTADC DE OPERACIOMES FINANCIERAS (Neto) da.503 145 598
MFEREMCIAS DE CAMBIC {reto) (a5 T) il
OTRAS PRODUCTOSE DE EXPLOTACION 159853 137.112
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {45.454) {35.458)
MARGEN BRUTO 05,203 26,253
GASTOS DE ADMIMISTRACION

&) Gaates de personal [157.158) {153.877)

b} DHros gastes geoem ks de admmistrciin (B7.034) {05.515)
AMORTIZACTON (46, 154) (23.173)
DEYTACIONES A PROVISHINES (nete) (23,169 (107.314)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto)

a) Actives financieros dispanibles para ln venta 75 [10.528)

h) Inversiones credite s {111.458) (138.586)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION BIL2ITE Th.al
FERD-'I DAS POR DETERICRC IMEL RESTCO DE ACTIVOS (NETC) {087
GAMANCIAS / (PERDIDAS) EN LA BATA DE ACTIVOS N0 CLASIFICADOS COMOD MO CORRIENTES

EM VEMTA 16408 {14021
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS MO CORIENTES EN VENTA NO CLASIFICALROS COMD

OPERACIONES INTERRUMPIDAS (2,722}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 077 75830
IMPLIESTD SOBRE BEMEFICIOS 11.25% 1.207
RESULTADRO CONSOLIDARD DEL EJERCICIO SH.H18 T7.046

a) Resultade atribuido a ta entidad dominaine 53055 Th.313

) Resulisdo sirghuicdo 3 los inbereses minoifacios 4.833 1733

{*) Se presantan, unica y exclusivamente, a efeclss comparalives.

Las Motas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
corespondiente al periodo de seiz meses terminado el 30 de junio de 2010,



GRUPO CAIXANOVA
MSOLIDADOS CORRESPONDIENTES

DOS D

A LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2010 (NOTAS 1a 5)

{Miles de Euras)

Jik-00=10 300608 (%)
A RESULTADO CONSOLIDADO DEL SEMESTRE SEA1R T7.046
By OTROS INGRESOS/{CASTOS) RECONOCIDOS (1 18.554) (09.874)
Activos lnancieros dispomibles para b venta-
Cianancias/|{ Pérdidas) por valoracion (162,224} (4.142)
Importes transferidos a la cucnta de pérdidas v ganancius (25.57T) [BB.28T)
Oiras reclasificaciones 41061 -
Coberturas de los flujos de efectivo-
Cranancias/Pérdidas por valomeion (39.989) (1007
Importes transferidos a la cuenta de péndidas y ganancias - .
Importes wansferidos al valer inicial de ks partidas cubiertas - -
Chras reclasificaciones
Dferencias de cambio-
GananciasPérdidas por conversidn 131 [258)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias - -
(hras reclasificaciones 4
Entidades valoradas por el méiodoe de la participacica-
Giananciasd Perdidas) por valoracion 19.514 14,376
fmportes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥ gsmm:'iaﬁ - -
Oiras reclasificaciones = E
Resto de ingresos v pastos reconocidos {2.280) (8.4a5)
linpiiesto sobire beneficios SELD (12.0493)
TOTAL INGRESOS{GASTOS) RECONCCIDOS (A + B) (59.736) (22,828}
a) Atribuides a la entidad dominante (o, 569 (23561}
b} Adnbuedos a intereses minoritarios 4831 2.733

(] Se presentan, tnica y exclusivamente, a afeclos comparalivos.

Las Motas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos vy gastos reconocidos resumidos
consalidade corespondiants al periodo de seis mesas terminado el 30 de junio de 2010




ESTADOS D

GRUPO CAIXANOVA

ETO TOTAL CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
ALOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 ¥ 2009 (NOTAS 1a 5)

(Miles de Euros)

Patringdic neto atribuido a la entidad dominante

Fondas Propios

Estado comrespondients al semestre finalizmado o 30 de Reiilﬁjduudﬂ
Junia de 2009 atribuido 8 12
Fondode | Reservas erfidad Ajustes por | Infereses Tial
dotacion | Acumuladas | dominante | Valoracidn | mincritarios | Patrimenio neto
Saldo final al 31 de diciembre de 2008 i3 | LID6303 | 170990 (74.896) | 216.134 1.414.544
Ajuste por cambics de eriterio contable - = = a . .
AJuste por erToTes - - - - -
Salde inicial njustadao 13 1.106.303 1709 (TH.806) 216,134 1.414.544
Total ingresos/{gasios) reconseidos - - 74313 (99474} 1733 (22.828)
Mras variaciones del patrimonio neto - 136341 (1705} - {28.725) (63.374)
Distribucion de dividendos! Renmmeracion a los socios - - - - {002y {1.002)
Traspazos entre partidas de patrimonio neto - 135990 (1359490 - . -
Incrementos| Reducciones) por combinacienes de negocios - 3351 - - [U85) (634}
Datacion discrecional a obrms v fondos sociakes - - (35.000) - - (330007
Resto de inerementos / reducciones de patrimonio neto £ - - {26.738) (26738}
Saldos al 30 de junio de 2009 13 | 1.242.644 74313 (178.770) 19,142 L3ZE342
Patrimonio nete atribuido a la entidad dominante
Fondos Propios
Estado mmspmd'm_nc_ﬁt semestre finalizado el 30 de Rﬁ“h@f‘:“cl
priedn iy atribuide # 1a
Fondo de Reservas catidad Ajustes por | Intereses Total
dotacién | Acumuladas | dominanie | Valoracidn | minoritarios | Patrimonio neto
Saldo final al 31 de diciembre de 2009 13 | L243.099 131.656 (h6.450) 05,326 1513644
Ajuste por cambios de criterio contable - - . - - -
AJusle por errores —| = = = 5 =
Salde inicinl ajustado 13 | 1243009 13L656 (b 450) 105,326 1.513.644
Total ingresos/{gastos) reconocidos - - 53985 (118.554) 4,833 (59.736)
(Mras variaciones del patrimonio neto - 105.9%6 (131.656) - (5.9 (31.50d) |
Distrtbuciim de dividendos’ Remuneracidn a los socios - - - {5.341) {6341
Traspasns enire partidas de patrimonio neto 105056 {105.050) - -
Ineremnentosi Reducciones ) por combinaciones de negocios 3 944 - 463} 477
Dotacidn disceecional a obsas v fondos sociales - - [26.GHY ) - - (2e.a00)
Resto de incrementos ¢ reduccionss de patnimenio neto - - - QM) W
Saldes al 30 de jusiio de 2000 13 | L349.095 E3.085 {185.004) 204.255 1.422.344

[*) Sa presantan, Gnica v exclusivamente, a efectos comparativas,

Las Notas explicativas 1 a 17 aduntas forman parte integrante ded estado de cambios en el patrimoenio consclidado

correspondiente al periodo de seis meses lerminade el 30 de junio de 2010.



GRUPO CAIXANOVA

ESTADOS DE FLUJOS DE LIDADOS CORRESPOMN
EMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE .J 10Y NOTAS 1a 5§
(Miles de Euros)
A-0R-10 I0-06-09 (%)

A}FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2+3+4) 954.792 LI35.323
1. Besultsdo consolidade dal efercicio SRBIE 17.048
2, Ajustes parn obtener ko Mujos de elictno de las actividades de explotaciin:-

{+) Amamizzackin i 156 LEN e

{#4-) Otres ajustes 145564 143,704
3, Amentodt Dismimesiong neto de los actives v pasivos de caplotacicn:

(#1-) Activos de explotacion 22T 1.267.170

{#-) Pasivoa de explotaciin ALK 566 [496.563)
&, Cobmst Pagos) por impaeste sobre boreficios [E1.525) (1,207
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +12) {1.312.852) (THY.GET)
1. Pagos:

{-) Activos matenales (93.893) {55.4546)

{-) Activas mtangiles {4.0035) (3 EHZ)

{-) Participacionss (2TR.336) {1dd2e)

{-) Entidades dependientes ¥ oiras unidsbes de pegeeio - S

{-) Activos no corrientes y pasivos aseclados en venta (280 18T (211 k)

{1 Cartera di ioverstha & vencimiento (7064310 [499.914)

{-) Otroa pages elacionsdos con actividades de inversion -
2 Cobros;

{+) Activos materiabe !

{+) Activas intangiblcs *

{+] Participazionss ~

{1} Entidades dependientes y otran unidades ds negocio -

(+) Activos oo corrientes y pasivos nseciados en venta ¥

{+) Cartern de inversién a vencimienta *

{1 0me cobms relscmnades con aciividsdes de inversiin - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {1 +2) Tﬁjlﬁlﬂ; {68,050}
I. Pagos:

{-1 Pasivos subordinados {23300 [ FUB.050)

{-) Diros pagns relacionsdos con actividades de financiacién -
k. Cobros:

{+]) Pagivos subordinados = 30,000

{+) Dtros cobros rebscionados con actividades de financiacién = -
M AUMENTORDMSMINUCION) NETO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES (A + B+ ) {391.360) 153,586
E}EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO BTA473 361,927
) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIOIDDOD (13 + E) 4506.113 545.513
COMPONENTES DEL EEE_CTH-‘I} Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

J0-06-10 0609 {*)

(=} Caja [EEET] 01685
1+ Saklos equivalantes al efsctive en bamcos centrabes 3400306 418,50
(+} (hras activos financesros 23546 15338
{-} Menos: Descubiertos bancarios reinteprables 3 la vista
TOTAL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIOIDM 456,113 545.513

(%} Se& presentan, (nica y exclusivamenta, a efectos comparativos,

Las Motas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante dal estade de flujos de efectivo resumido censolidado
generado en & periode de sels meses terminado &l 30 de junio de 2010,



Grupo Caixanova

MNotas explicativas a los estados financieros
consolidados a 30 de junio de 2010

Introduccién, principios contables y normas de valoracién aplicados en la elaboracién de las cuentas

semestrales consolidadas resumidas v otra informacién

1.1. Introduccion

La Caixa de Aforros de Vigo, Qurense e Ponltevedra (Calxanova) -en adelante, la Caja- es una entidad
exenta de lucro mercantil con caracter de Caja General de Ahorro Popular que, como tal, debe destinar los
excedentes netos obtenidos en cada ejercicio a consliluir reservas para mayor garantia de los fondos
administrados, financiar su propio desarrolle y realizar las obras sociales previstas en sus fines especificos.
La Caja estd asociada a la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros v forma parte del Fondo de
Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorros.

La Caja esta sujeta a la normativa y regulaciones de las instiluciones financieras que operan en Espaifa. Su
domicilio soclal se encuentra situado en Vigo, Avda. Garcia Barbdn, 1 y 3. Tanto en la "web" oficial de la Caja
{www caixanova.com) como en su domiciio social pueden consultarse los estatutos sociales y otra
informacion poablica sobre la Caja.

Con fecha 6 de enerc da 2010, entrd en vigor la Ley 10/2008, de 30 de diciembre, de modificacion del
Decreto Legislativo 1/2008, de 10 da mayo, por el que se aprueba el Texto Refundido de las Leyes 7/1985,
de 17 de julio, y 411996, de 31 de mayo, de las Cajas de Ahorro de Galicia, Segin ss indica en la *“Exposicidn
de motivos®, de dicha Ley 10/2009, esta modificacidn legislativa, respetando la actual naturaleza juridica y la
tradicional vinculacion territorial de |as Cajas, pretende adaptar la representacion de los Organos de
Gobierno a |a realidad territorial actual, considerando el Ambito de las entidades y la representatividad de sus
inslituciones; dando entrada en la reprasentacion al Parlamento Gallego y modificando el sistema de
eleccion de las entidades representativas de los intereses sociales.

La Ley 10/2008 modifica el contenido y la redaccion de determinados articulos del Decreto Legislativo 1/2005
mencionado anteriormente. Asi, el articulo 25 establece gue la Asamblea General constara de 160 miembros
de los gue el 20% corresponde a la Comunidad Autdnoma a través del Parlamento de Galicia, el 20% a las
Corporaciones Locales, el 10% a las entidades que representan los intereses colectivos, el 10% a los
representantes de los empleados de la Caja de Ahorros, hasta el 10% a las entidades fundadoras (en caso
de no exisfir o de no alcanzar el 10%, su representacion se atribuira, a partes iguales, a la Comunidad
Autdnoma de Galicia y a las corporaciones locales) y el 30% a los impositores, La representacion de las
Administraciones Publicas y de las entidades y corporaciones de Derecho Plblico en los Organos de
Gobierno, incluida la gue cormesponda a las entidades fundadoras cuando estas tengan la misma naturaleza,
no podra superar, en sU conjunto, & 50% del total de los derechos de volo en la Asamblea General y el
Consejo de Administracion de la Caja. De acuerdo con la Disposicion Transitoria de la Ley 10/2009, en el
plazo de dos meses desde la entrada en vigor de esta Ley, las Cajas de Ahorro con domicilio social en
Galicia deberdn proceder a renovar la totalidad de sus Organos de Gobierno, adaptandolos a las
disposiciones contenidas en esta Ley. Asimismo, la Asamblea General deberd reunirse con cardcter
axtraordinario en el plazo de dos meses, desde la entrada en vigor de esta Ley, con el fin de nombrar a los
nuevos miembros del Consejo de Administracion y de la Comisién de Control, y en el plazo de seis meses,
también desde la entrada en vigor de esta Ley, las Cajas de Ahorro con domicilio en Galicia, deberan
modificar sus estatutos y los reglamentos de los Organos de Gobierno, para su adaptacidn a las
disposiciones que en ella se conlengan.



Mediante escrito presentado en el Registro General del Tribunal Constitucional, el dia 9 de febrero de 2010,
el Abogado del Estado, en nombre del Presidente del Gobierno, interpuso recurso de inconstifucionalidad
contra trece articulos de la Lay 1002009, Tal vy como se comenta postariormeanta, dicho tribunal, el 30 da junio
de 2010, ha levantado la suspension cautelar impuesta a ocho de los trece articulos recurridos.

Asimismo, con facha 13 de julio de 2010 se publica el Real Decrato-Ley 11/2010 de drganos de gobigmo y
otros aspectos del régimen juridico de las Cajas de Ahorros. Desde agosto de 2007, fecha en la gue se inicia
la crisis financiera actual, las Cajas han emprendido un proceso de reestructuracidn, procesos gue en
algunos casos han contado con el apoyo financiero del Fondo de Reestructuracion Bancaria (FROB) y se
han materializado a fravés de la creacion de Sistemas Institucionales de Proteccion (SIP). Esta situacion
coyuntural crea la necesidad de una reforma en el marco juridico de las cajas de ahomo. La nueva ley
introduce cambios en los siguientes aspectos:

= Transformacién del régimen juridico de las cuotas participativas: Esto implica la incorporacion a las
cuctas de derechos politicos proporcionales al porcentaje que las mismas suponen sobre el patimonio
da |la Caja, con el limite del 50%. Ademas, se establece permiso para emision de cuotas sin necesidad
de autorizacion previa y retribucion.

« Modificacion de regulacion de los Organos Rectores de las Cajas de Ahorro con el objetivo de
profesionalizaros. Se determinan los drganos de Gobierno, introduciendo un limite de un 40% de la
representacion de las Administraciones Publicas, incompatibilidades en los cargos en el Consejo,
profesionalidad y experiencia necesaria para desempefiar cada uno de los cargos, ademas de
establecer mayorias reforzadas para determinadas tomas de decisiones.

= Se adaptan los sistemas institucionales de proteccion (SIP). Se establece que la entidad central debers
estar participada por las cajas integrantes en al menos un 50% de su accionariado v tener naturaleza
de sociedad andnima.

= Se establecen nuevos modelos para las Cajas de ahorro basado en una doble altemativa: ejercicio de
la actividad financiera a través de una entidad bancaria o |3 transformacidn de la misma en una
fundacion de caracter especial traspasando su negocio a otra enlidad de credito.

= Reforma fiscal aplicable a las entidades resultantes de los procesos de reestruciuracion.

En af mes de julio, y posteriormente al levantamiento de ocho de los trece articulos recurridos de la Ley
10/2009, la Caja alevd una consulta a la Xunta de Galicia sobre la necesidad de continuar con la renovacion
de los drganos de gobierno v en carta remitida por ésta Gltima, el 26 de julio de 2010, a través del Director
General de Politica Financiera, se informa a la Caja de que no es necesario llevar a cabo el proceso da
renovacién de los drganos de gobiermo mientras no se adapte la Ley 10/2008 de la Comunidad Autdnoma de
Galicia al Real Decreto-Ley 11/2010, de 9 de julio, de drganos de gobiermo y otros aspectos del régimen
juridico de las Cajas de Ahorros.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Caja es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, que se dedican a aclividades diversas y que constitiyen, junto con ella, el Grupo
Caixanova (en adelante, el Grupo). Consecuentementa, la Caja esta obligada a elaborar, ademsds de sus
propias cuentas individuales, cuentas consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las parlicipaciones en
negocios conjuntos y en inversiones en entidades asociadas.

En la Mola 1 de la memaria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de
diciembre de 2009 se presentan las principales actividades a las que se dedica el Grupo, las cualas no han
sufrido modificaciones significativas en el primer semestre del ejercicio 2010,

Las cuentas semestrales resumidas del Grupo al 30 de junio de 2040 han sido formuladas por sus
Administradores, en su reunidn del 26 de agosto de 2010, Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31
de diciembre de 2009 fueron aprobadas por su Asamblea General en su reunion celebrada el dia 25 de
fabraro da 2010,



1.2. Principios contables y normas de valoracion aplicados en la efaboracion de las cuentas
semestrales consolidadas resumidas

Las cuentas consolidadas resumidas a 30 de junio de 2010 del Grupo Caixanova se presentan de acuerdo a
lo dispuesto en la Circular 1/2008 de la Comision Macional del Mercado de Valores, de 30 de enero v en la
Maorma Intemacional de Contabilidad ("NIC") 34 adoptada por la Unién Europea a la fecha de su formulacion.

Los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos totales, estado de
flujps de efectivo y estado de cambios totales en el patrimonio nefo, consolidados, presentados en estas
cuentas resurnidas semestrales son los contenidos en la citada Circular 1/2008 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, gue difieren, en cuanto a los criterios de presentacion de determinadas partidas vy
margenas con los establecidos en la Circular 42004 del Banco de Espania, guedando adaptados los mismos
con las modificaciones introducidas por la Circular 6/2008 del Banco de Espafia presentados en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2008,

Estas cuentas semestrales consolidadas resumidas deben ser consideradas de manera conjunta con las
cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 para su adecuada comprensidn.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 34 antes indicada, los estados y las nolas que se presentan a
continuacion tienen como objetive fundamental ofrecer una explicacidn de aguelios sucesos y variaciones
significativos, atendiendo al principio de importancia relativa, necesarios para fa comprension de los cambios
en la situacion financiera ¥ en los resultados del Grupo desde la fecha de las dltimas cuentas anuales
consolidadas del Grupo (31 de diciembre da 2009).

Los principios contables y las normas de valoracidn que s& han aplicado en la elaboracion de las cuentas
semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2010 coinciden con los aplicados en la elaboracion de
las cuentas anuales consolidadas del Grupa al 31 de diciembre da 2009, que puedean sar consultados en la
Mota 2 de dichas cuentas anuales consolidadas. Por tanto, estas cuentas consolidadas semestrales se han
elaborado aplicando los principios contables vy las normas de valoracidn establecidos por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea (en adelante, *NIF-UE"),
tenigndo en consideracion las Circulares 4/2004 y 6/2008 de Banco de Espafia, que constituyen el desarrollo
y adaplacion al sector de entidades de crédito espaficlas de las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas porla Union Europea.

1.3. Ofra informacion

Importancia relativa

A efeclos de la elaboracion de estas cuenlas semastrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2010, la
importancia relativa de las partidas e informaciones que se presentan se ha evaluado considerando las cifras
mostradas en estas cuentas semestrales consolidadas resumidas y no de acuerdo a los importes o saldos
correspendientes a un periodo anual.

Benaficio por accion

Debido a la naturaleza de la Caja, su fondo de dotacion no estd constituido por acciones. Por ello, de
acuardo a lo dispuasto en la NIC 33, no se presenta en esta memoria de las cuentas anuales consolidadas
resumidas informacion relativa alguna al beneficio por accion requerida por dicha NIC.

Informacion sobre dividendos pagados

Tal y como se ha indicado en el apartado anterior, debido a la naturaleza de la Caja, su fondo de dotacion no
estd constituido por acciones, Los resultados que obtiene la Caja se destinan, en todo caso, a reservas, a la
compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores (en caso de existir) v a la dotacion al fondo de la obra
social, de acuerdo con la propuesta realizada por el Consejo de Administracion al cierre del ejercicio y
aprobada por su Asamblea General, pero en ningdn caso se puaden destinar al pago de dividendos.



Por este motive no se presenta en estas cuentas semestrales consolidadas resumidas la informacion
reguerda por la normativa aplicable sobre el pago de dividendos realizades en el primer semesire del
ejercicio 2010, al no ser da aplicacion,

2. Estacionalidad de las operaciones, hechos inusuales y cambios significativos en las estimaciones

realizadas

2.1. Estacionalidad de las operaciones

Dada la naturaleza de las actividades y operaciones mas significativas llevadas a cabo por el Grupo, las
cuales corresponden, fundamentalmente, a las actividades caracteristicas y lipicas de las entidades
financieras, se puede afirmar gue sus operaciones no se encuentran afectadas por factores de
estacionalidad o ciclicidad, que puede existir en otro tipo de negocios.

Mo obstante, existen determinados ingresos y resultados del Grupo que, sin representar un efecto
significativo en las cuentas semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2010, si presentan
histéricamente un componente de estacionalidad o ciclicidad en su distribucidn a lo large del ejercicio anual o
un comportamiento no lineal a lo largo del mismo, entre los que cabe destacar determinados resultados dal
Grupo que estan asociados a operaciones singulares o que no pueden considerarse como ciclicas o con un
patron de comporiamienio uniforme a lo largo del tiempo, como son los resultados que se dervan de la
valoraclén de la cartera de negociacién o de disponibles para la venta, los resultados por la venla de
participaciones o de instrumentos de deuda del Grupo y los obtenidos por la realizacion de operaciones
singulares realizadas por el Grupo, etc.

2.2. Hechas inusuales

En el semestre finalizado el 30 de junio de 2009 no sa ha producido ningun hecheo significativo inusual por su
naturaleza, importe o incidencia que haya afectado a los activos, pasivos, fondos proplos o resultados del
Grupo de una manera significativa, salvo aguellos que son indicados en los dislintos apartados de estas

Motas.

2.3. Proyecto de fusién de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense y Ponfevadra (Caixanova y Caixa
Galicia)

En la reunion celebrada el 14 de junic de 2010, el Consejo de Administracion acordd la elaboracion conjunta
con Caixa Galicia de un Plan de Integracién de las dos entidades, asi como determinados acuerdos basicos,
gue consisten fundamentalmente en crear una nueva entidad, fruto de Ia integracion de las dos cajas, con
una nueva denominacidn y marca. Adicionalmente, dichos acuerdos incluyen compromisos sobre la Obra
Social, los drganos de gobiemao v [as sedes,

El citado Plan, que ha sido sometido a la consideracion previa del Banco de Espafia y de la Xunta de Galicia,
contempla las lineas basicas de actuacion de la nueva entidad (modelo de gobiemo v gestitn, objetivos
gstratégicos, integracidn tecnolbgica, racionalizacién de la red comercial y gestion del excedente de
personal) asi como la emisidn de participaciones preferantes convertibles en cuotas participativas por un
importe total entre las dos entidades de 1.162 millones de euros, a suscribir por el Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria. El Plan y el Protocolo de integracion fuercn aprobados por el Consejo
de Administracidn el 28 de junio de 2010, y en posleriores reuniones se presentara para su aprobacion, el
proyecto de fusidn al Consejo de Administracidn de la Caja, asi como a la comespondiente Asamblea
General.

Dado que como consecuencia del proceso de fusidn se creard una enfidad de nusva constitucion, la
confinuidad de la actual caja debe entenderse como parte de |la entidad resultants.



2.4. Cambios significativos en las estimaciones realizadas

En la elaboracién de las cuentas consolidadas del Grupo se uliizan, en delerminadas ocasiones,
estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

*  Las pérdidas por deterioro de determinados activos

= El gasto por impuesto sobre sociedades, que de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion dal tipo impositive madio ponderado que el Grupo
aspera para &l periodo anual completo;

»  Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
emplea v olros compromises a largo plazoe mantenidos con los empleados

»  La vida Gtil de los activos materiales e intangibles
»  La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion
v Elvalor razonable de determinados activos no cofizados

A pesar de gue las estimaciones anteriormenta descritas se realizan en funcion de la mejor informacion
disponible a la fecha en que se realizan sobre los hechos analizados, es posible que acentecimientos que
puedan tenar lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) de manera significativa; lo que se
haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la normativa aplicable, de forma prospactiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdida y ganancia consolidada de los
ejercicios afectados.

En este sentido, a continuacidn se presenta un resumen de las estimaciones mas significativas realizadas
por el Grupo a 31 de diciembre de 2009 que durante el primer semestre del ejercicio 2010 han sufrido
cambios lgualmente significatives como consecuencia de la evolucion de los hechos y de las hipdtesis en los
que tienen su origen;

Miles de Euros
Estimacion al Estimacion al
31-12-2009 30-06-2010 Variacion

Estimaciones de pérdidas por deterioro de

aclivos:
- Inversidn crediticia 660,522 15965 (54.357)
- Activos no cortientes en venta 124,579 192.465 67,886




Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010, las estimaciones por deterioro asociadas
a la inversion crediticia y a los activos no corrientes en venta se han visto incrementadas en 13.329 miles de
BLNE.

Estado de flujos de efective consolidado

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo consclidados al 30 de junio de 2010 y 2008 se ha
considerado come efectivo y equivalentes de efectivo las siguientes partidas:

= La tesoreria del Grupo registrados en el capitulo "Caja y Bancos Cenfrales” del activo del balance
consolidado;

» Los depdsitos bancarios a la vista registrados en los capitulos "Caja y depositos en bancos centrales” e
“Inversiones craditicias” de los balances consolldados al 30 de junio da 2010 y 2008; y

= Los instrumentos financieros que sean convertibles en efectivo y que en el momento de su adquisicion, su
vencimiento no fuera superior a tres meses, registrados en los capitulos "Caja vy bancos centrales” e
“Inversiones Crediticias” del activo de los balances de situacion consolidados al 30 de junio de 2010 y 2009,
siempre gue no exista un riesgo significativo de camblos de valor y formen parte de la polilica de gestion
normal de la tesoraria del Grupo.

En el estado de de flujos de efectivos consolidados adjuntos se presenta un detalle de estas pariidas al 30 de
junio de 2010 y 20049,

Cambios en |la composicion del Grupo

En la Mota 2 de la memora consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondiente al 31 de diciembre de 2009 se describen los criterios seguidos por el Grupo para considerar a
una entidad como empresa del Grupo, multigrupo o asociada, junto con una descripcidn de los métodos de
consolidacion y valoracion aplicado a cada una de ellas a efectos de la elaboracidn de dichas cuentas anuales
consolidadas, En los anexos Il v Il de dicha memoria consolidada se incluye un detalle de las sociedades
consideradas como del grupo, mulligrupo y asociadas, respectivamente, a efectos de la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas antes indicadas, junto con determinada informacidn relevante de las mismas,
disponible a la fecha de la elaboracién de las mismas.

Si bien a efectos de elaborar estas cuentas semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2010, los
criterios aplicados para considerar a una empresa integrante del Grupo, multignupo o asociada y los metodos de
consolidacion o valoracion aplicades a cada tipologia de sociedades no han variado con respecto a los aplicados
al 31 de diciembre de 2009 indicados anteriormente, durante el primer semestre del ejercicio 2010 se han
producido cambios en la composicion del Grupo y de su perimetro de consolidacidn. En este sentido, las
variaclones significativas producidas en el perimetro de consolidacion del Grupo durante el primer semestre del
gjercicio 2009 con origen en la adquisicidn o baja de participaciones en entidades o negocios del Grupo, se
resurmnen en las tablas siguientas:



Combinaciones de negocios u otms adguisiciones o sumento de partticipacion en entidades dependientes, negocios conjuntos y'o
inversiones en asocisdas realizadas entie el | de enero v el 30 de junio de 2010

Coste (neto) de la combinacidn
i {a)+{b) (Miles de Eurun:lll TR i e devcching
Dreneamimacion de ln 'f _uf"c 113 Ia i {n.el]:u] L u:jm]ﬂ:l_ua P e los de woln tofales
entidad (o rama de Ctagtitti : :;; ity i “FEI’QE;;;:EI:. imtlulE;mn de derechos de e la cntidad
actividad) adquirida o ) i o vl ol
fusionada ol OTOS COSIES | pAAMONIO MEL0 | 4o iidos | posterioridad a
aaaa) divectumente ermatides para la 1 adquisicién
atribuibles a la adquisicion de
combinaciin (a0 la entidad (b}
Raminowa Inversiones, 5.L. | Asociada 2506/ 10 14.020 - 1004 50,00%,

Disminucion de participaciones en entidades dependientes, nepocios conjunios ywWo inversioness en asociadas u olras operaciones de

......... % do derechos de i
: 1 Benef J
Denominacion de la entidad (o rama de Fecha efectiva Wetietaiehog virlo totales en b ST
s 2 i " s de volo : : {Perdida)
aetividad) enajenada, escindida o dada de Catcgoria e la operacion P entidad con Ssnetad ik
baja {dld-rmm-paza) ki #8 | posterioridad alg | BECTCD LS
d dadas dc baja issici i de euros
R Cable v Telecomunmicaciones Galera, 5.4, | Dependieite L 30410 1.24% 65,000 2402

En junio de 2010, sa realizd una ampliacion de capital en la sociedad asociada, Raminova Inversiones, S.L. por
importe de 14.020 miles de euros mediante la cual, previa renuncia del resto de los socios, aumenta el
porcentaje del Grupo en esta sociedad, pasando de un 40% en el ejercicio 2009, a un 50% al 30 de junio de
2010

Por otra parte, con fecha 13 de abril de 2010, ! Grupo firmd con un tercero la opcidn de compraventa de un
1,238% de las acciones de R Cable y Telecomunicacion de Galicia, 5.4. sujeta al cumplimiento de determinadas
condiciones, Con facha 25 de junio de 2010, debido a la consecucidn de las condiciones descritas en el contrato
de opcion de compraventa se llevd a cabo la compraventa por un importe de 5571 miles de euros lo gue ha
ocasionado un resultado positivo de 2402 miles de euros gue se encuentra registrado en el epigrafe
*Ganancias (pérdidas) de activos no comentes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del pericdo de seis meses lerminado el 30 de junio de 2010,

Adicionalmente a la informacion contenida en las tablas anteriores, durante el primer semestre del ejercicio 2010
la relacidn de control, control conjunto o influencia significativa mantenida con determinadas entidades
participadas ha variado debido a diversas causas distintas de la compra o venta de participaciones, habiéndose
modificado en consecuencia la clasificacion de las mismas como entidades del Grupo, asociadas y muligrupo v
el metodo de consolidacion o valoracion aplicado a las mismas a efectos de la elaboracion de las cuentas
semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2010 con respecto a la situacion existente al 31 de
diciembre de 2009. En la tabla siguiente se muesira un detaile de los principales cambios de este tipo habidos
durante el primer semestre del gjarcicio 2010:

Situacicn al 31 de diciembee de 2009 Situacidn al 30 de junio de 2000
Dmumjnlm-,i,é.n de la Chasificacion (Grupo, Ml:til:-d.n ::I: Clasificacidn : Mmpda.:;lc Ruzdm :u.,-J
soctednd wulti i consalidacion o {Grupa, consolidecidn o cambio
! ua;ﬁ valoracidn muktigrupe o valoracion
= aplicads asociada) Aplicacls
Valbor en libros
Instumenlos de consolidados desde | Modificacion de
capital - Activos ~ ; la fecha do Iz acuerdng
ST Nl disponibles para la Asaioia clasificacion iantenidos con
venta entided asocida, LIS S0CI0S
nide de deterion




Con fecha de 12 de abril de 2010, Calxanova, los Montes de Pledad y Caja de Ahomos de Ronda, Cadiz,
Almeria, Malaga y Antequera ("Unicaja”) y Participaciones Agrupadas, S.R.L., entidad participada por Caja de
Ahorros de Murcia, Unicaja, Caixanova y Caja de Ahomos de Avila, con un veinticinco por ciento (25%) de
participaciones sociales cada una, en su condicion de accionistas de Sacyr Vallehermoso, S5.A.
(respectivamente, los "Accionistas” y "SyW"), con una participacion conjunta del 12 108% del capital social de
SyV, han suscrito un acuerdo de sindicacidn, en el gque se contiene, la regulacion del ejercicio de los derechos
de voto inherentes a la participacion de los Accionistas en SyV.

Los socios del Sindicato se obligan a ejercitar, de un modo unitario, los derechos politicos que se deriven de las
acclones sindicadas y, de forma especial, a que todas las acciones sindicadas voten en las Juntas Generales,
tanto ordinarias como extraordinarias, que se celebren durante el plazo de vigencia del Sindicato, de un modo
unitario y concretameante en |a forma gue decida.

El Acuerdo de Sindicacion permanecera vigente desde la fecha de formalizacidn hasta el 31 de diclembre de
2011. Como consecuencia, se ha traspasado el coste de la cartera, cuyo importe asciende a 137.948 miles de
euros respectivamente, del epigrafe “Instrumentos de capital- Activos disponibles para la venta® al epigrafe
"Participaciones-Entidades asociadas” del balance de situacidn al 30 de junio de 2010,

Por atra parte, en el primer semestre de 2010 Caixanova firméd con el Banco Gallego una opcidn de compra a
favor de éste ditimo sobre 1.980.734 acciones del Banco Gallego de su propiedad que representan el 10% del
Capital Social. Esta operacion, y su posible ejecucion, no conlleva un cambio en los droanos de gobiemo del
Banco Gallego, por lo gue la Caja, seguiria manteniendo el control del mismo.

A la ficha de formulacion de estas cuentas semestrales resumidas consolidadas la opcldn no se habia ejecutado,
siendo al vencimiento de la misma en marzo del afio 2013,

a la Alta Di

Remuneracion de los miembros del Consejo de

A continuacion se presenta el importe agregado de las remuneraciones percibidas por el parsonal clave de la
Ajta Direccion del Grupo y por los miembros del Consejo de Administracion de la Caja en su calidad de
diractivos, asi como las dietas por asistencia y olras remuneraciones andlogas percibidas por los miembros dal
Consejo de Administracion v de la Comision de Control de la Caja en los semestres finalizados el 30 de junio de
2010 y 2009:

5.1 Miembros del Consejo de administracion en su condicidn de consejeros

| Importe (Miles de Furos)
30-06-10 30-06-09
Dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas (¥} 302 237

(") Incluye las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo de Administracion de la Caja por su asistencia a las
sesiones de los organos en los gue participan (consejo de administracion, comisién de delegada, comision de ratribucionas y
la comisidn de inversiones).

5.2, Miembros de fa Comision de controf

30-06-10 J0-06-09

Drigtas por asistencia y olras remuneraciones andlogas 28 10




5.3. Personal clave de la Alta Direceion y miembros del consejo de
administracion en su calidad de directivos del Grupo

Importe (Miles de Furos)
30-06-10 30-06-09
_ Eﬁldon ¥ otras remuneraciones andlogas 3.037 3640
Obligaciones contraldas en materia de pensiones o de pago de
primas de seguros de vida 13.097 19.328

A efectos de lo dispuesto en los apartados anteriores, se han considerado 13 personas como personal de Alta
Direccidn al ocupar los puestos de Director General, Directores Generales Adjuntos y Subdirectores Generales
de la Caja, asi como al Presidente y Director General del Banco Gallego, S.A., gue son los que se entiendean
como puestos clave.

Informacién por segmentos

6.1, Informacion por segmantos de nagocio

El segmento primaric en base al cual se presenta informacion por segmentos por parte del Grupo es al
“Sggmentos de negocio”, &l cual se basa en diferenclar entre las distintas lineas de negocio del Grupo
atendiendo a los distintos tipos de productos v de clientes.

A continuacién se presenta el detalle de los ingresos ordinarios del Grupo al 30 de junio de 2010 y 2002
devengados en los 6 primeros meses de dichos semestres, desglosado por segmentos de negocio, con
indicacion de los ingresos que proceden de clientes externos del Grupo y los que provienen de la imputacion
de ingresos entre segmentos de negocio:

hliles de Euros
Ingresos ordinarios
[';i:;‘m ijdjn‘i#m [ngresos ordinarios Total i cdinasi
pro er;t[etsm ss clientes S S olal ingresos ordinarios
S 300610 | 30-06-09 | 30-06-10 | 30-06-09 | 30-06-10 | 30-06-09
Banca mavorista 227,099 282,945 - - 227.099 282.945
Banca minorista 390,153 H02.908 - I - 390.153 602,908
Unidad corporativa 47.537 66,014 - = 47.537 66.014
Filiales no financieras 155.159 110.123 - - 155.159 110.123
Ajustes v eliminaciones de
ingresos ordinarios  entre
| segmentos - - - - : -
Taotal 819.948 | 1.061.990 = . $19.948 | 1.061.990

A efecto de lo dispuesto en el cuadro anterior, se consideran ingresos ordinarios los registrados en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”, "Rendimientos de Instrumentos de capital®, "Comisiones
percibidas”, “Resultade de las operaciones financieras (neto)” y "Ofros ingresos de explotacion” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas comespondientes a los semestres finalizados el 30 de junio
de 2010 y 2009 adjuntas.



A continuacion se prasenta una conciliacion entre &l resultado consolidado antes de impuestos del Grupo
comrespondienta a los semestres finalizados a 30 de junio de 2010 y 2009 desglosado por segmentos de
negocio y el resultado antes de impuestos mostrado en las cuentas de pérdidas v ganancias consolidadas de
dichos semestres adjuntas:

Miles de Euros
Resultado consolidado antes de impuestos
Segmentos 30-06-10 30-06-09

Banca Mayorista 25.389 31.163
Banca Minorista 10.371 19235 |
Unidad Corporativa 19.256 22.454
Filiales no financieras | 15,061 2987
Total resultado de los scgmenios sobre los que se
informa
{+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) % -
Resultado antes de impuestos 70077 75.839

6.2. Informacion por segmenios geogrificos

A efectos de presentar su informacion por segmentos, el Grupo considera el segmento geografico como su
sagmento secundario,

A continuacion se presenta el desglose del importe del epigrafe “Ingresos y rendimientos asimilados” de las
cusntas anuales consolidadas del Grupo e individuales de la Caja correspondientes a los semesires
finalizados el 30 de junio de 20092 v 2008 en funcidn de los segmentos geograficos en los que lenen su
origen:

Miles de Euros
Intersses vy rendimientos
asimilados por dreas geograficas
30-06-2010 30-06-2009

Mercado inferior 456 876 5609 884
Mercado exterior:

a) Unidn Europea 33.541 50.251

b} Paises OCDE 6. 190 5.939

) Resto de paises 4.156 3.380

Total 500.763 632.454
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7. Activos financieros

7.1. Composicion y desglose

A confinuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo, distintos de los saldos
correspondientes 3 "Caja y depositos en bancos centrales” y "Derivados de cobertura®, al 30 de junio de
2009 y 31 de diciembre de 2008, presentados por naluraleza y categorias a efectos de valoracién:

Miles de Euros
30-06-2010
Otros
Activos Activos
Financieros| Financieros
a VR con | Disponibles
Cartera de | Cambios parala  |Inversiones
Megociacion | en PyG Venta Crediticias
Depésitos en entidades de crédito - - - T78.562
Crédito a la clientela - . - 20.739.329
Valores representativos de deuda - 1,592 | 3.480.944 -
Instrumentos de capital 1176 - 1.366.549 -
Derivados de negociacion 150.195 - - -
151.371 1.592 | 4.847.493 |21.518.391
Miles de Euros
31-12-2009
Otros
Activos Activos
Financieros| Financieros
a VR con | Disponibles
Cartera de | Cambios parala  |Inversiones
MNegociacion | en Py Venta | Crediticias
Depositos en entidades de crédito - - - 1.652.787
Crédito a la clientela - - - 20.545.461
Valores representativos de deuda 5,901 1.565 | 3.630.684 -
Instrumentos de capital 107 - 1.663.207 -
Derivados de negociacidn 130.226 . - -
140.234 1.565 | 5203891 |22.198.248

7.2. Activos financieros disponibles para la venta

En el primer semeastre, el Grupo ha pussto en valor parte de las plusvalias latentes de su cartera de renta
fija, clasificada en este epigrafe, mediante la venta de deuda pidblica de los estados espafiol e italiano,
obteniendo unas plusvalias de 24.829 miles de euros.

Las restantes adgquisiciones y enajenacionaes efectuadas por el Grupo durante el primer semesire del
ajercicio 2010 corresponden a numerosas operaciones de compraventa de valores cotizados en Bolsa.
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7.1. Inversiones Crediticias - Correcciones de valor por deterioro

4 continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante el primer semestre de 2010 y 2009,
en el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo del
epigrafe de “Inversiones Crediticias”;

Miles de Euros
2010 2009

Saldo al inicio del gjercicio 660,522 497,485
Dotaciones netas del ejercicio 127.378 140.334
Eliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos (146.552) (95.951)
Traspasos a activos no corrientes en venta (53.208) (26.294)
Otros movimientos 17.799 -
Diferencias de cambio 26 622
Saldo al 30 de junio 605965 516.196

Los activos en suspenso recuperados durante los seis primaros meses de 2010 y 2009 ascienden a 15,922 y
1,748 miles de euros, respectivamenta (Nota 7.4). Considerando estos Importes vy los registrados en la
cuenta “Dotaciones con cargo a resultados” del cuadro anterior, las pérdidas por deterioro de las "Inversiones
crediticias™ han ascendido a 111.456 v 138,586 miles de euros, respectivaments, en el primer semestre de
2010 y 2009,

7.4. Activos dados de baja de balance por considerarse remota su recuperacion

A continuacion se muestra el movimiento producido en el primer semestre de los ejercicios 2010 y 2009 de
los activos financieros deteriorados del Grupo gue no se encuentran registrados en el balance consolidado
por considerarse remota su recuperacion (“Activos fallidos”), aunque el Grupo no haya interrumpldo las
acciones para conseguir la recuperacion de los importes adeudados:

Miles de Euros
2010 2009
Saldo al inicie del gjercicio 376.873 189769
Adiciones-
Saldos considerados de remota recuperacidn en el ejercicio 146.552 95951
Productos vencidos y no cobrados 11,879 1.908
Otros conceptos con carge a pérdidas v ganancias (Nota 7.3.) 139 116
Recuperaciones-
Por recuperacion en efectivo del principal (Nota 7.3.) (11.633) (1.861)
Por cobro en efectivo de productos vencidos ¥ no cobrados
(Nota 7.3.) (4.428) (3)
Bajas definitivas de operaciones-
Por regularizaciones de deuda {476 (3.512)
Par ofras causas {8.476) {69)
Saldos al 30 de junio 510,430 282,299
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8. Activo m ial

8.1. Movimiento en el periodo

El movimiento que se ha producido en este caplitulo de los balances de situacion consalidados resumidos del
periodo intermedio durante los primeros semestres de los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Inmovilizado | Inversiones
Material Inmobiliarias Total
Coste:
Saldos al | de enero de 2009 1.738.772 20917 1.759.680
Adiciones 33.108 11.633 44,741
Retiroa {1,383 - (1.383)
Saldos al 30 de junio de 2009 1.770.497 32.550 1.803.047
Saldos al 1 de enero de 2010 1.886.223 33971 1.920.194
Adiciones T5.008 O T5.194
Retiros (7.005) (1.903) (8.908)
Traspasos (2.896) 22.383 19487
Saldos al 30 de junio de 2010 1.951.420 54,547 2.005.967
Amortizacion acumulada:
Saldos al | de enero de 2009 (363.491) (5797 | (364.070)
Adiciones (38.548) (209 (38.755)
Retiros 1.125 - 1.125
Saldos al 30 de junio de 2009 (400.912) (788) | (401.700)
Saldos al 1 de enero de 2010 {453.568) (998) | (454.566)
Adiciones {39.069) (244) (39.313)
Retiros 2.366 503 2.869
Traspasos 139 (139 -
Saldos al 30 de junio de 2010 (490.132) (B78) | (491.010)
Activo material neto:
Saldos al 30 de junio de 2009 1.369.585 31.762 | 1.401.347
Saldos al 30 de junio de 2010 1.461.288 53.669 1.514.957

Las principales adiclones al 30 de junio de 2010 corresponden a las obras de acondicionamiento que el
Grupo esta llevando a cabo en las instalaciones en las gue tiene ubicado su domicilio social, en al Centro
Social y Auditorio en Santiago, asi coma las que se estan realizando en el edificio ubicado en Gran Via 4 de
Madrid.
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8.2, Pérdidas por deferioro
Durante los seis primeros meses de 2010 y 2009 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos
de Activo material de impartes significativos.

8.3. Compromisos de compra de elemenios de inmavilizado matarial

Al 30 de junio de 2010 y 2009, el Grupo no mantenia compromisas significativos de compra de elementos de
inmovilizadoe material.

8.  Activo intangibla
9.1. Fondo de comercio
El desglose del "Fondo de Comercig”, en funcidn de las sociedades que lo onginan, es el siguiente;
Miles de Furos
| 30-06-10 31-12-09
Sogevinus 5.G.P.S, Lda 7.263 7.263
Banco Gallego, 5.A. 2,359 2.359
R Cable y Telecomunicaciones Galicia S.A. 26.906 26.906
Galpor Invest S.A. 550 530
Oiros 50 229
Total 37.137 37.307
9.2, Otro activo intangiblo
Durante los seis primeros meses de 2010 y 2009 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos
de registrados en el eplgrafe "Otro activo intangible” diferentes a la propia amortizacion de los mismos.
10. Pasivos financieros

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo, distintos de los “Derivados de
cobertura”, al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, presentados por naturaleza y categorias a sfeclos
de valoracion.

Wliles de Euros
30-06-10 31-12-09

Pasivos [*asivos
Financieros Financieros

Cartera de a Coste Cartera de i Coste
Megociaeion | Amortizado | Megoeiacion | Amortizado
Depdsitos de bancos centrales - 2,439,523 - 2512412
Depositos de entidades de enédito - |.566.996 - [.222.514
Depdsitos de la clientela - 2. 101.525 - 20.230.213
Déhitos representados por valores negociables = 4008180 - 3803751

Derivados de negociacion 153,434 - 130.903 =

Pasivos subordinados - 1368608 - [.402.246
Otros pasivos financieras - 327.309 - 309.066
153.434 | 29.812.146 130,903 | 29.480.532




11.

Emisiones , recompra y amortizacion de valores representatives de deuda realizadas o garantizadas por

el Grupo
11.1. Informacién sobre emisiones, recompras o reosmbolsos de valores representativos de deuda

A continuacion se muestra un detalle, al 30 de junio de 2008 y 2008, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas habian sido emitidos por la Caja o cualquier otra entidad del
Grupo, que figuran registrados en el epigrafe "Pasivos Financieros a Coste Amortizade” de los balances
consolidados resumidos adjuntas. Asimismo se muestra un detalle del movimiento experimentado por dicho
saldo durante los sais primeros meses da 2008 y 2008:

Miles de Euros
30-06-10
Saldn Vivo Saldoe Vivo
Iiicial Recompras o Final
O1-401-10 Emisiones Feembolsos 3-06-10

Walores representativos de deada ermitidos en an estado

miermbro de 1a Union Europen, que han requerido del
regisiro de un Tollete nformative 4 374 300 T4 00 (263 H24) 4815476
Walores representatives de deuda cmitidos en un estado
migmbro de la Unidn Europea que no han requeride
del registeo de un flleto informative 3622500 00000 | (400.000) 3.522.500
T.9%6 500 TAMO4- (0 (661.814) 8.337.976 J

Miles de Euros i
I0-06-09
Suldo Vivo Saldo Vivo
Inicial Recompras o Final

Q1-01-09 Enuisiones Reembolsos 0-0a-09

Walores representatives de deuda emitidos en un estado
micmbro de la Unidn Europea, gue han requerido del
regisirn de un folleto informativo 4.219.205 1570734 (T33851) 50%6,138

Walores representativos de deuda cmitidos en un estado
miembro de la Unidn Europea que no han requerido
del registro de un folleto miormativo | 3382500 240,000 - 3622500

7.601.805 1R10.734 (TAIHE1) H0TH.688

-

& efectos de lo dispuesto en los cuadros anteriores, se entiende por “folleto informative” el documento
descriptivo de los téminos v condiciones finales que se registran cuando se realizan emisiones al amparo
de un follete de base, segin se indica en el articulo 21 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el gue se desarolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios, de ofertas plblicas de venta o suscripcion vy
del folleto exigible a tales efectos.

11.2. Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de pasivos subordinados-

A continuacion se muestra un detalle, al 30 de junio de 2010 y 2009, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas habian sido emitidos por las sociedades Caixanova
Emisiones, S.A. v Gallego Preferentas, 5.A. (consolidadas ambas por integracian global) y gue eslan
garantizadas por la Caja. Asimismo se muestra un detalle del movimiento experimentado por dicho saldo
durante los seis primeros meses de 2010 y 2009
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Miles de Euros

30-06- 10
Saldo Vivo Saldo Vivo
Inicial Final
01-00-10 CHorpadas 30-06-10
Emisienes de valones representativos de la deuda
parantizados por entidades del Grupo (importe garantizada) 3550040 $35.000
Miles de Euros
30-06-0%
Saldo Vivo Saldo Vive
Inicial Final
(H-01-09 Crorgadas 30-06-08
Emisicnes de valores representatives de Lo deuda
eatantizados por entidades del Grupo (importe garantizada) 425.000 1300000 555.000

11.3. Informacion individualizada de determinadas emisiones, recompras o

reembolsos de valores represeniafivos de deuda

Las principales caracteristicas de las emisiones, recompras o reembolso mas significatives, efectuados por el
Grupo durante los seis primeros meses de 2010 y 2008, o garantizadas per la Caja o entidades del Grupo,

son las siguientes:
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12. Patrimonio neto

13.

Durante el primer semestre del ejercicio 2010 no se ha producido ninguna otra varacion cuantitativa o cualitativa
an los recursos proplos del Grupo, més alla de las que se indican en el estado de ingresos v gastos reconocidos
¥ en al estado de cambios en &l patrimonio neto tolal consolidado adjuntos.

Partes vinculadas

A efectos de la elaboracion de estas cuentas semestrales consolidadas resumidas se ha considerado como
“partes vinculada" al Grupo, de acuerdo a lo dispuesto en la Orden EHAZ0S0/2004, de 15 de sepliembre,
aquellas sobra las que, Individualmente o formando parte de un grupo que actia en concierto, el Grupo ejerce o
tiene la posibilidad de ejercer directamente o indirectaments, o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas,
el contral sobre ella o una influencia significativa en la toma de sus decisiones financieras y operativas. También
se han considerado partes vinculadas aquellas entidades o partes que ejercen o tienen la posibilidad de ejercer
dicho control o influencia significativa sobre el Grupo,

Existe control cuando a su vez ewiste “unidad de decision”. En particular, se presumird que existe "unidad de
decision” cuando una entidad, que se calificard como dominante, sea socio de otra entidad, que se calificara
como dependiente, y se encuentre en relacion con ésta en alguna de las siguientes siluacioneas:

a) Posea la mayoria de los derechos de volo,
b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del érgano de administracion.

c) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otrog socios, de la mayoria de los derechos de
voto.

d) Haya designado exclusivamente con sus volos a la mayoria de los miembros del drgano de
administracion, que desempefen su cargo an el momento en que deban formularse las cuentas consolidadas
¥ durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Este supuesio no dard lugar a la consolidacion si la
sociedad cuyos administradores han sido nombrados, estd vinculada a otra en alguno de los casos previstos
en las dos primeras letras da este apartado,

Se presumira igualmente que existe "unidad de decision”, aunque no exista participacién, cuando, por
cualesquiera olros medios, una o varias sociedades se hallen bajo direccidn Onica. En parficular, cuando la
mayoria de los miembros del drgano de administracion de la entidad dominada sean mismbros del drgano de
administracion o altos directivos de la entidad dominante o de otra dominada por ésta.

Por su parte, se entiende como "influencia significativa” aquella que permite a quien la ejerce, influir en las
decisiones financieras y operativas de una entidad. Se presume, salvo prueba en contrario, que el inversor
gjerce influencia significativa si posee directa o indirectamente, el 20 por ciento 0 mas del poder de voto de la
participada. Adicionalmente, a los efeclos de las presentes cuentas anuales semestrales, la existencia de
influencia significativa se evidencia, salvo prueba en contrario, a través de uno o varios de los siguientes
supuestos:
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a) Representacion en el consejo de administracion, v drgano equivalente de direccion de la entidad

participada;

b) Participacién en los procesos de fijacidn de politicas, entre los gue se incluyen las decisiones sobra

dividendos y otras distribuciones;

- Transaccionas de importancia relativa con la participada;

- Intercambio de personal directive;

= Suministro de informacidn t&cnica esancial,

De manera adicional a la informacion sobre retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion y de la
Comision de Control de la Caja y a la Alta Direccidn que se presenta en la Nota 5 anterior, a continuacion se
presenta el defalle de las transacciones realizadas por el Grupo con partes vinculadas a éste durante los
semestres finalizados al 30 de junio de 2009 y 2008, agrupadas tipo de fransaccion y por tipo de parte vinculada

requerido por la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembra:

hiles de Euros

30-006- 110
Personas,
Sociedades
Accionistas | Administre- | o Entidades
Significa- dores v del Grupo | Otras Partes
Gastos ¢ Ingresos tivos (1) Directivos (2 Yinculadas Total
Castos:
Gastos financieros - 211 205 1,506 1.922
Arrendamicntos - - -
= 211 25 1.506 1.922
Ingresos:
Ingresos financieros - 18 1856 5,248 9,142
Dividendos recibidos | - : 6.076 - 6.076
4 I8 0.932 5.248 15.218

{1} Se presenta a efectes de adecuar el desglose mostrado en el cuadro anterior a efectos de o dispussto an la Orden
EHAZDSHZ004, de 15 da septiembre, si bian dada la naturaleza de la Caja v de su Grupo, este punta no es aplicable.

{2y Mo incluye las operaciones entre sociedades o entidades del Grupo que se han eliminado en el proceso de elaboracion
de la infarmacidn financiera consolidada y formaran parte del frafico habitual de las sociedades o anlidades en cuanto a

su objeto y condiciones,
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Miles de Euros

30-00-10
Personas,
Sociedades
Accionistas | Adminisira- | o Entidades
Significa- dores y del Grupo | Otras Partes
Otras Transacciones tivos (17 | Directivos (2] Vinculadas Total
Acuerdos de financiacion: créditos v aportaciones
de capital {prestamista) - 2.575 300023 | 260,523 | 564121
Acuerdos de financiacion; préstamos ¥ aportaciones
de capital {prestatario) - 17489 18106 83.270 138,865
Grarantias v avales prestados - 659 43,158 154,234 198051

(1} Se presenta a efectos de adecuar el desglose mostrade en el cuadro anterior & efectos de lo dispuesto en la Orden
EHAZ050/2004, da 15 da saptiambra, si bian dada la naturaleza de la Caja y de su Grupo, este punto no s aplicable.

{2} Noincluye las oparaciones entre sociedades o enfidades del Grupa que sa han aliminado en al proceso de elaboracian
de la informacion financiera consolidada v formaran parte del tréfice habitual de las sociedades o entidades en cuanto a

su abjeto v condiciones.

Miles de Euros
300608
Personas,
Soiedades
Accionistas | Administra- | o Entidades
Signilica- dores y del Grupe | Otras Partes
Gastos e Ingresos tivos (1) Directivios (2] Winculadas Total
Gastos:
Gustos financieros - &9 201 20 491
Arrendamientos - - -
o &9 201 20 491
Ingresos:
Ingresos financicros - 17 4.029 2973 T.024
Dividendos recibidos - il 2,104 & 210
£ 17 6.137 2978 2132

(3)

Se presenta a efectos de adecuar el desglose mostrado en el cuadro anterior & efectos de lo dispuesto en la Orden

EHASZ0EM/2004, de 15 de septiembre, si blen dada la naturaleza de la Caja y de su Grupo, este punto no es aplicable,

()

Mo incluya las aparacionas entre sociedades o entidades del Grupo que se han eliminado en el proceso de elaboraciin

de |a informacian financiera consolidada v formaran parte del tréfics habitual de las sociedadas o entidades an cuanto a

su objeto v condiciones,
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Miles de Euros

J0-06-09
Personas,
Sociedades
Accionistas | Adminisira- | o Entidades
Significa- dores ¥ del Grupo | Otras Partes
Otras Transacciones tivos (1) Divectivos {2 Vinculadas Total
Acuerdos de financiacidn: créditos y aportaciones
de capital (prestamista) . 1346 | 214.042 180.524 | 395912
Acuerdos de financiacion: préstamos v aportaciones
de capital (prestatario) - 5.081 21.743 5462 115286
Crarantias v avales prestados - 4 45.9212 23987 234987

(3} Se presenta a efecios de adecuar el desglose mostrado en el cuadro anterior a efectos de lo dispuesto en la Orden
EHAI0S0/2004, de 15 de sepliembre, si bien dada fa naturaleza de la Caja v de su Grupo, asta punta no es aplicabla.

(41 Mo incluye las operaciones antre sociedades o antidadas del Grupo que se han eliminado en el proceso de alaboracian
da la infarmacian financiera consolidada y farmaran parte del trafico habitual de las sociedades o entidades en cuanto &

su objeto vy condiciones.

A efectos de la informacion presentada en los cuadros anteriores, se han incluido todas aquellas operaciones
gue suponen una transferencia de recursas, servicios u obligaciones entre partes vinculadas con independencia
de que exista o no contraprestacion. Mo se ha incluide en el detalle anterior aguellas operaciones que,
perteneciendo al giro o trafico ordinario de la compania, se efectien en condiciones normales de mercado v son

de escasa relevancia.

Las operaciones gue se han detallado en los cuadros anteriores realizadas entre partes vinculadas se han

realizado a precios v en condiciones de mercado.

14. Plantilla media del Grupo

A continuacion se presenta el detalle de la plantilla media del Grupo comespondiente a los semestres finalizados
el 30 de junio de 2010 y 2008, desglosada por sexos:

Consolidado
) 30-06-2010 | 30-06-2009
Hombres 3017 3.076
Mujeres 3.039 2.672 |
0.156 5.748

En la determinacion de la plantila media se consideran aguellas personas que tienen o hayan tenido alguna
relacidn laboral con la Caja y con las entidades de su Grupo, promediadas durante el tiempo el cual hayan

prestado sus servicios.
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15. Cambios habidos en los activos y pasivos contingentes del Grupo

15.1 Activos contingenies

Durante el primer semestre del ejercicio 2010 no se ha producido ninguna variacidn significativa en los
activos contingentes del Grupo con respecto a la situacién mostrada en las cuentas anuales consolidadas del

Grupo al 31 de diciembre de 2009.

15.2 Pasivos confingernies
Al Hempo de formular las cuentas consolidadas, los Administradores del Grupo diferencian entre:

s Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el
Grupo, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza
pero Indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, y

=  Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futures indepandientes de 1a
voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas semestrales resumidas censolidadas del Grupo recogen todas las provisionas significativas con
respecto a las cuales se eslima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocan en las cuentas consolidadas, sino que se informa
sobra los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones - que se cuantfican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecusncias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasidn de cada cierre contable -
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fusron originaimente reconocidas;
procediéndose a su reversidn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

A continuacién se presenta un detalle de las principales variaciones habidas en los pasivos contingentes del
Grupo al 30 de junio de 2010, con respecto a la situacion mosirada en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo al 31 de diciembre de 2009 (la informacion del primer semastre del ejercicio 2009 se presenta a
efectos comparativos), mostrandose para ello un detalle de dichos pasivos contingentes a dichas fechas, no
habiéndose producido ninguna wvariacidén adicional de caracter significativo en los pasivos de caracter
contingente del Grupo, con respecto a la situacion y a la informacion incluida en las cuentas anuales del
Grupo al 31 de diciembre de 2009

Miles de Euros
30-06- 10 JF1-12-09 30-06-09 31-12-08

Riesgos mﬁ'ﬁ-h_ge_ﬁ't-és-— Garantias
financieras prestadas:

Avales ¥ otras cauciones L110L.566 | L203.872 | 1.202.604 | 1.386.044
Créditos documentatios irrevocables R3.517 106,646 104.967 143.644

1.197.083 | L310.518 | L.307.571 1.529.688
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16. Resultados extraordinarios registrados en el semestre

17.

Purante al primer samestre del ejercicio 2010, e Grupo ha recomprado 33,300 miles de euros de obligaciones
subordinadas. Esta venta dio lugar a una plusvalia bruta de 10.517 miles de euros, que figura registrada en el
epigrafe "Resultados de Operaciones Financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
correspondiente al semestre finalizado &l 30 de junic de 2010 adjunta. Por criterio de prudencia se ha decidido
registrar el 100% de la citada plusvalia en el epigrafie "Dotaciones a provisiones (nelo)” de la cuenta de pérdidas
y ganancias resumida consolidada correspondiente al semestre finalizado ef 30 de junio de 2010 adjunta,

Hechos posteriores

El Banco de Espana ha publicado la Gircular 32010, de 29 de junio, a entidades de crédito, de modificacion de
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacion financiera pdblica y reservada y modelos
de estados financieros, con el objeto de ofrecer a las entidades unas guias de buenas practicas en materia de la
estimacion de la cobertura del riesgo de crédito que orenten a éstas sobre los niveles minimos de fas mismas v
que garanticen la cobertura de toda pérdida estimada asociada a préstamos dudosos.

La indicada Circular 3/2010 establece que la misma entrard en vigor el 30 de septiembre de 2010 e introduce
principios ex ante de gestion del riesgo, una nueva estimacion de las necesidades de cobertura aplicables a los
activos calificados como dudosos por razon de la morosidad del cliente, una nueva consideracion de los
derechos reales recibidos en garantia de los activos financieros calificados como dudosos v una regulacion de
los activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas.

El Grupo estd llevando a cabo un plan de transicion para su adaplacidn a la indicada Cireular 32010 que
incluye, entre ofros aspectos, la evaluacidn de las necesarias modificaciones en los procedimientos v sistemas
de informacion y el andlisis de las nuavas coberturas aplicables a los activos calificados como dudosos y a los
activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas. No obstante, a la fecha de formulacion de los
presentes Estados Financieros Intermedios consolidados no se dispone todavia de suficiente informacidn que
permita estimar, con razonable objetividad, los resultados de este analisis.

Entre la fecha de cierre del semestre finalizado el 30 de junio de 2010 v la fecha de formulacidn de estas

cuantas samastrales resumidas consolidadas no se ha producido ningun haecho que tenga un efecto significativo
en las mismas y no esté descrito en Motas anteriores.
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Grupo Caixanova

Informe de Gestion Intermedio Consolidado del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010

Evolucion econdmica del primer semestre del ejercicio 2010

A 30 de junio de 2010, e importe total del crédito a la clientela, neto de fondos para insolvencias, se eleva a
20.739.829 miles de euros, con un incremento interanual de 26.644 miles de eurcs ¥ una tasa de variacion del
0,13%, sensiblements infarior a la del periodo comparable del ano anterior. La cifra de rigsgos calificados como
dudosos asciende a 1.089.911 miles de euros, lo que  sibda el ralio de morosidad en el 5,08%, siendo la
cobertura de insolvencias en funcién de los requerimientos exigibles por la normativa del Banco de Espana de
605.965 miles de euros, equivalente a un grado de cobertura del 55,60%.

El volumen total de pasivos financieros a coste amortizado registran un crecimiento interanual del 7,99% hasta
alcanzar la cifra de 28.812.146 miles de euros.

En relacion con los recursos fuera de balance, los Fondos de Inversion, Planaes de Pensiones v Seguros de Vida
Ahaorre han tenido una evolucion positiva a lo largo del primer semestre, creciendo a una tasa interanual del
£,28%, 10,65% y 40,97%, respectivamente.

Durante el primer semastre del ejercicio 2010, el Grupo Caixanova ha conseguido un beneficio antes de
impuestos de 70.077 miles de evros. Todo ello gracias al mantenimiento del margen de inlereses, que se ha
mantenido estable, con un crecimiento interanual del 0,06% v a la contencién de los gastos de explotacion, que
en el negocio financiero descienden en un 4,38%, Por olra parte, el Grupo ha seguido fortaleciéndose con
dotaclones para hacer frente a posibles contingencias futuras, aumentando con respecto a junio del afio pasado
su cobertura sobre dudosos en 2,48 puntos porcentuales.

La Gestion del Riesgo en Caixanova

El Grupo Caixanova considera la gestidn del riesgo un elemento clave de competitividad y eficiencia dentro del
Sistema Financiero. Por este molivo se ha continuado durante el primer semestre del ejercicio 2010 con los
procesos necesarios para adecuarse a la nueva normativa que regula el nivel de capital en entidades de crédito
con actividad internacional.

La adaptacion a Basilea |l es una cuestion estratégica para todas las Entidades Financieras. Para ello el Grupo
Caixanova, desde el primer momento, sé ha incorporado como Entidad Filoto liderando el proyecto Sectorial de
Control Global de Riesgos.

Por estos motivos y desde la implicacion de todas las Areas de la Entidad se ha mantenido unas lineas de
trabajo consecusntes con las propuestas planteadas con el objetivo de realizar, tanto en el marco operative
como en el organizative, las acciones necesarias para disponer de una estructura de gestion de riesgos mas

adecuada.

Con el fin de efectuar un seguimiento de los nesgos derivados de la actividad financiera en el Grupo Caixanova
sa gestiona, de forma delegada, los diferentas limites de riesgos asumidos por la Entidad.



1. Rigsgo de precio. Dentro de este epigrafe se incluyen tanto el Riesgo de Mercado como el Riesgo de tipo de
interés. Dentro del Riesgo de mercado se gestionan diferentes limites que acotan el riesgo de pérdidas en
las posiciones dentro y fuera de balance derivadas de movimientos en los precios de mercado. Para el riesgo
de tipo de interés se limitan aquellas situaciones de mercado en las que una variacion de los tipos de interés
pusda afectar negativamente a la situacion financiera del Grupo Caixanova., Para ello se gestiona la
varnacion tanto del Valor Razonable comao del Margen Financiero ante un desplazamiento de 200 P.B. en los
tipos de interés.

2. Riesgo de credito. La gestion del riesgo de crédito en el Grupo Caixanova se basa en un conjunto de
procedimientos que combina el analisis personal e individualizado con el wuso de sistemas v modelos
estadisticos, lo que permite normalizar, automatizar vy simplificar el analisis y concesion de las operaciones
asi como el seguimiento de su evolucion en &l tiempo. Los sistemas y modelos estadisticos utilizados
permiten una evaluacion de las potenciales pérdidas derivadas del incumplimiento de los acreditados,
facilitando la incorporacion de herramientas de célculo de rentabilidad ajustada al riesgo y consiguiente
gestion de precios.

3. Riesgo de liguidez. El Grupo Caixanova dispone de un plan de contingencias para afrontar problemas de
liguidez en el marco de una gestion global de este riesgo en particular, tomando como base distintos
escenarios y plazos. Se gestiona la capacidad del Grupo para generar o deshacer posiciongs en una
detarminada situacion de mercado. La posicidn de liguidez se eslablece en base a variados analisis de
escanarios vy de vencimientos. Los analisis de sensibilidad v de escenarios fienen en cuenta no solo
situaciones normales de mercado, sino cualguier otra que pudiese llegar a prasentarsa.

4. Riesgo de flujp de caja. El Grupo Caixanova mide su capacidad para cumplir, en la forma pactada, sus
obligaciones de pago. Para esto, dentro del Plan de Contingencias de Liguidez, se liene establecidos limites
tanto para la Primera como para Segunda Linea de Liquidez asl como las medidas a adoptar en caso de
posibles escenarios de alerta de los mercados, de la propia Caja o de ambos.

La gestion de la liquidez se articula en base al establecimiento y control de una serie de limites intermos, que se
estructuran en diferentes niveles de atribucian.

Hechos acaecidos tras el cierre del primer semestre del ejercicio 2010

Una vez cerrado el primer semestre del ejercicio 2010, v hasta la fecha de formulacion de las cuentas
semastrales resumidas consolidadas del ejercicio 2010 adjuntas, no se ha producido ninglin hecho conocido gue
afecte o modifique el contenido de estas cuentas semestrales resumidas consolidadas.

Gastos en +D v Acclones Proplas

A lo largo del primer semestre del ejercicie 2010, e Grupe Caixanova ha invertido, aproximadamente, 4.532
miles de euros en gastos de [+0 y, debido a su naturaleza, no ha realizado ransaccionas con AcCioNSs propias.

Evolucion previsible en el segundo semestre del 2010

Una vez que los consejos de administracion de Caixanova y Caixa Galicia han aprobado las directrices de
gobernanza gue regularan un posible acuerde global de integracidn enlre ambas cajas, en el marco de un
periodo transitorio de fres afos, en el segundo semestre del 2010, se desarrollaran los acuerdos que incluyen Ia
alaboracion de un proyecto de fusidn y un proyecto econdmico de integracién,



Los acuerdos contermplan un 50% de representacion de Caixa Galicia y Caixanova en todos los 6rganos de
gobierno de la nueva caja gallega, proporcion que se traslada tanto a la nueva asamblea general, como al
consejo de administracion, a la comision de control y a los drganos dependientes del consejo de administracitn
{comision delegada, comision de refribuciones, comisidn de inversiones y comision de Obra Social). Se
establece ademas la creacion de dos consejos territoriales, uno con base en Vigo y otro en A Corufia,

El acuerdo esltablece que la direccion general de la nueva caja gallega le corresponderd al director general de
Caixanova, asl como la existencia de un Onico director general adjunto ejecutive procedente de Caixa Galicia.
Posteriormente se ha nombrado al comité de direccion, en tanto que en el futuro proyecto de fusion se
establecera la composicion de los restantes drganos de gobierno.

Se pacta un sistema de copresidencias, que estaran ocupadas cada una de ellas por un miembro del consejo da
administracion de las entidades que se integran, ejerciendo uno de los copresidentes las funciones que
correspondan a la presidencia de la asamblea general, del consejo de administracion, de la comision delegada y
de las restantes comisiones establecidas en el seno del consejo, con voto de calidad. Dicho cargo tendrd
caracter rotatorio, de forma gue durante la primera mitad del periodo transitorio de integracion se afribuird a
quien determinen las cajas por mutuo acuerdo, con anterioridad a la firma del proyecto de fusidn, en tanto que
durante la segunda mitad del citado periodo tales funciones serdan desempefadas por &l olro copresidents.

Paralelamente, en cada uno de los dos tramos, la presidencia de la comisién de control corresponderd a un
comisionado procedente de [a entidad a la que, durante esa mitad del periodo transitorio, no correspondan las
funciones de presidencia, mienfras que sera designado vicepresidente un comisionado procedente de la ofra
entidad.

Los acuerdos alcanzados por los consejos de Caixanova y Caixa Galicla aprueban la creacidn de cosedes
comerciales, representalivas v operativas tanto en Vigo, como en A Corufia. Se establece que la sede
institucional y la direccion efectiva de negocio de la nueva entidad sea en Vigo v que la sede social v el domicilio
fiscal de la nueva caja resultante esté en la ciudad de A Corufia.

Ademas, el Grupo Caixanova mantendra su linea de actuacién adaptando sus planes estratégicos a corto plazo
para adecuar su gestion a los cambios del escenano acondmico y financiero que han tenido lugar en el dlimo
ano. Los principales pilares de esla nueva orentacion se pueden sintetizar en las siguientes lineas de actuacion:

1. Mantener un optimo nivel de solvencia y liquidez a través de politicas adaptadas al nuevo escenario,
sin renunciar al compromiso con las demandas de las empresas vy la sociedad en un contexto de crisis.

2. Impulsar la mejora continua de los estandares de produccion con estrategias comerciales basadas en
la segmentacion de mercados, clientes y productos, a fravés del desarrollo de unidades v servicios
espacializados. En este marco se desarrollara una ampliacion de la oferta dirigida a empresas, asi
como se avanzard en el programa de gestidn de patrimonios y banca privada, atendiendo a las
crecientes exigencias y demandas del actual escenario competitiva.

3.  Mantener la posicion confortable de liquidez a traves de estrategias basadas en la captacion de
pasive minorista de cara a seguir reduciendo la dependencia del sector mayorista,

4. Enfoque hacia la banca de particulares y empresas, con una especial orientacion hacia aquellos
sggmentos de clientes de mayor rentabilidad, manteniendo un nivel de servicio especializado t
adaptado a las necesidades de estos clientes y facilitando el acceso al crédito a las pequefias y
medianas empresas ya las familias.

5. Consolidacion de cultura de gestion prudente, basada en la rentabilidad ajustada al riesgo, sobre a
qua sa mantendra un estricto nivel de contral,



6. Continuar avanzando en el perfeccionamiento de los sisternas de informacion comercial y de gestidn,
como &l Sistema de Admisidn de Riesgos, el Datamining v los procesos de segmentacion. Al mismo
tiempo se avanzard en el desarrollo de las unidades de control de riesgos, en linea con las
orientaciones del Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea vy las exigencias que plantea el mercado de
crédito.

7. Optimizar los sistemas de formacion y desarrollo de los recursos humanos a través de Ia
Universidad Corporativa de Caixanova, gue engloba programas de desarrolle profesional de alto
rendimientc para toda la plantila, contando con modules adecuados a los diferentes perfiles
profesionales.

8, Contemplar un nuevo horizonte de la Obra Social de la caja, con una pricrizacion de las iniciativas
de apoyo al sistema productivo a través de planes de ayuda a emprendedoras v apoyo al emplea.
Asimismo seran de especial relevancia las actuaciones encaminadas a cubrr las demandas
asistenciales del nuevo perfil social de la tercera edad y la integracion de colectivos desfavorecidos.

9. Potenciar la estrategia de Caixanova en el ambito de la responsabilidad social corporativa, mediante
iniciativas tendentes a formalizar el tradicional compromiso ético de la entidad con los grupos de interés
con los que interactda, con el desamollo social v con la proteccidn del medio ambiente.

De acuerdo a lo establecido en la Circular 1/2008 de la Comision Macional del Mercado de Valores y en el Real
Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, en este informe de gestion no se ha incluido la informacion relativa a
partes vinculadas establecida en al articulo 15 de dicho Real Decreto, al estar incluida la misma en las notas de
las cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo Caixanova a 30 de junio de 2010.



Diligencia que levanta la Secrstaria del Consejo de Caixa de Aforros de Vige, Ourense e Pontevedra
{Caixanova), Ofa. Filar Cibran Ferraz |, para hacer constar que todos y cada uno de los miembros del Consejo
de Administracion de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense & Pontevedra (Caixanova) han procadido a formular en
su reunion del dia 26 de agosto de 2010, por medio del presente documento gue s& compone de dos ejemplares
de 29 hojas, impresas por una sola cara, las cuentas semestrales consclidadas resumidas del periodo
intermedio comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 30 de junio de 2010 y el informe de gestién intermedio
de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) v Socledades Dependientes, con vistas a su
posterior publicacion de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1267/2007 asi como en la Circular 1/2008
de la Comisidn Macional del Mercado de Valores, firmando todos v cada uno de los sefiores Consejeros de |a
Caja en las dos siguientes hojas.

Fdo. Dha. Pilar Cibran Ferraz Vigo, a 26 de agosto de 2010
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO SEMESTRAL DE LOS
ADMINISTRADORES DE CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Conforme a lo establecido en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, (articulos 8.1 b) y 10), asi como en
las instrucciones emitidas por la Comision Macional del Mercado de Valores para la elaboracion del informe
financiero semestral, los Administradores de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) abajo
firmantes, realizamos la sigulente declaracion de responsabilidad:

Las cuentas semestrales consolidadas resumidas del pericdo intermedio comprendido entre el 1 de enero de
2010 y el 30 de junio de 2010 adjuntas, que comprenden el balance consolidado resumido al 30 de junio de
2010, la cuenta de pérdidas v ganancias resumida, el estado de ingresos v gastos totales, e estado da flujos de
efectivo v el estado de cambios totales en al patrimonio neto, consolidados, del periodo comprendido  entre el 1
de enero de 2010 y el 30 de junio de 2010, han sido formuladas con arreglo a lo dispuesto en la Circular 1/2008
de Comision Nacional de Mercado de Valores, de 30 de enero y en la Norma Internacional de Contabilidad
{*MIC"} 34 adoptada por la Unidn Europea a la fecha de su elaboracidn, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera vy de los resultados consolidados de Caixa de Aforros de Vigo, Qurense e Pontevedra
{Caixanova) y Sociedades Dependientes al 30 de junio de 2010,

El Informe de Gestion intermedio adjunto, complementario de las cuentas anuales consplidadas resumidas del
periodo intermedio, comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 30 de junio de 2010, incluye un analisis fiel de
la evolucion vy los resultados empresariales y de la posicidn de Caixa de Aforros de Vigo, Curense e Pontevedra
(Caixanova) y Sociedades Dependientes, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a
que se enfrenta.

Las citadas cuentas anuales consolidadas resumidas del periodo intermedio comprendido entre el 1 de enero de
2010 v el 30 de junio de 2010 adjuntas no han sido auditadas ni revisadas por los auditores dado gue la entidad
no esta obligada segin lo contemplado en el Real Decreto 1362/2007.

Los Miembros del Consejo de Administracion, en prueba de conformidad, firman:
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