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CAIXA PENEDES CAPITAL, S.AU

Balances de Situacion resumidos al 30 de junio de 2
euros)

ACTIVO

011 y 31 de diciembre de 2010 (Miles de

| 30/06/2011 | 31/12/2010 |

A) ACTIVO NO CORRIENTE

417.000

417.000

1.  Inmovilizado intangible:

a) Fondo de comercio

b) Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias

Inversiones financieras a largo plazo
Activos por impuesto diferido
Otros activos no corrientes

No o MwDN

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

417.000

417.000

B) ACTIVO CORRIENTE

1.  Activos no corrientes mantenidos para la venta

2. Existencias

3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar:
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios
b) Otros deudores
¢) Activos por impuesto corriente

Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

N o oM

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

172

107

[TOTAL ACTIVO

417.177|

417.171]




CAIXA PENEDES CAPITAL, S.AU

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30/06/2011 31/12/2010
A) PATRIMONIO NETO 110 173
A.1) FONDOS PROPIOS 110 173
1. Capital: 61 61
a) Capital escriturado 61 61
b) Menos: Capital no exigido - -
2. Primade emisién - -
3 Reservas 12 12
4 Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias - -
5. Resultados de ejercicios anteriores - -
6. Otras aportaciones de socios - -
7. Resultado del ejercicio 37 100
8. Menos: Dividendo a cuenta - -
9.  Oftros instrumentos de patrimonio neto - -
A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR - -
1.  Activos financieros disponibles para la venta - -
2. Operaciones de cobertura - -
3. Oftros - -
A.3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS - -
B) PASIVO NO CORRIENTE 417.016 417.000
1. Provisiones a largo plazo 16 -
2. Deudas alargo plazo: 417.000 417.000
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 417.000 417.000
b) Otros pasivos financieros - -
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -
4. Pasivos por impuesto diferido - -
5. Otros pasivos no corrientes - -
6. Periodificaciones a largo plazo - -
C) PASIVO CORRIENTE 51 -2
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
2. Provisiones a corto plazo - -
3. Deudas a corto plazo: - (52)
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables - 48
b) Otros pasivos financieros - (100)
4. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 44 43
5. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 7 7
a) Proveedores - -
b) Otros acreedores 7 7
¢) Pasivos por impuesto corriente - -
6. Oftros pasivos corrientes - -
7. Periodificaciones a corto plazo - -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 417.177 417.171




CAIXA PENEDES CAPITAL, S.AU

Cuenta de Pérdidas y Ganancias resumidas correspond ientes a los semestres finalizados el
30 de junio de 2010y 2009 (Miles de euros)

30/06/2011 30/06/2010 (*)
Importe Importe

Importe neto de la cifra de negocios - -
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién - -
Trabajos realizados por la empresa para su activo - -
Aprovisionamientos - -
Otros ingresos de explotacion - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (6) 5)
Amortizacion del inmovilizado - -
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultado por enajenaciones delinmovilizado - -
Otros resultados -
RESULTADO DE EXPLOTACION (6) (5)

Ingresos financieros 11.636 12.947
Gastos financieros (11.577) (12.858)

Variacién de valor razonable en instrumentos financieros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - -

RESULTADO FINANCIERO 59 89
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 53 84
Impuesto sobre beneficios (16) (25)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES C ONTINUADAS 37 59

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -

[RESULTADO DEL EJERCICIO | 37] 59|
[RESULTADO DEL EJERCICIO POR ACCION | 3,73 | 5,93 |
*) Se presenta Unicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida correspondiente al semestre finalizado
el 30 de junio de 2011.



CAIXA PENEDES CAPITAL, S.AU

Estados de ingresos y gastos reconocidos correspond ientes a los semestres finalizados el 30 de junio d

2010 (Miles de euros)

e 2011y

30/06/2011 | 30/06/2010 (*) |

|A) RESULTADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdi das y ganancias) | 37 59
B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PA TRIMONIO NETO: ) )
1. Por valoracién de instrumentos financieros: - -

a) Activos financieros disponibles para la venta - -
b) Otros ingresos/(gastos) - -
2. Por coberturas de flujos de efectivo - -
3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
4. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
5. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
6. Efecto impositivo - -
C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANAN CIAS: - -
1.  Por valoracion de instrumentos financieros: - -
a) Activos financieros disponibles para la venta - -
b) Otros ingresos/(gastos) - -
2. Por coberturas de flujos de efectivo - -
3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
4. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
5. Efecto impositivo - -
|TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS | 37| 59|

*) Se presenta Unicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida correspondiente al semestre finalizado

el 30 de junio de 2011.



CAIXA PENEDES CAPITAL, S.A.

Fondos propios
) Subvenci
Acciones .
Prima de y . otros Austes one§ Total

L . Resultad | instrume por donacion . .

PERIODO ACTUAL Capital [SMISIONYparicip-e |0 | ios de [ cambios | esy  [P2MMOM
Reservas n L . 1 || eovetr || reerds 0 neto
@ e ejercicio |patrimoni g :
. 0 neto recibidos
0 propias

Saldo final al 31 de diciembre del 61 12 ) 100 ) ) ) 173
2010
Ajuste por cambios de criterio
contable ) ) ) ) ) ) ) )
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 61 12 - 100 - - - 173
. To.tal ingresos/ (gastos) ) ) ) 37 ) ) ) 37
reconocidos
II. Qper.auones con socios o i i i (100) i i i (100)
propietarios
1. Aumentos/ (Reducciones) de
capital ) ) ) ) ) ) ) )
2. Conversion de pasivos financieros]
en patrimonio neto ) ) ) ) ) ) ) )
3. Distribucién de dividendos - - - (100) - - - (100)
4. Operaciones con acciones o
participaciones en patrimonio propias| - - - - - - - -
(netas)
5. Incrementos/ (Reducciones) por
combinaciones de negocios ) ) ) ) ) ) ) )
6. Otras operaciones con socCios 0
propietarios ) ) ) ) ) ) ) )
Ill. Otras variaciones de patrimonio
neto ) ) ) ) ) ) ) )
1. Pagos basados en instrumentos de
patrimonio ) ) ) ) ) ) ) )
2. Traspasos entre partidas de
patrimonio neto ) ) ) ) ) ) ) )
3. Otras variaciones - - - - - - - -
Saldo final al 30 de junio del 2011 61 12 - 37 - - - 110
*) Se presenta Unicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida correspondiente al semestre finalizado

el 30 de junio de 2011.




CAIXA PENEDES CAPITAL, S.AU

Fondos propios
. Subvenci
. el Otros Ajustes ones
Prima de y . . Total
. . Resultad [ instrume por donacion ) :
. emision y [ particip.e . patrimoni
PERIODO ANTERIOR (*) Capital o del ntos de | cambios esy
Reservas n L . . 0 neto
) sl ejercicio |patrimoni | de valor Iega.dos
) 0 neto recibidos
0 propias
Saldo final al 31 de diciembre del
2009 61 12 - 2 - - - 75
Ajuste por cambios de criterio
contable ) ) ) ) ) ) ) )
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 61 12 - 2 - - - 75
l. To'tal ingresos/ (gastos) ) ) ) 59 ) ) ) 59
reconocidos
1. .Ope‘ramones con socios o ) ) ) @ ) ) ) @
propietarios
1. Aumentos/ (Reducciones) de
capital ) ) ) ) ) ) ) )
2. Conversion de pasivos financieros
en patrimonio neto ) ) ) ) ) ) ) )
3. Distribucion de dividendos - - - 2) - - - 2)
4. Operaciones con acciones 0
participaciones en patrimonio propias - - - - - - - -
(netas)
5. Incrementos/ (Reducciones) por
combinaciones de negocios ) ) ) ) ) ) ) )
6. Otras operaciones con socios 0
propietarios ) ) ) ) ) ) ) )
lll. Otras variaciones de patrimonio
neto i i i i i i i i
1. Pagos basados en instrumentos de
patrimonio ) ) ) ) ) ) ) )
2. Traspasos entre partidas de
patrimonio neto ) ) ) ) ) ) ) )
3. Otras variaciones - - - - - - - -
Saldo final al 30 de junio del 2010 61 12 - 59 - - - 132
@) Se presenta Unicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida correspondiente al semestre finalizado

el 30 de junio de 2010.




CAIXA PENEDES CAPITAL, S.AU

Estados de flujos de efectivo correspondientes a lo
2011y 2010 (Miles de euros)

s semestres finalizados el 30 de junio de

30/06/2011 | 30/06/2010 (*) |

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAC ION

65

74

1. Resultado antes de impuestos

53

84

2. Ajustes del resultado:

(59)

(89

(+) Amortizacién del inmovilizado
(+/-) Otros ajustes del resultado (netas)

(59)

(89)

3. Cambios en el capital corriente

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de ex  plotacién

79

79

(-) Pagos de intereses

(+) Cobros de dividendos

(+) Cobros de intereses

(+/-) Cobros/ (pagos) por impuesto sobre beneficios

(+/-) Otros cobros/ (pagos) de actividades de explotacion

(11.625)

11.700

(12.909)

13.024

(36)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIO N

1. Pagos por inversiones:

(-) Empresas del grupo , asociadas y unidades de negocio

(-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
(-) Otros activos financieros

(-) Otros activos

2. Caobros por desinversiones:

(+) Empresas del grupo , asociadas y unidades de negocio

(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
(+) Otros activos financieros

(+) Otros activos

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIA CION

1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio:

(+) Emisién

(-) Amortizacion

(-) Adquisicion

(+) Enajenacioén

(+) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

2. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo finan ciero:

(+) Emisién
(-) Devolucién y amortizacion

3. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros in strumentos de patrimonio

| D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

I E) AUMENTO/ (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES

65 |

72 |

I F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

107 |

90 |

| G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

172 |

162 |

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DE PERIODO

30-06-11

30-06-10

(+) Cajay bancos
(+) Otros activos financieros
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

172

162

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DE PERIODO

17 2

162

*) Se presenta Unicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al semestre

finalizado el 30 de junio de 2011.



Caixa Penedées Capital, S.A., (Sociedad Unipersonal)

Informe Financiero Semestral correspondiente al primer
semestre de 2011.

1.

Descripcion de la Sociedad

Caixa Penedés Capital, S.A., Sociedad Unipersonal, (la “Sociedad”) fue constituida el 22 de abril de
2002 bajo la denominacion de Caixa Penedés Participacions Preferents Limited a tenor de la legislacion
de las Islas Caiman. Con fecha 30 de marzo de 2006 la Sociedad cambi6é su denominacién por la actual
y trasladé su domicilio social a Espafia. Como consecuencia del traslado de domicilio indicado, la
Sociedad ha pasado a adquirir la nacionalidad espafiola, asi como la forma juridica de Sociedad
Andnima regulada en el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 diciembre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emisién de participaciones preferentes con la
garantia de Caixa d’Estalvis del Penedeés, para su colocacion tanto en los mercados nacionales como
internacionales, conforme con lo establecido en la disposicion adicional Segunda de la Ley 13/1985
segun se establece en la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003 de 4 de julio sobre régimen
juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdémicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencién de blanqueo de capitales.

Para una correcta interpretacion de la informacion financiera debe considerarse que la Sociedad
desarrolla su actividad como parte del Grupo Caixa Penedés obteniendo del mismo las garantias
necesarias y realizdndose su gestion por personal de dicho Grupo. En consecuencia, el Informe
Financiero Semestral debe interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus
operaciones y no como sociedad independiente.

Tal y como se recoge en el folleto de emisién, la distribucion de los dividendos preferentes esta
condicionada a que la suma de dividendos pagados y que se propone pagar a todas las participaciones
preferentes o valores equiparables del Garante o de sus filiales durante el ejercicio en curso no supere
el beneficio distribuible (entendiendo como el menor de los beneficios netos del garante o del Grupo
Consolidado).

Si en alguna fecha de pago de dividendos éstos no se abonaran, en todo o en parte, por darse alguna
de las circunstancias anteriores, se perdera el derecho a percibir dichos dividendos, no teniendo por qué
afectar al pago de los dividendos futuros.

Por tanto, el pago de dividendos estara condicionado a la capacidad de generacion de beneficios
recurrentes por parte del Grupo Caixa Penedés, que pueden verse afectados por la evolucion de la
economia espafiola, y especificamente de los sectores inmobiliario y financiero.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en las presentes notas a los estados financieros respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

Regulacién de Sociedades Unipersonales:

Como se indica en la Nota 6, al 30 de junio de 2011 la totalidad del capital social era propiedad de Caixa
d’Estalvis del Penedeés por lo que la Sociedad ostentaba la condicién de unipersonalidad a dicha fecha.
De acuerdo con la normativa vigente sobre unipersonalidad (Ley 2/1995, de 23 de marzo, de
Sociedades de Responsabilidad Limitada) se hace constar que la Sociedad tiene formalizado el
pertinente libro-registro de contratos con su accionista Unico.



Bases de presentacion vy principios contables d e las cuentas

anuales
a) Imagen fiel

Las siguientes notas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el Nuevo Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable obligatorio y/o norma de
valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar en su elaboracion.

Principios contables y normas de valoracién

Los principios de contabilidad y las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de sus cuentas anuales, de acuerdo con lo establecido por el Nuevo Plan General de
Contabilidad, han sido los siguientes:

a) Principio del devengo

Los efectos de las transacciones o hechos econdmicos se registran cuando ocurren, imputandose al
ejercicio al que se refieran, los gastos y los ingresos que afecten al mismo, con independencia de la
fecha de su pago o de su cobro.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre de cada ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, alin
las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

b) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance de situacion adjunto
recoge el importe del depésito que mantiene la Sociedad con Caixa d’Estalvis del Penedes, surgido a
raiz de las emisiones de participaciones preferentes, valorado por el importe total satisfecho en el
momento de su adquisicion.

c) Deudas

Las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por su valor nominal y la diferencia entre
dicho valor nominal y el importe recibido se contabiliza en el activo del balance como gastos por
intereses diferidos, que se imputan a resultados por los correspondientes al ejercicio calculados
siguiendo un método financiero.

d) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables

El saldo del epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” recoge el importe nominal de las
participaciones preferentes emitidas, los intereses devengados y no liquidados, asi como los gastos en
los que se incurri6 en la emisién de las mismas.



e) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado econémico de cada
ejercicio, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

Informacion sobre dividendos pagados

A continuaciéon se muestra el detalle de los dividendos pagados en los semestres finalizados el 30 de
junio del 2011 y 2010:

30/06/2011 30/06/2010 (*)

% sobre | Euros por | Importe (miles | % sobre | Euros por | Importe (miles

Nominal accion de euros Nominal accion de euros
Acciones ordinarias 164% 10,02 100 3% 0,18 2
Dividendos totales pagados 164% 10,02 100 3% 0 ,18 2
a) Dividendos con cargo a 164% 10,02 100 3% 018 5
resultados
b) Dividendos con cargos a
reservas ) ) ) ) ) )
c) Dividendos en especies - - - - - -

(*) Se presenta Unicamente a efectos comparativos.

Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El saldo de este epigrafe del balance de situacién al 30 de junio de 2011 incluye el depésito que
mantenia, a dicha fecha, la Sociedad en Caixa d'Estalvis del Penedeés surgido a raiz de la emisién de
participaciones preferentes. El depédsito serd reembolsado por Caixa d’Estalvis de Penedes, total o
parcialmente con la fecha valor que se comunique al efecto, para que la Sociedad pueda atender, en su
caso, a los pagos de los precios de amortizacion o cuotas de liquidacion que deba realizar por la
emision de participaciones preferentes (véase Nota 7) .

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos a 30 de junio de 2011 y 31 de
diciembre de 2010 es el siguiente:

Miles de euros

(Euros) 30/06/2011 | 31/12/2010 (*)
Depositos en Caixa d'Estalvis del Penedeés relativo

a las participaciones preferentes de las series A 167.000 167.000
Depositos en Caixa d'Estalvis del Penedés relativo

a las participaciones preferentes de las series B 250.000 250.000
Otras cuentas corrientes en Caixa d'Estalvis del

Penedés 162 107
Total 417.162 417.107

(*) Se presenta Unicamente a efectos comparativos.

La Sociedad y Caixa d’Estalvis del Penedés han acordado un tipo de interés para el depdsito
subordinado relativo a las participaciones preferentes en Euros de ambas al menos igual a la
remuneracion a pagar por las patrticipaciones preferentes en cada fecha de pago. El tipo de referencia

Para el deposito relativo a la Serie A de 2003 es el tipo de pasivo de las Cajas de Ahorro que publica
CECA en el BOE a 3 meses mas un margen medio del 0,07%, pagadero trimestralmente los dias 31 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de cada afio. La fecha de fijacion de los tipos de
interés es, con periodicidad anual, cada 31 de marzo. El vencimiento de este depdsito esta vinculado a

10



la fecha de amortizacion de las participaciones preferentes. El tipo de referencia para el depésito relativo
a la Serie B de 2009 era de tipo fijo nominal anual de 7,25 % hasta el 30 de septiembre de 2010
inclusive, mas un margen medio de 0,001%. A partir de esta fecha el tipo de referencia es el Euribor a 3
meses mas un margen medio de 0,001%. Pagaderos trimestralmente los dias 30 de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio. La fecha de fijacion de los tipos de interés es, con periodicidad
anual, el segundo dia habil antes del 30 de septiembre de cada afio. El vencimiento de este depdsito
esta vinculado a la fecha de amortizacion de las participaciones preferentes.

Los intereses generados a favor de la Sociedad por estos depdsitos a 30 de junio de 2011 ascendieron

11.635 miles de euros, y se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Ingresos
financieros con empresas del grupo”.

Fondos Propios

Capital Suscrito

A 30 de junio de 2011, el capital social, que asciende a 61 miles de euros, esté representado por 10.000
acciones nominativas, de 6,10 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas por Caixa d’Estalvis del Penedeés, accionista Unico de la Sociedad.

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta
finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Participaciones preferentes

La Sociedad efectud una emisién de participaciones preferentes que detallamos a continuacion:

El movimiento de las participaciones preferentes, asi como de los intereses periodificados que estan
generan durante los semestres finalizados a 30 de junio del 2011 y 2010 es el que mostramos a
continuacion:

Del 01/01/2011 al 30/06/2011 Euros

Saldo

Inicial Adiciones Retiros Saldo Final
Participaciones Preferentes 417.000 - - 417.000
Participaciones Preferentes 417.000 - - 417.000
Intereses participaciones preferentes - 11.576 (11.576) -
Intereses participaciones preferentes - 11.576 11. 576) -
Del 01/01/2010 al 30/06/2010 (*) Euros

Saldo

Inicial Adiciones Retiros Saldo Final
Participaciones Preferentes 167.000 - - 167.000
Participaciones Preferentes 167.000 - - 167.000
Intereses participaciones preferentes - 12.858 (12.858) -
Intereses participaciones preferentes - 12.858 12. 858) -

(*)  Se presenta Unicamente a efectos comparativos.
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La Sociedad ha efectuado dos emisiones de participaciones preferentes incluidas en el epigrafe
“Obligaciones y otros valores negociables™:

Participaciones preferentes en Euros de la Serie A

Consta de 167.000 participaciones, totalmente desembolsadas, de 1.000 euros de valor nominal cada
una. Estas participaciones preferentes dan derecho a sus titulares a percibir, trimestralmente, un
dividendo preferente no acumulativo en efectivo a razén del 3,75%, en el primer periodo de dividendos y
del tipo de las cajas de ahorros para saldos acreedores en el periodo de dividendos restante, con un
tipo minimo del 2% durante los cinco primeros afios, a partir del 31 de marzo de 2004.

Las acciones Preferentes de la Serie A son amortizables a eleccién de la Sociedad, con sujecion al
consentimiento de la Caja de Ahorros y del Banco de Espafia, en su totalidad o en parte, en cada
momento, no antes de que transcurran cinco afios desde la fecha de emision, el 31 de marzo de 2008, o
con posterioridad a dicha fecha, a un precio de amortizacion equivalente al valor nominal mas los
dividendos devengados y no pagados correspondientes al periodo de dividendo en curso en ese
momento y hasta la fecha fijada para la amortizacion.

El pago de dividendos y el pago en caso de liquidacién o amortizacién y cualquier importe adicional
estan garantizados de forma incondicional por Caixa d’ Estalvis del Penedeés.

Las participaciones preferentes de la Serie A fueron emitidas el 31 de marzo de 2003.

Las participaciones preferentes de la Serie A cotizan en el Mercado A.l.A.F. de Madrid.

Participaciones preferentes en Euros de la Serie B

La emisién de las participaciones preferentes de la Serie B consta de 250.000 participaciones,
totalmente desembolsadas, de 1.000 euros de valor nominal cada una y de caracter perpetuo. Estas
participaciones preferentes permiten a sus titulares percibir una remuneracion preferente en efectivo
referenciada al Euribor a 3 meses, incrementado en 595 puntos basicos (5,95%), pagadera por
trimestres vencidos los dias 30 de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre. Las fechas de
fijacion de la remuneracion son dos dias habiles seleccionados anteriores al primer dia de cada periodo
de interés correspondiente.

El pago de dividendos y el pago en caso de liquidacién o amortizacién y cualquier importe adicional
estan garantizados de forma incondicional por Caixa d’Estalvis del Penedes.

Las participaciones preferentes de la Serie B fueron emitidas en septiembre de 2009.

La remuneracion durante el ejercicio 2011 correspondiente a las participaciones preferentes de la Serie
B ha ascendido a un total de 8.678 miles de uros, respectivamente, y se encuentra recogida en el
epigrafe “Gastos financieros — Por deudas con terceros” de las cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Las participaciones preferentes de la Serie B cotizan en el Mercado A.l.A.F de Madrid.

Situacién Fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto. El resultado contable antes
de impuestos a 30 de junio de 2011 coincide con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion la totalidad de los impuestos desde su constitucion. Los
Administradores no esperan que se devenguen pasivos adicionales de consideracién para la Sociedad
como consecuencia de la inspeccion de los ejercicios pendientes.
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9.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

10.

Otros Gastos de explotacién-

El epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al
primer semestre del ejercicio 2011 adjunta incluye gastos por servicios de profesionales independientes,
en su totalidad.

Otra informacién

11.

La Sociedad no ha mantenido trabajadores en plantilla durante el periodo. Los servicios de
administracién han sido prestados por personal de la sociedad dominante.

Los Administradores de la Sociedad no han percibido de ésta durante el primer semestre de los
ejercicios 2011 y 2010 ningun tipo de retribucién, sueldo o dieta de cualquier clase.

Asimismo, a 30 de junio de 2011 no existian anticipos, créditos ni obligaciones contraidas en materia de

pensiones, seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o avales respecto a los
miembros del Consejo.

Transacciones con sociedades vinculadas

13.

Las principales transacciones realizadas por la Sociedad con Caixa d’Estalvis del Penedés, durante los
semestres finalizados a 30 de junio de 2011 y 2010, son los siguientes:

30/06/2011 30/06/2010 (*)
Euros Euros
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Haber-
Ingresos Financieros 11.636 12.947
*) Se presenta Unicamente a efectos comparativos.

Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas cuentas semestrales consolidadas no se ha
producido ningdn suceso que las afecte de manera significativa.
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