TDA 23 - Fondo de Titulizaciéon de Activos
LIQUIDACION DEL PERIODO 22/12/05 AL 22/03/06

17/03/2006

Euros

Guipuzcoano

Caixa Tarragona

Banca March

Total

I. Situacién al 22/12/05 :
Saldo inicial Cta. Reinversién

Il. Fondos recibidos del emisor

V. Recursos disponibles (Il + 1V +V):

Amortizacion correspondiente al 22/03/06:
Bonos B:

3.840.000,00
3.840.000,00

15.492.983,91

Principal:
SegUn calendario hasta 28/02/06: 2.515.732,12| 1.743.998,62
Amort. Anticipada hasta 28/02/06: 10.735.434,43| 9.762.087,45
Intereses: 2.228.771,69| 2.305.448,88
Avance técnico neto (1): 13.045,67 20.415,82
Principal: 5.608,55 10.809,38
Intereses: 7.437,12 9.606,44
Ill. Subtotal a Cuenta de reinversién (I + Il): 19.332.983,91| 17.431.950,77
IV. Total intereses de la reinversion: 75.863,64 69.419,98
Intereses de la Cta. De Tesoreria 49.306,43 47.815,54
Intereses de la Cta. De Cobros 26.557,21 21.604,44
Intereses de la Cta. De Reinversion 0,00 0,00

19.408.847,55

VI. Varios: 27.453,38 37.173,05
Gestora 27.453,38 37.173,05
VII. Liquidacién SWAP: -33.820,48 -212.025,74
Cantidad a Pagar por la Parte A (HSBC): 2.194.951,21| 2.093.423,14
Cantidad a Pagar por la Parte B (Fondo): 2.228.771,69| 2.305.448,88
VIII. Pago a los Bonos: 15.121.440,97| 13.248.848,65
Bonos A:
Intereses correspondientes al 22/03/06: 1.748.882,73| 1.667.987,69
Retenciones practicadas a los bonos: -262.329,31 -250.195,20

13.311.049,43

3.600.000,00
3.600.000,00

13.831.950,77

17.501.370,75

11.522.197,26

2.880.000,00
2.880.000,00

12.681.804,21

1.801.114,32
9.033.970,48
1.846.684,29
35,12

-164,20
199,32
15.561.804,21
72.545,94
785,62

0,00
71.760,32
15.634.350,15

33.920,86
33.920,86

-201.135,06
1.645.549,23
1.846.684,29

12.197.677,20
1.311.132,86

-196.667,61
10.840.431,35

10.320.000,00
10.320.000,00

42.006.738,89

6.060.845,06
29.531.492,36
6.380.904,86
33.496,61
16.253,73
17.242,88
52.326.738,89
217.829,56
97.907,59
48.161,65
71.760,32
52.544.568,45

98.547,29
98.547,29

-446.981,28
5.933.923,58
6.380.904,86

40.567.966,82
4.728.003,28

-709.192,12
35.673.678,04

Intereses correspondientes al 22/03/06: 42.039,65 40.095,09 31.517,01 113.651,75
Retenciones practicadas a los bonos: -6.306,10 -6.014,41 -4.727,66 -17.048,17
Amortizacion correspondiente al 22/03/06: 0,00 0,00 0,00 0,00
Bonos C:
Intereses correspondientes al 22/03/06: 19.469,16 18.568,61 14.595,98 52.633,75
Retenciones practicadas a los bonos: -2.920,31 -2.785,24 -2.189,35 -7.894,90
Amortizacion correspondiente al 22/03/06: 0,00 0,00 0,00 0,00
Reinversion o devolucion de las retenciones (2): 271.555,72 258.994,85 203.584,62 734.135,19
IX. Saldo disponible (V - VI + VII - VIII): 4.226.132,72| 4.003.323,31| 3.201.617,03 11.431.073,06
Distribucién del saldo disponible:
Fondo de Reserva (22/12/05) 3.840.000,00| 3.600.000,00| 2.880.000,00 10.320.000,00
Aportacién al Fondo de Reserva 0,00 0,00 0,00 0,00
Intereses préstamo subordinado G.I. Pagados 1.321,51 1.238,92 991,13 3.551,56
Remuneracién Fija Préstamo Participativo pagada 33.494,40 31.401,00 25.120,80 90.016,20
Amortizacion préstamo subordinado G.1. 9.600,00 9.000,00 7.200,00 25.800,00
Amortizacién Préstamo Participativo 0,00 0,00 0,00 0,00
| Remuneracién Variable Prést.Participativo 341.716,81 361.683,39 288.305,10 991.705,30
| Fondo de Reserva (22/03/06) 3.840.000,00] 3.600.000,00] 2.880.000,00] 10.320.000,00]
(1) Avance técnico solicitado: 13.045,67 20.415,82 35,12 33.496,61
Trimestre anterior 113.229,98 220.094,41 14.944,60 348.268,99
Trimestre actual 126.275,65 240.510,23 14.979,72 381.765,60
(2) Reinvertido hasta el 20/04/06
m A
de Activos
N° :812/06

Destinatarios: Emisor; CNMV; AIAF; Agencia de Calificacion.

Titulizacién de Activos, SGFT,S.A.

Orense, 69
28020 Madrid
Tel.:917020808
http:\www.tda-sgft.com
TDA23\lig.trim\Mar06



16/03/2006

TDA 23

Fondo de Titulizacion de Activos

INFORMACION A LOS INVERSORES

FECHA DE PAGO: 22 de Marzo de 2006

Importes en euros

. BONOS A

1. Saldo inicial (23/03/05):

2. Pendiente de vencimiento en la anterior Fecha de Pago:

4. Vencido y amortizado (pagado) en esta Fecha de Pago:
5. Pendiente de vencimiento tras esta Fecha de Pago:

6. Porcentaje pendiente de vencimiento:

3. Intereses devengados y pagados en esta Fecha de Pago:

Sobre 8372 bonos Por Bono
837.200.000,00 € 100.000,00 €
733.306.242,76 € 87.590,33 €

4.728.003,28 € 564,74 €
35.673.678,04 € 4.261,07 €
697.632.564,72 € 83.329,26 €

83,329260% 83,329260%

1. BONOS B Sobre 163 bonos Por Bono

1. Saldo inicial (23/03/05): 16.300.000,00 € 100.000,00 €
2. Pendiente de vencimiento en la anterior Fecha de Pago: 16.300.000,00 € 100.000,00 €
3. Intereses devengados y pagados en esta Fecha de Pago: 113.651,75 € 697,25 €
4. Vencido y amortizado (pagado) en esta Fecha de Pago: 0,00 € 0,00 €
5. Pendiente de vencimiento tras esta Fecha de Pago: 16.300.000,00 € 100.000,00 €
6. Porcentaje pendiente de vencimiento: 100,000000% 100,000000%

Il. BONOS C

. Saldo inicial (23/03/05):

. Pendiente de vencimiento en la anterior Fecha de Pago:

. Vencido y amortizado (pagado) en esta Fecha de Pago:

. Pendiente de vencimiento tras esta Fecha de Pago:

o 0~ WN B

. Porcentaje pendiente de vencimiento:

. Intereses devengados y pagados en esta Fecha de Pago:

Sobre 65 bonos Por Bono
6.500.000,00 € 100.000,00 €
6.500.000,00 € 100.000,00 €

52.633,75 € 809,75 €
0,00 € 0,00 €
6.500.000,00 € 100.000,00 €

100,000000% 100,000000%

IV. EL FONDO

Importes en euros

1. Saldo de participaciones hipotecarias a 28/02/06:
a) No Fallidas:
b) Fallidas:

2. Amortizacion del periodo 30/11/05 a 28/02/06:
a) Segun calendario:

b) Amortizacién anticipada hasta 28/02/06:

3. Tasa de amortizacién anticipada (anualizada):

720.490.628,53 €
720.432.564,57 €
58.063,96 €

35.592.337,42 €
6.060.845,06 €
29.531.492,36 €

a) Desde la Fecha de Desembolso: 14,47%
b) Ultimo afio: 13,81%
c) Ultimo semestre: 14,68%
d) Ultimo trimestre: 14,84%
4. Porcentaje de impago entre 3 y 6 meses: 0,93%
5. Porcentaje de impago entre 7 y 11 meses: 0,03%
6. Porcentaje de fallidos (1): 0,00%
7. Nivel de Impago (2) 0,20%
\L ‘Il'( 1A
(1) Saldo pendiente de las participaciones hipotecarias fallidas segun definicién del Folleto de i de Activos
Emision (retraso de 12 meses y otras causas), sobre el saldo pendiente total. N°: 813 / 06

Titulizacion de Activos, (SGFT),S.A.

(2) Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias impagadas durante el periodo de tiempo Orense, 69
comprendido entre el segundo y el noveno mes inmediatamente anteriores a la correspondiente 28020 Madrid

Fecha de Pago respecto al saldo nominal pendiente de las Participaciones Hipotecarias

Destinatarios: Emisor; CNMV; AIAF; Agencia de Calificacion.

Tel.:917020808
http:\\www.tda-sgft.com
TDA23\Infoinver.trim\Mar06




0 TdA

Titulizacién
de Activos

TDA 23, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
INFORMACION CORRESPONDIENTE AL TRIMESTRE: 22/12/05-22/03/06

|. DATOS GENERALES SOBRE EL FONDO

Fecha de Constitucion del Fondo 18 Marzo 2005

Fecha Emision BTH 18 Marzo 2005

Fecha Final Amortizacion BTH (tedrica) 24 Junio 2019

(10% TAA)

Sociedad Gestora Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Emisores Participaciones Hipotecarias Banco Guipuzcoano

y Certificados de Transmisién de Hipoteca Caixa Tarragona
Banca March

Agente de Pagos Banco Santander Central Hispano, S.A.
Negociacién Mercado Mercado AIAF

Agencia de Calificacion Moody'’s Investors Service Espafia S.A
Calificacién Bono A: Aaa (Moody'’s)

Bono B: A2 (Moody’s)
Bono C: Baa3 (Moody'’s)

II. VALORES EMITIDOS POR EL FONDO

Nombre Bonos de Titulizacién TDA 23

Serie A:

Cddigo ISIN ES0377984002

Nominal en circulacidn total (inicial) 837.200.000,00 Euros
Nominal en circulacién total (actual) 697.632.564,72 Euros
Nominal en circulacién unitario (inicial) 100.000,00 Euros
Nominal en circulacién unitario (actual) 83.329,26 Euros
Serie B:

Cddigo ISIN ES0377984010

Nominal en circulacién total (inicial) 16.300.000,00 Euros
Nominal en circulacion total (actual) 16.300.000,00Euros
Nominal en circulacion unitario (inicial) 100.000,00 Euros
Nominal en circulacién unitario (actual) 100.000,00 Euros

Destinatarios: CNMV; AIAF TDA23/INFO.trim/Mar06



. TdA
L Titulizacién
de Activos

Serie C:

Cddigo ISIN ES0377984028

Nominal en circulacion total (inicial) 6.500.000,00 Euros
Nominal en circulacion total (actual) 6.500.000,00 Euros
Nominal en circulacion unitario (inicial) 100.000,00 Euros
Nominal en circulacion unitario (actual) 100.000,00 Euros

lll. INFORMACION INCLUIDA
* Liquidacién del Periodo: 22/12/05-22/03/06

* Flujos de Caja del Periodo: 22/12/05-22/03/06
* Informacién a los inversores. Fecha de Pago: 22 de Marzo de 2006

Destinatarios: CNMV; AIAF TDA23/INFO.trim/Mar06



TDA 23

Fondo de Titulizacion de Activos

FLUJOS DE CAJA DEL PERIODO: 22/12/05 - 22/03/06

13/03/2006

Euros

I. INVERSIONES/FINANCIACIONES Ingresos Pagos
Amortizacién Bonos Titulizacién Hip. 35.673.678,04
Amortizacién Participaciones Hip. 35.592.337,42

Amortizacion Ptmos. Subordinados 25.800,00
I1. INTERESES

Intereses pagados a los BTH 4.894.288,78
Intereses recibidos de las PHs 6.380.904,86

Intereses Ptmos. Subordinados 93.567,76
Intereses Inversiones Temporales 217.829,56

Avance Técnico Neto 33.496,61

I11. GASTOS

Comisiones Periodicas:

- Gestora 98.547,29
Neto SWAP 446.981,28
Remuneracién Variable Préstamo Participativo 991.705,30
|Total Ingresos/Pagos | 42.224.568,45 42.224.568,45|
Saldo inicial 22/12/05 10.320.000,00

A Inversiones Temporales 10.320.000,00
Total 52.544568,45 52.544.568,45
Retenciones practicadas el 22/03/06 734.135,19

A Inv.Temporales hasta el 20/04/06 734.135,19

TdA
Destinatarios: CNMV; AIAF. |! 1].|
N°: 1000 / 06

Titulizacién de Activos, SGFT,S.A.

Orense, 69
28020 Madrid

Tel.:917020808

http:\\www.tda-sgft.com
TDA23\fluj.trim\Mar06



