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ll. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (9)

Incorporacion de sociedades en 1994:

SIN VARIACION

Exclusién de sociedades en 1999;

SIN VARIACION

lil. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{En Ia elaborackén da los datos & Informaciones de cargcter financiera-contable Incluidos en la prasente Informaclén publica periddica,
deberén aplicarse log principios, normas de vajoraclan y criterios contables previstos on la normativa en vlgar para la elaboracién de
informaclén da cardcter financierp-gontable a incorpotar a las cuchtas anuales y estados financlerps intermedlos correspondiente al
sector al que pertenece la entldad. Sl excepcionalmente no e hubiaran aplicade a los datos e informaciones que s& adjuntan los
principios y criterios de contablildad generalmenta aceptados exigidos por la correspondients normativa en vigor, este hecho deberd sor
seflalado y motivade suficientemente, debiendo expresarse la Influencia que su no gplicacisn pudiera tener sobre el patrimonio, Ia
situaclén financiera y los resultados de la emprasa o U grupo consolidado. Adiclonaimente, ¥ con un alcance similar &l anterior, debardin
mencionarse y comentarse lag modificaclones que, en sy caso y en relaclon a las dlttmas cuentas anuales Auditadas, puedan haberge
producide en los criterlos contables wtllizados en la elaboracion de las informaciones que se adjuntan, Sl se han aplicado los mismos
principlog, criterios y pollticas contables quo eon las fltlmas cuentas anuales, y sl aquellos responden a |0 pravisto en Iz normativa
contable en vigor que le sea de apllcacian a la entidad, indiquese asi expresamants.

Dentre de este apartado, debersn detallarse los Importes de gastos & ingresos que hablendo sido registrade dentro de los Regultados
Extraordinarios del E[erclclo correspondan a resultados provinientes de cjerciclos anteriores. Asimismo, deberdn desglosarse los gastog
& ingresns extraordinarios obtenldos por operaclonas con agcionos ¥ ohligaclones proplas),

En Ia preparacitn de la informacién de caracter financiero, que se adjunta, correspondiente al primer semestre de
1999, se han aplicado los mismos principios, criterios y polificas contables que en las Cuentas Anuales
cormespondientes a 1998, excepto en las modificaciones que afectan a la presentacién de la informacion que han
sido introducidas por la Circular 711998 del Banco de Espafia, que ha entrado en vigor en 1999, y que
basicamente son las siguientes:

- Toda la informacion financiera se presenta en MILES DE EUROS,

- Los "Cheques a cargo de entidades de cré&dite” y la "Cémara de compensacién” que estaban ubicado=s en
"Entidades de crédito” del activo se han reciasificado en "Otros activos”.

- Las "Operaciones financieras pendientes de liquidar” del activo que estaban ubicadas en "Crédilos sobre
clientes" se han reclasificado en "Otros activos”, ‘

- La "Camara de compensacidn® que estaba incluida en "Entidades de cradita” del pasive ha sido traspasada a
"Ciiros pasivos”.

- Las "Cuentas de recaudacion” y las "Cuentas especiales” que se encontraban en "Débitos a clientes" se han
reubicado en "Otros pasivos”.

Las informaciones del Banco Popular Espaniol y de su Grupo consolidado referidas a 1998, figuran
homogeneizadas con los criteros de presentacion de 1999, a efectos comparativos,

Impores registrados en resultados extracrdinarios:

Individual de Grupo
la entidad consolidado
Ejercicio - Ejercicio Ejercicio  Ejercicio
actual anterior actual anterior
Pérdidas ejerc. anteriores 0.648 4.369 12.333 7.477
Beneficios ejerc. anteriores 4,082 3.834 6.165 6.984
Gastos por operaciones con
acciones y oblig. propias 0 0 0 0
Ingresos por operaciones con
acclones y oblig. propias 0 0 136 12

NOTA: ©0 caso de ser jnsuficiente e cspacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la socicdad podri
adjuntar cuantas hojas adiclonales considere necesarias,
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Uds.: Miles de Euros
ACTIVO

PARIVO

I Cajay dapésitos en bancos centrales 204828 154.13¢
ll. Daudas del Estado 328109 354.741
I Entidades de cridito 5379432 4.345.876
V. Créditos sobre clientes 10.248.447 0.534 468
V. Obligaciones y otros valores de renta fija 263.245 54908
Vl. Acciones, participaciones y otros valores de renta varlable | 446.366 478.808
Vil. Activos materiales e inmatetiales 389.926 404950
Vill. Capital suscrito no desembolsado 0 0
1X. Anciunés propiag i 0 0
X. Otros activos i 430.342 342.626
Xl Cuentas de periodificacidn [f 99.739 93.475
Xll. Pérdidas del ejercicio 0 0
17.790.437 15.763.982

. Entidades de ¢crédito 4.095.752 3.040.166
Il. Débitos a clientes 11.443.720 10.514.935
. Débitos representados por valores negociables 0 0
IV. Otros pasivos 517.149 427.777
V. Cuentas de periodificacién 216.438 200.071
VI. Provisién para riesgos, cargas y fondo para riesgos ganer. 317.389 339,981
Vil. Baneficios de! ejercicio 163.778 162.326
VIIl. Pasivos subordinados 0 0
IX. Capltal suscrito o fondo do dotacién (6) 110.775 83222
X. Primas de emisidn, Reservas y Reservas de revalorizacisn 935,433 995.498
Xl. Resultados de ejercicios anterioras 3 6
17.790.437 15.763.982

Pasivos contingentas 2.499.573 2.132.217
Compromisos 2.724.3596 2.363.901
5.223.969 4.496.118




V. RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA ENTIDAD

EJERCICIO ACTUAL |EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Miles de euros Importe 9% ™7 Imparte [ %™

+ Intereses y rendimientos asimilados y
rendimientos de la cartera de renta variable (1) 0300 487.557| 6,05 533.302| 6,98
- Intereses y cargas asimiladas 0810 1495191 1,86 207415 2,71
= MARGEN DE INTERMEDIACION 0820 338.038) 4,19 325977 427
+/- Comisiones percibidas y pagadas 0830 129.649| 1,61 117.239] 1,53
+/- Resultado operaciones financieras (2) 0835 16.909] 0,21 16.870‘ 0,22
= MARGEN ORDINARIO 0840 484.596! 6,01 460.086| 6,02
- Gastos de personal (3) 0850 146.908] 1,82 145.896] 1,91
- Otros zastos administrativos 0852 52.383| 0,65 49.800] 0,65
- Amartizacién y saneamiento activos materiales e immater. 0855 20945 0,26 20.464| 0,27
- Otras cargas dc explotacién 0860 11117 0,14 11.035 0,14
+ Otros productos de explotacion (4) 0865 210 0,00 192 0,00
= MARGEN DE EXPLOTACION 0870 253.453 3,14 233.083] 3,05
- Saneamiento inmovilizaciones financieras (5) 0880 538 0,00 355 0,00
- Amortizacién y provisiones para insalvencias (5) 0890 119751 0,15 13.294 0,17
- DintaciGn fondo para riesgos bancarios generales 0895 - 0,00 - 0,00
+/- Resultados extraordinarios (*) 0900 -16.120| -0,20 1.232) 0,01
=RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0920 224,820 2,79 220.666| 2,89
+/- Impuestos sobre Sociedades y Otros 0922 -61.042] -0,76 ~58.340| -0,77
= RESULTADO DEL EJERCICIO 0924 163.778] 2,03 162.326| 2,12
ACTIVOS TOTALES MEDIOS (7) 0950 16.125.978 100 15.283.455 100

{*) Dentro del Apartado HI. Bases de Presentacian y Notmas de Valoracitn, debera incluirse un detalle de los gastos ¢ ingresos que habicndo sido registrados deniro
de la partida de Resullados Extraordinarios, correspondan a resultados provenientes de ejercicios anteriores. Asimismo, debera detallarse et importe de Resoltados

Extracrdinarios que cormesponda a operacioncs con acciones ¥ abligaciones propias.

(**) Tipos de rentabilidad elevados al afio.




Uds.: Miles de Eurns

ACTIVO

II. Caja y depdsitos en bancos centralos _| 333.854] 265.948|
Il Deudas det Estade Il 454.993] 581672
[ Entidades de cradito | 5.162.511] 4.204.476]
[Iv._Créditos sobre clientes | 16.823.207| 15.603 669
[V._Obligaciones y otros valores de renta fija | 489.502 84.069)
[VI. Acciones, participaciones y otros valores da rent variable 68.503 | 135.246,
Ml. Activos materiales e Inmateriales I ; 615.773, 639.065'
[vit. Fondo de comercio de consolidacian N 1.005] 2,001}
le. Capital susetito no desembolsado —I * 0| GI
{X. Acciones proplas | & 0] 0]
[X. Otros activos 580.410] 474.323]
[XIl. Guentas de periodificacién 225.443] 231.161]
| XliL. Pérdidas en socledades consolidadas ] 0| o
|XIV. Pérdidas consolidadas del ejercicio | 0| | 0]

24.755.201] 22.221.623]

PASTV O 1l

[l Entidades de crédito ] 3.628.573] 2.405 587
[ Débitos a clientes | 16.600.989] 15.708.294]
IIII. Débitos representados por valoras negociables | 913.477) 656_978|
[iv. otros pasivos ] 719.673] 604.966]
[V. Cuentas de pericdificacicn l 312.345| 303.559]
[vi. Provisién para Hiesgos, cargas y fondo para riesgos gener. 441202] 461.865]|
{VIL_Diferencia nagativa de consolidacion ] 553 619]
|[VIlL. Beneficios consolidados del ejercicio [ 231.677] 220.067|
[IX. Pasivos subordinados _] 3 0] ﬁl
[X. Intereses minoritarios | 164.947| 153577
|XL._Capital suscrito o fondo de dotacién (6) | 110.775] R3.222|
'XII. Primas de emisién, Reservas y Reservas de revalorizaclén 956.277, 1.026.871—1
{XIll. Reservas en sociedades consolidadas [ 674.709| ' 596.015'
|XIV.ResuItadus de ejercicios anteriores 3' El
24.755.201] 22.221.623|

Pasivos confingentes 0} 2.441.8748 2.236.080
3.918.844 3.271.537

6.360.722 5.507.626




V. RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADD

EJERCICIO ACTUAL |EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Miles de euros Impeorte l % Importe | %

+ Intereses ¥ rendimientos asimilidos y
rendimientos de Ia cartera de renta variable (1) 1800 682,780 5,83 743.296| 6,79
- Intereses y cargas asimiladas 15810 183,785 1,57 260.737| 2,38
=~ MARGEN DE INTERMEDIACION 1820 498995 4,26 482.559| 4,41
+/- Comisiones percibidas y pagadas 1330 223.242) 1,90 201.808] 1,84
+- Resultados operaciones financieras (2) 1835 27.501] 0,24 20,957 0,19
=MARGEN ORDINARIO 1840 749.828! 6,40 705.324| 6,44
- (zastos de personal (3) 1850 228.041) 1,95 227.086| 2,07
- Otros gastos administrativos 1852 83.6491 0,71 B1.846] 0,75
- Amortizacién y saneamiento activos materiales o inmater. 1855 32.746) 0728 31968/ 0,29
- (Mras cargas de explotacion 1860 18.699( 0,16 18.728] 0,17
+ Otros productos de explotacion (£) 1865 456 0,00 463 0,00
= MARGEN DE EXPLOTACION 1870 387.173] 3,30 346.159( 3,16
+- Resultados Ne_u.:n_g_Sociedadesl Puestas Equivalencia 1873 3831 0,00 5.403| 0,05
De lox que : Correciones de Valor por Cabro de Dividendos (**) 1873.a -1.578| -0,03 -5.607| -0,05
+/- Resultados por operaciones grupo 1875 149 0,00 679 0,00
- Amortizacién fondo comercio de consolidacién 1876 aoe] 0,00 355 0,00
- Saneamiento inmovilizaciones financieras (5) 1880 - 0,00 - 0,00
- _Amortizacién y provisiones para insolvencias (5) 1890 22.013] 0,18 25.138{ 0,23
- Dotacién fondo riesgos bancarios generales 1895 - 0,00 - 0,00
+/- Resultados extraordinarios (%) 1900 -13.944| -0,12 6.287] 0,06
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1920 351.442) 3,00 332.985( 3,04
+/- Impuestos sobre Beneficios 1922 -119.765| -1,02 -112.918| -1,03
=RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1924 231.677 1,98 220.067 2,01
+/- Resultado Atribuido a Ia Minoria 1930 -16.3511 -0,14 -16.11%| 0,15

1= BENEFICIO O PERDIDAS DEL EJERCICIO

ATRIBUIDO AL GRUPO 1940 215.326] 1,84 203.948 1,86
ACTIVOS TOTALES MEDIOS (7) 1950 23.434.781 100 21.894.203 100

{*) Dentro del Apartado I1. Buses de Presentacion y Normas de Valoracldn, debers incloirse un detalle de los gastos ¢ ingresos que hablendo sido registrados dentro
de la partida de Resullados Extraordinarios, comespondan a resultados provenicntes de ejercicios anteriores. Asimisfno, debers detallarse e importe de Resoltades

Extraordinarios que comesponda a operaciones con acciones y obligaciones prapias.

(**) Linca informativa, los importes que aparezean no han de computarse aritméticamente et la obtencidn del "Resnltado antes de impuestos”,

(***} Tipos de rentabilidad elevados al afo.
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DISTRIBUCION DE £ OS INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS Y RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE
VALORES DE RENTA VARIABLE (8.1)

iﬂé;t;.tl:vermﬁn bancos centrales y entidades de 80.877 102.995 21,057 102.082
Rendimientos inversiones crediticias 358.863 376474 587.057 616.410
Rendimientos cartera de rents fija 6.696 9.376 11.951 18.235
Rendimientos cartera de renta variable 42.779 45.034 4.430 7.036
Otros rendimientos -1.638 487 -1.715 -487
487.557 533.392 682.780 743.296
Negocio enEEpaﬁa 487557 533.392 677,521 734.551
Negocio en el Extranjera:  Unién Eurcpaa 0 0 3259 8.745
Paisez 0.C.D.E. 0 0 0 0
Resto Paizes 0 0 0 0

Vill. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informaclén a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con 1o dispuesto en las instrucciones para [a cumplimentacidn de
esta informacion semostral, deberd hacer mencidn expresa sobre los slgulentes aspectos: evolucidn de la cifra de ingresos y de los
casies anajos a dichos Ingresos; composiclén y analisis de las principales operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados
extraordinarios; evoluclén de los depésites de clientes, de la inversién crediticia y dé la morogidad y su cobertura; explicacion suficients
sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podido causar una varlacién significativa sabre la cifra de Ingresos o sobre los
resultados de la compafifa ob el semestre actual respecto de [os comunicados en e trimestre anterlor).

EL RESULTADO DE LA GESTION EN EL TRIMESTRE
Resultados y rentabilidad

"El beneficlo antas de impuestos obtenide en ¢l primer semestre del ano fotaliza 351,4 millones de euros, un 5,5 % mas que el del|
mismo periode del afio anterior. El beneficio neto, una vez deducidos los impuestos, es de 231,7 millones de euros, tras aumentar un
5,3 % entre ambos pericdos, El beneficio atribuible a los accionistas del Popular, después de deducir la participacion de los intereses
minoritarios en el baneficio neto, aumenta un 5,6 % alcanzanda los 2153 millones de euros.

Para el conjunto del semestre se ha obtenido un ROA del 1,98 % y un ROE del 23,53 %, frente al 2,01 % y 22,28 % en el mismo
periado del afio anterior.

El margen de Intermediacion del semestre es superior en un 3.4% {4.0 % sin dividandas) al del primer semestre de 1008,
confimando el cambio de tendencia producido a partir del cuarto timastre del pasado afio,

El rendimiento medio de los emplecs ha disminulde entre ambos perfodos 0,96 puntos, pasando del 6,79 % al 5,83 %, y al coste
medio de los recurgos lo ha hecho en 0,81 puntos, desda ef 2,38 % al 1,57 %. E margen de intermadiacion resultante sa ha situado
en el 4,26 %.




Vill. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La Informacion a incluir dentra de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la
cumplimentacidn de esta informasion semestral, debers hacer mencién expresa sobre los siguientes aspectos:
evolucicn de la cifra de ingresos v de los costas anejos a dichos ingresos; composicidn ¥ analisis de las principales
operaciones que han dado lugar a la obtenclén de resultados extraordinarios; avelucion de los depdsitos de clientas, de
la Inversién craditicia y de la morosidad ¥ sU cobertura; explicacién suficiente sobre la naturaleza y efectos de las
partidas que hayan podido causar una variacién slgnificativa sobra la cifra de Ingresos o sohre los rasultados de la
compaiiia en al semestre actual respecto de los comunlcados en el trimastre antarfor),

Restando del tipo medio de rendimiento de los empleos rentables el tipo medio de coste de los recursos ONerosos
se obtiene un "spread” en el segundo trimestre da 4,37 puntos, superior en 0,03 puntos al del segundo trimesire
de 1998 y en 0,08 puntos al del trimestre precedente.

Los productos de servicios aumentan, en conjunto, un 10,6 % entre uno Y otro afie. La suma del margen de
intermediaclén y de los productos de servicios constituye el margen bancario basico que, con 7222 millones de
euros, presenta un aumento del 55 % sobre el primer semestre de 1998, Los resultados de operaciones
financieras aumentan un 31,6 %, como consecuencia de la evolucidn de los resultados obtenidos en la
negociacion de activos financieros que contintan compensando, aunque de forma mas limitada que al cierre del
primer trimestre, la disminucién de los resultados de diferencias de cambio motivada por la entrada en vigor del
euro & principio de afio.

El margen ordinario, resultante de afadir al tmargen bancario bsico los resultados de operacionas financieras,
alcanza los 74%9,8 millones de euros, siendo superior en urt 6,3 % al de igual periodo del afio anterior.

La continua aplicacién de medidas de racionalizacion orientadas a mejorar la eficiencia operativa ha permitido que
el crecimiento de los costes operativos en comparacién con los seis primeres meses del ejercicio precedente se
siftle por debajo del 1% (0,5%).

El margen de explotacion, tras restar al margen ordinario los costes operativos, las amortizaciones y ofros
resultados de explotacidn, es superior en un 11,8 % al ded mismo periodo del afio anterior,

De los diferentes conceptos que se suman o restan al margen de explotacidn para determinar el beneficio final,
hay que destacar la reduccion en un 7.5 % de la dotacion neta a provisiones para insolvencias y riesgo-pais,
consecuencia inmediata de la continuada mejoria en la evolucion de la calidad del riesgo crediticio.

Volumen de negocio

Los activos totales que figuran en balance a fin de junle suman 24.755,2 millones de euros, un 11,4 % mas que
doce meses antes y un 2,5 % més que a principio de afio,

Los balances no recogen el eonjunto de actives financieros en gue quedan materializados los recursos de clientes
interrmediados por &l grupo a través de instrumentos distintos de los depdsites bancarios, que son gestionados por
algunas de las filiales de servicios financieros. Teniendo en cuenta es0s aclives, el volumen total de negocio
gestionado asciende a 34.992,7 millones de euros a fin de trimestre, tras haber aumentade un 2,4 % desde
diciembre y un 9,1 % en los GHimos doce meses.

Las inversiones crediticias suman a fin de junio 17.094,3 millones de euros, con aumentos del 1,2 % desde
diciembre y de! 7,6 % en doce meses, y representan el 69,05 % del activo dal balance, Las inversiones crediticias
mantenidas como media en el semestre, por un importe de 16.903.,5 millones de euros, han sido superiores en un
8,2 % a las del mismo periodo del afio anterior.

El crecimiento real de la inversién erediticia en los dltimos doce mesas ha sido superior al que se deduce de la
comparacion de los balances a 30 de junio de cada ano. En el mes de octubre de 1898, el grupo participd en un
programa de fitulizacion hipotecaria, aportando créditos hipotecatios por 420,7 millones de euros, siendo el saldo
vive de la fitulizacion a 30 de junio de 357,2 millones de eurgs, Teniendo en cuenta esa operacion, el aumento de
la inversion crediticia en los Ultimos doce meses ha sido del 10,0 %.

NOTA:  ap caso de ser insuficlente el e=pacle resarvado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, Ia socledad poerd adjuntar
tuantas hofas adlcionales congiders necesarlas,
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La evolucion del crédito al sector privado residente, representativo del 97,4% del iotal de Ia inversian
crediticia, es reflejo de 1a orientacién del Popular al crecimiento de Ia inversion rentable. Descendiendo
de las cifras globales al detalle por tipos de cperaciones, quedan registrados para los dltimos doce y seis
meses aumentos del 10,3 % y del 3,7 % en créditos y préstamos sin garantia real, del 25,0 % y del 13,0
% en la financiacion a clientes mediante Operaciones de arrendamiento financiero y del 17,5% y del 8,2
% en los deudores con garantia hipotecatia, si se computa la operacion de titufizacian antes dicha.

La financiacion a particulares representa ef 33,7 % de la inversién crediticia en balance, con crecimientos
del 22,3 % en los ultimos doce meses y del 9.4 % en el semestre, y el 55,4 % de la misma corresponde al
crédito para adquisicién de viviendas que aumenta el 20,9 % en los altimos doce meses, computando en
todos los casos la operacion de titulizacién hipotecaria,

Log deudores morosos al 30 de junio son inferiores en un 8,8 % a los de principio de afio yenun 17,8 %
a los de doce meses antes. El incremento neto de morosos en el samestre, antes de deducir las
amortizaciones practicadas, es superior al del mismo perivde del afio anterior en un 2.1 %, y las
amortizaciones de fallidos se han reducido en un 9.4 %. La tasa de morosidad cae hasta el 0,99 o4,
desde el 1,30 % en junio de 1998 y el 1,10 % al empezar al afa.

La dotacion neta a provisiones para insolvencias, con cargo a Jos resultados del semestre, es inferior en
un 8.4 % a la del mistmo periode del afio anterior, tras haber aplicado una prima media implicita de riesgo
para las operaciones en vigor del 0,45 % arual. En el primer semestre de 1998 la prima media aplicada
fue del 0,54 % anual y en tado el afio 1998 del 0,50 % anual.

Las provisiones constituidas a fin de junio son inferiores a las de doce meses antes en un 0,3 % y
exceden de las exigidas en un 8,1 %, a la vez que representan el 154,2 % del saldo de los deudores
morosos. Teniendo en cuenta las garantias hipotecarias existentes sobre el 23,7 % de los deudores
moroses, ef nivel total de cobertura se elava al 177,9 %.

Los recursos de clientes contabilizados en balance al 30 de junio de 1999, como suma de los depdsitos
tipicos, los recursos captados por cesion temporal de aclivos y ofras cuentas especiales, fotalizan
16.601,0 millones de suros. A esa cifra hay que afiadir 913,5 millones obtenidos por la colocacion de las
emisiones realizadas al amparo del programa de euronotas {(con un limite de 2.000 millones de dolares
LUSA). En total, los recursos de clientes en balance han aumentads un 6,9 % desde principio de afic y un
7.0 % en los dltimos doce mesges,

Los recursos de clientes mantenidos como media en el semestre han sido 16.803.8 millones de euros,
con un aumento del 5,8 % sobre los del misma periodo del afio anterior.

Los depdsitos del sector privado residente han aumentado un 15,0 % en los Oitimos doce meses y un 6,3
% respecto a fin de afo, Tanto los depdsitos a la vista (cuentas corrientes y de ahorro) como los
depasites a plazo mantienen tasas significativas de erecimiento, confirmandose la evolucidn positiva que
poniamos de manifiesto en el Infarme correspondiente al primer trimestre. Los primeros aumentan un
18,9 % respecto a junio de 1998 vy un 7.6 % desde principlo de afio mientras gue los depdsitos a plazo
crecen un 7,2 % en doce meses y un 3.4 % respecto a fin de afio.

Et aharro total canalizado en el grupo hacia fondos de inversidn, planes de pensiones y otros activos
financieros ha aumentado un 2,3 % desde principio de afo y un 4,0 % en los dltimos doce meses.

En conjunto, el aharro total intermediado por e grupo asciende a 27.752,0 millones de euros al 30 da
junio de 1999, eon un aumento del 5,2 % en el semestre y del 5,9 % en doce mezes.

Los recursos propios consolidados totalizan 1.741,8 millones de euros al 30 de junio, lo que supone un
valor contable por accién de 15,72 euros para cada una de las 110.775.000 acciones del Banco en
circulacion.

Al 30 de junio, tras la carrespondients aprobacién de las respectivas Juntas Generales, se han
trazpasado 93 wmillones de euros de reservas de libre disposicién (69 millones en Banco Popular v 24
millones en el conjunto de los bancos filiales) a un fondo especial, con cargo al que se cubriran antes de
fin de afio las necesidades financieras derivadas del plan extraordinario de jubilaciones anticipadas al
que ya ze hizo mencion en e anterior informe trimestral. Comao consecuencia de ese traspaso, los
recursos propios consolidados han disminuido en 89 millones de euros y los intereses minoritarios en 4
millones de euros,
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Las acciones del Banco

La cotizacién de la accion Popular, era al cierre del semestre de 69,75 euros, un 11,3 % inferior a {a de
doce meses antes y un 8,5 % mas alta que la de principio de afo. Esa cotizacion equivalia a 4,4 veces el
valor contable en librog, frente a 5,1 veces doce meses antes y 3,8 veces al ciere det gjercicio 1898,

Computando los dividendos trimestrales pagados en enero y abril, 0,48 y 0,49 euros, |a rentabilidad de
mercado de las acciones del Banco ha sido en el semestre del 10,0 %. En el mismo periodo, el Indice
general de la Bolsa de Madrid ha progresade un 4,2 % y el det sector bancario un 12,9 %.

Durante el semestre se han contratado acciones por un ntimerop equivalente al 47,7 % del total en
circulacién, a un precic medio de 63,54 eurcs. En &l mismo periodo del afio anterior ese porcentaje,
‘expresivo de la liquidez de las acciones en ¢l mercado, fue el 41,8 %.

Al 30 de junio de 1999, el Banco no posela acciones propias, ni directamente ni a través de ninguna filial
consolidable 0 no. Durante el semestre ha intervenido en el 0,21 % de las transacciones como comprador
y ofro 1anto como vendedor, llegando a tener unas existencias maximas del 0,04 % del capital.

Las principales agencias de rating tienen otorgadas al Banco Popular las calificaciones mas altas dentro
del sector financiero espanol, seglin €l siguiente detalle:

Agencia A corto plaro A largo plazo
Fitch IBCA Al+ AA
Moody's P1 Aal
Standard & Poor's Al+ AA

En el mes de junio de 1998 Moady s elevd el rating a largo plazo del Banco desde el valor Aa2 antetior;
esa misma agencia tiene calificado al Banco globalmente con rating “A” por su fortaleza financiera. Por su
parte, Fitch IBCA tiene otorgado al Popular un rating individual “A", junto a muy pocos bancos en el
mundo, por su rentabilidad, integridad del balance, potencial, gestion, entorno operativo y perspectivas,
Dicha rating ha sido confirmado por Fiteh IBCA en su informe anual de! mes de fabrero de este afio.
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(8e hara mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio econdmico).

107.855,00

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (2 cuenta, complementario, cte)

En enero y abril de 1998 se han pagado 0,48 euros {80 pesetas) y 0,49 euros (82 pesetas) por accion,
respectivamente, como dividendos a cuenta de los beneficios de 1998,

B

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaclones en e! capital de

sociedades cotizadas en bolsa determinantes de [a obligacién de
comunicar complemantada en al art. 53 do la LMV (5 por 100 maltiplos)

2. Adquisiciones de autocartara determinantes de la obligacion de

comunicar segun la disposicién adicional 1° de Ia LSA {1 por 100)

3. Otros  aumentos y disminuciones significativos del inmovilizado
{participaciones superiores al 10% en sccledades ho  cotizadas,

inverslones o daslnversionas maleriales rclevantes, eic,)

4. Aumentos y reducclones del capital soclal o del vaier de los titulos

5. Emisiones, reembolsos o cancelaclones da amprastitos

6. Cambios de los Administradores o dal Consejo da Administracién

7. Modificaciones da los Estatutos Soclalas

8. Transformacionas, fusionas o ezclsiones

9. Cambios en la regularizacién Instituclonal del sector con incidancia
slgnificativa en la situacidn econémlea ¢ financlera de Ia sociedad o del

Grupo

10. Pleitos, [itigios o contenciosos que puedan afectar de forma
slgnificativa a la situaclén patrimaonial da Ia Sociedad o del Grupa

11. Situaclones concursales, suspenslones de pagos, etc.

12. Acuerdoes especiales de limitacldn, cesitn o renuncly total o parcial, de
los derechos politicos y econdémicos da las acclones de la Sociedad.

13. Acuerdos  estratégicos con grupos nacionales o internacionales
{Intercambio de paquetes acciotariales, ote,)

14. Otros hachos significativos

Marcar con una "X" la gasilla correspondiente, adjuntando en caso
(*} afirmativo anexc explicativo en el que ze detalle la fecha de
comunicacion a la CNMV y a la SRVE.




4. Aurnentos y reducciones del capital social o del valor de 1os fitulos

- EI Consejo de Administracion celebrado el dia 28 de enero de 1999 ha aprobado aumentar el capital
social de Banco Popular Espariol, S.A., con cargo a reservas por primas de emision, en la cantidad de
4.584.534.150 pesetas equivalentes a 27.553.605 euros, importe total necesario para filar el valor
nominal de cada accién en un euro.(Fecha de comunicacion a CNMV: 28-1-99).

- El Consejo de Administracién ha decidido igualmente redenominar en euros el capital social de
Banco Popular Espafiol, S.A. Habiendo sido establecida ef capital social de la entidad en
18.431.409.150 pesetas, la aplicacion del tipo irrevocable de conversién de peseta a euro de 166,386
pesetas por euro, el capital social se fijla en 110.775.000 euros, siendo el valor nominal por accién de
un euro.(Fecha de comunicacitn a CNMV: 28-1 -59),

7. Madificaciones de los estatutos sociales.

- Propuesta a la Junta General de Accionistas de modificacion del Articulo Final de los Estatuios
Sociales para reflejar en el mismo las modificaciones legislativas de fondo operadas por las recientes
leyes 37/1998 y 5011998 y la modificacion del mismo articulo para incorporar esas mismas novedades
a la autorizacién de ampliacién de capital ya concedida al Consejo por la Junta de junio de 1998.
También se ha propuesto la autorizacion para la emision de obligaciones convertibles y/o canjeables
por acciones del propio Banco, con derecho a suscripcion preferente, por seiscientos millones de
euros (Fecha de comunicacion a CNMV; 22-4-99),

14. Otros hechos significativos.

- El Consejo de Administracion ha acordado aprobar un nuevo Reglamento interno de conducta de las
entidades del Grupo Banco Popular Espariol en el ambito de los mercados de valores, en sustitucion
del Reglamento aprobado en 1993.(Fecha de comunicacién a CNMV- 28-1-99).

- Asimismo, el Consejo ha acordado ratificar a D. Pablo Isla Alvarez de Tejera y D. Rafael Bermejo
Blanco como los dos integrantes del Organo de Vigilancia regulado en el nuevo Reglamento_ (Fecha de
comunicacion a CNMV: 28-1-99).

- Aprobacién del Plan de Adaptacion Tecnoldgica al Afie 2000.
(Fecha de comunicacion a CNMV; 3-2-99).

NOTA: en caso de ser insuficiente ¢l espacio reservado en estos cuadras para las explicaciones solicitadas, la soviedad
pedri adjuntar czantas hojas adicionales considere necesarias,
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