CAJASOL PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.
Notas explicativas a los Estados Financieros Resumidos Individuales
Correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012

1. Descripcion de la sociedad

Cajasol Participaciones Preferentes, S.A.U. se constituy6 el dia 17 de mayo de 2001
con la denominacion de Caja San Fernando Preference Limited con una duracién
indefinida bajo la legislacion de las Islas Caiman. Con fecha 22 de junio de 2009 la
Sociedad cambié su denominacién social por la actual y procedid a trasladar su
domicilio social a Espafia pasando a adquirir la nacionalidad espafiola, asi como la
forma juridica de Sociedad Anénima regulada en el Real Decreto Legislativo 19/2003,
de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, mediante el procedimiento estatutario denominado “transferencia de
jurisdiccion mediante continuacion” (transfer by way of continuation), con
mantenimiento de su personalidad juridica y consiguiente adaptacion subjetiva al
ordenamiento juridico espafiol. Este acuerdo se elevé a escritura publica el 23 de
diciembre de 2009, realizandose su depoésito en el Registro Mercantil el 29 de
diciembre de 2009 y la correspondiente inscripcion con fecha 4 de Febrero de 2010.

En el ejercicio 2010 se constituyé Banca Civica como sociedad dominante de un
Grupo de entidades de crédito, mediante la firma de un contrato de integracién entre
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, Caja de Ahorros Municipal de Burgos
y Caja de Ahorros General de Canarias, del que el Monte de Piedad y Caja de Ahorros
San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla (en adelante Cajasol) entré a formar parte
mediante la firma, con fecha 19 de noviembre de 2010, de un Protocolo de
Incorporacién y el 10 de diciembre de 2010 de un nuevo Contrato de Integracién, que
ademas de recoger los aspectos fundamentales del anterior contrato suscrito en abril
de 2010, promovié una modificacion mas amplia del Contrato de Integracién con el
triple objetivo de:

o formalizar la incorporacion de Cajasol al Grupo Banca Civica, adaptando en lo
pertinente las previsiones del Contrato de Integracion de conformidad con las
bases acordadas en el Protocolo de Incorporacion suscrito por las Partes con
fecha 19 de noviembre de 2010;

o facilitar la apertura de Banca Civica a los mercados de capitales, asegurando, en
todo caso, que la entrada de nuevos socios no afecte a la capacidad de decision
de las Cajas, y

o profundizar en la integracion de las Cajas, especialmente en las dimensiones
financiera y funcional, extendiendo al 100% la puesta en comln de sus
resultados individuales, una vez detraido un una dotacién minima obligatoria
para la Obra Social y ampliando el perimetro de los negocios que pasaran a
residenciarse en la Sociedad Central.

Este nuevo contrato de integracion fue ratificado por las Asambleas Generales de las
cuatro Entidades durante el mes de diciembre de 2010 y establece las cuotas de
interés, pactadas entre las partes, de cada Caja en el Banco, que seran igual a su
porcentaje de participacion en el capital social de la Sociedad Central, siendo del
29,1% para Caja Navarra y Cajasol y de un 21,3% y un 20,5% para Caja Canarias y
Caja de Burgos, respectivamente.



Adicionalmente, con el objetivo de profundizar y avanzar en el proceso de integracion
operativa, durante el mes de abril de 2011 los Consejos de Administracién de las
Cajas accionistas del Banco, que conforman el Grupo Banca Civica, han aprobado el
Proyecto Comun de Segregacion por el cual, se han segregado y transmitido al Banco
los activos y pasivos de las Cajas que forman el Banco con las excepciones de la
marca, los activos y pasivos afectos a la Obra Social, determinadas participaciones
recogidas en el Contrato de Integracion y aquellos activos y pasivos que tuviesen
alguna restriccion legal o contractual para ser traspasados y determinados bienes
muebles e inmuebles de naturaleza artistica y cultural.

El mencionado proyecto fue aprobado el 31 de marzo de 2011 por los Administradores
de Banca Civica S.A. y el 19 de mayo de 2011 por las Asambleas Generales de las
Cajas. Finalmente el 21 de junio de 2011, dichos acuerdos fueron elevados a publico
mediante escritura otorgada ante el Notario de Sevilla D. Antonio Ojeda Escobar e
inscritos en el Registro Mercantil de Sevilla.

La aportacién por las Cajas de Ahorros de la titularidad de sus activos y pasivos se ha
instrumentado mediante una operacién de segregacion, modalidad de escision
prevista en el articulo 71 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles (LME), pasando el Banco por sucesién
universal a ser titular de la totalidad de derechos, acciones, obligaciones,
responsabilidades y cargas vinculados los activos y pasivos objeto de aportacion.

En este contexto, mientras que al 31 de diciembre de 2010 el accionista tnico de la
Sociedad era Cajasol, a su vez integrada en el Grupo Banca Civica, en virtud de los
contratos antes mencionados, en 2011 y en virtud del proceso de segregacion
mencionado, la titularidad de las acciones de la Sociedad ha pasado a Banca Civica
S.A. siendo esta el accionista Unico de la Sociedad.

El objeto social exclusivo de la Sociedad consiste en la emisién de participaciones
preferentes de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la
Ley 13/1985 de 25 de mayo, conforme a la redaccion dada a la misma por la misma
por la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen
juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el
exterior y sobre determinadas medidas de prevencion de blanqueo de capitales, asi
como la normativa que la desarrolle, complete o modifique.

Las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad cotizan en el mercado
A.LLAF. de Madrid.

Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales debe considerarse que la
Sociedad desarrolla su actividad como sociedad del Grupo Banca Civica, obteniendo
del mismo las garantias necesarias y realizandose su gestion por personal de dicho
Grupo.

El domicilio social de la Sociedad queda fijado en Plaza San Francisco n°1, Sevilla
(Espana)

2. Criterios contables utilizados en la elaboracién de los estados.

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicé el R.D. 1514/2007, por el que se
aprueba el nuevo Plan General de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de
enero de 2008 y cuya aplicacion es obligatoria para los ejercicios iniciados a partir de
su entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se
elaboren conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas
anuales iniciales y, por lo tanto, no recogeran las cifras comparativas del ejercicio



anterior, si bien se permite presentar informacién comparativa del ejercicio inmediato
anterior siempre que la misma se adapte al nuevo plan. Adicionalmente, el Plan
contiene diversas disposiciones transitorias en las cuales se permiten distintas
opciones en la aplicacion, por primera vez, de la nueva norma contable, asi como la
adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion
inicial.

Las cuentas anuales resumidas del periodo intermedio han sido elaboradas siguiendo
los mismos criterios contables establecidos en el R.D. 1514/2007. La misma normativa
ha sido aplicada en la elaboracién del informe financiero anual correspondiente al
ejercicio 2011.

3. Estacionalidad de las transacciones del periodo contable intermedio.

El Unico objeto de la sociedad es la emisién de participaciones preferentes, las cuales
tienen establecidas remuneraciones cuya periodicidad es trimestral, en el primer
semestre de 2012 se han hecho frente a dos de ellas.

4. Naturaleza e importe de partidas inusuales.

No existen importes que afecten a activos, pasivos o patrimonio neto que puedan
considerarse inusuales.

5. Emisiones

En el periodo no se han realizado nuevas emisiones, al tiempo que se han recomprado
385.441 Participaciones Preferentes a la par mas el cupén corrido y amortizado al
mismo tiempo. Las participaciones preferentes aln en circulacion se han reducido a un
nominal total de 4.367.700 euros.

6. Dividendos

No se ha acordado distribucién alguna de dividendos durante el primer semestre del
ejercicio 2012.

7. Hechos posteriores.

Una vez cerrado el primer semestre del ejercicio 2012, y hasta la fecha de formulacion
de los estados intermedios del primer semestre del ejercicio 2012 adjuntos, no se ha
producido hecho conocido alguno que afecte o modifique el contenido a las cuentas
anuales resumidas referidas a dicho periodo.

8. Cambios en la composicion de la entidad.

No se han producido adquisiciones o ventas de inversiones a largo plazo,
reestructuraciones o actividades interrumpidas en el periodo.

9. Activos y pasivos de caracter contingente.
La sociedad carece de activos o pasivos que puedan enmarcarse en esa categoria.



10. Transacciones con partes vinculadas.

A 30 de junio de 2012, la sociedad mantiene un saldo en su balance de situacién de
4.368 miles de euros correspondiente al epigrafe Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo del activo no corriente, donde se registra el depésito que
mantiene con Banca Civica, S.A., accionista unico de la sociedad, en el que se han
materializado los recursos captados por la emision de participaciones preferentes,
asimismo tiene reconocido unos intereses a corto plazo pendientes de cobro de 268
miles de euros. Durante el primer semestre del 2012, este depdsito ha devengado
unos intereses de 1.033 miles de euros, y de 944 a 30 de junio de 2011.



