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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIIIADO (139)

VEASE ANEXO |

lIl. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACGION

(B0 I3 plaboracldn de Jos datos o lnfermaczlones dn cardciar finonclerocontshle Incluldes an [a preaonte informackén piblica parlodies,
fleheran Aplicarse lox principlos, normes de valoraclén y ertesios contables pravietos en la normativa €1 viger para 2 elaboraclén da
Informastén da caricter financiere-contakle a Incorpomr a fax cuentas snuales y estados financlores || tcrmedfos comespandianta al
$ectof ol que perrenece [q gnifdad. & excepclonglmente ne sa hubismn spllicado A los dates & Infarryaclones que Se odjuntan jos
principies y criteriod de cantakllidad gansralmonte acepmdog exlgidos por Ia correspandlents normativa en vigar, axto hocho deberd ser
2eflalade y motivadn suficlentermante, deblends axplicarse la Influencla que sy ne aplicaclén pudiera tener sobro gl patrimenia, la
siuaclan Ananciers y 1o resultades de 12 ompreea o su grypn eonsafdade. Adiclenalmanto, y con un alea) i2e similar al anterfar, dabardn
mentionatia ¥ comantarse las modlfcaclones que, n 9y ca2a ¥ on miacién con laz GlHmas cuenmE fnua as audliadas, puedan haberse
praducldo en los eritaries contables udlizados en Ja alzboraclén da s Infarmaclones que ss adjunkan, § | se hap apllzade las rilamos
pringiplos, criterios y politicas contakles que en las olimas cuontaz apuales, y &l aguellas responden a (o previsis en In normmativa
con@ble an viger que Iv sea de aplicaclin o |3 entidad, Indlqusse as{ expresnmental.

En la elabaracion de Ios datos e inforfaclones de cardcter financiero-contable incluidos en ja presents
informacién plblica periddica, se han aplicado los principlos, normas de valoracion y criterios previstos
en la normativa en vigor para ls elaboracion de informacidn de caracter finansiero-contable a
incorporar a las cuentas anuales y estados financierus intermedios.

De scuerdo con e| resultado de nuevas andlisis téchicos, CanalSatelite Digital, S.L. ha establecido en 7
anos la vida Util de los descodificaderes de su propiedad, frente & los 5 afus considerados en el
ejerciclo 1998. £l efecto de Ja prolongzcion de la vida dti, llevada a esbo desde : 1 de enero de 1999,
en la dotaclén a |z amortizacidn de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidatla adjunta de! sjereicio
asciende a 2,544 millones de pe=elas, apréximadamente.

NOTa: o casn de ser insnficiente o espacio reservado cn tqtos coadied pare tas explicacionsy solicidas, o sodednd podrs
adfuntar coantas hojas ndicionnles comsiderc necrsarins,

-2




ANEXO |

VARIACION DE LAS SOGIEDADES QUE FORMAN El. GRUPO

CONSOLIDADO

En el gjercicio 19498, se han incorporade al perimetro de cansalidacién
las siguientes sociedades:

Sociedad General de Television y Cine, 8.1, Sogecasle, S.A, ha
adquirido en el ejercicio 1999 el 83,99% de su capital, por lo gue se
incorpora al grupe consolidado mediante el método de: integracicn
global. Su actividad consiste en la prestacion de :servicios de
televislon.

Canal FEstiio, S.L. 8Sociedad constituida por Compafiia
Independiente de Television, S.L., participando el grupo en su
capital en un 100%, por lo que se incorpora mediante ¢l método de
integracion global. Su actividad principal es la explotacisn del canal
ternatico de televisién denominado “Estilo™.

Canal + Investments, Inc. Sogecable, S.A. ha -adquirido en el
gjercicio 1999 el 60% del capital de esta sociedad. Su actividad es
la produccion cinematografica a través de su filial Bel Air
Entertainment, LLC. Canal + Investments, In¢, v se ncorpora al
grupo consolidade mediante ] método de puesta en equivalencia,
dada gue Sogecable, S.A, no tiene el control de su gestisn.

Fox Kids FEspafia, S.L. Consiituida en el ejercicic 1999 par
Compania Independiente de Talevisian, S.L. (50% del capital) y Fox
Kids Europe Limited (50% del capital), se incorpara al grupo
mediante el méiode de puesta en equivalencia. Su actividad
principal es la explotacion del canal tematica de television
denominado "Fox Kids".

Por otra lado, Canal Club de Distribucidn de Ocio y Cultura, S.A., que al
31 de diciembre de 1998 se incorporaba al grupe mediant2 el métado
de integracién glabal, en e! gjercicio 1999 2e incorpora por puesta en
equivalencia al haberse vendido unha parte significativa de la
participacion de Sogecable, S_A. en dicha sociedad,
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l. Gastos d2 Establacimiento
. Wwmovilizaciohes Inmateriales
1.1. borezhoa a/bienes an régiman do arrendamicnta finapciaro 0
It.2. Otro Inmovilizade Inmaterial 13,413 V11873
NI, Inmovillzaciahes Materiales T.310 [0.012
I¥. Inmovilizaclonas Financioras 56,193 39,548
V. Accionez Propiss a Largo Plazo 0 0
Reudares par Dpardci a 1]
NMEVEADaT) 80.504 64,068
T 537 170]
. Accionistas par Desembolzos Exlgidos o 10,000
II. Existencias 15,254 11.972
Hl. Devdores 27,588 20316
IV. Inversiones Financieras Temporales 140 313
V. Acclones Fropias a Corto Plazo
Vl. Tesoraria 18 Bus
. AJustes por Periodificacidn 1132 2379
46, 142 45825
127. 183] 114,133}

FASIVO

B e

. Capital Suscrito 32,187 30,000
. Reservas 34,108 10.002
{ll. Resuitados de Ejercicios Antgriores -3.14D
IV, Resultadog del Periodo -1.396 -3.840
a0, 157 346,162
1.i99] 567|
. Emisidn de Obligacianes y Otras Valores Negaclahles
1. Deudas con Entidades de Cradito 6,549 2.000
Ill. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
M. Acrasdarss par Operaciones de Trafica 3 Large Plazo
Otras Peudas a Largo 11, 69 12.079
R EENERESY AN BEhE A=Y 17118 14.078
.  Emilslén de Dpligaciones y Otras Valores Naqociables
lIl. Boeydaz con Entidades de Crédite 3.007 21.041
Ul. Dewdas can Empresas del Grupo y Asoeiadas 0011 7.829
V. Acreedores Comarciales 26.00 23.020
V. Ofras Deudas a Corto B9 7.297
Ajustes par Parlodificacion 0 Kt}
NI e ES S e R TR 47./09 59.325
GRESIE AR I I
AR 127,183 116,133/
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Uds.: Millanes de Pesetas

+ Importa Neto de Ia Cifra de Negocio {5)

+ Dtros Ingresas (6)

~ Vaniacién Existencias Praductos 1erminades y
en Curso

- Compras Netas

_ Variacién Existencias Mercaderias, Materias
Primas y (tras Materias Consumibles

» (Gastos Externos y de Explntav:lnn (7}

*u\-
r- ‘

e ...-“u- Eg,- ;f’ﬂ :

+- Otros Gastus e Ingresns (B}

- (Sasto=z de Porsonal

~ Dotacion Amertizaciones Inmovilizade

- Dotaciones al Fondo de Reversion

- V:lrlan:mn Pravisiones de Clrcylante {B]

+ Ingresos Financieras

- (Gastos Finaneleros

+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados

Dotacian AMOTtzacion y Fravisiones Financieras
_ (10)

S A T S il
FERRESE
J—m’%:iﬂ% :

Resultados Prncedentes del Inmuwlmadu
Inrnatenal, Material y Cartera de Cantral (11)

_ Variagidn Provisiones Inmavilizade Inmaterial,
Material y Cartera de Canirel (12)

I Resultados por Operaciones con Acciones y
Qbligaciones Propias (13)

+{- Resultados de Ejercicios Anteriores (14)

+/- Otras Rasultades Extraardinarios (15)

P Ty

R

91,085|  10040% 79.597 ‘ID0,0CI%
1 0,1% 4 0.01%
3.282 300% 1314 1.65%
94370 103,02% 80.915| 101.66%
-48,627]  -s3zo% -35,063]  -14,05%
0.00% 0,00%

26,142 -28,10% 21616]  -2741%
19,610  21,:3% 24.036]  3020%
0,00% 0,00%

5993 -6,58% 6.001)  -7,54%
13.617]  14,.95% 18,035)  272.66%
6933 -761% 6116|  -7,68%
0,00% 0,00%

0,02% 0,00%

6,684 7,31% 11.919]  1497%
2.146 2,3 5% 1.126 1.41%
L84l  2,01% -1E6S|  2,34%
0,0% 0,00%

0,0)% 0,00%

6.989 7.6 1% 11.180|  14.05%
737 0.81% 226)  -0,28%
-2.8841  -9,7.1% -17.403|  -21,86%
0,00% 0,00%

0,011% 0,00%

07| -1 485 0,61%
2231  24i% 5964  -7.45%
515 0,5'1% 2.124 2.67%
LE96|  .180% 3840  482%

Ged
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l. Gustos de Establecimiento 8.198
. Inmovilizacianes Inmateriales 3639 32,387
I1.1. Derechoa s/bienes en régimen de arendamiconto financiers 142
tl.2, Otre Inmovilizade Inmaterial ;.38 323245
. Inmovilizociones Matatialgs 44,6¢ | 43.731
V. Inmavilizaciones Financieras 438:9 29,123
V. Acciones de la Bocledad Dominante 2 Largo Plazo
V1. Dauduma pnr ﬂpemciunas Trifico a Largn Plnﬂo
A : 138615 115639
{.449] 1 .788|
2237 1.259]
. Acrioniztaz por Degembalsos E:lg]du_v. 0 10.000
. Existencias 20,802 14,189
. Deaudores 39331 40.5&0
IV. Inversiones Financieras Tamporales 054 497
V. Acciones de |a Sociedad Daminante a Gorte Plazo
V. Tesoraria 2177 3,004
R AJLIS'IES pnr Parludlﬁcacmn 4.729 3.857
A [ 67.493 72,107
209 531 190.793|

PASIVD [ EJERCICIOACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
l.  Capital Suscrito 32,287 30,000
IL  Reservaz Sociadad Dominanta 10,163 10,002
. Reszarvas Soriedades Gongolidadas {16) 152 =31
IV. Difarancias de Conversion {17)
V., Raszultade=s Atribuibles a Is Sociadad Dominante -2321 -3.636
Dlvidandns F Cuanlx Entregadus en el Ejercicio
; 60.281 36315
1.513] 605
6181 74|
a4 i 286]
| Emisién de Obligaclones y Ditea Valores Negociables _
Il. Deudas gon Enfidadas de Crédite 37.791 64,856
lll. Acreadores por Qperaciones de Trifico a Largo Plazo
; Dtraa Daudas a Largn 14,061 12.086
AGH ‘ 7189} 76.942
I.  Emlslén de Obligaciones y Otros Valoras Nagariahles
I Deudas cen Entidades de Crédito 3173 27.407
. Acreedarzs Comerclales 69718 37.299
Iv. Otraz Deudas a Gonw 79817 10.352
. Ajustas pur Pannd:f‘caclﬁn 9.971 1.513
= n a8%.511) 76.571
200.83.1] 120,793
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Uda.: Millones de Pesetas Importe % lmpnrte
+ [mporta Meto de [a Cifra de Nagocio (5§ [27.080] 100.00% 98,701| 100,00%
+ QOfros Ingrasos (&) 5.2068) 4,10% 5.155] 5321%
+/- Variacién Eulslnnclas Productus anrnmados y en Curso 0,00% 0,00%
\CORTOT ' : : 132.286| 104,10% 103856 105,22%
- ¢nmpra$ Metas —£0.178| -47,35% 42,1811 -42,74%
] ;:x;;inci:l::?;;:;:EMercaderias. Materias Frimas y Dtras 0,00 0,00%
- Gastes Externos y de E:platar.iﬁn (7) -45.339( -35.85% w4228 44 81%
A O NA R TADE ' 26.549( 20,89% 17.447) 17,68%
+!- Oires Gastos & Ingrasos (B} 0,00 % 0,00%
- Gastos de Parsanal -1LESL 917w <1006 -11.24%
BOERL AL 14.898| 11,72% 6351 643%
- Dotaclén Amortizaciones Inmovilizado ~18.666] -14.66% ~20,214| -20.43%
- Dotacicnes al Fendo de Reversisn 0,00 % 0,00%
- Varigcign Provisiones da Circulante (9) 0,004 0,00%
ﬁﬁ@m NETOIE : 3,768 .2,97% ~13.863| «14,05%
+ Ingresos Financieros 2127 1.67h 2,560, 2,59
. Gasres Financieros 5297 4174 -5.999| -6,08%
+ Interesns y Diferencias Cambio Capilizados 0.00"% 0,00%,
- Diotacidén Amortizacién y Provisiones Fipaneieraa (16) 0,00% 0.00%
+/- Resulmdes de Conversien (18) 0,004 0,00%
] E::;:;ﬁh:l:i?: Resultsdos Sociedades Puostag on 4508 -3.554 k4] 3T
- Amortlzacién Fonde Comercio Consalidacién 443 0354 -39 -0.34%
+ Reverzign leerenclas Negat]vas de r.‘.unanl:da:mn 0,00 4 0,00%
SIRE: 3 IES (RIAS 1897|9354 -21.265] -21,63%
s Frosdaresdl o i
) ::;J‘i:;n::é:l\::r:rﬁz}lnmnvill‘zadu Inmaterial, I‘J_'I_a_tjml ¥ 0.00'% 0.00%
- g:::iﬁd(zzipnr Operaciones con Accionss y Obligaciohea 0.0 0.00%
+i- Resultados de Ejercicios Anterioras (14) 0,005 % 0.06%
+/= Qtros Resultades Extraordinarios (15) 2,158 1,70'% <779 -0,73%
‘ 50 i) 8,992( -7,08% -17.798| -18,03%
6.135] 4,834 12,548 13.02%
Hot F,ﬁ% | 2857 2,25% -4.050| -5,02%
536|  0,42% 1.284| 1,31%
-2321| -] 8214 -3.656] -3,70%




VI, DISTRIBUCION FOR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETQ DE LA CIFRA DE NEGOCHD

ONSOEIDADE i S
- _ACTIVIDAD: - ' ioary Terer AT | EjohE R ritario,
Abinuoes 64,049 a0.173 105262 79.352 '
Publicidad 4.769 1948 5,298 +4.073
Otros 13 268 15475 16.320 13.274
Ubra Ejmcutada Pandlanl‘.ﬂ de certificar [~ }
o Totat i) NEC NG 51.086 79.597 127.080 98,701
Mercade Intariar
Exportacién: Unidn Europea
Paises O.C.D.E.
Rests Paises

("} A completat inicamente por Empresas Constrictarms

V|, NUMERQ MEDIQ DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

R INDVIRIAL SRR = CONSOLIDARGN, 4 3
HEereALtials i il fért:."‘Al:tualu- e 'Antanor
) o0 731 763 2,156 2,061

TOTAL PERSONAS EWPL EALTES

Vil EVOLUCION DE Los NEGOCIOS

(La informacidn a [neluir dentra de este aparada, agemas de cumpliv con o diapuesie en (a6 instrucelones para la eumplimentacion da
wsta Informeeldn semestral, debard haser moneidn express sobre |es sigulentes aspectos: evolucldn de |3 cifra de ingreses y de [os co3tes
anejod 8 dishoz ingreens; eamposician y analisis de las princlpales speraclones que hen dado lujar a la chiencipn da resultadad
axteaacdinaring; comemario de las operaciones do [nveraldn y desinversion mas relevantss, oxpllea ida sy efectn sobre el fondo de
manlehsz de [a compeiia ¥ en eppacial sobre 13 tosaroria de Ja miama; explisacién suficlente sobre la nsturaloza ¥ ofectod de |as parridas

que hayan padida causar una variacidn significativa =abra [a elfra de Ingresos o sabra los msultsdus da [a companla en el semestre actuat
feapacta o log comuiicados en el timostre antorlan,

VEASE ANEXOD I[




ANEXO 1|
EVOLUCION DEL NEGOCIO

ABONADOS

E! principal indicador operativa de la evolucion de los resultades consolidados es
el nimero de aboriados a las distintas ofertas del Grupe: los abonados a Capal+
en sus versionas analégica y digitzl y los abonados a Canal Satalite Digital.

CANAL+ alcanza 1.766,000 abonados en diciembre de 1999, inejorande el ritmo
de crecimiento de afos anterjores: durante 1999 se incarporarcn mas de 170,000
nuevos abonados netos a la oferta de Canal+, frente a los algo menos de 130.000
nuevos abonados netos de 1998, En 199¢ Canal+ Analdgico se ha comportade
por encima de todas las expectativas, cerrando el afio por encima del millén de
abonados. El 43% del total de abonades a Canal+ son también abonados de
Canal Satelite Digital. Asimismo, el nimere de abonados a Cznalt+ Digital se ha
vista incrementado en un 30,2% respecto al afio pasado,

12/99 vg 12/98 vs
dic-28 dic-98 dic-97 1293 12/97

Canal+ Analégico  1.005.807 1.008.601 1.208.019 -0,1% -164%
Canal+ Digital 760.424 584.013 256875 30,2% 127.4%

TOTAL CANAL+  1.766.231 1.593.614 1.464.8%4 10,3% 2,8%

CANAL SATELITE DIGITAL finalizé4 1999 con mas de 813.000 abonpados a su
oferta digital, lo que supone un crecimiento superior al 35% en los Oltimos 12
meses. '

1298 vs  2/98 vs
dic-89 dic-938 diz-97 12198 12197

CANAL SATELITE DIGITAL 813,490 598,350 260.168 35,7% 130,4%




RESULTADOQS

La favorable evolucidn de las variables operativas fundamentzles del Grupo se
refleja en el Resultado Bruto de Explotacién consolidado: 14,898 millones de
pesetas, un 135% superior a los 6.351 millones obtenidos en el pasado ejercicio.

Los ingresns consolidados superan los 132.000 millones de pessetas, un 27,4%
mas que los obtenides en 1998, Como se puede observar en la siguiente tabla, los
ingresos de abonados fueron los que mas crecieron (casi un 33%), como
consecuencia no sélo del crecimiento en abonados, sino tambien del mayor
ingreso medio por abonado, debido al creciente peso de los zbonados digitales

sobre el conjunio de abonados del Grupo.

Fta MM Pta MAT Euro MM Eura MM
19939 1998 1999 1988 Var 99/98
Total Ingresos 132.286 103.856 795,1 624,2 27,4%
Abonados 105.282 79,352 6328 4768 32 7%
Publicidad 5298  4.075 31,8 24,5 30,0%
Otros 21.726 20.429 130,86 122.8 B,3%

También es significativa la mejora en los ingresos publicltarios, donde el
crecimiento respecto al ejercicio anterior alcanza el 30%. Esta i gjoria se debe no
solo al buen comportamiento de| mereado publicitario, sino tar bién al desarrollo
publicitario conseguido en Canal Satélite Digital, donde los ingrisos por venta de
publicidad cuadruplicaron la cifra del afio anterior.

El incremento en los gastos de explotacion — superiores en un 20% a los de 1998 -
se debe fundamentalmente al erecimiento de los cohsumes, cue registraren un
incrementa interanual superior al 40%, mientras los gastos de personal y los Otros




Gastos de Explotacion crecian de forma mds moderada — in 5% y un 3%,

respectivaments.

El crecimiente de los consumos se debe fundamentalmente al crecimiento en
abunados — en particular, al crecimiento en CANAL SATELITI: ‘DIGITAL - ala
incorporacion a la oferta de CANAL SATELITE DIGITAL de nuevos canales y
centenidos de programacion, al éxito de la emisién de partides de futbo! en Ia
modalidad de teletaquilla, a la continua mejora del procucto CANAL+ -
manteniendo en exclusiva su partido de fitbol de 12 Divisién, la incorparacién de la
Liga ACB de Baloncesto, asi como otros deportes - y al desalrolio del resto de

canales tematicos prodilcidos por el Grupo Sogecable.

La reduccidn en las amortizaciones es consecuencia de virios factores: se
producen menocres dotaciones en las filiales Sogecine, Sogepag y Gestsport — en
esta (ltima, como consecuencla de la venta del contrato d: explotacidn de
derechos de imagen con el Real Madrid - Estas reducciones se compensan
parcialmente por las mayores dotaciones registradas en Sogecable por Gastos de
Establecimiento & Inmovilizado Inmaterial. La dotacién para amortizaciones de
Canal Satélite Digital fue ligeramente inferior a la reglstrada el zfo anterior, dado
gue en 1999 se modifico el perfodo de vida Ut de los descodifizadores digitales,
amplidndose su periodo de amortizacian de 5 a 7 afies. De no hzberse modificado
dicho periodo, Canal Satélite Digital habria amortizade 2.544 milones de pesetas
mas en 1999,

La favorable evolucidn de los ingresos y gastos de explotacién durante 1999 se
refleja en la pérdida neta de explotacion de 1999 3.768 millon:s de pesetas, lo
que supone una reduccién del 72,8% respecto de los 13.863 millones de pérdida

neta de explotacion del afio anterior.

Como consecuencia de la reduccién de las deudas con entidad2s de crédito, los
resultados financieros mejoran con respecto al afio anterior, redu ziéndose el gasto
en un 12%. Esta mejora hubiera sidoe mayor de ne haberse prcducido un efecto



hegativo en |as diferencias por el tipo de cambio, derivado de la evolucion del
délar estadounidense a lo largo del afio 1598,

La contribucién al resultado de las sociedades puestas en equivalencia recoge
fundamentalmenta [as pérdidas procedentes de Audiovisual Sport por impoerte de
3.400 millones de pesetas en 1999 frente a 3.700 millones de pesetas en 1998,
asi como |as pérdidas de 800 millones de pesetas de Canal+ Investments Inc.,
derivadas de la provisidn que hace esta sociedad del resultade de Bel Air
Entertainment LLC., sociedad dedicada a la produccion cinemnatografica en la que
tanto Canal+ Investments como Wamer Bros. participan al 50%.

En cuanto a los resultados extraordinarios, los 3,567 millones de pesetas
registrados en 1998 correspondian fundamentalmente a la venia del contrato de
dereches de imagen suscrito con el Real Madrid. En 1999, el resultado
extraordinario asciende a 2.895 millones, repartidos en (a) 3.545 millones de
pesetas de ingresos registrados por Gestsport derivados del reconocimiento en
1999 de la totalidad de los ingresos que dicha sociedad generd en 1997 por la
venta de los derechos de futbol en teletaquilla a Canal Satelite Digital. Este
ingreso se registra al haber realizado Canal Satglite Digital ventas a terceros
vinculadas a estos derechos en 1998, (b) 1.750 millones de pesetas de ingresos
por la venta del 75% de la sociedad Canal Club y a ingrescs generados por
devoluciones de la Agencia Tributaria y () 2.200 millones de pesetas de

provisiones para anticipar el gasto por Impuesto de Suciedades futuro,

El Resultado Consalidado Antes de Impuestos refleja una pérdida de casi B.992
millones de pesetas, practicamente la mitad de los 17.798 millones de pérdidas
consolidadas antes de impuestos registrados en 1998.

El Resultado Afribuido a la Sociedad Dominante, después el Impuesto de
Sociedades y del Resultado Atribuido a Socios Minoritarios, zsciende a 2.321
millories de pesétas de pérdidas, reduciéndose en un 36,5% las pérdidas
registradas en el afo anterior de 3.656 millones de pesetas,



EVOLUGION DE LLAS PRINCIPALES FILJALES

La muy favarable evolucién de Canal Satélite Digital es la base d= |a mejora de [as
cuentas consolidadas, Canal Satélite Digital obtuvo en 1999 una pérdida neta de
6.872 millones de pesetas, reduciende sus pérdidas en mas de un 60% respecfo
del ejercicio anterior, cuande sus pérdidas netas ascendieron a 17.331 millones de

pesetas,

Durante 1999 el Grupw ha continuado su apuesta por el desarrollo de canales
tematicos de calidad: CNN+, Cinemanfa, Sporimania, 40TV, Real Madrid TV, ...,
10 canales tematicos que nutren de contenidos no sdlo a Canal Satélite Digital
sino también, y cada vez de forma mas importante, a los princisales operadores
de cable. La maycria de estos canales todavia se encuentra en fase de
lanzamiento y por (o tanto su contribucion a los resultados consolidados del grupo

es aln negativa,

En 1898, Sogecable y su productora Sogecine volvieron a ser I'deres por quinto
ano consecutivo en recaudacién en salas de cine de (a industriz: cinematogréfica
espafola. El Grupo también ha mantenido y reforzado su presencia. en |a
distribucion cinematografica a través de sus filiales Sogepaq y Warner Sogefilms vy
en |a exhibicién en salas, a fraves de su joinf venture con Wamer y |Lusomundo.

APALANCAMIENTO FINANCIEROQ

Como consecuencia de Ja Oferta Publica de Suscripcion del pasado mes de julio v
de la positiva evolucién del negocio, el nivel de apalancamiento financiers dei
Grupo checaﬁle se ha reducido considerablemente: la deuda financiera neta del
Grupo Consolidado en diciembre de 1999 asciende a 59.800 millunes de pesetas,
frente a los 88.750 millenes de pesstas de diciembre de 1998. Simultaneaments,



los fondos propios & diciembre de 1893 ascienden a 60.300 mllones de pesetas
frente a los 36.300 de diciembre del afio anterior.

INVERSIONES

A io largo de 1899 el Grupo Sogecable ha destinado mas de 25.000 millones de
pesetas a inversiones: 5.750 millones se destinaran a nuevos descodificadores
digitales y més de 6300 millones se invittieron en la industriz cinematografica.
Sogecable también invirtid més de 8.000 millones de pesetas en derechos
audiovisuales, fundamentalmente deportivos, para los proximcs afios, En 1998
comenzo |a inversion en [a nueva sede del Grupo (1.750 millones de pesetas) y se
trasiadd el centro de emisién de Canal Satélite Digital de Luxeimburge a Madrid.
Por dltimo, se registraron mas de 5200 miliones de pesetas de gastos
amortizables, de los que 3.500 millones se generaron en el esfusrzo de captacian
de abonados de Canal Satélite Digital y 1.750 millones come consecuencia de la

salida a Bolsa de Sogecable.




IX, DIVIDENDOQS DISTRIBUIDOS DURANTE EL FERIQDO :
{Se hard mencian de los dividendos distribuidos desde g inj¢la del ejereicio econdinize).

Infarmacién adicional sobre el reparta de dividendos (a cuenia, complementario, ete)

En el gjercicio 1899, Sogecable, S.A. no ha distribuido dividendos.

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

4. Adquizlclones o transmisiones de partcipacienes en al cipital de

sociedades cotlzadas en bolsa determiranmes de la obllgacién de
comunicar complemantada en el am. 533 de [a LMV (5 por 700 y

mulaplas)

2. Adquisiciones de autocanteia determinantes de Ja obligaclén de

comunicar sequn la disposicidn adicional 1* de Ja LA {1 par 100)

3. OGtras aumentos y disminuciones slgnificatives dal  inmovilizade

[participaciones superiores al 10% en socledades no cotiradas,
Inversiones @ daslnversiones materiales relcyantes, etc.)

4. Aumentes ¥y reducciones del capital social o del valar de log titufes

5. Emisiones, reembolsos o caneelaciones de empréstitos

6, Cambios de los Administradores o del Consejo o Adminlstracléon

7. Modificaciohes de las Estaturns Sociales

8. Transformaclones, fusiones o escisiones

4, Camhbies en la regularizacion instituclonal del seeior eon incidensla

f— — — —] ] —

I | I |

slanificativa en la sitdacion econdmica o financiera de 1a sociedad o dal
Girupo

10. Pleites, [itigios o coptepcicsos gque puedan afectar da forma

signifisatlva a la situaeldén patrimenial de |a Seciedad o del Grupo

114. Situaclenss coneursales, syspensionss de pegos, oic.

12. acusrdos especiales de limitacicn, cesidn o repuncla watal o pargial, de

los dereehos polificos y sconémicos de a5 acclones de la Soclwdad.

13. Acuerdas estratégicos £on grupas naclenales o Intemnacionales

{intarcambio de paquetes actlpnariales, otc,)
i+

14, Otfes hechos significatives

L

Marcar ¢on una "X" la casilla correspondiente, afjuntando en ¢asa
{*) afirmative anezo ezplicatlve en ol que ge detlla la fecha de
comunicacion a la CNMY y a la BRVE,
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VEASE ANEXO [

NOTA! en case de sor insuficiente el espacio reservnde en estag cundros para |as explicac ones solicitadas, la sociedad

pidrd ndjuntar cuantas bojns adicienales considere necesarias.

G“? \



ANEXO NI
ANEXOQ EXPLICATIVO HECHOS SIGNIEICATIVOS

Funto 3.-

El 21 de Julio de 1999 Gestion de Derechos Audiavisuales y Deportivos, S.A., filial
de 3ogecable, S.A., formalizd con el Real Madrid Club de Futbo! un canfrato para
la adquisicién de los derechas audiovisuales y televisivos correspondientes a las
competicicnes de Liga y SM el Rey para las temporadas 2003/::004 a 2007/2008
¢con una opcidn para la 2008/2009. Asimismo con fechas 26 y 277 de julio de 1599
Sogecable, S.A. farmalizé con el citade ¢lub la prérroga para [a xplotacidn de [os
derechos audiovisuales y televisivos del “Canal Real Madrid”, de |z "Televenta del
Club®, de publicidad estatica y el derecho preferente de adguisicién sobre los
derechos audiovisuales de determinadas competiciones intemacionales de Futbol
y nacionales e internacionales de Baloncesto en las que participe el Club.

La Junta General de participes de CanalSatelite Digital, 8.L., en reunidn celebrada
el 22 de julio de 1999, adoptd el acuerdo de ampliaciol de capital en
6.105.000.000 pesetas, quedando el capital fijado en 32.105,000.000.-Ptas.

Con fecha 30 de Julic de 1999 Sogecable, S.A. adquirié una paricipacion del 80%
de Ja entidad CANAL + INVESTMENTS US INC, quedando el restante 40% en
propiedad de las entidades Le Studio Canal +, S.A. y Telepid.

El dia 13 de septiembre, SOGECABLE, S.A. procedit 2 la venta del 75% de las
acciones de sy filial CANAL CLURB DE DISTRIBUCION QCIQ Y CULTURA, 5.A,, a
favor de la entidad EL CORTE INGLES, S.A..

[.a Junta General de participes de SOGECABLE FUTBOL, S.L., celebrada el dia 4
de octubre de 1999 adopté &l acuerdo de reducir el capital sccial en la cantidad de
231.520.000.-Pts con el fin de restablecer el equilibrio entra el :apital social y el
patrimonio come consecuencia de pérdidas en el ejercicio 1988, El capital social
quedsé fijado en la cifra de 518.480.000.-ptas.

En Junta Genera! de Participes celebrada con fecha 28 de ochibre de 1988, los
socios de Audiovisual Sport, 8.1, acordaron por unanimidad revocar los acuerdos
de reduccidon y ampliacion de capital adoptados por la Junta celebrada el dia 17
de junio de 1988, cuyo fin era el restablecimiento del equilibrio g atrimonial y cuya
efectividad estaba sujeta a condicién suspensiva. El mismo dia 28 de octubre de
1999, previa formulacién de las cuentas anuales e informe ce gestién por el
Consejo de Administracién de (a sociedad, la Junta General de Participes de |a
sociedad, celebrada con ¢l caracter de universal, adoptd los siguientes acuerdos:
aprobar |as cuentas anuales y el informea de gestidn, reducir el capital social en la
cantidad de 13.855.000.000..-Pfas con el fin de restablecer el :quilibrio entre e
capital social y el patrimonio como consecuencia de pérdidas y aumentar el capita!



social mediante compensacion de créditos liquidos y exigibles en la cantidad de
12 425.000.000.-Ptas, El capital social quedé fijado en 14,770.000.000 -Ptas.

Con fecha 14 de diclembre de 1998 [a Junta General de Acclonistas de
SOGEPAQ, S.A. acordd una ampliacién de capital por importe e 1.500.000.000.-
de pesetas. Dentro del plazo establecido para el ejerciciy del derecho de
suscripcién preferente, las nuevas acciones fueron suscritas >or SOGECAELE,
$.A. vy desembolsadas en un 34%,

Por otre lado, con fecha 28 de diciembre de 1899, SOGECABLE, S.A. adquirid
59.099 acciones de SOGEPAQ, $.A. pasande a ser titular del 99.99% de su
capital social.

Funto 6.-

La Junta General de Accionistas de CENTRO DE ASISTENGIA TELEFONIGA,
S.A. GESTION DE DERECHOS AUDIOVISUALES Y DEPORTIVOS, SA. Y
SOCIEDAD GENERAL DE CINE, S.A. acordaron el nombramiznie de D. Laurent
Perpere y D. Pierre lescure como consejeros de dichas sociedades. En la misma
fecha, los respectivos Consejos de Administracion, acordaron € nembramiento de
D. Pierre Lescure come Vicepresidente de los citados érgancs.

La Junta General de Socios de COMPANIA INDEPENDIENTE DE TELEVISION,
S.L. y SOCIEDAD GENERAL DE TELEVISION Y CINE, 5.L. acordaron el
nombramiento de D. Laurent Perpere y D. Pierre lescure como consejeros de as
ciiadas sociedades. En la misma fecha, sus respectios Consgjos de
Administracién, acordaron el nombramiento de D. Piene Lescure como
Vicepresidente de los citados drganos.

Punto 13.-

Con fecha 5 de octubre de 1989 SQGEPAQ, S.A. v |a sociedad francesa CANAL +
IMAGE anunciaron su acuerde para crear una sociedad comin de adquisicion de
largometrajes con vocacién internacional, apoyandose en la capacidad de
adquisicion de derechos de CANAL + IMAGE para varios ferriterios europeos.

Punio 14.-

El dia 20 de septiembre, las entidades CanalSatélte Digital, S.L., filial de
Sogecable, S.A., y Cableuropa, S.A., que opera bajo la marcz ONO, suscribieron
un contrato por el cual ésta Uftima abtuvo una autorizacion no exclusiva para la
retransmisién de los partidos de Liga Nacional de Fitbol en la modalidad de pago
por visién, a través de |as entidades operadoras de cable a lds que representa.

Con fecha 15 de febrero de 2000 |2 entidad WARNER BROS. INTERNATIONAL
TELEVISION DISTRIBUTION, una division de TIME WARNER ENTERTAINMENT



COMPANY, LP (WARNER BROS.), comunicd su intencién de ejercitar la opeidn
que CANALSATELITE DIGITAL, S.L. les habia concedide en ulio de 1897 para
susecribir un 10% de su capital. La participacién de SOGECABLIZ, S.A. quedara en .
el 83% del capital resultante de después de la correspondiente ampliacion de
capital. El importe que sera satisfeche por WARNER BROS. es de 5,480 millones
de pesetas, gue corresponde al 10% del valor de CANALSATELITE DIGITAL, S.L.
a 1 de julio de 1997, conforme a la horquilla de valoraciones selialada en el folleto
informative de la Oferta Publica de Venta y Suscripeion de acciones de
SOGECABLE, S.A. Asimismo, WARNER BROS. comunicd su intencidn de sjercer
la opcién que SOGECABLE, S.A. le habfa concedido para adquirir el 10% del
capital social de CINEMANIA, §.L.. El precic de esta adquisiclin se sitla en 168
millones de pesetas, conforme a lo pactade el 1 de julio ce 1997. Una vez
formalizada Ia correspondiente compraventa, la participacion de SOGECABLE,
5.A., a través de su filial al 100% COMPARIA INDEPENDIENTE. DE TELEVISION,
S.L., sera del 90% del capital social de CINEMANIA, S.L..

A la vista de las informaciones publicadas en el diarioe ABC, en su edicion del dia
de 12 de febrero de 2000, SQOGECABLE, 5.A desmintié e contenido de las
mismas, por ser falso que estuvieran en curso negociaciones para la venta de
CANALSATELITE DIGITAL, S.L. a TELEFONICA. :




X|l. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Estw apartade zdla deberi ser completade an [a informacldn corespondlants al | Semestre el ejercicio sigutenta al ditima
comado auditade, v serd de aplicacién pare aguellss socledades emisorms que, da conformldad con Il prevista en el
apartade decimatercero de la Orden Ministerial de 18 da Enero de 1981, resulton obligadag & 13 presentagidn de un Informe
ezpecial de s3us aurdtores de cucptas, cuanda ol Informe de audnoroda de las cuentas asueles del ejercicio Inmedjato
anterior hublara denegade l4 opinidn o eontuviera una opinlén adversa o cen ealvedade s En el mizme, se incluird |
meancién de gue se adjunka como anexd de fa Informacién semestral ol referfdo informe especial de loa audltores de
euentas, arl como |a reprodusrsion de la informacisn o manifeztacions= aportadas o afectuslss par los Adminlstradores de
la Speiledad schre [a situaclén actualizada de las salvadades insluldas par 9] audltor an v informe de auditoria de [a=
cuentas anuvales del sjerciclo anterlar ¥ que, de confurmldad con fas Normas Téenlcas din Audlteria apli=ables, hubiere
servide de base para la elabaoracién del mencignado Informa espesial).

NOTA:  Encaso da sef Insuliclenta gl espacio roservadas an eate cusdro apara las oxplioaclenes sollcitads s, I

sacledad padrd adjuntor cuantzs helas adiclopalas condldero mecesarla:.




