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En relaciéon con "FTPYME TDA CAM 1, Fondo de Titulizacion de Activos”, les
adjuntamos la siguiente documentacion:

« Copia autorizada de la Escritura de Constitucién del Fondo.

s Certificado autorizando la difusién del Folleto de Emision a ifravés de la
pagina web de la CNMV.

e Disquete con el Folleto de Emisién en formato pdf.

Para cualquier aclaracion adicional, no duden en ponerse en contacto con
nosotros.

Atentamente,

?}-A. Anéa‘d; Ta,rarc -’\)mé@

Manuel Gonzalez Escudero
Subdirector General

Almagro, 26 - Entreplanta izqda.
28010 Madrid

Tel.: + 34 91 702 0B OB Inscrita en el Registro Especial para Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion Hipotecaria de la CN.M.V, coneln®3
Fax: + 34 91 308 68 54
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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “FTPYME TDA CAM
1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE
DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION.- OTORGADA POR TITULIZACION DE
ACTIVOS, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION Y CAJA DEL AHORROS DEL
MEDITERRANEO, S.A.-
| NUMERO DOS MIL DOSCIENTOS TREINTA Y SIETE. -
EN MADRID, a diecisiete de Junio de dos mil dos. ----------—---
Ante mi, RICARDO FERRER GIMENEZ, Notario del Ilustre

Colegio de esta Capital, con residencia en la misma,
COMPARECEN
DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

casado, con domicilio profesional en Madrid,

Y DON RAMON GARCIA GOLFE, mayor de edad, casado,

INTERVIENEN

A).- El primer compareciente, en nombre y representacion de

1




TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, con domicilio
social en Madrid, Almagro, nﬁmerol 26, y NIF A/80352750,
debidamente/ inscrita en el correspondiente Registro de Ia
Comision Nacional del Mercado de Valores, en adelante (la

"Sociedad Gestora").

~ Dicha Sociedad fue constituida por tiempo indefinido con la
denominacion de “Titulizacidon de Activos, S.A. mediante
escrituras otorgada en Madrid, el dia 12 de mayo de 1.992, ante el
Notario, Don Juan Romero-Girdn Deleito, con el niimero 842 de
orden de sﬁ protocolo; Cambid su ;ienominacién adoptandd la
actual consignada,' mediante escritura de fecha 10 de mayo de
1.995, otorgada ante el Notario de Madrid, Don Juan Romero-
Girén Deleito, con el nimero 1.206 de orden de su protocolo, que
causé la mscripcién 12* en la repetida hoja ntimero 71.066. ----—-—-
Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en 1a reunién del Consejo de Administracién
de la expresada Sociedad, celebrada el dia 21 de Marzo de 2.002,
segun consta en la certificacién expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérrez Maturana,, como Secretario del Consejo de
Administracién y con el Visto Bueno del Presidente Don Francisco
Javier Soriano Arosa, cuyas firmas se encuentran legitimadas por
el Notario de Madrid, Don Ignacio Martinez-Echevarria Ortega, el
dia 23 de Abril de 2.002. ' '
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Dicha certificacién queda unida a esta matriz.

B).- Y el segundo compareciente, €n nombre y representacion
4 CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, (en
adelante, “Caja del Mediterraneo™) con domicilio en Alicante, calle
San Fernando, 40 y C.IF. G-03046562. Entidad creada por la
fusién de la que al efecto ostentaba igual nombre, esto es, la Caja
de Ahorros del Mediterrdneo con la Caja de Ahorros Provincial de
Alicante v Valencia, autorizada dicha fusion por Orden de la
Conselleria de Economia y Hacienda de la Generalitat Valenciana
de 30 de septiembre de 1.991. Es la citada Caja una Institucion
benéfico social con domicilio social en Alicante, calle San
Fernando ntmero 40; con Cédigo de Identificacion Fiscal G-
03046562, ¢ inscrita en el Registro del Banco de Espafia, con el
mfmero 2.090, en el de Caja de Ahorros de la Comunidad

Valenciana, con el néimero 12, y en el Mercantil de la Provincia de

Alicante, al tomo 1358 general, folio 37, hoja nimero A 9358,
inscripeién 1%, Se rige por sus Estatutos aprobados inicialmente
por la indicada Orden de la Conselleria de Economia y Hacienda
de 30 de septiembre de 1991, y posteriores modiﬁcgciones por

Resoluciones de la Direccién General del Instifuto Valenciano de




Finanzas de 29 de Julio de 1994 y 8 de julio de 1997, ~---me-eememmm

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracién
de la expresada Entidad, celebrada el dia 18 de Abril de 2.002,
segun consta en la certificacién expedida por Don Francisco Grau
Jornet, como Secretario del Consejo de Administracién y con el
Visto Bueno del Presidente Don Vicente Sala Bellé, cuyas firmas
se encuentran legitimadas por el Notario de Valencia, Don

Francisco Benitez Ortiz, con fecha 29 de Abril de 2.002. ———-—--mee--

Dicha certificacion queda unida a esta matriz.

Identifico a los comparecientes por medio de su respectivo

documento nacional de identidad resefiado anteriormente; tienen a

mi juicio, seglin intervienen, la capacidad legal necesaria para

formalizar la presente escritura, y al efecto,
EXPONEN
L- Que CAM (en adelante, el “Cedente”) es una entidad

~ financiera que desea titulizar determinados derechos de crédito que
figuran en su balance (en adelante, los “Derechos de Crédito™) y
que se derivan de diferentes operaciones de financiacién (en
adelante, las “Operaciones de Financiacion”) concertadas,
conforme a los criterios establecidos en la Orden de 28 de
diciembre de 2001 sobre los Convenios de Promocién de Fondos
de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacién

emp}cesarial (en adelante, la “Orden de 28 de diciembre de
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2001”), con empresas no financieras domiciliadas en Espafia, en su
mayoria, pequefias y medianas empresas, entendiendo por tales las
que cumplen con los criterios establecidos por la Comision de las
Comunidades Europeas en la Recomendacion de 3 de abril de

1996 o norma que la sustifuya (denominadas, en adelante,

“Pymes” o “Deudores”).
IL.- Que ¢l Cedente ha firmado, con fecha 14 de Juni_o de
2.002, un Convenio Marco de Colaboracién con el Ministerio de
Economia, de acuerdo con lo establecido en Orden de 28 de
diciembre de 2001.
IIL- Que el Consejo de Administracién del Cedente ha

adoptado los acuerdos que se contienen en la Certificacion adjunta
a la presente Escritura como Anexo i, con el proposito de hacer

participar 2 un Fondo de Titulizacién de Activos en ciertas

Operaciones de Financiacion, mediante la titulizacion de

determinados derechos de crédito.
IV.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacién y, en consecuencia, para ejercer la

n administracion y repres_entaci(’)n legal de los mismos, al amparo de

lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que




se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (en adelante, “Real Decreto

926/1998”).

V.- Que Ia Sociedad Gestora pretende la constitucién de un
Fondo de Titulizacién, con la denominacién de "FTPYME TDA
CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en
‘adelante el "Fondo" o el “Fondo de Titulizacién™), en el que se
agruparan los Derechos de Crédito cedidos por ¢l Cedente, ~----nnnv

VL- Que la Sociedad Gestora ha firmado, con fecha 14 de
Junio de 2.002, un Convenio Tipo de Colaboracién con el
Ministerio de Economia, de acuerdo con lo establecido en la Orden

de 28 de diciembre de 2001.

VIL- Que los Derechos de Crédito que se ceden constituiran el

principal activo del Fondo de Titulizacién.

VIIL- Que las Operaciones de Financiacién que se pretenden
ceder al Fondo se han instrumentado en (i) Derechos de Crédito
derivados de préstamos no hipotecarios (en adelante, “Derechos
de Crédito derivados de Préstamos”) y (ii) Derechos de
Crédito derivados de préstamos hipotecarios (en adelante,
“Derechos de Crédito derivados de Préstamos

Hipotecarios™).

IX.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencién de que, con
cargo al Fondo, se proceda a la emisién de Bonos de Titulizacién

que integrarin el principal pasivo del mencionado Fondo de
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X.- Que la cesién al Fondo de los Derechos de Credito

derivados de Préstamos Hipotecarios se llevard a cabo mediante la

emisién por el Cedente y la suscripcién por el Fondo de las

Participaciones
Hipotecarios.

XI.- Que, mediante Orden firmada con fecha 13 de Junio de

Hipotecarias

respecto  de

los Préstamos

2.002, el Ministerio de Economfa ha otorgado un Aval por un

importe de 320.100.000 euros, mas las cargas’ financieras

correspondientes a esa cifra, condicionando su efectividad a la

definitiva constitucion del Fondo y a su registro en la Comision

Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “CNMV?”). -----—--

XIL- Que con fecha 13 de Junio de 2002, Ja CNMV ha

verificado y registrado la constitucién de FTPYME TDA CAM 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, asi como la

emisién de los Bonos de Titulizacién con cargo al mismo, comose

acredita con el documento que se adjunta como Anexo 2 a la

presente Escritura.

XIIL.- En virtud de lo expuesto, los comparecientes, segun

intervienen, otorgan la presente Escritura piiblica de constitucién




de un Fondo de Titulizacién, Cesién de Derechos de Crédito y

emision de Bonos de Titulizacién (en adelante la "Escritura™), de

conformidad con las siguientes,
ESTIPULACIONES
PRIMERA..- DEFINICIONES,

En la presente Escritura, los términos definidos en el

documento titulado "Definiciones", que se adjunta como Anexo 3

tendran, salvo que se indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

SEGUNDA CONSTITUCION DEL FONDO. ----memeeeee

La Soc1edad Gestora constltuye en este acto, con efectos a partir
de la Fecha de Desembolso, un Fondo de Titulizacion de Activos
de caracter cerrado que girara bajo la denominacién de "FTPYME
TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS",
que se regird por lo dispuesto (i) en la presente Escritura; (ii) en el
Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen; (iil) en
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion

Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto

926/1998 y en tanto resulte de aplicacién; (iv) en la Orden de 28 de .

diciembre de 2001; (v) en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccién y
sancién y (vi) en las demds disposiciones legales y reglamentarias

en vigor en cada momento que resulten de aplicacion. =------n-mm-mx
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TERCERA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO. --

El Cedente tlene en su activo Derechos de Crédito que se
derivan de Operacmnes de Financiacion concertadas en sumayoria
con pequefias y medianas empresas, conforme a los requisitos
establecidos en la Orden de 28 de diciembre de 2001, cuyas
caracteristicas se describen a continuacion, y que pretende darlos
de baja de su balance mediante la cesién de dichos Derechos de

Crédito al Fondo.

Los Derechos de Crédito que se derivan de estas
Operaciones de Financiacion se clasifican en dos grupos,
atendiendo 2 la forma de instrumentar dichas Operaciones de
Financiacién: (i) Derechos de Crédito derivados de Préstamos y
(ii) Derechos de Crédito derivados de Prestamos Hipotecarios. ---

3.1.- Caracteristicas de los Derechos de Crédito Cedidos. ----

3.1.1.- Importe y distribucion.
El Cederite es titular, entre otros, de los Derechos de Crédito
que se relacionan en el Anexo 4 que representan, segun la
informacién disponible a fecha de hoy, un principal total, no
vencido, de 599.999.999,87 euros, distribuidp entre Préstamos y

Préstamos Hipotecarios tal y como se recoge a continuacion: -----

4J1052105




Préstamos | Préstamos Derechos de | Nimero de
Hipotecarios | Crédito Derechos de
Crédito
3.721 2.380 599.999.999,87 | 6.101

En la Fecha de Desembolso se concretard la cifra que
finalmente represente el principal total no vencido de los Derechos
de Crédito, segin las sustituciones que, en su caso, se hayan

producido en dicha fecha al amparo de lo establecido en la

Estipulacion Quinta.

3.1.2.- Caracteristicas econémico-financieras.
Los Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una
cartera de -derechos de crédito dérivados de Operacioneé de
Financiacién instrumentadas en Préstamos y -Préstamos
Hipotecarios; concertadas por los procedimientos habituales del
Cedente y son administradas por éste de acuerdo con las normas de
gestion habituales y comunes para este tipo operaciones. ——--------
Las principales caracteristicas econémico-financieras de los
Derechos de Crédito son las que se relacionan en el Anexo 5. ------
Los auditores Emst & Young, S.A. han emitido un informe
sobre los Derechos de Crédito que se incluye como Anexo 4 en ¢l

Folleto Informativo sobre la constitucién del Fondo y la emision de

los Bonos que ha quedado registrado en la CNMYV.
En el Anexo 5 se adjunia ademis un resumen de los

rendimientos, flujos financieros, condiciones de cobro, fechas de

10
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vencimientos y sistemas de amortizacién de los Derechos de
Crédito.

3.2.- Cesion de los Derechos de Crédito.

3.2.1.- Cesién de los Derechos de Crédito derivados de

Préstamos.

El Cedente cede y trasmite al Fondo, a partir de la Fecha de
Desembolso, su total participacion en los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos, en los términos previstos en el apartado
3.5. siguiente, por un importe total igual al principal de los
Derechos de Crédito derivados de Préstamos en la Fecha de
Desembolso que, segtn la informacion disponible a la fecha de
hoy, es igual a 307.419.218,30 euros. El Fondo toma vy adquiere
dicha participacion por el importe anteriormente consignado, con
todos sus derechos y, en su caso, obligaciones principales y
accesorias en los términos previstos en los respectivos contratos,
excepto los derechos y obligaciones que seguiran correspondiendo
al Cedente, conforme a lo establecido en la presente Estipulacion.-

Fn la Fecha de Desembolso se concretard la cifra que
finalmente represente el principal total no vencido de los Derechos

de Crédito derivados de Préstamos, segun las sustituciones que, en

11




su caso, se¢ hayan producido en dicha fecha al amparo de lo

establecido en 1a Estipulacién Quinta.

La cesion es plena e incondicional, incluyendo los derechos de
defensa legal y administracién (sin perjuicio de lo establecido en la
Estipulacién Sexta) y se realiza por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito

derivados de Préstamos.

3.2.2.-Cesién de los Derechos de Crédito derivados de

Préstamos Hipotecarios.

La cesién de los Derechos de Créditos derivados de Préstamos
Hiiaotecarios selleva a cabo ﬁeﬁmte la emisi6n de paﬁicipaciones
hjpotecaﬁas que se conespoﬁden con dichos Préétamos
Hipotecarios, conforme a lo.establecido en la Ley 2/1981 de 25 de
Marzo de Regulacion del Mercado Hipotecario y sus
modificaciones (en adelante, 1a “Ley 2/1981”) y en el Real Decreto
685/1982 de 17 de Marzo de Regulacién del Mercado Hipotecario
y sus modificaciones (en adelante, el “Real Decreto 685/1982” X
para que las mismas se agrupen en dicho Fondo de Titulizacién de

Activos, conforme a lo establecido en el Real Decreto 926/1998 y

conforme a los siguientes apartados.

El Cedente emite, en este mismo acto, con efectos a partir de la
Fecha de Desembolso, 2.380 participaciones hipotecarias (en
adelante las "Participaciones Hlpotecarlas"), por una valor

nominal total de 292.580.781 ,57 euros.

12
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El nfimero concreto de Participaciones Hipotecarias se ajustara
en Ia Fecha de Desembolso, segin las sustituciones que, en su

caso, se hayan producido en dicha fecha al amparo de lo

establecido en la Estipulacion Quinta.

Cada Participacién Hipotecatia participa, a partir de la Fecha
de Desembolso, sobre el 100% del principal no vencido de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de inferés

igual al tipo de interés nominal que devengue, en cada momento, el

" correspondiente Préstamo Hipotecario participado.

Las Participaciones Hipotecarias emitidas no comenzaran a
devengar el interés citado hasta la Fecha de Desembolso incluida,
es decir, hasta el 25 de Junio de 2002, por lo que los intereses
devengados por los Préstamos Hii)otecarios hasta la Fecha de
Desembolso seguirdn  correspondiendo al Cedente, con
independencia del periodo de devengo que se tenga en cuenta a
efectos del caleulo del interés en los Préstamos Hipotecarios. ------

Los Préstamos Hipotecarios participados no cumplen con
todos los requisitos establecidos en 1a Seccién II de 1a Ley 2/1981
y en el Capitulo II del Real Decreto 685/1982, lo cual no afectaala

legalidad de la correspondiente emision de Participaciones

13




Hipotecarias.

Las Participaciones Hipotecarias emitidas en virtud de lo
previsto en esta Escritura se representan mediante un Titulo
Multiple, emitido por el Cedente, nominativo, representativo de la
totalidad de las Participaciones Hipotecarias emitidas por el
Cedente, en la forma que se adjunta a la presente Escritura como
Anexo 6 y a los que se adjuntard como anexo la relacién de
Préstamos Hipotecarios correspondiente al Cedente contenida en el
Anexo 4. Dicho Titulo Miiltiple contiene las menciones exigidas
por el articulo 64 del Real Decreto 685/1982. La transmisién de las
?articipaciones I-Iipote(;arias esti limitada a inversores

institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el

publico no especializado. -

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el
Titulo Muiltiple, representativo de las Participacibnes Hipotecarias,
por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las mismas
como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de

interés y en los principales de los Préstamos Hipotecarios

participados.
La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fondo, a la
suscripcion de las Participaciones Hipotecarias para su inmediata

agrupacién en el Fondo, con efectos a partir de la fecha de

Desembolso.

El Cedente entrega, en este mismo acto, a la Sociedad Gestora,

14
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el Titulo Miltiple representativo de las Participaciones

Hipotecarias suscritas.

La Sociedad Gestora depositard el Titulo Miiltiple en el

Agente Financiero, actuando a estos efectos como depositario, de

acuerdo con lo establecido en el Contrato de Servicios Financieros.

La participacion en los Préstamos Hipotecarios se realiza desde la

Fecha de Desembolso y por el mismo plazo restante de

vencimiento de dichos Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto

alguno de recompia, sin pegjuicio de 1o dispuesto en la

Estipulacion Quinta.

3.3.- Eficacia de la cesion.

La cesién de los Derechos de Crédito surtird plenos efectos a

partir de la Fecha de Desembolsd, tal y como ésta se define mas

adelante.

3.4.- Precio.

El precio total de Ia cesién de los Derechos de Crédito sera igual

al importe que represente, en la Fecha de Desembolso, el principal

pendiente de amortizacién de los Derechos de Crédito (en adelante,

el “Principal de los Derechos de Crédito”). El Principal de los

Derechos de Crédito en la Fecha de Desembolso (en adelante, el

15




“Saldo Inicial de los Derechos de Crédito™), es, a fecha de hoy,
igual a 599.999.999,87 euros. Dicho precio serd abonado por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente,
en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que ¢l
Fondo haya recibido el precio de suscripcién de los Bonos,
mediante el ingreso del precio en la cuenta 2090 abierta en el

Banco de Espafia en Madrid.

El Cedente se hara cargo de cualquier gasto o impuesto que
pudiera originarse por la cesién de los Derechos de Crédito, salvo
que expresamente se prevea lo contrario en la presente Escritura. -~

3.5.- Responsabilidad del Cedente como cedente de los
Derechos de Crédito.
El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Cédigo de

Comercio, responde ante el Fondo exclusivamente de la existencia
y legitimidad de los Derechos de Crédito asi como de la
personalidad con la que efectia la cesién pero no asume
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya séa del
Principal de los Derechos de Crédito, de los intereses, o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de las. Operaciones de Financiacién., Tampoco asumird, en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgara garantias o

avales, ni en virtud de esta Escritura ni de ningtin otro pacto o

conrato. Todo elio sin perjuicio de las responsabilidades del
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Cedente en relacién con lo establecido en las Estipulaciones
Quinta y Sexta de esta Escritura, en los Contratos de Préstamo
ubordinado, en el Conirato dé Crédito Participativo y en el
ontrato de Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacién y sin
erjuicio de la responsabilidad que se deriva de las Declaraciones y
arantias realizadas por el Cedente en la Estipulacién Cuarta.

'Hasta la Fecha de Desembolso, el Cedente continuaré asumiendo

el riesgo de insolvencia de los Deudores.

Sin perjuicio’ de lo anterior, el Fondo, como titular de las
Participaciones Hipotecarias, tendrd accién ejecutiva contra el
Cedente para la efectividad del vencimiento de las mismas por
principales e intereses, siempre que el incumplimiento de tal

obligacién no sea consecuencia de la falta de pago del deudor del

Préstamo Hipotecario.

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar a
teréeros cualquier cantidad con motivo de la cesién de los
Derechos de Crédito que no se haya abonado a la fecha de cesion
debido 2 que la informacién suministrada por el Cedente sobre los
Derechos de Crédito haya sido incompleta, el Cedente sera

responsable frente al Fondo de cualquier dafio, gasto, impuesio 0

17




. de Crédito.

sancion que se derive para el Fondo.

3.6.- Anticipo de fondos.
El Cedente no anticipar ninguna cantidad al Fondo por cuenta

de los Deudores, sea por principal o por intereses de los Derechos

3.7.- Derechos conferidos al Fondo por la Cesién de los

Derechos de Crédito.

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito,
ostentard los derechos reconocidos al cesionario en el articulo
1.528 del Cddigo Civil, asi como, respecto de las Participaciones
Hipotecarias, los dérechos reconocidos en ia normativa legal
apiicable a los titulares de las Participaciones Hip.otecalias. En
concreto, tendrd derecho a recibir todos los pagos que, a partir de la

Fecha de Desembolso, realicen los Deudores, asi como cualquier

otro pago que se derive de los Derechos de Crédito.
Seguirdn correspondiendo al Cedente los intereses de los

Derechos de Crédito que se devenguen hasta la Fecha de

Desembolso.

Ademés de los pagos que efectiien los Deudores en concepto
de Principal de los Derechos de Crédito e intereses de los Derechos
de Crédito, correspondera al Fondo cualquier otro pago que reciba
el Cedente por los Derechos de Crédito, incluyendo los derivados
de cualquier derecho accesorio a las Operaciones de Financiaci6n,

tales como indemnizaciones derivadas de polizas de Seguros, pagos

18
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efectuados por posibles garantes, etc., conla excepcion de intereses
de demora, comisiones por reclamacién de recibos impagados,
comisiones de subrogacion, comisiones de

amortizacidén/cancelacién anticipada, asi como cualquier otra

comisién o suplido que corresponderéan al Cedente.
El Cedente se compromete a realizar las notificaciones que, en

su caso, sean necesarias para que dichos pagos sean efectnados ala

Sociedad Gestora.

Bl Cedente deber4 utilizar esfuerzos razonables para mantener
en vigor y con plenos efectos las polizas de seguro suscritas en
relacion con los Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente
responsable frente al Fondo de los petjuicios que se ocasionen en
el mismo en el supuesto de Que no se hayan mantenido en vigor y

con plenos efectos las polizas de seguros, asi como en ¢l supuesto

de que no se hayan suscrito dichas polizas.

3.8.- Notificacién a los Deudores.
El Cedente continuara administrando los Derechos de Crédito,
conforme a lo establecido en la Estipulacion Sexta. La Sociedad

Gestora y el Cedente acuerdan no notificar en este momento la

cesion a los respectivos Deudores.

19




No obstante, el Cedente otorga las més amplias facultades que
en Derecho sean necesarias a la Sociedad Gestora para que ésta
pueda notificar la cesién a los Deudores en el momento que lo
estime oportuno. En especial, la Sociedad Gestora notificara la
. cesion a los Deudores en el supues;co de sustitucion del Cedente en

la administracién de los Derechos de Crédito y en el supuesto de

insolvencia del Cedente.
El Cedente asumira los gastos de notificacién a los Deudores

aun en el caso de que la misma sea realizada por la Sociedad

(Gestora.

3.9.- Régimen de retenciones de los pagos por rendimientos

de los Derechos de Crédito.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de rendimientos por
los Derechos de Crédito no estarén sujetos a retencién alguna en
razon de lo establecido en el articulo 57 k) del Real Decreto
537/1997, de 14 de abril.

En ‘el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier
impuesto, directo o indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos,
los mismos correrian por cuenta del Cedente y serdn devueltos al
mismo en ¢l supuesto de que fueran recuperados por el Fondo, «---

No obstante lo anterior, en el supuesto de que se modificara la

-normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o
retenciones sobre los pagos realizados al Fondo en concepto de

interés por los Derechos de Crédito que afecten significativamente

20
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a 1a Remuneracién Variable del Crédito Participativo, el Cedente

podra recomprar los Derechos de Crédito cedidos de acuerdo con

las siguientes condiciones:
(i).- La recompra deberd referirse a la totalidad de los

Derechos de Crédito cedidos por el Cedente.

(ii).- La decisién de ejercitar su derecho de recompra debera
ser comunicada por el Cedente a la Sociedad Gestora con una
antelacién minima de 30 dias a la Fecha de Liquidacion

(conforme se define ésta en el apartado 6.5. (3)) en que se vaya'a

producir la recompra.

(iii).- La recompra debera realizarse coincidiendo con una

Fecha de Liquidacién.
(iv).- El precio de recompra de los Derechos de Crédito serd
el Saldo Nominal Pendiente de los mismos, incluidos aquélios en

situacidn de Fallido.

(v).- El ejercicio del derecho de recompra sefa comunicado a
la CNMYV y a la Agencia de Calificacion.
CUARTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS, ---—--—--

El Cedente, como titular de sus Derechos de Crédito, declaray

garantiza al Fondo y a la Sociedad Gestora, respecto a si mismo y

2




|

respecto a los Derechos de Crédito de que es titular y cede al

Fondo:

(A).- En cuanto al Cedente.

(1).- Que es una entidad debidamente constituida de acuerdo
con la legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil
y se halla facultada para realizar operaciones de financiacién con
Pymes y, en especial, para realizar las operaciones de financiacién
cuyos Derechos de Crédito cede al Fondo en virtud de la presente
Escritura. Igualmente, se haya facultado para participar en el

mercado hipotecario.

(2).- Que ni a la fecha de hoy, ni en ningiin momento desde su

constitucién, se ha encontrado en situacién de insolvencia,

suspension de pagos o quiebra.
(3)-- Que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias, tanto
administrativas, corporativas como de terceras partes a las que
pueda afectar la cesion de los Derechos de Crédito, para el valido
otorgamiento de esta escritura, de los compromisos asumidos en la
misma y de los demas contratos relacionados con la constitucién
del Fondo.
- (4).- Que dispone de cuentas auditadas de los. tres tltimos

gjercicios con, al menos, opinién favorable de los Auditores en el
altimo ejercicio y que ha depositado las cuentas anuales de! wiltimo
gjercicio en lJa CNMV.

(5)-- Que con fecha 14 de Junio de 2.002, ha firmado un
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Convenio Marco de Colaboraci6én con el Ministerio de Economia,

que se ajusta a lo previsto en la Orden de 28 de diciembre de 2001.

(B).- En cuanto a los Derechos de Crédito.
(1).- Que los Derechos de Crédito existen, son validos y
ejecutables de acuerdo con la legislacion aplicable, habiéndose

observado en su constitucién todas las disposiciones legales

aplicables. : -

(2).- Que los Derechos de Credito se encueniran debidamente
documentados, ya sea en contrato privado, en escritura publica o
en poliza intervenida por Fedatario Piblico y estan debidamente

depositados en el domicilio del Cedente 2 disposicién de la

Sociedad Gestora.
(3).- Que el Cedente es titular en pleno dominio de la totalidad

de los Derechos de Crédito, sin que exista impedimento alguno

para que puedan ceder los mismos al Fondo.
(4).- Que los 6rganos sociales del Cedente han adoptado
vélidamente todos los acuerdos necesarios para la cesion de los

Derechos de Crédito.

(5).- Que los datos relativos a los Derechos de Crédito que se

incluyen en el Anexo 4 y en el Anexo 5 reflejan correctamente la




situacién actual, tal como esti recogida en los contratos en virtud
de los cuales se han formalizado los Derechos de Crédito y en los
ficheros informéticos de las Operaciones de Financiacién, y que
dichos datos son correctos, completos y no inducen a error.
Asimismo, cualquier otra informacién adicional sobre Ias
caracteristicas de la cartera de Derechos de Crédito del Cedente
recogida en el Folleto Informativo es correcta y no induce a error.
En concreto, los Derechos de Crédito, en el momento de su
formalizaci6n, tenfan un plazo de amortizacién superior a un afio. -

(6).- Que los criterios contenidos en el "Memorandum Interno

sobre Operaciones de Financiaci6n" del Cedente que se adjunta'

como Anexo 7 son los utilizados habitualmente por el Cedente en
el otorgamiento de operaciones de financiacion con Pymes. -——--—-_

(7).- Que ha seguido fielmente los criterios contenidos en el
"Memorandum Interno sobre Operaciones de Financiacién"

mencionado en el ndmero anterior, para la concesién de los

préstamos incluidos en la cartera.

(8).- Que todos los Derechos de Crédito estin claramente
identificados, tanto en soporte informéatico como por sus contratos,
gscrituras o pélizas intervenidas por Fedatario Publico, y son
objeto de analisis y seguimiento por parte del Cedente. -~=-----------

(9).- Que todos los Derechos de Crédito han sido y estin
siendo administrados por el Cedente de acuerdo con los

procedimientos habitualmente utilizados por é&ste en Ia

24
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administracién de derechos de crédito.

(10).- Que no existen litigios de ningun tipo en relacion con los
Derechos de Crédito que puedan perjudicar la validez de los
ismos. Igualmente, ninguno de los Deudores de los Derechos de

rédito, seglin su conocimiento, se encuenira €n situacion

concursal. ‘
(11).- Que el Cedente, ala fecha de hoy, no tiene conocimiento

de que algiin Deudor de los Derechos de Crédito, por ser titular de |

algin derecho de crédito frente al Cedente, se encuenire en

disposicién de oponer la compensacion, sin perjuicio de lo previsto

. en la Estipulacién 5.2. siguiente.
(12).- Que ninguno de los Deudores puede oponer al Cedente
excepcion alguna al pago de cualquier cantidad referida a los

Derechos de Crédito.

(13).- Que en los respectivos contratos que documentan los

Derechos de Crédito no se contienen cléusulas que impidan la
cesion de dichos Derechos de Crédito o en las que se exija alguna
autorizaci6n para llevar a cabo dicha cesién, salvo las que han sido
deb%damente obtenidas con anterioridad a esta fecha. Asimismo, se

han cumplido todos los requisitos respecto a la cesion que, en su




caso, establecian los contratos que documentan los Derechos de

Credito.

(14).- Que el Cedente no ha recibido ninguna notificacién de

amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito.
(15).- Que ninguno de los Derechos de Crédito tiene pagos

pendientes por un plazo superior a 90 dias.

" (16).- Que no existe ninguna circunstancia que impida la
egjecucion de las garantias relativas a los Derechos de Crédito. —----
(17).- Que ninguna persona tiene un derecho preferente sobre

el del Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito, al cobro

de las cantidades que se deriven de los mismos, salvo los derechos

preferentes legales.-~

(18).- Que las operaciones de crédito a que se refieren los
Derechos de Crédito han sido otorgadas a pequefias y medianas
empresas no financieras domiciﬁadas en Espafia para la
financiacion de su actividad, de las cuales, al menos el 50% de las
mismas han sido concedidos a pequefias y medianas empresas
conforme a la definicion de la Comisién Europea (Recomendacién

de 3 de abril de 1996 o norma que lo sustituya).

(O)-- En cuanto a las Participaciones Hipotecarias y los

Préstamos Hipotecarios.

(1)-- Que las Participaciones Hipotecarias son emitidas de
acuerdo con la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982 y demas

normativa aplicable; y en particular que la emisién de las
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Participaciones Hipotecarias satisface lo dispuesto en los articulos

59 y 62 del Real Decreto 685/1982, en lo referente al volumen de

Cédulas Hipotecarias errﬁtidas por el Cedente.
(2).- Que el Consejo de Administracién del Cedente ha

adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios para la

emisi6n de las Participaciones Hipotecarias.
(3).- Que los datos relativos a los Préstamos Hipotecarios que
se incluyen en el Titulo Multiple reflejan correctamente la

sitnacién actual, tal y como estd recogida en los ficheros

informéticos de dichos Préstamos Hipotecatios.

(4).- Que todos los Préstamos Hipotecarios estin garantizados

por hipoteca inmobiliaria.
(5).- Que todas las hipotecas se encuentran debidamente

constituidas e inscritas en los correspondientes Registros de la

Propiedad cuyos datos de inscripcién se corresponden con los

mencionados en el Titulo Muitiple. La inscripcién de las fincas

hipotecadas est vigente y sin contradiccion alguna.
(6).- Que las hipotecas estdn constituidas sobre fincas que
pertenecen en pieno domiinio y en su totalidad a los hipotecantes y

que retinen los requisitos exigidos en el articulo 27 del Real

27




Decreto 685/1982, no teniendo constancia el Cedente de la
existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas. -—~-----—---

(7).- Que sobre aquellos inmuebles hipotecados que cuentan
con un seguro de dafios, la suma asegurada cubre el valor de
tasacion de los inmuebles, excluidos los elementos no asegurables
por naturaleza. En aquellos inmuebles hipotecados que no cuenten
con dicho seguro, el Cedente se responsabilizaré frente al Fondo de

las consecuencias econdmicas que puedan derivarse de la ausencia

del mismo.

(8).- Que aquellos inmuebles que han sido tasados, 1o han sido
por sociedades de tasacion debidamente inscritas en el Banco de
Espafia, estando acreditada dicha tasacion mediante la

correspondiente certificacion.

(9).- Que los Préstamos Hipotecarios no retinen ninguna de las
caracteristicas de los créditos excluidos o restringidos por el

articulo 32 del Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la

emision de participaciones hipotecarias.

(10).- Que los Préstamos Hipotecarios han sido formalizados

en escritura publica.
QUINTA.- COMPROMISOS ADICIONALES DEL
CEDENTE.

5.1.- Reglas de sustitucion y subsanacion de Derechos de

Crédito.

En el supuesto excepcional de que, con posterioridad a la
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Fecha de Desembolso y no obstante las declaraciones formuladas
por el Cedente y la diligencia por éste observada para asegurar su
cumplimiento, se detectara que alguno de los Derechos de Crédito
adolecia de vicios ocultos, incluyendo el que no se ajustara, en esta
misma fecha o en la Fecha de Desembolso, a las declaraciones

formuladas en la Estipulacién Cuarta anterior, el Cedente se

obliga: - :
(A).- A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a partir del
momento en que tenga conocimiento del vicio o a partir de Ia

notificacién de la Sociedad Gestora al Cedente comunicéandole la

existencia del referido vicio.
(B).- En caso de no ser posible la subsanacién, conforme a lo

descrito en el parrafo (A), la Sociedad Gestora instara al Cedente a

sustituir el correspondiente Derecho de Crédito por otro de

caracteristicas financieras similares, que sea aceptado por la

Sociedad Gestora, previa consulta a la Agencia de Calificacién, - -

En el supuesto de Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios, el Cedente se obliga a sustituir la correspondiente
Participacion Hipotecaria por otra de caracteristicas financieras

similares, que sea aceptada por la Sociedad Gestora, previa

29
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consulta a 1a Agencia de Calificacion. En caso de que se produzca
la sustitucion de alguna Participacién Hipotecaria, el Cedente
procederd a emitir un nuevo Titulo Muiltiple que ser canjeado por
el que se entregue en la Fecha de Constitucion del Fondo.---—----—--
El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que algin
Derecho de Crédito por él cedido adolezca de un vicio oculfo,
incluyendo el qgue no se ajuste a las mencionadas declaraciones,
debera ponerlo en conocimiento de 1a Sociedad Gestora, e indicarle
los Derechos de Crédito que propone ceder para sustituir los

Derechos de Crédito afectados.

En todo caso, al sustituir algtin Derecho de Crédito, el Cedente

debera acreditar-que el Derecho de Crédito sustituyente se ajusta a

las declaraciones contenidas en la Estipulacion Cuarta anterjor. -

En la Fecha de Desembolso se producira la sustitucién de
aquellos Derechos de Crédito (i) que hayan sido amortizados
totalmente entre la Fecha de Constitucion del Fondo y la Fecha de
Desembolso o (ii) se encuentren impagados por tn plazo superior a
90 dias, por ofros Derechos de Crédito de caracteristicas
financieras similares a los Derechos de Crédito sustituidos, con
cumplimiento de lo, previsto en cuanto a la sustitucién, en este

apartado.

El cedeente se compromete a formalizar la cesion de los Derechos
de Crédito que sustituya en acta notarial y en la forma y plazo que

establezca la Sociedad Gestora, y a proporcionar la informacién

30
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sobre los mismos que considere necesaria la Sociedad Gestora. -----

(C).- Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en los
apartados (A) y (B) anteriores y para aquellos supuestos,
igualmente excepcionales, en los que el vicio oculto, incluyendo el
que no se ajuste a las mencionadas declaraciones, no fuera
subsanado en dicho plazo o no fuera susceptible de subsanacion o
la sustitucién no fuera posible, en opinién fundada de la Sociedad
Gestora, comunicada al Cedente y a la CNMYV, el Cedente se
compromete a la devolucién, en efectivo, del principal pendiente
del correspondiente Derecho de Crédito y los intereses de los
Derechos de Crédito devengados y no pagados hasta la fecha. -—----

En cualquiera de ‘los casos anteriores, la mencionada

sustitucidn de Derechos de Crédito serd comunicada a la CNMV., --

5.2.- Compensacion.
Asimismo, y sin perjuicio de lo declarado en la Estipulacién
Cuarta anterior, si cualquiera de los Deudores Ilega a oponer la
compensacién, €l Cedente lo pondrd en conocimiento de la
Sociedad Gestora y deberd abonar al Fondo el importe que
corresponda al Fondo de la cantidad compensada, maés los dafios y

perjuicios que, en su caso, se pudieran haber ocasionado al Fondo

31




y que deberan acreditarse suficientemente al Cedente, ~------~rmmmmmx

SEXTA.- CUSTODIA, ADMINISTRACION Y GESTION
DE COBRO DE LOS DERECHOS DE CREDITO.------rmmmmmv

De conformidad con lo establecido en el apartado 2. b) del
articulo 2 del Real Decreto 926/1998, el Cedente conservar la
custodia, administraciéon y gestién de cobro de los Derechos de
Crédito por €l cedidos hasta la amortizacién total de los
mencionados Derechos de Crédito, quedando obligado a realizar
cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de

dichos Derechos de Crédito.

A estos efectos, el Cedente, como administrador de sus
Derechos de Crédito, podra llevar a cabo cualquier actuacién qﬁe

considere razonablemente necesaria o conveniente, disponiendo de

plenos poderes y facultades para ello.-

El mandato en favor del Cedente para la gestion de cobro
tendra, en la medida en que la legislacin vigente lo permita, el
caracter de revocable de forma que, en caso de que la Sociedad
Gestora constate, por parte del Cedente, como administrador de los

Derechos de Crédito, el incumplimiento de las obligaciones

establecidas en esta Estipulacién o el acaecimiento de hechos que,

a juicio de la Sociedad Gestora, supongan un petjuicio o riesgo
para la estructura financiera del Fondo o para los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora podra,

siempre que esté permitido por la legislacion vigente, (i) sustituir al
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Cedente como administrador de los Derechos de Crédito o (ii)
requerir al Cedente para que subcontrate o delegue la realizacion
de dichas obligaéiones a la persona que, ;1, juicio de la Sociedad
Gestora, tenga la capacidad técnica adecuada para la realizacion de
dichas funciones. La Sociedad Gestora tendrd en cuenta las
propuestas que el Cedente le haga sobre la designacién de su

sustituto. El Cedente estard obligado 2 efectuar dicha

subcontratacion o delegacion.

Serdn por cuenta del Cedente todos aquellos impuestos
directos o indirectos, tasas o gastos que se devenguen O en que
incurra el Cedente o que venga obligado a repercutir el mismo en
Ia custodia, administracién y gestién de los Derechos de Crédito,
sin perjuicio de su derecho a que los mismos le sean reembolsados,

en su caso, por los Deudores, o por €l Fondo en el supuesto de que

éste recuperara los mismos.

I.a admiinistracién de los Derechos de Crédito se ajustard a lo

siguiente:

6.1.- Compromisos generales del Cedente como

administrador.

El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito que administre,
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se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo a: ----------
(1).- Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y

buen fin de los  rechos de Crédito ya sea en via judicial o

extrajudicial.
(11).- Realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o
gjecutar, en su caso, las garantias y obligaciones que se deriven de

los Derechos de Crédito.

(111).- Tener en cuenta los intereses de los Titulares de los
Bonos en sus relaciones con los Deudores v en el ejercicio de

cualquier facultad discrecional derivada del desarrollo de los

servicios establecidos en la presente Escritura.
(iv).- Cumplir todas las instrucciones razonables de la

Sociedad Gestora, dadas de conformidad con las Estipulaciones de

esta Escritura.

(v).- Realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y
mantener en pleno vigor todas las licencias, aprobaciones,
autorizaciones y consentimientos que puedan ser necesarios o

convenientes en relacién con el desarrollo de los servicios

establecidos en la presente Escritura.

(vi).- Disponer de equipos y personal suficiente para cumplir

todas sus obligaciones derivadas de esta Escrifura.
6.2.- Responsabilidad del Cedente como administrador. -
El Cedente, como administrador de los Derechos de Crédito no-

sera responsable, en cuanto primer deudor o garante, o de ofra
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forma que implique garantia por las deudas de Ia Sociedad Gestora
o del Fondo, en relacién con los Bonos o por las obligaciones de
cualquier Deudor en virtud de cualquier Derecho de Crédito.--------

En concreto, el Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito no serd responsable de mninguna perdida,
responsabilidad, reclamacién o gasto sufrido o incurrido por la
Sociedad Gestora o por el Fondo como resultado del desarrollo por
el Cedente de los servicios establecidos en virtud de la presente
Escritura, excepto cuando dicha pérdida, responsabilidad,
reclamacién, gasto o dafio se sufra o incurra como resultado deuna
negligencia o incumplimiento del Cedente, respecto de los
Derechos de Crédito que administre, o de cualquier

incumplimiento por éste de sus obligaciones en virtud de esta

Escritura, estando en dichos casos el Cedente obligado a
indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los dafios y

perjuicios sufridos (y justificados) como consecuencia de dicha

negligencia o incumpliniento.
En cualquier caso, el Fondo, a través de la Sociedad Gestora
tendré las acciones legales que le correspondan contra el Cedente

en el caso de incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
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contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

6.3.- Subcontratacion.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que administre,
estara facultado, siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente, para subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la realizacidén de las funciones
sefialadas en esta Estipulacién, siempre que (i) medie el
consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, (ii) el subcontratista o delegado posea una
caliﬁcacién igual o superior a la que requiera la Agencia de
Cahﬁcacwn y siempre que (iii) dicho subcontratista o delegado

haya renunc1ado a ejercitar cualqmer accion en demanda de

responsabilidad contra el Fondo.
En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el Fondo,
asummiran responsabilidad adicional alguna distinta a Ia asumida en

virtud de esta Estipulacién, con respecto a costes o gastos

pagaderos o incurridos con motivo de la subcontratacién o

delegacién o que se deriven de la terminacién de cualquier

Contrato al respecto.
No obstante cualquier subcontrato o delegacidn, el Cedente no
quedard exonerado ni liberado mediante tal subcontrato o

delegacion de ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud

de la presente Escritura.

6.4.- Sustitucion ﬂel Cedente como adniinistrador de los
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Derechos de Crédito por la Sociedad Gestora.
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Fn caso de que la Sociedad Gestora constate el

incumplimiento, por parte del Cedente, como administrador de los

Derechos de Crédito, de las obligaciones establecidas en esta

Estipulacién, o el acaecimiento de hechos que, a juicio de la

Sociedad Gestora, supongan un petjuicio o riesgo para la estructura

financiera del Fondo o para los derechos e intereses de los titulares

de los Bonos, la Sociedad Gestora podré, siempre que esté

* permitido por Ia normativa vigente, (i) sustituir al Cedente como

administrador de los Derechos de Crédito o (ii) requerir al Cedente

para que subcontrate o delegue la realizacién de dichas

obligaciones a la persona que, a juicio de la Sociedad Gestora,

tenga la capacidad técnica adecuada para la realizacién de dichas

funciones. La Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas

que el Cedente le haga sobre la designacién de su sustifuto. Fl

Cedente “estara obligado a efectuar dicha subconfratacién o

delegacion.

Asimismo, si se adoptara una decisién corporativa, normativa

o judicial para la liquidacion, disolucién o intervencion del

Cedente o &ste solicitara ser declarado en situacién legal de
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suspension de pagos o quiebra, o se admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora, siempre que esté

permitido por la legislacién vigente, podrd sustituir al Cedente

como administrador de los Derechos de Crédito.

El nuevo administrador de los Derechos de Crédito sera, en su
caso, designado por la Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma que no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacion, siendo dicha designacion comunicada a éstas. La
Sociedad Gestora podra acordar con el nuevo administrador la
cﬁantia a percibir, con caréo al Fondo, que estime opwomma. -———-

En. caso de que la 1egislac£ién aplicable asi lo per.mita, el
Cedente podré solicitar 1a sustitucién en Ia administracién de los
Derechos de Crédito. La Sociedad Gestora autorizard dicha
sustitucién siempre y cuando el Cedente haya encontrado una
entidad que la sustituya en la funcién de administracién y no se
vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a los Bonos por la

Agencia de Calificacion, siendo dicha sustitucién comunicada a

¢stas,
En caso de sustitucion, el Cedente pondra a disposicidn del

nuevo administrador los documentos necesarios para que éste

desarrolle las actividades que le correspondan.
6.5.- Servicios de Administracion de los Derechos de

Credito.
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Fn 12 administracién de los Derechos de Crédito, el Cedente
dedicaré el mismo tiempo y atencién a los mismos y ejercera ¢l
mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la administracién
de los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la administracién
de derechos de crédito que no hubjeran sido cedidos y, en

cualquier caso, ejercitara un nivel razonable de pericia, cuidado y

diligencia en la prestacion de los servicios.

El Cedente, respecto de los Derechos de Credlto que
administre, estard autorizado para modificar los criterios para la
administracién de los mismos que se contienen en esta Bscritura y
en el Anexo 8 siempre que dichas modificaciones no supongan un
deterioro en la administracién de los Derechos de Crédito y se
notifiquen a la Sociedad Gestora y no se perjudique, en modo

alguno, las calificaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia de

Calificacion.
En concreto ¢l Cedente llevara a cabo, dentro de su funcion de

administracién de los Derechos de Crédito, todas las actividades

que se describen a confinuacion, asi como las contenidas en el

Anexo 8:

(1).- Custodia de escrituras, documentos y archivos.----—--—---
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El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que
administre, mantendra todas las escrituras, contratos, documentos y
archivos relativos a los mismos y a cualquier otro derecho
accesorio asi como cuantos documentos sean relevantes en relacién
con los mismos, bajo custodia segura y no abandonara 1a posesion,
custodia o control de los mismos si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, al efecto, a no ser que sea (i) en favor del subcontratista o
delegado nombrado a tenor del apartado 6.3. anterior o (i1) para
permitir al Cedente, como administrador de los Derechos de

Crédito, emprender procedimientos para la ejecucion de los

Préstamos y de los Préstamos Hipotecarios.

Asimismo, todos los documentos referidos en el parrafo
anterior, se guardaran de tal forma que puedan ser identificados y
distinguidos fécilmente de los documentos relativos a otros
derechos de crédito, y otros documentos que se guarden por o en
nombre del Cedente, y éste facilitara el acceso a documentos a la
Sociedad Gestora y a sus agentes o empleados, razonablemente, en
todo momento, mediante aviso y, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, le facilitard, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a
dicha solicitud, fotocopia de cualguiera de dichas escrituras,
confratos o documentos o, en caso de ser necesarios para instar la

gjecucion o reclamacion de los mismos, los originales de dichas

escrituras, contratos o documentos.
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(2).- Cobro de Cantidades.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que
administre, seguird cobrando tddas las cantidades debidas y
pagaderas en virtud de dichos Derechos de Crédito o de cualquier
derecho accesorio a los mismos y realizar sus mejores esfuerzos
para asegurar que todos los pagos a realizar por los Deudores o por
otras personas, en virtud de los Derechos de Crédito o de cualquier
derecho accesorio a los mismos sean cobrados, de acuerdo con los
términos y condiciones de las Operaciones de Financiacién en las
fechas correspondientes, obligindose el Cedente, como
administrador de los mismos, a realizar cuantos actos sean
necesarios para la efectividad y buen fin de los Derechos de

Crédito.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en caso de que

considerase que ello es necesario para una mejor defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos, podra exigir que el cobro de
las cantidades gestionadas directamente por el Cedente se abone

directamente en 1a Cuenta de Tesoreria abierta a nhombre del Fondo

- en el Agente FINanciero, -—--------=-rrs=-mmmommommoormess | o

(3).- Pago de Cantidades al Fondo.
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El abono por el Cedente al Fondo de las cantidades recibidas
por los Derechos de Crédito que se realizara de la siguiente formas:

(i).- La liquidacién de las cantidades que el Cedente debera
abonar al Fondo se realizar4 semestralmente el dia 20 de los meses
de mayo y noviembre o, en caso de no ser este Dia Habil, el Dia
Habil inmediatamente anterior (en adelante, cada una de ellas,
“Fecha de Liquidacién®), respecto de las cantidades recibidas por
el Cedente de los Deudores de los Derechos de Crédito desde 1a
anterior Fecha de Liquidacién o desde la Fecha de Desembolso, en
el caso de la primera Fecha de Liquidacién (20 de Noviembre de

2002).

‘ (ii).- No obstante lo aﬁterior, y sin que ello supénga anticipos
por parte del Cedente, ni por cuenta de los Deudores de los
Derechos de Crédito, el Cedente entregara al Fondo el 20 de cada
mes o, en casol de no ser éste Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente anterior (en adelante, 1a “Fecha de Cobro™), la
Cantidad Tedrica Recaudada, conforme se define ésta a
continuacién, mediante su ingreso en la Cuenta de Reinversion
mantenida por el Fondo en el Cedente. El Fondo no podra disponer
de estas cantidades hasta que no se liquide el saldo que resulte de la
diferencia entre la Cantidad Teérica Recaudada y la Cantidad
Recaudada, conforme se establece en el apartado G117 SR —

La Cantidad Teérica Recaudada (en adelante, “Cantidad

Teorica Recaildada”) ser4 igual, en cada Fecha de Cobro, a la
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cantidad que el Cedente te6ricamente deberia recaudar, conforme a
lo previsto por la Sociedad Gestora segin el cuadro de
amortizacién teérico de los Derechos de Crédito, dﬁrante el
Periodo de Cobro anterior. Para el célculo de esta cantidad se
supondré una total recuperacién de los Derechos de Crédito en
situacién de impago y no se tendrin en consideracion los Derechos

de Crédito en situacion de Fallido.

La Sociedad Gestora indicara en cada Fecha de Liquidacion
las Cantidades Tedricas Recaudadas del Cedente durante los seis’

meses siguientes al ltimo Periodo de Cobro, conforme se define

éste mas adelante.

(iii).- Bn las Fechas de Liquidacion, la Sociedad Gestora
calculars la diferencia enire vla Cantidad Teorica Recaudada y la
Cantidad Recaudada conforme se define ésta a continuacion,
durante los seis meses naturales anteriores. En caso de que dicha
diferencia fuese positiva, €l Cedente tendrd derecho, con cargo al

Fondo, a la devolucién de dicha diferencia; en caso conirario, el

Cedente ingresara en la Cuenta de Reinversion un importe igual a
la diferencia negativa entre la Cantidad Teérica Recaudada y la

Cantidad Recaudada.




El importe que, en su caso, corresponda abonar al Cedente
proveniente de la liquidacion establecida en el parrafo anterior, se
devolvera al Cedente en cada Fecha de Liquidacién, sin tener en

cuenta el orden de prelacion de pagos establecido en 1Ia

Estipulacién Decimoséptima.

La Cantidad Recaudada ("Cantidad Recaudada™) seri la
cantidad total que el Cedente recande, durante el mes natural
(“Periodo de Cobro”) anterior de los Derechos de Crédito que el

Cedente administre.

A estos efectos, €l Cedente procederd a comunicar a la
Sociedad Gestora, dentro de los cinco primeros Dias Hibiles de

c-:ada mes, la Cantidad Recaudada durante el Peﬁodo de Cobro

anterior.
Asimismo, en dichas Fechas de Liquidacion, el Cedente
ingresard en la Cuenta de Reinversion abierta a favor del Fondo el

Avance Técnico correspondiente a la Fecha de Liquidacién en

cuestion, conforme se define éste a continuacidn.

En el supuesto de que existieran discrepancias enire el Cedente
y la Sociedad Gestora en cuanto al importe que el Cedente deba
entregar al Fondo en cada Fecha de Liquidacién, referidas tanto a
la Cantidad Recandada como al Avance Técnico, ambas partes
trataran de solucionar dichas discrepancias sin perjuicio de que, en
el supuesto de no obtenerse ningtin acuerdo al respecto antes de la

Fecha de Liquidacién, se entregaré provisionalmente por el
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Cedente la cantidad que establezca la Sociedad Gestora,

suficientemente acreditada al Cedente, sin perjuicio de acordar

posteriores ajustes en dicha céntidad.

El Avance Técnico (“Avance Técnico”) ser la cantidad que la
Sociedad Gestora determine, de conformidad con lo establecido en
el siguiente pérrafo, que debe ser entregado por el Cedente,

respecto de los Derechos de Crédito, en una determinada Fecha de

Liquidacion.

El importe de cada Avance Técnico serd un importe que no
podré exceder de lo recaudado por el Cedente de los Derechos de
Crédito, por cualquier concepto de pago al que el Fondo tenga
derecho en cuanto titular de los Derechos de Crédito, desde la

finalizacién del dltimo Perfodo de Cobro hasta Ia Fecha de

Liquidacién en que se solicita el Avance Técnico.
La Sociedad Gestora calculard €l Avance Técnico como un

- importe igual a la suma de lo vencido y no cobrado por el Cedente,

] durante el Periodo de Cobro anterior, en concepto de Principal e
intereses de los Derechos de Crédito y que se encuentre €n
situacién de impago en la Fecha de Liquidacién en la que se

solicita el Avance Técnico, con la limitacién indicada en el parrafo




anterior. El Avance Técnico no podra ser superior, respecto a cada

Derecho de Crédito, a los intereses y Principal de la tltima cuota

del mismo.

(iv).- Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de que como
consecuencia de una negligencia o incumplimiento del Cedente,
como administrador de Derechos de Crédito dicho Cedente
recibiera, con posterioridad a la fecha en que sean debidos, pagos
relacionados con los Derechos de Crédito, el Cedente transferira,

con caracter inmediato, los importes asi recibidos a la Cuenta que

corresponda conforme a lo previsto en la Estipulacién Séptima y

no retrasara el pago de dichos importes hasta la siguiente Fecha de

Cobro.

(v).- En cada Fecha de Cobro, el Cedente entregara al Fondo, -

como informacion respecto a los Derechos de Crédito que

administre, un informe detallado que contenga:
-El Principal pendiente de pago de cada uno de los Derechos
de Crédito, diferenciando entre importe vencido y no vencido. ~—---
-Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro anterior
en concepto de Principal programado correspondientes a cada

Derecho de Crédito, incluidas recuperaciones . de impagos

anteriores.
-Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro anterior
en concepto de principal amortizado anticipadamente

correspondientes a cada Préstamo, indicando la fecha valor en se
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hayan producido los pagos anticipados.

-Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro anterior
en concepto de Intereses correspondientes a cadé Derecho de
Crédito (incluidos recuperaciones de impagos anteriores). -------=--

-Cuota vigente y fecha del préximo pago de cada Derecho de

Crédito.

-Tipo de interés vigente de cada Derecho de Crédito y su

fecha de inicio de vigencia, en su caso.
-Diferéncial sobre el tipo de inteiés vigente, en su caso. ----—-~
-Vida residual (en meses) de cada Derecho de Crédito.--------—
Relacién de los Derechos de Crédito que hayan sido

declarados Derechos de Crédito Fallidos durante el Periodo de

Cobro anterior.

Importe por cada Derecho de Crédito del impago de Principal

acumulado, vencido y no cobrado.

“Importe por cada Derecho de Crédito del impago de Interés

acumulado (vencido y no cobrado).

-Ntimero de cuotas impagadas por cada Derecho de Crédito.-—-

(4).- Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a que vengan obligados los
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Deudores en virtud de los Derechos de Crédito cedidos, el
Cedente, como administrador de los Derechos de Crédito,
desarrollara las actuaciones descritas en el Anexo 7, adoptando al
efecto las medidas que tomaria un prestamista razonablemente
prudente que realice operaciones de financiacién en Espafia,
siempre que el ejercicio de dichas facultades discrecionales no

afecte a la gestion del Fondo, ni a las calificaciones otorgadas a los

Bonos.

En todo caso, y para el supuesto de las Participaciones
Hipotecarias agrupadas en el Fondo, corresponders a la Sociedad
Gestora en norﬁbre del Fondo, el ejerci;:io de la totalidad de las(
facultades previstas eﬁ el Articulo 66 del Realbecreto 685/1982.
A estos efectos, el Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios
que administre, faculta a 1a Sociedad Gestora para que, en nombre
del Fondo, pueda requerir el pago al deudor hipotecario, todo ello
sin perjuicio de las demés facultades que corresponden al Fondo en
virtud de lo previsto en el mencionado articulo 66 del Real Decreto
685/1982.

La Sociedad Gestora en su calidad de Gestora del Fondo,

como fitular de los Derechos de Crédito, podra asimismo concurrir
en igualdad de derechos con el Cedente en el procedimiento de
gjecucion iniciado por éste en reclamacion de las cantidades que
correspondan al Fondo. En este sentido, v en relacién con las

Participaciones Hipotecarias, podra, en lo érminos previstos en la
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normativa vigente, pedir la adjudicacién del inmueble hipotecado
en pago de su crédito. La Sociedad Gestora procederd a la venta de

los inmuebles adjudicados en el plazo mas bfeve posible en

condiciones de mercado.

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo para la
adquisicién de aquéllos inmuebles que se hubieren hipotecado en
garantia de los préstamos que administre, y que se adjudiquen al
Fondo, durante un plazo de 5 Dias Habiles desde la fecha en que
por la Sociedad Gestora se le comtmique la intencion de transmitir
el inmueble. El derecho de tanteo implicard que el Cedente podra

adquirir los inmuebles en las mismas condiciones que se le hayan

ofrecido a 1a Sociedad Gestora.

(5).- Polizas de seguros y derechos accesorios.
El Cedente debera utilizar esfuerzos razonables para mantener

en vigor y con plenos efectos las pélizas de seguros suscritas en

relacién con los Préstamos Hipotecarios; siendo el Cedente
responsable frente al Fondo de los perjuicios que se ocasionen en
el mismo, en el supuesto de que no se hayan mantenido en vigor y

con plenos efectos las pblizas de seguros, asi como en el supuesto

de que no se hayan suscrito dichas polizas.
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El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, debera coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguros de acuerdo

con los términos y condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de

las polizas de seguros.

Asimismo, el Cedente, como administrador de los Derechos de
Crédito no deber4 tomar ninguna medida, ni omitir la adopcién de
ninguna medida, cuyo resultado sea el perjudicar en cualquier
forma los derechos accesorios a los Derechos de Crédito v debera

utilizar esfuerzos razonables para mantener en vigor y con plenos

efectos dichos derechos accesorios.

6.6.- Informaci;in.

El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito, debera
comunicar a la Sociedad Gestora toda la informacién que se
establece en el Anexo 8 y en los plazos que en dicho Anexo 8 se
establecen y, ademés, cualquier otra informacién requerida por la
normativa vigente, manteniendo en sus archivos evidencia de las
correspondientes comunicaciones. Asimismo, debera preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacién adicional en relacién
con los Derechos de Crédito o los derechos derivados de los

mismos para los titulares de los mismos que la Sociedad Gestora

solicite razonablemente.

6.7.- Modificaciones en los Préstamos y en los Préstamos

Hipotécarios.
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Bl Cedente debera solicitar la autorizaciéon de la Sociedad
Gestora para acordar cualquier modificacién de los tipos de interés
de los Préstamos y de los Préstamos Hipotecarios, asi como las
condiciones en las que se aplicara dicha modificacién. La Sociedad

Gestora autorizara dicha modificacién sélo en el supuesto de que la

misma no perjudique al Fondo.

Si, conforme a lo previsto en el parrafo anterior, el Cedente
acordara la modificacién del tipo de interés de algun Préstamo o
Préstanio Hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la

totalidad de los intereses ordinarios devengados por el Préstamo o

por el Préstamo Hipotecario correspondiente.
El Cedente, respecto de los Préstamos y de los Préstamos
Hipotecarios que administre, no podra, sin €l consentimiento de la

Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente las garantias objeto de

los Préstamos o de los Préstamos Hipotecarios por causa distinta
del pago de los mismos, renunciar o transigir sobre ellas, novar los
Préstamos o los Préstamos Hipotecarios, condonarlos en todo o en
parte o prorrogarlos ni, en general realizar cualquier acto que
disminuya el rango, la eficacia juridica o el valor econdmico de las

garantias o de los Préstamos o de los Préstamos Hipotecarios. ------
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SEPTIMA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL
FONDO .

7.1.- Cuenta de Reinversion.

El Fondo dispondra, de acuerdo con lo previsto en el Contrato
de Deposito a Tipo de Interés Garantizado, de una cuenta bancaria
a nornbre del Fondo (en adelante la "Cuenta de Reinversién"), a
través de la cual se realiiarén, en cada Fecha de Cobro, todos los
ingresos que el Fondo deba recibir del Cedente, de acuerdo con lo

previsto en esta Escritura.

El Cedente, con respecto a la Cuenta de Reinversién abierta en

su entidad a nombre del Fondo, prestard al Fondo los servicios

tipicos de mantenimiento y administracién de dicha cuenta,
conforme-a las practicas bancarias habituales. Los gastos que en su
caso se carguen por el mantepimiento de dicha Cuenta de
Reinversion seran con cargo al Cedente o entidad en la que se
mantenga dicha Cuenta, todo ello salvo que los gastos sean

causados por negligencia de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora dard las instrucciones oportunas para
realizar los pagos que sean necesarios desde dicha Cuenta de
Reinversion para atender las obligaciones del Fondo, a través de la
Cuenta de Tesoreria mantenida en el Agente Financiero. -------nmm-

Los saldos positivos que resulten, en cada momento, en la
Cuenta de Reinversién a favor del Fondo, devengaran un interés

variable anual a favor de éste, que serd igual al Tipo de Interés de
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Referencia aplicable a los Bonos més el Margen Medio Ponderado,
conforme se define éste a continuacién, todo ello en los términos

establecidos en el Contrato de Depésito a Tipo de Interés

Garantizado.

El “Margen Medio Ponderado” seré igual a la cifra que resulte
de dividir la suma de los Saldos Nominales Pendientes de cada
Clase de Bonos multiplicados por sus correspondientes margenes
entre el Saldo Nominal Pendiente de todos los Bonos. -~--------=-----

Los saldos de la Cuenta de Reinversién se mantendrén en

efectivo.

En el supuesto de que la calificacién otorgada por la Agencia
de Calificacion al Cedente fuera rebajada a una calificacion
inferior a F1 u otra reconocida explicitamente por la Agencia de
Calificacién, Ia Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, transferira
qutomaticamente el saldo de 1a Cuenta de Reinversion abierta a

nombre del Forido en dicha entidad a 1a Cuenta de Tesoreria. ~------

2.- Cuenta de Tesoreria.

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo con lo

~previsto en el Confrato de Servicios Financieros, de una cuenta

bancaria a nombre del Fondo (en adelante, la "Cuenta de
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Tesoreria").
El Cedente transferira a la Cuenta de Tesoreria, con fecha valor
el Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago, las

cantidades que estén depositados en la Cuenta de Reinversion,

previas instrucciones de la Sociedad Gestora.
A través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran todos los pagos
del Fondo, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora. ~----
La Cuenta de Tesorerfa no podra tener saldo negativo en contra

del Fondo. Los saldos de la Cuenta de Tesoreria se mantendran en

efectivo.

La§ cantidades depositadaé en la Cuenta de ’i‘esoreﬁa
devengaran iﬁtereses a favor del Fondé sobre la base de un tipo de
interés. variable igual al que resulte de disminuir con una margen
de 0,15 enteros el tipo EURIBOR. El EURIBOR y la forma de
calcular los intereses devengados por 1a Cuenta de Tesoreria se
determinaran en el Contrato de Servicios Financieros. ---------=-=e--

En el supuesto de que la calificacion érediticia del Agente
Fmanciero por la Agencia de Calificacién para su riesgo a corto

plazo fuera rebajada a una calificacién crediticia a corto plazo

inferior a F1+ u otra reconocida explicitamente por la Agencia de .

Calificacion, la Sociedad Gestora debera llevar a cabo, previa

consulta a la Agencia de Calificacién, una de las siguientes

opciones dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja:

(1).- Obtener del Agénte Financiero garantia' pignoraticia a
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favor del Fondo sobre activos financieros con una calificacion
crediticia a corto plazo no inferior a Fi+ u oftra reconocida
explicitamente por la Agencia de Calificacion y con un
vencimiento méximo igual a 5 Dias Hébiles antes de la siguiente
Fecha de Pago, por importe suficiente para garantizar los
compromisos asumidos por ¢l Agente Financiero en el Contrato de
Servicios Financieros en relacion con la Cuenta de Tesoreria. ----—-

(ii).- Obtener garantias o compromisos similares de una
entidad de crédito o entidades de crédito con calificacién crediticia,
para su riesgo a corto plazo, igual o superior a Fl+ u ofra
reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacion, que
garanticen los compromisos asumidos por el Agente Financiero en

el Contrato de Servicios Financieros en relacion con la Cuenta de

Tesoreria.

(iii).- Sustituir al Agente Financiero por otra entidad de
crédito que tenga una calificacion igual o superior a F1+ u otra
reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacién, para que

asuma, en las mismas condiciones, las funciones del Agente

Financiero en relacién con la Cuenta de Tesoreria.

OCTAVA.- AVAL DEL ESTADO.
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Mediante Orden firmada con fecha 13 de Junio de 2.002,
copia de la cual se adjunta a la presente Escrifura como Anexo 9,
el Ministerio de Economia ha otorgado un aval al Fondo por un

importe méximo de 320.100.000 euros (en adelante, el “Aval” o

el “Aval del Estado™), de acuerdo con lo siguiente:

-El Aval garantiza con renuncia al beneficio de excusién,
establecido en el articulo 1.830 del Codigo Civil, el pago de
principal e intereses de los Bonos 1CA y de los Bonos 2CA que
tengan como causa el impago de los Derechos de Crédito,

condicionando su efectividad a la definitiva constitucién del

F ondo y a suregistro en la CNMYV.,

-El Aval se gjecutard en caso de que los Recursos
Disponibles del Fondo, una vez realizados los pagos que tienen
una prelacion anterior a los pagos de los Bonos 1CA y Bonos
1SA (o en su caso, de los Bonos 2CA y Bonos 2SA) conforme a
lo establecido en la Estipulacién Decimoséptima, no fueran
suficientes para atender el pago de intereses o principal de los
Bonos 1CA o, en su momento, de los Bonos 2CA (dado que la

amortizacién de los Bonos 2CA no comenzara hasta que no se

encuentren totalmente amortizados los Bonos de la Clase 1) v,

ello en las Fechas de Pago correspondientes, de acuerdo con las
reglas de prelacion de pagos establecidas en dicha Estipulacién
Decimoséptima. Cuando se dé el supuesto anterior, la Sociedad

Gestora comunicard inmediatamente el importe que corresponda
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desembolsar al Estado a la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera, quien, previa comprobacion, procedera a su
pago a través de la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del
Fondo en el Agente Financiero. El desembolso, en su caso de las
cantidades requeridas en virtud del presente Aval, sera realizado
por la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera en el
plazo de tres meses contados a partir de la fecha en que la

correspondiente cantidad debiera haber sido pagada a los titulares

de los Bonos.

-Sin perjuicio de los mecanismos establecidos en la
Estipulacién Decimoséptima, la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, podra arbitrar otros mecanismos para, €n caso de que
se produzca la situacidn contemplada en el parrafo anterior, se
abone a los titulares de los Bonos 1CA o, en su caso, a los
titulares de los Bonos 2CA la totalidad del importe de la
obligacién de pago en su misma fecha de vencimiento naftural

correspondiendo al Fondo soportar, en su ¢aso, el coste derivado

del citado mecanismo.
-La prestacién del Aval no devengara cotnision alguna, ------

-La Sociedad Gestora certificara a la Direccién General del
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Tesoro y Politica Financiera y a la Direccién General de Politica
de la Pequefia y Mediana Empresa, al final del cierre de cada
gjercicio econémico y en cada Fecha de Pago, el Saldo Nominal
Pendiente de la emisién y, en su caso, la(s) fecha de la(s)
amortizacion(es) anticipada(s) e importe(s) no prefijado(s) que,
en su caso, afecten a dicho Saldo Nominal Pendiente. Dicha

informacién serd remitida por la Sociedad Gestora de forma

agregada.
-Las cantidades que se abonen por el Estado en virtud del
Aval constituiran una obligacién del Fondo a favor del Estado, de

acuerdo con el orden de prelacién establecido en la Estipulacién

Decimosép-tima.

No obstante, en el caso.de existir importes pendientes de
devolucion al Estado como consecuencia de su aportacién de
recursos en virtud del Aval concedido a los Bonos ICA y a los
Bonos 2CA, los importes recibidos en concepto de
recuperaciones de Derechos de Crédito en situacién de impago se
aplicardn a la devolucién de las citadas aportaciones en una
proporcion igual a la que, en la Fecha de Constitucién del Fondo,
representen los Bonos 1CA respecto de los Bonos de 1a Clase 1 o,
en su caso, los Bonos 2CA respecto de los Bonos de 1a Clase 2.
Todo ello sin perjuicio del orden de prelacién de pagos
establecido en la Estipulacién Decimoséptima y de la regla

. extraordinaria de prelacién establecida en la Esﬁpulacién 17.4.--
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-El Aval se cancelard en la fecha en que se amorticen

integramente los Bonos 2CA; en todo caso, vencera el 11 de

septiembre de 2033.
NOVENA.- PRESTAMO A.

El Cedente otorgara un préstamo subordinado al Fondo por un
importe total de 2.000.000 euros (en adelante, el “Préstamo A”).--
La entrega del importe del Préstamo A se realizara el Dia Habil

anterior a la primera Fecha de Pago mediante su ingreso en la

‘Cuenta de Tesoreria abiefta en el Agente Financiero.
El importe del Préstamo A se destinard por la Sociedad
Gestora a cubrir el desfase correspondiente entre €l devengo y el

cobro de Intereses de los Derechos de Crédito en la primera Fecha

de Pago.

La remuneracién del Préstamo A se realizard sobre la base
de un tipo de interés variable igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos vigente en cada momento de acuerdo
con lo previsto en la Estipulacién 16.1.3. mas un diferencial del
1,05% (105 puntos bésicos). El pago de dichos intereses estard

sujeto al orden de prelacion de pagos previsto en 1a Estipulacién

Decimoséptima.
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El vencimiento del Préstamo A tendra lugar en la fecha de
liquidaci6n del Fondo. No obstante, la amortizacién del Préstamo
A sera libre, en cada Fecha de Pago, decidiendo la Sociedad
Gestora el importe que se destinara al pago de dicha amortizacién
en funcién de las necesidades de recursos estimadas para cubrir

el desfase entre el devengo y el cobro de los Derechos de Crédito

por ¢l Fondo. En la primera Fecha de Pago, sin embargo, el

Préstamo A se amortizard en la cantidad necesaria para que el
Saldo Nominal Pendiente del Préstamo A sea igual al importe
efectivo del desfase entre el devengo y el cobro de los Intereses
dé los Derechos de Crédifo en dicha Fecha de Pa;go, todo ello

sujeto al orden de prelacion de pagos establecido en la

Estipulacion Decimoséptima.

DECIMA.- PRESTAMO B.

El Cedente otorgara un préstamo subordinado al Fondo por un
importe total de 671.876,46 euros (en adelante, el “Préstamo B”).
La entrega del importe del Préstamo B se realizard en la Fecha

de Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria

abierta en el Agente Financiero.

El importe del Préstamo B se. destinard por la Sociedad

Gestora al pago de los gastos iniciales del Fondo.
La remuneracién del Préstamo B se realizara sobre 1a base de
un tipo de interés variable igual al Tipo de Interés de Referencia de

los Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto en
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]a Estipulacién 16.1.3. més un diferencial del 1,10% (110 puntos
basicos). El pago de dichos intereses estara sujeto al orden de

prelacién de pagos previsto en la Estipulacion Decimoséptima. ---

consecutivas e iguales, la primera de las cuales tendra lugar en la
primera Fecha de Pago (26 de Noviembre de 2002) y las restantes
en las siguientes Fechas de Pago, todo ello con sujecién al orden de
prelacidn
Decimoséptima.

DECIMOPRIMERA.- CREDITO PARTICIPATIVO.

11.1.- Importe del Crédito Participativo.

Participativo, el “Acreditante”) 6torgaré, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Crédito Participativo, un crédito al
Fondo (en adelante, el “Crédito Participativo™) destinado por la
Socieddd Gestora a la dotacion de un mecanismo de garantia ante
posibles pérdidas debidas a Derechos de Crédito Fallidos y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el orden de prelacion de pagos establgcido en la Estipulacion

Decimoséptima.

pagos

. PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NQTARIALES .

La amortizaciéon del Préstamo B se realizard en 10 cuotas

establecido

Estipulacion

CAM (0, en su condicién de acreditante del Crédito
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El importe total del Crédito Participativo (“Importe Total del
Crédito Participativo™) serd igual a la suma del Importe
Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo y el Importe
Disponible del Crédito Participativo, conforme se definen a

continuacion.
El Importe Total del Crédito Participativo en la Fecha de
Desembolso serd una cantidad igual a 14.220.000 euros. ---------—- '
El Acreditante no tendra obligacién, en ningtn caso, de

aumentar el Importe Total del Crédito Participativo que resulte en

la Fecha de Desembolso.
| En la Fecha de Deserhbolso, el Acreditante en&egaré al Fondo,
con cﬁrgo al Crédito Particii)ativo, un importe total igual a
-3.000.000 euros (en adelante, “Tmporte Inicialmente Dispuesto

del Crédito Participative™).

El importe restante del Crédito Participativo, (en adelante,
“Importe Disponible del Crédito Participative™) serd una
cantidad disponible para el Fondo de la que se podra disponer
conforme a lo establecido en el apartado 11.3. y en el Contratp de
Crédito Participativo.

11.2.- Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito

Participativo.
El Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo

sera una cantidad igual a 3.000.000 euros.
La entrega del Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito
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Participativo se realizard en la Fecha de Desembolso ingresando ¢l

Acreditante dicho importe en la Cuenta de Reinversion abierta a

nombre del Fondo en el Acreditanie.

El Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo se

destinar4 a la dotacién del Fondo de Reserva.
11.3.- Importe Disponible del Crédito Participativo, ----------

~ La Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, podra
solicitar al Acreditante disposiciones con cargo al Importe
Disponible del Crédito Participativo en los sigiientes supuestos: ---
(i).- Siempre que los Recursos Disponibles (excluidos los
Importes Disponibles del Crédito Participativo) no permitan hacer

frente a las obligaciones enumeradas en los apartados (i) a (vi) de

la Estipulacion Decimoséptima.
(ii).- En el supuesto de que la calificacion crediticia otorgada
por la Agencia de Calificacién al Acreditante fuera rebajada a una

calificacién crediticia para el tiesgo a corto plazo inferior a F1 u

otra reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacién. En
este caso, la disposicion se referird al Importe Disponible del

Crédito Participativo. Dicha disposicién se transferira a la Cuenta

de Tesoreria del Fondo.




(iii).- En el supuesto de cesion del Crédito Participativo,
previa autorizacion de la Sociedad Gestora, si el Cesionario no
tuviera una calificacion crediticia a corto plazo al menos igual a F1
u otra reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacién;
con caracter previo a la cesién del Crédito, se dispondra totalmente
del Importe Disponible del Crédito Participativo, ingresando

dichos importes en la Cuenta de Tesoreria abierta a favor del

Fondo en el Agente Financiero.

El importe dispuesto del Crédito Participativo por incurrir el
~ Acreditante en alguno de los supuestos (ii) o (iii) anteriores no se
considerara Recurso Disponible aplicable en la Fecha de Pago. A
los | exclusivos efectos de' este ultimo concepto' y de la
correspondiente aplicacién de pagos del -Fondo, sélo se
consideraran incluidos en los Recursos Disponibles del Fondo,
los importes procedentes del Crédito Participativo que hubieran

sido dispuestos de no producirse los supuestos (ii) y (iii)

anteriores.

Las disposiciones efectuadas con cargo al Importe Disponible
del Crédito Participativo sélo se utilizarén para hacer frente a los
pagos del Fondo enumerados en los apartados (i) a (vi), conforme

al orden de prelacién establecido en la Estipulacién

Decimoséptima.

En el supuesto de que, en una Fecha de Pago, el Importe Total

del Crédito Pafticipativo fuera supelidr- al 4,74% del Saldo
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Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en esa Fecha de
Pago, v siempre que dicho Importe Total sea igual o superior al
0,5% del Saldo Inicial de los Dérechos de Crédito, se reducira el
TImporte Disponible del Crédito Participativo por un importe igual a
la diferencia entre (i) el Importe Total del Crédito Participativo y
(ii) el 4,74% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
_Crédito en esa Fecha de Pago mas una cantidad igual al 50% del

Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito con impagos

entre fres y doce meses.

En la Fecha de Desembolso, el Importe Disponible del Crédito
Participativo sera igual al 1,87% del Saldo Inicial de los Bonos, es
decir, el Importe Total del Crédito Participativo una vez
descontado el Importe Dispuésto en la Fecha de Desembolso.

Dicho Importe Disponible podra reducirse, en cada Fecha de Pago,

conforme a lo establecido en este mismo apartado.

"11.4.- Amortizacién del Crédito Participativo. --
La Amortizacion del Importe Inicialmente Dispuesto del
Crédito Participativo se producird en la fecha de vencimiento final
del Crédito Participativo. Dicho vencimiento final tendra lugar el

11 de septiembre de 2.031 o en la fecha de liquidacion del Fondo,




si ésta se produce con anterioridad.

Respecto al importe dispuesto con cargo al Importe Disponible
del Crédito Participativo, en cada Fecha de Pago, si existieran
recursos para ello, el Fondo procedera a reembolsar al Acreditante
los importes que hubieran sido dispuestos con posterioridad a la

Fecha de Desembolso, con sujecion al orden de prelacién de pagos

previsto en la Estipulacion Declmoseptlma
No obstante el reembolso con cargo al Crédito Participativo,

el Fondo podré seguir realizando disposiciones con cargo al

Importe Disponible de; Crédito Participativo.

11.5.- Remuneracion del Crédito Participativo.-—------------

Debido al caracter subordinado del Crédito Parﬁcipaﬁvo en
relacién con el resto-de las obligaciones del Fondo, y a que su
devolucién depende del comportamiento de los Derechos de
Crédito, asi como de 1a evolucidn de los tipos de interés pagados a
los Bonos emitidos por el Fondo, la remmeracién del Crédito
Participativo tendr4 dos componentes, uno de carcter conocido y

otro de caracter variable relacionado con la evolucién de los

riesgos del Fondo:

(1)~ “Remuneracién Fija- del Crédito Participativo™: el
importe dispuesto no reembolsado del Crédito Participativo
devengara unos intereses calculados sobre la base de un tipo de

interés variable igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos

vigente en cada momento de acnerdo con lo previsto en Ia
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Estipulacién 16.1.3. mas 1,20 enteros (120 puntos bésicos), --------
(ii).- “Remuneracién Variable del Crédito Participativo”,
que se calcu]aﬁ conforme a lo previsto én el siguiente apartado.--;-
11.6.- Remuneracién Variable del Crédito Participativo. --—--

11.6.1.- Definicion.

La Remuneracién Variable del Crédito Participativo serd igual
a la diferencia positiva entre_los Intereses de los Derechos de

Crédito y otras cantidades asimilables recibidas de los mismos y

“los gastos (incluyends impuestos) del Fondo, netos de los

rendimientos generados por las inversiones del Fondo atribuibles a

los mismos.

11.6.2.- Subordinacion.

La Remuneraciéon Variable del Crédito Participativo que
corresponde al Acreditante tendré carécter subordinado a todos los
demas pagos a efectuar por el Fondo, de acuerdo con el orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacién Decimoséptima
y, en consecuencia, sélo serd abonada al Acreditante en una
concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que los Recursos
Disponibles en dicha Fecha de Pago sean suficientes para atender

las obligaciones del Fondo enumeradas en los apartados (i) a (xiv)
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de la Estipulacién Decimoséptima.

11.7.3.- Remuneracién Variable del Crédito Participativo

por el Acreditante Inmicial.

La Remuneracién Variable del Crédito Participativo que
corresponda al Acreditante Inicial se calculara por la Sociedad
Gestora, y serd igual a la diferencia positiva entre los Intereses de
los Derechos de Crédito cedidos por el Acreditante Inicial y otras
cantidades asimilables recibidas de los Derechos de Crédito y los
gastos (incluyendo impuestos) del Fondo, netos de los

rendimientos generados por las inversiones del Fondo atribuibles

a dichos Derechos de Crédito.
11.7.- Cesion del Crédito Participativo.

El Acreditante no podré ceder, transferir, sustituir ni subrogar
los derechos y obligaciones contraidos en virtud de este Contrato

salvo que se cuente con el previo consentimiento de la Sociedad

Gestora.

" En el supuesto de cesién del Crédito Participativo, si el
Cesionario no tuviera una calificacién crediticia a corto plazo
igual a F1 u otra reconocida explicitamente por la Agencia de
Calificacién, con caracter previo a la cesién del Crédito, se
dispondra totalmente del Importe Disponible del Crédito

Participativo, ingresando dicho importe en la Cuenta de Tesoreria

abierta a favor del Fondo en el Agente Financiero.

En el supuesto de cesion del Crédito Participativo, se
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considerara que la entidad cesionaria tendrd derecho a recibir de
la Remuneracién Variable del Crédito Participativo que
corresponda  al Acreditanté Inicial cedente, un importe
proporcional al importe principal cedido, y en las mismas
condiciones en que deberia abonarse la Remuneracién Variable
del Crédito Participativo al Acreditante Inicial cedente. ------------

DECIMOSEGUNDA.- FONDO DE RESERVA.,-------------

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas
a Derechos de Crédito Fallidos y con 1a finalidad de permitir los
pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacién

Decimoséptima, se constituird un depésito denominado “Fondo

de Reserva”. ———
El Fondo de Reserva se constituira inicialmente en la Fecha
de Desembolso, con cargo al Crédito Participativo Inicialmente

Dispuesto, por un importe igual al 0,5% del Saldo Inicial de los

Bonos en dicha Fecha de Desembolso.
En cada Fecha de Pago, se dotaré, en su caso, ¢l Fondo de
Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva,

con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles
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para tal fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos

descrito en la Estipulacion Decimoséptima.
El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera una cantidad

igual al 0,5% del Saldo Imicial de los Bonos en la Fecha de

Desembolso.
Las canfidades que integren el Fondo de Reserva que

correspondan a los Derechos de Crédito cedidos pdr el Cedente

estaran depositadas en la Cuenta de Reinversion.
DECIMOTERCERA.- RECURSOS CONTRA EL
FONDO.

El Cedente se compromete a no emprender accion alguna en

demanda de responsabilidad contra el Fondo.
DECIMOCUARTA.- DERECHOS DEL CEDENTE EN
LA LIQUIDACION DEL FONDO.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara quedando
pendiente de amortizacién algin importe de los Derechos de
Crédito, el Cedente tendra un derecho de tanteo para recuperar los
Derechos de Crédito que el Cedente haya cedido y que pertenezcan
al Fondo, correspondientes a Derechos de Crédito no amortizados
. en el momento de la lignidacién, en las condiciones que establezca
la Sociedad Gestora. El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningun caso, un pacto o declaracién de recompra de los Derechos
de Crédito cedidos por el Cedente. Para el ejercicio de dicho

derecho de tanteo, cada Cedente dispondra de un plazo de cinco
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Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora le

comunique las condiciones en que se procederd a la enajenacion de
los Derechos de Crédito.

DECIMOQUINTA.- RECURSOS DISPONIBLES DEL
FONDO.

Los Recursos Disponibles del Fondo en cada Fecha de Pago

seran iguales a la suma de: : :
(i).- El saldo de la Cuenta de Reinversion y los rendimientos

producidos, inchuyendo en dichos importes el importe dispuesto del

Crédito Participativo.

(ii).- El saldo de la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente

Financiero y los rendimientos producidos e, incluyendo, en su

caso, el importe dispuesto del Crédito Particiﬁativo.
(iii).- El Importe Disponible del Crédito Participativo (que
solo se utilizard para atender los pagos enumerados en los
apartados (i) a (vi) de la Estipulacién Decimoséptima). ---------—-- ‘
(iv).- Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando
corresponda, el importe de la liquidacion de los activos del Fondo.-
En el supuesto de que, conforme a lo previsto en la

Estipulacién Decimoprimera, como consecuencia de: --—-----------




(1).- una rebaja de la calificacién del Acreditante por debajo de
¥l u ofra reconocida explicitamente por la Agencia de

Calificacion.

(11).- 1a cesion del Crédito Participativo en la que el Cesionario
no dispusiese de una calificacion crediticia sobre el riesgo a corio
plazo igual o superior a F1 u otra reconocida explici{amente por la
Agencia de Calificacién o se realizara una disposicién de la
totalidad del Importe Disponible del Crédito Participativo, a
efectos de la definicién de Recursos Disponibles en la Fecha de

Pago, se considerard Recurso Disponible, exclusivamente el

mismo importe del Crédito Participativo que hubiera sido

dispuesto de no ﬁroducirse dichos supuestds.
DECIMOSEXTA- EMISION DE LOS BONOS. DE
TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y
con cargo al mismo, procede a la emision de tres Clases de Bonos
~ de Titulizacién (los “Bonos™):
(1).- Clase 1 (en adelante, “Bonos de la Clase 1”), integrada

por dos Series de Bonos:
-3.063 Bonos de 1a Serie 1CA (“Bonos 1CA”) con un valor
nominal cada uno de 100.000 euros, por un importe total de
306.300.000 euros.
-2.535 Bonos de la Serie 1SA (“Bonos 1SA”) con un valor

nominal cada uno de 100.000 euros, por un impoi'te total de
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253.500.000 euros.

(ii).- Clase 2 (en adelante, “Bones de la Clase 27), integrada

por dos Series de Bonos:
-2.760 Bonos de la Serie 2CA (“Bonos 2CA”) con un valor
nominal cada wno de 5.000 euros, por un importe total de
13.800.000 euros.
-2.760 Bonos de la Serie 25A (“Bonos 28A”) con un valor

nominal cada uno de 5.000 euros, por un importe total de

13.800.000 euros.

(iii).- Clase B (en adelante, “Bones B”), integrada por una s6lo
de Serie de Bonos: 2.520 Bonos B con una valor nominal cada uno
de 5.000 euros, por un importe total de 12.600.000 euros.-------—---

La emision de los Bonos serd efectiva en la Fecha de

Desembolso.

16.1.- Intereses de los Bonos.

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la Fecha dé
Desembolso hasta el fotal vencimiento de los mismos, un interés
anual sobre el Saldo Nominal Pendiente de cada Bono, variable

~semestralmente y pagadero en cada Fecha de Pago que se

determinara y devengara de acuerdo con las siguientes reglas: ------

73




16.1.1.- Periodos de Devengo de Intereses.
A efectos del devengo de los intereses de los Bonos, la emisién
se entendera dividida en Periodos de Devengo de Intereses, cuya
duracion serd la existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
inicial y excluyendo Ia final). El Primer Periodo de Devengo de
Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)

y finalizara en la primei:a Fecha de Pago, 26 de noviembre de 2002

(excluyendo ésta).

16.1.2.- Tipo de Interés de los Bonos.

El Tipo de Interés que devengarén los Bonos de cada una de las
Clases que int'egran la emisién, durante cada Periodo de Devengo
de Intereses, serd el resultante de sumar (i) el Tipo de Interés de
Referencia, determinado segtin se establece en el apartado 16.1.3
siguiente, y redondeado a la milésima del entero mds proximo,
teniendo en cuenta que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal redondeo se efectuara

en todo caso al alza, mé4s (ii) el siguiente margen para cada nna de

las Clases:
e 0,01%
o 0,24%
o 0,02%
o 0,70%
o 1,00%

16.1.3.- Determinacion del Tipo de Interés de Referencia de
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los Bonos.

Fn la Fecha de Determinacién, segun se define en el apartado

fw 16.1.4., 1a Sociedad Gestora procedera a determinar el Tipo de
Interés de Referencia que serd igual al EURIBOR, entendido

como:

().~ El tipo EURIBOR a seis meses resulte de la pantalla
REUTERS, pagina EURIBOR= a las 11:00 horas de la mafiana
(C.E.T) de la Fecha de Determinacion, “Pantalla REUTERS,
pagina EURIBOR=" es aquélla que refleja el contenido de la
pagina EURIBOR= en el REUTERS MONITOR MONEY
RATES SERVICE (o cualquier ofra pagina que pudiera

reemplazarla en este servicio).

(i1).- En ausencia de tipos segiin lo sefialado en el niimero (1)

anterior, se estara al tipo EURIBOR a seis meses que resulte de la
pantalla “TELERATE” (TELERATE SPAIN, S.A.), en la pagina
248 (o cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en este

servicio), a las 11:00 horas de la mafiana de Bruselas de la Fecha

de Determinacion.
(iii).- En ausencia de tipos segin lo sefialado en los nimeros

(D v (ii), se estard a la media simple de los tipos de interés
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interbancario de Londres para las operaciones de depdsito no
transferibles en euros a seis meses de vencimiento ofertados en la
Fecha de Determinacion por las entidades sefialadas a

continuacion, siendo dicho tipo de interés solicitado a estas

entidades de manera simultinea:
-Banco Santander Central Hispano (Londres\
-JP Morgan Chase & Co. (Londres)
-Barclays Bank (Londres)

-Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (Sucursal en

Londres)

En el supuesto de no suministrar alguna(s) de las citadas
entidades declaracion de cotizaciones, sera de aplicacién el tipo
que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos
declarados por al menos dos de 1as entidades restantes. --------------

(iv).- En ausencia de tipos segun lo sefialado en los apartados
(1), (i) y (iii), se estard al Tipo de Interés de Referencia del
Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente anterior, ----------

La Sociedad Gestora conservaré los listados del contenido de

las pantallas de REUTERS o TELERATE, o, en su caso, las

declaraciones de cotizaciones de las entidades mencionadas en el

apartado (ii1) anterior, como documentos acreditativos del Tipo de

Interés de Referencia determinado.

16.1.4.- Fecha de Determinaciéon del Tlpo de Interés de

Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos.
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La fecha de determinacién ("Fecha de Determinacién”) del
Tipo de Interés de Referencia para cada Periodo de Devengo de
Intereses sera ei 2° Dia H4bil anterior a la Fecha de Pago (o ala
Fecha de Desembolso en el caso del primer Periodo de Devengo de
Intereses) que marca el comienzo del correspondiente Periodo de

Devengo de Intereses.

Una vez determinado el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos y en la misma Fecha de Determinacién, la Sociedad Gestora

¢alcularé y determinard ¢l tipo de interés aplicable al siguiente

Periodo de Devengo de Intereses.
El tipo de interés resultante se anunciard por la Sociedad
Gestora utilizando medios de prensa de &mbito estatal u otros
canales de general aceptacién por el mercado que garanticen una
difusién adecuada de 1a informacién en tiempo y contenido. --------
16.1.5.- Formula para el cédlculo de los intereses de los

Bonos.

El calculo de los intereses devengados por los Bonos de cada
Clase, durante cada Perfodo de Devengo de Intereses, se realizard

por la Sociedad Gestora de acuerdo con la siguiente formula; -----—

4J1052140




donde:

i es el importe total de intereses devengados por los Bonos

en el Periodo de Devengo de Intereses.
Nj es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la

correspondiente Clase al comienzo del Periodo de Devengo de

Intereses.

L1 es el tipo de interés de los Bonos de la correspondiente
Clase, en base anual, calculado como 1a suma del Tipo de Interés

de Referencia del comespondiente Periodo de Devengo de

Intereses mas el diferencial establecido.

Dj es el nimero de dias del Periodo de Devengo de Intereses. -
- 16.1.6.- Fechas de Pago de Intereses.

Los intereses devengados durante cada Periodo de Devengo de
Intereses serdn satisfechos en la Fecha de Pago final de cada
Periodo de Devengo de Intereses (es decir el dia 26 de los meses de
mayo y noviembre de cada afio), o el Dia H4bil inmediatamente
siguiente, en caso de que la correspondiente Fecha de Pago no

fuera un Dia Habil.

No obstante lo anterior, la primera Fecha de Pago tendr3 lugar
el 26 de noviembre de 2002.
16.2.- Amortizacion de los Bonos.

16.2.1.- Precio de reembolso.

El valor de amortizacién serd de CIEN MIL (100.000) euros

78

R JL0

—

v

_f(w QOO OO0 LLOOOGCOU OO0 0000LOOU L

o OUOOLCUOOOOTL



. PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES | -

[EJ%‘E) | 4J1052141
R A

02/2002

por cada Bono de 1a Clase 1 y CINCO MIL (5.000) euros por cada
Bono de la Clase 2 y por cada Bono B, equivalente a su valor
nominal, libre de gastos ¢ impuestos' para el titular del Bono,
pagadero progresivamente en cada Fecha de Pago de principal, tal
y como se establece en los apartados inmediatamente siguientes. ---

16.2.2.- Caracteristicas comunes al vencimiento Yy

amortizacion de los Bonos de todas las Clases.
El vencimiento de los Bonos se producira en la fecha en que

* estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion del

Fondo.
La amortizacién de los Bonos se realizard en cada Fecha de
Pago, es decir, los dfas 26 de mayo y 26 de noviembre de cada afio

{0, en caso de no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil), de

acuerdo con lo establecido en el presente apartado.

L.a amortizacion de cada una de las Clases de Bonos s¢
realizard de manera secuencial, 1a-amortizacion de los Bonos de la
Clase 1 comenzari en la primera Fecha de Pago, de acuerdo con lo
dispuesto mas adelante; la amortizacién de los Bonos de la Clase 2
comenzard una vez se haya producido la tqtal amortizacién de los

Bonos de la Clase 1; y la amortizacion de los Bonos B comenzard
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una vez se haya producido la total amortizacién de los Bonos de la

Clase 2.

La amortizacioén de los Bonos se realizara de acuerdo con lo
previsto en el presente apartado. En cada Fecha de Pago, la
cantidad que se destinardA a la amortizacion de los Bonos
(“Cantidad a Amortizar™) serd igual a la suma de (i) el Principal
Disponible, en esa Fecha de Pago v (ii) la Provisién de Impagados,

en esa Fecha de Pago, conforme se definen estos conceptos a

continuacion.

“Principal Disponible”, significara, en cada Fecha de Pago, la
cantidad recibida por el Fondb, durante los seis Periodos de Cobro
anterior;as, en concepto de Princip.al amortizado de los Deréchos de
Crédito, incluidos los importes recibidos en - concepto de
amortizacion anticipada al mes previo a la anterior Fecha de Pago
y excluidos los importes por este mismo concepto correspondientes
a recuperaciones de principal de los Derechos de Crédito en
situacidn de impago o de Derechos de Crédito Fallidos, durante los
seis Periodos de Cobro anteriores, y excluidos ademas los importes
correspondientes a amortizaciones anticipadas del mes anterior al

de la actual Fecha de Pago.

“Provision de Impagados”, significara, en cada Fecha de
Pago, un importe igual a (i) el Principal vencido y no cobrado,
durante los seis Perfodos de Cobro anteriores a dicha Fecha de

Pago, correspondientes a Derechos de Crédito que no estaban en
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situacién de Fallidos en la anterior Fecha de Pago, mas (ii) los
importes de Principal no vencidos de los Derechos de Crédito que,
desde 1a anterior Fecha de Pago, hayan pasado a la categoria de

Fallidos.

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los
mecanismos establecidos para la proteccién de los derechos de los
Titulares de los Bonos, los Recursos Disponibles del Fondo no
fuesen suficientes para atender las obligaciones del Fondo, la
cantidad disponible para el pago de intereses o de principal se
repartird segin el orden de prelacion establecido en la
Estipulacion Decimoséptima. En el supuesto de que los Recursos
Disponibles solo fueran suficientes para atender parcialmente
obligaciones que tengan el mismo orden de prelacion, la cantidad
disponible se repartird proporcionalmente entre los Bonos

afectados, proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los

mismos, v las cantidades que los Titulares de los Bonos hubiesen
dejado de percibir se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en
que sea posible, sin devengar intereses adicionales. Todo ello sin
perjuicio del Aval concedido por el Estado para cubrir las

insuficiencias en el pago de principal e intereses de los Bonos
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ICA, o, en su momento, de los Bonos 2CA, conforme a lo
establecido en la Estipulacién Octava de la presente Escritura.—-

Los pagos pendientes a los titulares de los Bonos se harin
efectivos en la Fecha de Pago siguiente, siempre que existieran
Recursos Disponibles para ello, con prelacién inmediatamente
anterior a los pagos a los titulares de los Bonos de esa misma Serie
correspondientés a dicho periodo, todo ello conforme al orden de

prelacion establecido en la Estipulacién Decimoséptima de Ia

presente Escritura.

16.2.3.- Caracteristicas especificas de la Amortizaciéon de

cada una de las Clases de Bonos.
16.2.3.1.- Amortizaciéon de Principal de los Bonos de Ia

Clase 1.

La amortizacion de los Bonos 1CA se realizara, en cada Fecha
de Pago, a prorrata entre los Bonos 1CA, mediante la reduccién del
importe nominal, hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual a la proporcién de la Cantidad a Amortizar que
represente la Serie 1CA sobre el total de la Clase 1 en la
correspondiente Fecha de Pago, sujeto a la disponibilidad de
recursos en el Fondo, segtin el orden de prelacion establecido para

la utilizacién de los Recursos Disponibles, en la Estipulacion

Decimoséptima.
La amomzacmn de los Bonos 1SA se reahzara, en cada Fecha

de Pago, a prorrata entre los Bonos 1SA mediante 1a reduccion del

82

L AL L

- ¥
Fr

OO

OO

{1y

OOO0LOOOOLOC

QL0

2000

LGRS

— e

QOO OO

JOQ0O



- SPUNEUUREE S, [PV SO ENS LR

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TR, ' o ' '
e@p\fﬂ

02/2002

importe nominal hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual al total de la Cantidad a Amortizar en cada Fecha de
Pago, menos 1a cantidad destinada a la amortizacién de la Serie
1CA en dicha Fecha de Pago, sujeto a la disponibilidad de recursos
en el Fondo, segin el orden de prelacién establecido para la

utilizacién de los Recursos Disponibles, en la Estipulacion

Decimoséptima. . _
16.2.3.2.- Amortizacién de Principal de los Bonos de la
Clase 2.

La amortizacién de los Bonos 2CA y 2SA no comenzara hasta
tanto no se hayan amortizado totalmente los Bonos 1CA 'y 15A.----
La amortizacion de los Bonos 2CA se realizard, en cada Fecha

de Pago, a prorrata entre los Bonos 2CA, mediante 1a reduccion del

importe nominal, hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual al 50% de la Cantidad a Amortizar y siempre sujeto

al orden de prelacién establecido en la Estipulacion

Decimoséptima de la presente Escritura.
La amortizacién de los Bonos 2SA se realizard, en cada Fecha
de Pago, a prorrata entre los Bonos 2SA mediante la reduccion del

importe nominal hasta completar dicho importe nominal por una
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cantidad igual al 50% de la Cantidad a Amortizar en cada Fecha de
Pé.go, y siempre sujeto a la disponibilidad de recursos en el Fondo

segiin lo establecido en la Estipulacién Decimoséptima de la

presente Escritura,
16.2.3.3.- Amortizacion de Principal de los Bonos B. --------

La amortizacion de los Bonos B no empezara hasta que no se
hayan amortizado totalmente los Bonos de la Clase 2. —-errnmmmmem
La amortizacién de los Bonos B se realizara, en cada Fecha de
Pago, a promrata enfre los Bonos B, mediante la reduccion del
importe nominal, hasta completar dicho importe nominal por una
canfidad igual al 100% de la Cantidad a -Amortizar en la
cont-espondiente Fecha de fago, sujeto a la ﬁspoﬁbilidad de
recursos en el Fondo, segin el orden de prelacion establecido para

la utilizacién de los Recursos Disponibles, en la Estipulacién

Decimoséptima.

16.3.- Prelacién en los Pagos a los Bonos.
El pago en concepto de principal e intereses de los Bonos

estar sujeto al régimen de prelacién de pagos establecido en la

Estipulacion Decimoséptima siguiente.

16.4.- Informacion a los Titulares de los Bonos. ------v--nmeem-

(a).- Informacién Previa a las Fechas de Pago.
La Sociedad Gestora procederd a notificar a los Titulares de

los Bonos, conforme a lo previsto en la Estipulacién

Vigesimonovena, y distinguiendo segiin las Clases de Bonos, tanto
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el importe que, segin lo previsto en la presente Escritura
corresponderia abonar a los mismos en cada Fecha de Pago, como
el importe que, segin la prelacién de pagos establecida, ﬂraya a
abonarse efectivamente a los mismos, referido tanto al principal
como a los intereses de los Bonos, los dias 20 de abril y 20 de
octubre de cada afio (o, en caso de no ser éstos Dias Habiles, el
siguiente Dia Habil) anteriores a la correspondiente Fecha de Pago.

(b).- Informacién Posterior a las Fechas de Pago.--------------

Dentro de los 7 Dias Habiles signientes a cada Fecha de Pago,
la Sociedad Gestora emitird una certificacién en la que se haga
constar respecto de los Bonos y distinguiendo entre las diferentes

Series, la siguiente informacidn, referida a la anterior Fecha de

Pago:

-Importe del Principal Inicial.

-Importe del Principal vencido.

-Importe del Principal pehdiente de vencimiento. --
-Importe del Principal vencido no abonado a los Titulares de

Jos Bonos por razén de insuficiencia de fondos (y que, en

consecuencia, no devenga intereses de demora).

~-Importe del Principal vencido y efectivamente satisfecho a los
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Titulares de los Bonos.

-Intereses totales devengados por los Bonos desde la anterior

Fecha de Pago.
-Intereses devengados desde la Fecha de Desembolso y que,
debiendo haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago, no

hayan sido satisfechos (en consecuencia, no devengaran intereses

adicionales).
Copia de dicha Certificacién se depositara en la CNMV. ------
16.5.- Representacion, Registro y Negociacion de los Bonos.
Los Bonos a que se refiere esta Escritura se representaran
excluswamente mediante anotacmncs en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efectos de lo previsto en el artlculo 6dela
Ley 24/1988, del Mercado de Valores, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado 9 del articulo quinto de la Ley 19/1992, de 7 de

Julio.

La entidad encargada de la llevanza del registro contable de los
Bonos sera el Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores,
nombramiento que se realiza a los efectos del articulo 45 del Real
Decreto 116/1992 de 14 de Febrero y que se inscribird en el
correspondiente registro de 1la.CNMYV, segin lo dispuesto en el
articulo 7 de 1a Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora solicitard la admisidén a negociacion de

los Bonos en el Mercado AIAF de Renta sza mercado secundario

organizado oficial de valores.
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Copia de esta Escritura se depositard en la CNMYV, en el
Mercado AIAF de Renta Fija y en el Servicio de Compensacion y

Liquidacién de Valores a los efectos del articulo 6 de la Ley del

Mercado de Valores.

16.6.- Derechos de los Titulares de los Bonos.

Los Titulares de los Bonos tendran todos los derechos que les

reconoce la presente Escritura y la normativa vigente.
La suscripcién o adquisicion de los Bonos supone la

aceptacién de todos los términos y condiciones establecidos en la-

presente Escritura.

Los Titulares de los Bonos no tendran, en ningin caso, derecho

a exigir la recompra de los Bonos por el Fondo.
El ejercicio de las acciones contra los Deudores vendrd

determinado por lo dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto

926/1998 y en lo previsto en el apartado (4) de la Estipulacién 6.5.,

no pudiendo los Titulares de los Bonos ejercitar "accién alguna

contra los mismos.

16.7.- Suscripcién de los Bonos.
El periodo de suscripcion de los Bonos comenzara el dia 24 de .

Junio de 2002 a las 10:00 horas y finalizar4 el 25 de Junio de 2002
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a las 10:00 horas.

Las entidades Société Générale, Sucursal en Espafia, Caja de
Ahorros del Mediterraneo y Sociedad Espafiola de Banca de
Negocios Probanca, S.A. (en adelante las "Entidades
Aseguradoras”) se comprometeran frente a la Sociedad Gestora a
suscribir, directamente o por cuenta de terceros, la totalidad de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo, en los términos previstbs en el

Contrato de Suscripcion y Aseguramiento de la Colocacion de los

Bonos.
Las peficiones de suscripcion de los Bonos deberan
presentarse a través de las Entidades Aseguradoras, adjudicandose

los Bonos que cada Entidad Aseguradora asegure, de acuerdo con

el criterio discrecional de Ia misma.

Al término del Periodo de Suscripcidn, los suscriptores podran
solicitar a la Entidad Aseguradora a través de la que hayan
realizado la suscripcion, un documento acreditativo de los Bonos
suscritos, sin perjuicio de que la titularidad de los Bonos se
acreditaré por la correspondiente anotacion en el registro contable

de los Bonos, al estar éstos representados por anotaciones en

cuenta.

El precio de suscripcién de los Bonos serd de 100.000 euros
por cada Bono 1CA y por cada Bono 1SA y de, 5.000 euros por
cada Bono 2CA, por cada Bono 2SA vy por cada Bono B, es decir

el 100% de su valor nominal.
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Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos
deberan abonar a las Entidades Aseguradoras, antes de las 10:00
horas de 1a mafiana, hora de Madrid, de 1a Fecha de Desembolso
(25 de Junio de 2002), valor ese mismo dia, el precio de
suscripcidén que corresponda por cada Bono adjudicado. Cada
Entidad Aseguradora abonara su respectivo importe asegurado en
la cuenta abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero, en

hora no posterior a las 11:00 horas de la mafiana, hora de Madrid,

de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia.

Se considerard como fecha de suscripcion la Fecha de

Desembolso.

16.8.- Servicio Financiero de 1a Emision de los Bonos. ----—----
El servicio financiero de la emisidn correré a cargo del Agente
Financiero en virtud de lo previsto en el Contrato de Servicios

Financieros, en virtud del cual todos los pagos a realizar por el

"Fondo a los Titulares de los Bonos se realizaidn a través del

Agente Financiero.

16.9.- Calificacion de los Bonos.
De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998,

el riesgo financiero de los Bonos ha sido objeto de evaluacion por
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Fitch Ratings Espafia, S.A.U. (en adelante la "Agencia de
Calificacion"), entidad calificadora reconocida al efecto por la
CNMV. Las calificaciones otorgadas inicialmente a los Bonos han
sido, “AAA” para los Bonos 1CA, “AAA” para los Bonos 1SA,
“AAA” para los Bonos 2CA, “A” para los Bonos 2SA y “BBB”
para los Bonos B, segin consta en el Folleto Informativo. -----------

16.10.- Folleto de Ia Emisién.

Existe un Folleto Informativo de la Emision, de conformidad

con el Real Decreto 291/1992, de 27 de Marzo que ha sido inscrito

en el correspondiente Registro de la CNMV con fecha 13 de Junio

~ de2002.
DECIMOSEPTIMA.- REGIMEN DE PAGOS POR EL

FONDO. APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO -

Y PRELACION EN LOS PAGOS POR EL FONDO.------—---
17.1.- Utilizacién del Principal Disponible.

La parte de los Recursos Disponibles correspondiente a
Principal Disponible, conforme se define éste en la Estipulacién
16.2., sdlo podré ser utilizado para el pago de la amortizacion de
los Bonos, salvo lo previsto en la Estipulacion 18.4. y salvo que
se haya producido el vencimiento total de los Bonos. --------------

Lo anterior se entiende sin perjuicio de lo establecido en la
Estipulacion Octava para los importes recibidos en concepto de
recuperaciones de Derechos de Crédito en sitnacién de impago,

en relacion con las devoluciones al Estado de sus aportaciones de
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recursos al Fondo en virtud del Aval concedido a los Bonos 1CA

y los Bonos 2CA.

17.2.- Reglas Ordinarias de Prelacion. -
Los Recursos Disponibles del Fondo, segin se¢ definen en la
Estipulacion Decimoquinta, y con la limitacién establecida en el
apartado anterior, seran aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacion en caso

de insuficiencia de fondos, el orden en que se enumeran a

continuacion:

(i).- Gastos e Impuestos del Fondo.
Gastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo el posible coste
de los mecanismos alternativos para la amortizacion de los Bonos,
conforme a lo previsto en la Estipulacion 16.2.; los gastos
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa
de los intereses del Fondo y de los titulares de los Bonos asi como

los impuestos de los gie el Fondo sea €l sujeto pasivo. ---------------

(ii).- Pagos a la Sociedad Gestora.
Pagos a abonar a la Sociedad Gestora de acuerdo con lo

previsto en el apartado 21.3. de la KEstipulacion

Vigesimoprimera.
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(iii).- Pago de intereses de los Bonos 1CA y 1SA, -
Intereses devengados correspondientes a los Bonos 1CA y
Bonos 1SA. En caso de que los Recursos Disponibles del Fondo
fueran insuficientes, el importe que resulie se distribuira entre
todos los Bonos 1CA y Bonos 1SA, proporcionalmente al Saldo

Nominal Pendiente de los mismos, sin perjuicio de la regla especial

estaElecida en el apartado 17.4.1.
(iv).- Pago de intereses de los Bonos 2CA y 2S8A. ~------------
Intereses devengados correspondientes a los Bonos 2CA vy
Bonos 2SA. En caso de que los Recursos Disponibles del Fondo
fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuira entre
todos los Bonos 2CA y Bonos 2SA, proporcionalmente al Saldo

Nominal Pendiente de los mismos, sin perjuicio de la regla especial

establecida en el apartado 17.4.2.

(v).- Pago de intereses de los Bonos B.
Intereses devengados correspondientes a los Bonos B. En caso

de que los Recursos Dispoﬁjbles del Fondo fueran insuficientes, el
importe que resulte se distribuird entre todos los Bonos B,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los mismos. ----
(vi).- Amortizacion de Principal de los Bonos 1CA y Bonos
1SA o, en su momento, Amortizacion de Principal de los Bonos

2CA y Bonos 2SA o, en su momento, Amortizacion de

Principal de los Bonos B.
Amortizacion del Principal de los Bonos 1CA y Bonos 1SA o
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Amortizacién de Principal de los Bonos 2CA y Bonos 2SA o
Amortizacion de Principal de los Bonos B, segiin corresponda en
cada Fecha de Pago de acuerdo con las reglas previstas en la
Estipulacion 16.2., sin perjuicio de las reglas especiales

establecida en el apartado 17.4.

(vii).- Dotacion del Fondo de Reserva.

Dotacién, en su caso, del Fondo de Reserva hasta que alcance

el Nivel Minimo del Fondo de Reserva.
(viii).- Devolucién de las cantidades abonadas por el

Estado.

Devolucion, en su caso, de las cantidades abonadas por el
Estado en virtud del Aval al que se refiere la Estipulacion Octava.

(ix).- Intereses dél Préstamo A.

Intereses devengados por el Préstamo A.

(x).- Intereses del Préstamo B.

Intereses devengados por el Préstamo B. -+

(xi) .- Remuneracion Fija del Crédito Participativo.----------
Remuneracion Fija devengada por el Crédito Participativo.-----
(xii).- Amortizacion del Principal del Préstamo A.------------

Importe de principal del Préstamo A que corresponda
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amortizar.
(xiii).- Amortizacion del Principal del Préstamo B. ----------

Importe de principal del Préstamo B que corresponda

amortizar.
(xiv).- Reembolso de las disposiciones del Crédito

Participativo.

Reembolso de las disposiciones del Crédito Participativo
conforme a lo establecido en la Estipulacion Decimoprimera. -—-
(xv).- Remuneracion Variable del Crédito Participativo. --

Remuneracién Variable devengada por el Crédito

Participativo.
17.3.~ Otras Reglas.

(a).- Las cantidades recibidas con cargo al Aval del Estado se
utilizaran inicamente para cubrir las insuficiencias en los pagos
de principal e intereses de los Bonos 1CA o, en su momento, de
los Bonos 2CA (dado que la amortizacién de los Bonos 2CA no
comenzara hasta que no se encuentren totalmente amortizados los
Bonos de 1a Clase 1). En ningtn caso, dichas cantidades estaran
sujetas al orden de prelacién establecido en el apartado 17.2. No
obstante, en el supuesto de que, conforme a.lo previsto en el
apartado 17.4., no se hubieran abonado cantidades en concepto
de amortizacion o de intereses a los Bonos 1SA o, en su
momento, a los Bonos 2SA, por haber sido abonadas a los Bonos

1CA, o en su momento, a los Bonos 2CA, respectivamente, las
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cantidades recibidas con cargo al Aval podran destinarse al pago

de la amortizacion o de los intereses de los Bonos 1SA o de los

Bonos 2SA, respectivamente.
(b).- En el supuesto de que los Recursos Disponibles no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes

mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las

siguientes reglas:
(1).- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segun el

orden de prelacién establecido y a prorrata del importe debido

entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

(ii).- Los importes que queden impagados se sifuaran, en la
siguiente Fecha de Pago, en un orden de prelacion inmediatamente
anterior al del propio concepto del que se trate. En ningiin caso,
importes impagados en Fechas de Pago anteriores correspondientes
a los Bonos 1SA 0, en su momento, a los Bonos 2SA se sifuaran
por delante del pago a los importes correspondientes a los Bonos
1CA o, en su momento, a los Bonos 2CA, respectivamente. -------—-

(iii).- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en

sus respectivas Fechas de Pago mo devengaran intereses
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adicionales, salvo por lo que respecta a la amortizacién de
principal de los Bonos, que devengaran los intereses que
devenguen los Bonos, conforme a lo establecido en la

Estipulacion 16.1.3.

17.4.- Reglas extraordinarias en la prelacion del pago de

los Bonos.
1741 Regla extraordinaria en la prelaci(’ni de los Bonos

dela Clase 1.

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los

mecanismos establecidos para la proteccion de los derechos de los

Titulares de los Bonos, los Recursos Disponibles no fueran

suficientes para atender el pago de intereses o principal de los
Bonos 1CA, la Sociedad Gestora solicitara a la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera que abone en la Cuenta de
Tesoreria que el Fondo mantiene en el ICO, con cargo al Aval al
que se refiere la Estipulacion Octava, un importe igual a la
* cantidad que no se haya pagado en concepto de intereses o de

principal de los Bonos 1CA.

Teniendo en cuenta que el importe a recibir con cargo al Aval
del Estado puede no estar disponible en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo en la Fecha de Pago para la que se solicita dicho Aval,
cualquiera que sea la causa, los pagos en concepto de intereses y
principal de los Bonos 1SA se pospondran, en este caso, y solo en

este caso, al pago de intereses y principal de los Bonos 1CA. En
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este supuesto, los pagos en concepto de intereses y principal de los
Bonos 1SA se pospondran al pago de intereses y principal de los
Bonos 1CA hasta lé Fecha de Pago en que el Fondo cuente con
recursos suficientes para hacer frente al pago de principal e

intereses de los Bonos 1CA que, en esa Fecha de Pago, estuvieren

pendientes de pago.

No obstante lo anterior, al amparo de lo previsto en la Orden
por la que se otorga el Aval del Estado, 1a Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, podra concertar otros mecanismos’ diferentes
que compensen la diferencia entre la Fecha de Pago de los Bonos y
la fecha en que se reciba el importe correspondiente al Aval, siendo
a cargo del Fondo, €l coste que supongan dichos mecanismos, en
cuyo caso no se utilizarfa el importe destinado al pago de principal
de los Bonos 1SA para el pago de intereses y principal de los

Bonos 1CA.

Tan pronto como €l Fondo reciba el itporte correspondiente al

Aval del Estado, se procedera al pago de los intereses y de
principal, que, en su caso, reste de los Bonos 1CA vy,
_posteriormente, se pagara la cantidad que no se hubiera pagado en

concepto de amortizacion de los Bonos 1SA, en dicha Fecha de
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Pago, para atender el pago de los intereses y principal de los Bonos

1CA.

17.4.2.- Regla extraordinaria en la prelacién de los Bonos

de la Clase 2.

Una vez se encueniren fotalmente amortizados los Bonos de la
Clase 1, en caso de qué en una Fecha de Pago, y a pesar de los
" mecanismos establecidos para la proteccién de los derechos de los
Titulares de los Bonos, los Recursos Disponibles no fueran
suficientes para atender el pago de intereses o principal de los
Bonos ZCA, la Sociedad Gestora golicitaré a la Direccioén General
del Tesoro y Politica Financiera que abone en la Cuenta de
Tesoreria que el Fondo mantiene en el ICO, con cargo al Aval al
que se refiere la Estipulacion Octava, un importe igual a la

cantidad que no se haya pagado en concepto de intereses o de

principal de los Bonos 2CA.

Teniendo en cuenta que el importe a recibir con cargo al Aval
del Estado puede no estar disponible en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo en la Fecha de Pago para la que se solicita dicho Aval,
cualquiera que sea la causa, los pagos en concepto de intereses y
principal de los Bonos 2SA se pospondran, en este caso, y solo en
este caso, al pago de intereses y principal de los Bonos 2CA. En
este supuesto, los pfagos en concepto de intereses y principal de los
Bonos 2SA se pospondran al pago de intereses y prmc1pa1 de los

Bonos 2CA hasta la Fecha de Pagoenlaqueel F ondo cuente con
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recursos suficientes para hacer frente al pago del principal y los

intereses de los Bonos 2CA que, en esa Fecha de Pago, estuvieran

pendientes de pago.

No obstante lo anterior, al amparo de lo previsto en la Orden
por la que se otorga el Aval del Estado, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, podra concertar otros mecanismos diferentes
que compensen la diferencia entre la Fecha de Pago de los Bonos y
la fecha en que se reciba el importe correspondiente al Aval, siendo
a cargo del Fondo, el coste que supongan dichos mecanismos, en
cuyo caso no se utilizaria el importe destinado al pago de principal
e intereses de los Bonos 2SA para el pago de intereses y principal

de los Bonos 2CA.

Tan pronto como el Fondo reciba el importe correspondiente al
Aval del Estado, se procedera al pago de los intereses y de
principal, que, en su caso, reste de los Bonos 2CA vy,

posteriormenté, se pagaré la cantidad que no se hubiera pagado en

concepto de amortizacién e intereses de los Bonos 2SA, en dicha
Fecha de Pago, para atender el pago de los intereses y principal de

~ los Bonos 2CA. - .
DECIMOCTAVA.-SUSTITUCION DE LAS
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ENTIDADES QUE PRESTAN SERVICIOS AL FONDO. -—-

(a).- La Sociedad Gestora esta facunltada para sustituir al
Agente Financiero (en todas o algunas de sus funciones), siempre
que se obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacion de las
autoridades competentes. La causa que motive la sustitucion

debera ser grave y poder suponer un perjuicio para los intereses

de los titulares de los Bonos.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra sustituir al Cedente en su
condiciéon de entidad que presta al Fondo los servicios de
mantenimiento y remuneracién de la Cuenta de Reinversion, asi
como en su condicion de administrador de los Derechos de
Crédito, conforme a lo establecido én el apartado 6.4. de ia
Estipulacion Sexta.

La sustitucidon se comunicard a la CNMYV, a la Agencia de

Calificacion y al Cedente.

(b).- En el supuesto de que el Agente Financiero pase a tener
una calificacién crediticia a corto plazo igual o inferior a F1+ u
otra reconocida expresamente por la Agencia de Calificacion, la
Sociedad Gestora debera poner en préactica, por cuenta del Fondo,
dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja y previa consulta a la
Agencia de Calificacion, las opciones necesarias dentro de las
descritas a continuacién que permitan mantener un adecuado nivel
de garantia respecto a los compromisos derivados de las funciones

de Agencia de Pagos y mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria: -
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(i).- Obtener del Agente Financiero garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos financieros con una calificacion
crediticia a corto plazo no inferior a Fl+ u otra reconocida
explicitamente por la Agencia de Calificacién y con vencimiento
maximo igual a cinco Dias Hébiles antes de la siguiente Fecha de
Pago, por importe suficiente para garantizar los compromisos

asumidos por el Agente Financiero en el Contrato de Servicios

Financieros.

" (ii).- Obtener garantias o compromisos similares de una
entidad de crédito o entidades de crédito con calificacion credificia,
para su riesgo a corto plazo, igual o superior a Fl+ u otra
reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacion, que

garanticen los compromisos asumidos por el Agente Financiero en

el Contrato de Servicios Financieros.
(iii).- Sustituir al Agente Financiero por otra entidad de

crédito que tenga una calificacion igiral o superior a Fl1+ u dira

reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacion, para que
asuma, en las mismas condiciones, las funciones del Agente
Financiero establecidas en el Contrato de Servicios Financieros.----

(c).- Seran a cargo del Fondo las comisiones de las entidades
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que asuman, en su caso, los compromisos descritos en los
apartados anteriores, salvo (i) los importes a pagar a las entidades
que asuman las funciones de administracién de los Derechos de
Crédito en sustitucion del Cedente, (ii) los gastos que se deriven
del mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y (iil) cualesquiera
gastos extraordmarios motivados por el proceso de sustitucion. -~

DECIMONOVENA .- GASTOS.

La Sociedad Gestora satisfara, con cargo al Fondo, todos los
gastos necesarios para el funcionamiento de éste, tanto los
iniciales como los gastos ordinarios periédicos y extraordinarios
que se devenguen con motivo de la operacidn, incluyendo los
gastos que se ocasionen con motivo de la liquidacién del Fondo. -

19.1.- Gastos de Constitucion.

El Fondo debera hacer frente a los siguientes gastos originados

como consecuencia de la constitucion del mismo:

-Las comisiones de las Entidades Aseguradoras de la Emision

de Bonos.
-Tasas a la CNMYV.
-(Grastos de admision en el Mercado AIAF.

-Tarifas del Servicio de Compensacién y Liquidacién de

Valores.

-Honorarios de la Agencia de Calificacion.

-Honorarios notariales.

-Honorarios de asesores legales.

102

|

Q000000 UL LU

SESLES

>

S0 QOCODoDOOCOOOL

RIS IS LS

v



- -

RN amia T . - [

PAPEL-EXCLUSIVD PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Lﬂ*mﬂ%m R 4J1052153

izlh, BSRAND = e

eNEE fg 0 E:‘? -éi

Ll

02/2002 Ll b

-Gastos de auditoria.

-Gastos de publicidad.

-Gastos de impresion.

19.2.- Gastos operativos.

El Fondo debera hacer frente a los siguientes gastos: ~----------

-Pagos periddicos a la Sociedad Gestora.

-Comisiones del Agente Financiero.
-Comisiones de las entidades que asuman en su caso los

compromisos descritos enr la Estipulacién Decinmioctava (en los

términos previstos en la misma).
-Remuneraciones Variables del Crédito Participativo. ---=-------
-Aquellos gastos exiraordinarios que se ocasionen con motivo

de 1a defensa de los intereses de los titulares de los Bonos.-----------

-Gastos de auditoria del Fondo.

-Gastos derivados de la publicacién de anuncios o de la

practica de notificaciones relacionados con el Fondo o los Borios. -~
-En su caso, los gastos de mantenimiento de las calificaciones

otorgadas por la Agencia de Calificacién, en los términos

acordados inicialmente con dicha Agencia.

19.3.- Gastos de liquidacion.
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Los gastos que se ocasionen con motive de ia lignidacién del

Fondo seran a cargo de éste.
VIGESIMA.- LIQUIDACION Y LIQUIDACION
ANTICIPADA. '

(a).- La Sociedad Gestora estara facultada para proceder a la
liquidaci6n anticipada del Fondo, en una Fecha de Pago, cuando
el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito sea
inferior al 10% del inicial, siempre y cuando la venta de los
Derechos de Crédito pendientes de amortizacion, junto con el
saldo que exista en ese momento en la Cuenta de Tesoreria y en
la Cuenta de Reinversion, permita una total cancelacion de las
obligaciones con los titulares de .Ios Bonos y respetandc; los
pagos anteriores a éstos cuyo orden de prelacion sea preferente
segun lo descrito en la Estipulacion Decimoséptima, y se hayan

obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las

autoridades competentes.

(b).- El Fondo se extinguira, en todo caso, en los siguientes
supuestos, informandose a la CNMV y a la Agencia de
Calificacién en caso de producirse alguno de ellos, aplicandose en
caso de msolvencia del Fondo el régimen de prelacién de pagos
establecido en la Estipulacién Decimoséptima anterior; ------------

(1).- Cuando se amorticen integramente los Derechos de
Crédito, incluido el supuesto regulado en la Estipulacion 3.9., para

el caso de modificacién de la normativa fiscal de manera que

104

K i\_,‘

LI

IERE IR

s
e

S OO OO0

SIS

-

OQOOOOOO0N

OGO O000

OO0 0

N e

-

KRG

i {;/) (‘_J



PAPREL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

.- P
S

02/2002

L L 4J1052154
o 7 BT
i o
‘!mﬁ;igri ._.V ‘\5 — :

afecte significativamente a la Remuneraciéon Variable del Crédito
Participativo y siempre que se cumplan los requisitos establecidos
en dicha Estipulacién. En el supuesto de que hayan vencido todos
los Derechos de Crédito y existan importes pendientes de cobro de
los Derechos de Crédito y obligaciones pendientes de pago a los
titulares de los Bonos, el Fondo se extinguira a los dos afios del
vencimiento del dltimo Derecho de Crédito agrupado en el Fondo,

es decir, el 11 de septiembre de 2033.

(ii).- Cuando se amorticen infegramente los Bonos emitidos. --

(iii).~- Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de extrema
dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del fondo. En
este caso, la Sociedad Gestora, trasfnformar ala CNMV y .a la
Agencia de Calificacion, procederi a la liquidacién ordenada del
Fondo conforme a las reglas establecidas en la Estipulacién
Decimoséptima. No obstante, la Sociedad Gestora, siempre que
sea legalmente posible, no proceders a la extincién del Fondo por
dicha causa en caso de que no puedan ser atendidas en su totalidad
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos 1CA o de los

Bonos 2CA.
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(iv).- En el supuesto previsto en el Articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, que establece la obligacion de liquidar
anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido
cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucion forzosa de la Sociedad, por ser ésta declarada en
suspension de pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una
nueva sociedad g;estora dispuesta a encargarse de la gestion del

Fondo.

(v).- Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con alguno de los
valores emitidos o con algun crédito no subordinado o se prevea
que se va a producir. En este caso, la Sociedad Gestora, tras
mformar a la CNMYV, procedera a la liguidacién ordenada del
Fondo conforme a las reglas establecidas en la Estipulacién
Decimoséptima. No obstante, la Sociedad Gestora, siempre que
sea legalmente posible, no procedera a la extincién del Fondo por
dicha causa, en caso de que no puedan ser atendidas en su totalidad
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos 1CA y 2CA. ------

En el supuesto de que el Fondo se extinga sin que se hayan
amortizado integramente los Derechos de Crédito, el Cedente
dispondra de un derecho de tanteo para adquirir los Derechos de
Crédito por €l cedidos que no hayan sido amortizados, en las
condiciones que fije 1a Sociedad Gestora. Para el ejercicio de dicho

derecho de tanteo, el Cedente dispondra de un plazo de 5 Dias
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Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora le comunique
las condiciones en que se procederd a la enajenacion de los
Derechos de Crédito. El anterior derecho de tanteo no implica, en

ningiin caso, un pacto o declaracién de recompra de los Derechos

de Crédito otorgado por el Cedente.

En caso de que, en el momento de producirse la liquidacion
final del Fondo, quedaran obligaciones pendientes de pago por
parte del Fondo a titulares de cualquier clase de Bonos, la Sociedad
Gestora designari un experto independiente que determine el valor
de realizacion de los Derechos de Crédito existentes en el Fondo en
el momento de la liquidacion. Dicha designacion sera comunicada
ala CNMV y a la Agencia de Calificacién. En ningiin caso el
precio de la enajenacién de los Derechos de Crédito seré inferior al
valor de realizacion que determine dicho experto independiente. ---

VIGESIMOPRIMERA.- SOCIEDAD GESTORA., --------

21.1.~ Administracion y representacion del Fondo. ------------

La Sociedad Gestora ostentarda la administracion y
representacién legal del Fondo, correspondiéndole las funciones
previstas en la presente Escritura y en la normativa vigente, ~-------- .

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios
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ajenos, le corresponderan la representacion y defensa de los

intereses de los Titulares de los Bonos.

Los Titulares de los Bonos no tendrian accidon contra la
Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus funciones o
mobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura. ---------------

En concreto, a la Sociedad Gestora le corresponden, con
caracter meramente enunciativo, y sin péljlﬁcio de otras funciones
previstas en la presente Escritura, las siguientes funciones:----------

(1).- Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponda con los ingresos que
debid haber recibido el Fondo, de acuerdo con lo previsto en los
distintos contratos de los que se deriven dichos ingresos. En el
-supuesto de que sea necesario, debera ejercitar las acciones
judiciales o extrajudiciales que sean necesarias o convenientes para
la proteccion de los derechos del Fondo y de los Titulares de los

Bonos.

(ii).- Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las
obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente

Escritura.

(1ii).- Prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo para permitir la operativa del Fondo en los

términos previstos en la presente Escritura, y en la normativa

vigente en cada momento.

(1v).- Sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al
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Fondo, en los términos previstos en la presente Escritura, siempre
que se obtenga la autorizacion de Ias autoridades competentes, en
caso de ser necesario, se notifique a la Agencia de Calificacién y
no se perjudiquen los intereses de los Titulares de los Bonos. En
particular, en caso de incumplimiento por el Cedente, como
administradores de los Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora

tomard las medidas necesarias para obtener uma adecuada

administracién de los Derechos de Crédito.
(v).- Cursar “las instrucciones oportunas al Agente
Financiero en relacién con la Cuenta de Tesoreria y al Cedente

en relacidn con la Cuenta de Reinversion.

(vi).- Cursar las instrucciones oportunas al Agente Financiero
en relacién con los pagos a efectuar a los Titulares de los Bonos y

en su caso a las demas entidades a las que corresponda realizar

Pagos.
(vii).- Determinar y efectuar los pagos en concepto de

principal e intereses de los Préstamos Subordinados y del Crédito

Participativo.
(viii).- Dar las instrucciones oportunas en relacién con el

Aval del Estado.
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(ix).- Comunicar a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera y a la Direccién General de Politica de la Pequefia y
Mediana Empresa, en cada Fecha de Pago, el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos y, en su caso, la fecha de las

amortizaciones anticipadas e importes no prefijados que, en sn

caso, afecten a dicho Saldo Nominal Pendiente.
(x).- Designar y sustituir, en su caso, al Auditor, con Ia
aprobacion previa, en caso de ser necesaria, de la CNMV. —---meeeem
(x1).- Preparar y someter a los 6rganos competentes todos los
documentos e informaciones que deban someterse, segin lo

establecido en la normativa vigente, a la CNMYV, asi como preparar

y remitir a los Titulares de los Bonos la informacién que sea

legalmente requerida.

(xii).- Adoptar las decisiones oportunas en relacién con la
liquidacién del Fondo, incluyendo la decisién de liguidar
anticipadamente el Fondo, de acuerdo con lo previsto en la

presente Escritura.

(xiii).- Determinar el tipo de interés aplicable a los Bonos para

cada Periodo de Devengo de Intereses.

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la administracién

y representacion de otros Fondos de Titulizacion de Activos, al

amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998.

21.2.- Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o
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delegar, en terceras personas de reconocida solvencia y capacidad,
la prestacién de cualesquiera de los servicios establecidos en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo. En cualquier caso dicha
subcontratacién o delegacién no podrd suponer ningin coste 0
_ gasto adicional para €l Fondo. No obstante cualquier subcontrato o
delegaci6n, la Sociedad Gestora no quedard exonerada ni liberada
mediante tal subconfrato o delegaciéon de ninguna de las -

responsabilidades asumidas en virtud de la presente Escritura, ~-----

21.3.- Pagos a la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora percibira una remuneracién periédica que

se devengara semestralmente en cada Fecha de Pago, conforme a

las siguientes reglas:

(i).- La Sociedad Gestora percibira una rermmeracion periddica

fija, en cada Fecha de Pago, igual a 3.000 euros.

(ii).- Ademss, la Sociedad Gestora percibira una

remuneraci6n periddica variable que se calculara en funcion del
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito cedidos por

el Cedente en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en
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que deba abonarse la misma. La remuneracion periédica variable
sera igual, en cada Fecha de Pago, a la mitad del importe que

resulte de aplicar el 0,0225% al Saldo Nominal Pendiente de los

Derechos de Crédito cedidos por el Cedente.

(iii).- En la primera Fecha de Pago, la remuneracién a la
Sociedad Gestora se calculard, no como la mitad del importe
resultante tequivalente a un sernestre), sino por el nimero de dias

transcurridos desde la Fecha de Desembolso. Es decir, se

calcularé conforme a la siguiente formula:

. 4
R, =(6000+0,0225* N,)* —
r=( . ) 365

Donde:
N; es el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito

al comienzo del periodo.

D; eselmimero de dias del periodo.

Por tanto, en la primera Fecha de Pago la remuneracién de la

Sociedad Gestora ser4 igual a:
Rr=(6.000 + 0,0225/100 * 600.000.000)* 154/365 = 59.490,41
Euros.
Dichas remuneraciones se entenderan brutas, en el sentido de

incluir cualquier impuesto directo o indirecto o retencién que

pudiera gravar la misma,
En caso de sustitucion de la Sociedad Gestora, los costes

mencionados en este apartado pueden verse modificados como
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consecuencia de la seleccién de la sociedad gestora sustituyente,

previo acuerdo de las nuevas condiciones con el Cedente.

21.4.- Renuncia y Sustitucion.

e et s

La renuncia y sustitucién de la Sociedad Gestora se regulara

por lo previsto en el Real Decreto 926/1998 o por la normativa

vigente en cada momento.

VIGESIMOSEGUNDA.- AGENTE FINANCIERO. ------

previsto en el Contrato de Servicios Finaricieros.

El1 ICO ser4 el Agente Financiero del Fondo, de acuerdo con lo

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el Agente

Financiero sera (i) responsable de la custodia del Titulo Multiple

representativo de las Participaciones Hipotecarias que se depositard
en el Agente Financiero, (iij el encargado de mantener la Cuenta
de Tesoreria y (iii) el agente de pagos de la emision de los Bonos.--

La Cuenta de Tesoreria es la cuenta bancaria abierta a nombre
del Fondo en el Agente Financiero, denominada en'euros, a través
de la cual se realizardn todos lo ingresos y pagos del Fondo,

conforme a Jo previsto en la presente Escritura, salvo las

cantidades que se ingresen, en cada Fecha de Cobro, en la Cuenta

de Reinversion.
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La Sociedad Gestora podra acordar la sustitucién del Agente
Financiero, siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente, cuente con la autorizacién de la CNMYV, en caso de ser
necesaria, se comunique a la Agencia de Calificacién y no

perjudique los intereses de los titulares de los Bonos.

La remuneracion del Agente Financiero serd a cargo del
Fondo. Seran por cuenta del Agente Financiero todos los gastos en
que éste pudiera incurrir en el ejercicio de sus finciones. -—-~=--=---

VIGESIMOTERCERA.- CONTABILIDAD DEL
FONDO. .

23.1.~ Periodo Contable,

Los periodos contables del Fondo comenzarén el 1 de enero y
terminaran el 31-de diciembre de cada afio, excepto el primer
periodo contable que comenzard en la fecha de constitucién y

ternainaré el 31 de diciembre de 2002.

23.2.- Documentos contables.
En la Fecha de Desembolso y dentro de los tres meses
siguientes al final de cada periodo contable, la Sociedad Gestora
preparara un inventario de los Derechos de Crédito agrupados en el
Fondo, el saldo de 1a Cuenta de Tesoreria, el balance,-1a cuenia de

perdidas y ganancias y un anexo especificando los principios

contables aplicados.

Esta informacion sera verificada por el Auditor.

Dentro de los tres meses siguientes al final del perfodo
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contable, la Sociedad Gestora emitird una memoria que reco gera. -

(1) La informacién descrita anteriormente.

(i1).- Un informe de gesuon conteniendo:

(2).- El Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito. -
(b).- El porcentaje de Derechos de Crédito que ha sido

amortizado anticipadamente.

(c).- Los cambios producidos en la tasa de amortizacién

anticipada.

(d).- El'importe de los Derechos de Créditos en situacion 'de

1mpago.

(¢).- El' importe de los Derechos de Crédito que han sido
declarados Fallidos (aquellos Derechos de Crédito que tengan un
retraso en el pago superior a 12 meses 0 hayan sido declarados
fallidos conforme a la definicién de préstamos de Muy Dudoso

Cobro segin la Circular 4/1991 del Banco de Espafia) ¥y el

© porcentaje que representan sobre el total.
(D).- La vida media de 1a cartera de Derechos de Credito. -——---
(g).- Bl tipo medio de la cartera de los Derechos de Crédito. ---

(h).- El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.

(i).- El porcentaje de Bonos pendiente de vencimiento. ----------
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()-- En su caso, los importes de intereses devengados y no -

pagados correspondientes a los Bonos.

(k).- El saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de

Reinversion.
(D).- El importe pendiente de reembolso de los Préstamos

Subordinados.

(fn).- El importe dispuesto y el Importe Disponible del Crédito

Participativo.
(n).- Un anélisis detallado de los resultados del Fondo y de los

factores que han afectado a dichos resultados.

(0).- El importe y las variaciones de los gastos y comisiones

de gestion producidos durante el periodo contable.

El Auditor verificara la precision de la informacién contenida-

en el anterior informe.
Todo lo anterior sin perjuicio de los requisitos que, en materia

contable, pueda establecer la normativa vigente en cada momento.

23.3.- Informacién Periddica.
Cada seis meses, la Sociedad Gestora emitird un inventario de
la cartera de Derechos de Crédito, el importe de la Cuenta de
Tesoreria, asi como la informacién descrita en los apartados (a) a
(1) del apartado 23.2. anterior. En todo caso, esta informacién se

ajustara a los requisitos que al efecto establezca la CNMYV. Dicho

informe sera remitido a 1a CNMV.

Todo lo anterior sin perjuicio de los requisitos que, en materia
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contable, pueda establecer la normativa vigente en cada momento. -
23.4.- Publicidad de los documentos contables . ~-----uuemneno-
Los documentos e Iinformacién mencionados en esta
Estipulacion, asi como el informe de gestién y cuentas anuales de
la Sociedad Gestora serin enviadas a los Titulares de los Bonos
que lo soliciten expresamente y estaran disponibles piblicamente

en la sede de la Sociedad Gestora y en la sede de todas las

Entidades Aseguradoras, en los plazos establecidos en los

apartados ariteriores.

Una copia de dicha informacién serd remitida a la CNMV y a

la Agencia de Calificacion.
Asimismo, la Sociedad Gestora remitird a la CNMV y a la

Agencia de Calificacion, toda aquélla informacién que estas

entidades puedan requerir.

VIGESIMOCUARTA.- AUDITORES.

La Sociedad Gestotra designara a los auditores del Fondo. -—-----
Los aunditores realizarin las revisiones y verificaciones que
sean exigidas por la normativa vigente, certificardn, cuando sea
necesario, la precision y exactitud de las cuentas y verificardn la

precisién de la informacién contenida en el informe de gestion.-----

17




Los auditores informarén a la Sociedad Gestora y a la CNMV

de cualquier incumplimiento de la normativa vigente o de

cualquier imprecision de la que tengan conocimiento a lo largo del

desarrollo de su actividad.

VIGESIMOQUINTA.- MODIFICACIONES.

La presente Escritura no podra sufrir alteraciones salvo que ello
esté permitido de acuerdo con lo establecido en la normativa
vigente, y siempre que dicha modificacién no perjudique en modo
alguno las calificaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia de

Calificacidn, haya sido comunicada previamente a la CNMV y se

comunique a la Agencia de Calificacion.

En concreto, y siempre que eilo esfé permitido por la
legislacién vigente en cada momento,-1a Sociedad Gestora estara
autorizada a sustituir a todos los prestadores de servicios al Fondo,
siempre que dicha sustitucién sea autorizada, en caso de ser

necesario, por las autoridades competentes al efecto, y se notifique

a la Agencia de Calificacion.

VIGESIMOSEXTA.- JURISDICCION.

Cualquier disputa que pudiera surgir en relacidn con lo
- previsto en la presente Escritura serd sometida al conocimiento de
los Juzgados y Tribunales de Madrid capital, renunciando el

Cedente, los Titulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a

cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

VIGESIMOSEPTIMA.- DECLARA CION FISCAL,-eneev
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La constitucion del Fondo estd exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Jﬁridicos Documentados, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

VIGESIMOCTAVA.- VERIFICACION Y REGISTRO. -

La constitucién del Fondo ha sido objeto de verificacion y

registro por la CNMV.

La presente Escritura no serd objeto de inscripcién en el
Registro' Mercantil, de acuerdo con la normativa especial aplicable.
VIGESIMONOVENA.- NOTIFICACIONES., --------svu---
29.1.- Notificaciones entre Ia Sociedad Gestora y el Cedente:
Todas las notificaciones que las partes deban realizarse en
virtud de la presente Escritura se efectuardn a los domicilios y

numeros de fax que se indican a continuacion, siempre que, en el

supuesto de utilizarse el fax, se confirme por medio de escrito

entregado en manoal domicilio indicado.
CAM
Oscar Espla, 37
103007 Alicante
Fax n°®: 96 590 61 86
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Atn.: D. Ramon Garcia Golfe

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion.-

Almagro, 26

28010 Madrid

Fax n®: 91 308 68 54
~ Am.: D. Manuel Gonzélez Escudero

No obstante, también podran enviarse a otra direccién o telefax,
o a la atencién de otra persona que cualquiera de las partes

notifique por escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Estipulacién.

29.2.- Notificaciones a los Titulares de los Bonos: —-----——--—-

Todas- las comunicaciones que la Sociedad Gestora -deba
realizar a los Titulares de los Bonos se efectuardn, a no ser que
legal, reglamentariamente o en esta Escrifura se prevea otra cosa,
utilizando medios de prensa de dmbito estatal u otros canales de
general aceptacién por el mercado que garanticen una difusién
adecuada de la informacién en tiempo y contenido.

TRIGESIMA.- CONFIDENCIALIDAD.

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la confidencialidad
de los datos que pueda conocer de los clientes de la cartera de los
Derechos de Crédito del Cedente, sin que pueda hacer uso de los
mismos para su difusion, transmisién o cesioén a terceros, salvo

en los supuestos exigidos por la normativa vigente o en los
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supuestos de cesion de los Derechos de Crédito.

TRIGESIMOPRIMERA.- EFECTIVIDAD.

La constitucién del Fondo, la cesion de los Derechos de
Crédito (incluida la emision de las Participaciones Hipotecarias)

y la emision de los Bonos serd efectiva en la Fecha de

Desembolso.

TRIGESIMOSEGUNDA .-RESOLUCION.

En el supuesto de que (i) se resuelva el Contrato de
Asegiramiento, por las causas establecidas en dicho Contrato,
(ii) se cancele la Emision de los Bonos por causas excepcionales
que afecten a los mercados financieros, (iii) no se confirmen,
antes del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos, las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por la Agencia
de Calificacion, se consideraran resueltas la constitucion del

Fondo, la cesién de los Derechos de Crédito, los Préstamos

62

Subordinados, el Crédito Participativo y la emision de los Bonos.

Asi lo dicen y otorgan los comparecienies, segin

intervienen, a quienes hago de palabra las reservas y advertencias

legales.

Leo integramente esta escritura a los comparecientes, por su
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eleccién y enterados de su contenido, se ratifican y firman
conmigo el Notario , que doy fé de todo cuanto queda
consignado, asi como de ir extendida en sesenta folios de papel
exclusivo para documentos notariales, de la serie 4J, nimeros,
1064867, 1064868, 1064869, 1064870, 1064871, 1064872,
1064873, 1064874, 1064875, 1064876, 1064877, 1064878,
1064879, 1064880, 1064881, 1064882, 1064883, 1064884,
1064885, 1064886, 1064887, 1064888, 1064889, 1064890,
1064891, 1064673, 1064674, 1064675, 1064676, 1064677,
1064678, 1064679, 1064680, 1064681, 1064682, 1064683,
1064684, 1064685, 1064686, 1064687, 1064688, 1064689,
1064690, 1064691, 1064692, 1064693, 1064694, 1064695,
1064696, 1064697, 1064698, 1064699, 1064700, 1064701,
1064702, 1064703, 1064704, 1064705, 1064706, y el del

presente, que signo, firmo, rubrico y sello.

Estin las firmas de los comparecientes. Signado, firmado y

rubricadb: Ricardo Ferrer Gimenéz. Est el sello de la Notaria. ---

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS
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Almagro, 26 - Entreplanta izgda.
28010 Madrid—=—=x
Tel.:+34 91 70208 08
Fax: + 34 91 308 B8 54

W Titulizacion de Activos ‘ Y

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo

de Administracion de [a mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE .
FONDOS BE TITULIZACION, S.A., con CIF A-803352750 y domicilio en Madrid, Calle

Almagro 26.
CERTIFICA
Que en Madrid, a 22 de mayo de 2002 y debidamente convocado al efecto se reunié a las
11,15 horas el Consejo de Administracion de Titulizacion de Actives S.G.F.T.. SA., en los
locales de esta compaiiia en C/Almagro 26, estando presentes los siguientes Consejeros:
- D Francisco Javier Soriano Arosa
- D. Horacio Mesonero Morales
- Francisco Javier Saiz Alonso
" . D.Gumersindo Bravo de Mansilla
- D. Carlos Contreras Gomez
- D. Victor Iglesias Riiz
Excusaron su asistencia D. lldefonso Riquelme Manzaneda, representanie de CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO, y D. Alexander S. Rothlin, delegando ambos en el
Presidente D. Francisco Javier Soriano Arosa, delegacién que éste acepto.

Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, tienen aceptado el nombramiento y tomado posesion del cargo.

Que la Segion fue presidida por el Presidente, D. Franc:sco Javier Soriano'Arosa y actu como

Secretario el del Consejo, D. Luis Veretenra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declard
vélidamente constituido el Consejo de Administracion al concurrir presentes o representados la
totalidad de los sefiores Consejeros, dando paso directamente a los asuntos del Orden del Dia,
aprobéandose, por unanimidad entre otros el siguiente acuerdo;

“Modificar la denominacion del Fondo FTPYME TDA 4, cuya constifucion se acordéd en la
Sesion del Consejo del pasado 21 de marzo de 2001 y esta en proceso de verificacidn por
parte la CNMV, dandole la siguiente hueva denominacion: “FTPYME TDA CAM 1, Fondo de
Titulizacion de Activos”.

Que tras ser aprobado, entre ofros, el acuerdo relacionado anteriormente, se suspendié por
unos momentos la Sesién, procediendo el Sefior Secretario a redactar el acta de la misma, la
cual fue leida en presencia del Consejo y aprobada por unanimidad de los asistentes.

Y para que conste y surta los efactos oporlunos emite el presente ceflificado en Madrid, a 29
de mayo de dos mil dos. -

EL SECRETARIOQ .
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YO, RICARDO FERRER GIMENEZ, Nofario del Ifustre Colegio de esta’

Capital, con residencia en la misma.-

DOY FE: De que las finmas y ribricas que anteceden de DON
FRANCISO JAVIER SORIANO AROSA Y DE DON LUIS VERETERRA
GUTIERREZ MATURANA, las considero legitimas por ser semejantes a
las de sus respectivos D.N.I mimeros, 112.190-L. Y 5.399.158-T.

En Madrid, a 14 junio de 2002.

\CAR,
Q- ‘:;mu p&io

PR

S A47143229

o




Caja de Aharros
del Mediterrdneo

<FRANCISCO GRAU JORNET, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO,

CERTIFICO: Que el Consejo de Administracién de esta Entidad, en sesién celebrada
el dia 18 de abril de 2002, convocada por el Presidente, de conformidad con Io establecido en
el articulo 33° de los Estatutos, con asistencia de 16 de los 20 miembros que lo componen, a

saber: don Vicente Sala Bell6, Presidente; los Vicepresidentes, don Francisco Javier B

Guillamén Alvarez y don Armando ‘Sala Lloret; los Vocales, dofia Maria Desamparados

Bafiuls- Parrefio, don Aniceto Benito Niifiez, don Andrés Boldé Diaz, don Juan Galipienso

Llopis, don Gaspar Hernédndez Hernandez, don Pedro Hernindez Rodriguez, don Luis
Imbernén Martinez, don Antonio Enrique Magraner Duart, don Valentin Pérez Ortiz, don
Fernando Puerto Fernéndez, don Luis Puig Oliver y don Martin Sevilla Jiménez; y ¢l que
suscribe como Secretario, adoptd, enire otros, el siguiente acuerdo literal:

“Oido cuanto antecede, el Consejo de Administracién, por unanimidad de los
reunidos, acuerda: - - '

. Primero.- Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, u otro.tipo de
activos crediticios, que se hayan concedido por Caja de Ahorros del Mediterrineo para
financiar a pequefias y medianas empresas espafiolas (en adelante, *PYMES”), a un Fondo de
Titulizacién de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar los citados activos
en el mismo (en adelante, el “Fondo™), por Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, Ia “Sociedad Gestora™), al amparo del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacién (en adelante, el “Real Decreto 926/ 1998”) y de
la Orden de 28 de diciembre de 2001 sobre los Convenios de Promocién de Fondos de

Titulizacién de Activos para favorecer la financiacién empresarial (en adelante, la “Orden de
28 de diciembre de 2001”). -

El importe maximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder serd de seiscientos
millones de euros (600.000.000 euros), o su equivalente en pesetas {dicho importe sera el
correspondiente al principal de los préstamos, sin incluir los intereses).

La cesion de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se efectnaré de
forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento, en los
términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

La cesi6n de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podrd instrumentarse mediante Ia
emision de Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos hipotecarios de Ia cartera
de Caja de Ahorros del Mediterrineo concedidos 2 PYMES, para que sean suscritas en nombre
del Fondo por la Sociedad Gestora y para sy agrupacién en dicho Fondo. Dichas Participaciones
Hipotecarias podrin estar representadas tanto por titulos unitarios como por titulos miltiples.

-
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Segundo.- Se faculta al Presidente, don Vicente Sala Bello, D.N.I n° 19.745.851, al Director
General, don Roberto Lopez Abad, D.N.I 21.626.177, al Director General de Gestién
Financiera, don José Pina Galiana, D.NLI. 22.112.781, y al Director de Mercado de Capitales,
don Ramon Garcia Golfe, D.N.I. 73.535.806, para que, cnalquiera de ellos, indistintamente,
proceda, en nombre de Caja de Ahorros del Mediterrineo a:

Al amparo de lo establecido en la Orden de 28 de diciembre de 2001, adherirse a un
Convenio Marco de Colaboracién con el Ministerio de Economfa y Hacienda para:
determinar Ios créditos susceptibles de cesion a Fondos de Titulizacion de Activos que se
creen para favorecer la financiacién empresarial.

Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de 1a cesidn.

Determinar la fotalidad de las condiciones de la cesidn, en los témminos que estimen
convenientes, asi como las condiciones de la emisién de las Pacticipaciones Hipotecarias
que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

Firmar las Participaciones Hipotecarias que se emitan. Dicha firma podra reproducirse en
los titulos por los medios que se estimen mas adeguados.

Realizar cnantos actos y oforgar cuanios documentos, pliblicos o privados estimen
convenienies o necesarios, tanto en relacidn con la cesién de los referidos activos como
en refacién con la emisién de las Participaciones Hipotecarias y con la constitueidn del
Fondo de Titulizacion de Activos, en los términos y condiciones que consideren
adecuados, todo ello con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.

Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, de depésito ¢ similares) requiera la estructura del Fondo.

En relacién con los documentos pitblicos o privados y demés contratos que consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar lag
condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo y cualquier otre Conirato
que requicra la estructura del Fondo de Tifulizacién de Activos, todo ello en relacion con
Ia funcion de Ja entidad como cedente de los préstamos o derechos de crédito frente a las
PYMES, como emisor de las Participaciones Hipotecarias como en relacién con aquellas
otras funciones que los apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en
relacion con €l Fondo de Titulizacion de Activos.

Acordar las condiciones de administracién o gestion de los créditos o de los derechos de -
crédito cedidos al Fondo.

Presentar ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores los documentos que la
misma requiera en relacion con Ia cesion de activos, con la emision de las Participaciones
Hipotecarias y la constitucion del Fondo.

Una vez constitnido el Fondo, sustituir los préstamos, las Parficipaciones Hipotecarias
que se emitan por Caja de Ahorros del Mediterrdneo o los restanies activos crediticios
cedidos en las condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucién def Fondo.

Tercero.~ Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier ofro
instrumento representativo del Pasive del! Fondo, hasta un importe méiximo de seiscientos
miltones de euros (600.000.000 euros). .-




Caja de Aborres
del Mediterréneo

- A estos efectos, se faculfa a las personas indicadas en ¢l apartado anterior para

s e

privados consideren necesarios,”

Asimismo CERTIFICO: que el acta de Ia sesidén fue aprobada el dia diecinueve de
abril de dos mil dos, por el Presidente y el Secretario, en la forma prevista en el articulo 33°
de los Estatutos de la Entidad.

Y para que conste y surta los periinentes efectos, expido el presente certificado, con el
visto bueno del Sr. Presidente de la Entidad, don Vicente Sala Bello en Alicante, a
veintinueve de abril de dos mil dos

. Ve RBe . . ) . .
EL PRESIDENTE EL{SECRETARIO
gF:: ) 2
% o 1470 TIN)

N

pa——

AUTENTICACION: Yo, FRANCISCO BENITEZ ORTIZ,
Notaric del Ilustre Colegio de Valencia, con
e residencia en Aljicanke; --c2~-t--remmmorrmmmm
. DOY FE: Que LEGITIMO las firmas gque anteceden

de DON VICENTE SALA BELLO, vy de DON FRANCICO GRAU
JORNET, Presidente ¥y BSecretario respectivamente,
del Consejo de Administracidn de la entidad CAJA DE
AHCRROS DEL MEDITERRANEO, por serme conocidas. ----
N° 262 de mi Libro Indicador.------—c-c-o__—___
Alicante, a 7 Mavo de. 2,002, ———-—cmmmume - ———
_Esta certificacidén consta de dos folios. ---ww--
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~que solidariamente puedan reallzar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o
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D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo de
Adrinistracion de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-803352750 y domicilic en Madrid, calle de

Almagro, 26,
CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 21 de marzo de 2002 y debidamente convecado al efecto, se reunid a las 12,00
horas el Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. en los locales de la Sociedad, Cf Almagro n° 26 de Madrid, estando presentes los
siguientes Consejeros: :

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Horacio Mesonero Morales

- D. Francisco Javier Sdiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla - - -

_BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por Mr.
Alexander S. Rothlin

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRAMEO, representada por D. Ildefonso Riguelme Manzaneda.

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas,
tienen aceptado el nombramiento y tomado posesién del cargo.

- Que la sesién fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Sorianc Arosa y actud como
Secretario el del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declaré vilidamente
constitnido el Consejo de Administracién al concurrir 1a mayoria de los sefiores Consejeros, darndo

2.-

3.-

PRIMERO: 1.-

paso directamente a la discusién de los asuntos del Orden del Dia, aprobandose por unanimidad
entre ofros los siguientes acuerdos:

Constituir un Fondo de Titnlizacién denominado “FIPYME TDA 4, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS®, conforme a lo previsto en la legislacién vigente,
agrupando en el mismo Derechos de Crédito derivados de operaciones de
financiacién con cualesquiera garantias personales o reales concedidos a pequefias y
medianas empresas, en los términos de la Orden Ministerial de 28 de diciembre de
2001, cedidos por CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ por un importe
méximo de hasta setecientos millones de euros (700.000.000.- €). Dicho Fondo
estara gestionado por la Seciedad.

Emitir con cargo a dicho Fondo, Bonos de Titulizacién, hasta un importe nominal
maximo de setecientos millones de euros (700.000.000.- €).

Facultar solidariamente a D. Francisco Javier Sorianc Arosa, Presidente de la
Sociedad, a D. Luis Vereterra Gutiérrez Maturana, Secretario del Consejo, y a D.
Ramén Pérez Heméndez, Director General, para que cualquiera de ellos proceda en
niombre de [a Sociédad a: o

- Otorgar con la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito a agrupar en el
Fondo, los contratos de Emisién y Suscripcion de los mismos, en los términos ¥y
condiciones que estimen oportunos.

Almagre, 26 - Entreplanta izqda.

28010 Madrid
Tel.: +34 91 7020808
Fax: + 34 91 30BEB 54
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- Otorgar la escritura piiblica de constitucién del Fondo, en los términos ¥
condiciones que consideren adecuados.
7 Determinar la totalidad de los términos y Gondiciones de los Bonos a emitir con
cargo al Fondo. . : ) ' ’

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias
en relacion con los actos mencionados anteriormente.,

- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convenientes en relacién con
Ia constitucién del Fondo, la suscripcién de los Derechos de Crédito ¥ la
emisidn de los Bonos. : ’ ’

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, ptiblicos o
privados, consideren convenientes o necesarios para la ejecucién y desarrollo
de los actos mencionados anteriormente.

- SEGUNDO: Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “FTPYME TDA 4, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, a la firma Emst & Young, S.A. con CIF A-
78970506, inscrita en el REA y en el Registro Oficial de Anditores de Cuentas con el
numero S-0530. .

. - Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendié por unos momentos la
sesidn, procediendo el sefior Secretario a redacter el acta de In misma, la cual leida en presencia del
Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes.

Y para que conste a los-efes
2002. '
.

EL PRES EL SECRETARIO

Yo, IGNACIO MARTINEZ-ECHEVARRIA ¥ ORTEGA, Motario de Madrid vy de su
Ilustre Colegio,

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las firmas cque anteceden
de DON FRANCISCO JAVIER SORIANO AROSA, ¥y DON LUIS VERETERRA GUTIERREE-MATURANA,
por el cotejo que efectiio de las mismas con otras indubitadas de las mismas
persenas, obrantes en mi protecolo.
Dejeo anotado este testimanio en el Libro Indicador con el nimero 784.—
En Madrid, a veintitrés de Abril de dos mil dos.

54

egales, expido la presente certificacion, en Madrid a 23 de -abril de
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i 5&%{{ ;%g; Comisién Nacienal
g del Mercade de Valores

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

1% JUN, 2002
REGISTRO DE SALIDA - M.P.

-------------------------------

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion por ustedes remitida sobre
constitucion de Fondos de Titulizacién de Activos con emisidn de valores de renta fija:

Fondo: FTPYME TDA CAM 1 FTA

Emisién: Bonos de Titulizacion por un importe nominal de 600.000.000 euros

Sr. D. Ramoén Perez Hernandez
Director General de
TITULIZACION DE ACTIVOS
S.G.F.T., S.A.

Almagro, 26

28010 MADRID

Madrid, 13/06/02

Sociedad Gestora: TITULIZACION DE ACTIVOS S.G.F.T., S.A.

D000
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Con fecha prevista de oferta ptiblica: 24/06/02

con fecha :l3106102, el \ﬁcepresidente.de esta Comision Nacional del Mercado de

Valores ha adoptado, el siguiente acuerdo:

“Vista la documentacion correspondiente a la constitucién del Fondo de
Titulizacién de Activos con emision de valores de renta fija remitida por la enfidad
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., 8.A., el Vicepresidente de fa Comisién
Nacional del Mercado de Valores, en virud de fa delegacion que e ha sido
conferida por acuerdo def Consefo de esta Comision de fecha 17 de abril de
2002, de conformidad con lo previsto en los articulos 18, 26, 27, 28 y 92 de la
Ley 24/88 del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/98 de 16 de
Noviembre, la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/94 de 14 de Abril, los
articulos 2, 5 y 6 del Real Decreto 926/98 de 14 de Mayo y en los articulos 5y 6
de la Ley 19/1992 sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion

inmobifliaria y sobre Fondos de Titulizacion H:potecana y demas normas de

aplicacion, ACUERDA

Verificar e inscribir en los Regisiros Oficiales contemplados en los precitados
articulos de la Ley 24/88 modificada por la Ley 37/98 los Documentos
Acreditativos y el Folleto Informativo correspondientes a Ia constitucién del Fondo
de Titulizacion de Activos con emisién de valores de renta fija denominado

FTPYME TDA CAM 1 FTA, y promovido por fa entidad TITULIZACION DE -

ACTIVOS, S.G.F.T., 8.A. El periodo de suscripcién de los yvalores no podré

iniciarse sin previa aportacron a esta Comision Nacional del Mercado de Vafores

de la escritura publica de constitucién del Fondo.”
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é ﬁ Comlisién Nacional
del Mercade de Valfores

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emision de referencia los
codigos ISIN que a continuacién se adjuntan como codigos Gnicos de émbifo

internacional.

-Serie ISIN
1CA ES0339757008
1SA ES0339757017
2CA ES0339757025
28A ESD339757033
B ES0339757041

En el caso de que fuera legalmente preceptivo otorgar escritura publica de emisidn, les
sefialamos la obligatoriedad de presentacion de! correspendiente documento notarial
{copia compuisada de la escritura) ante esta Comision Nacional del Mercado de

Valores, para su Incorporacién al comrespondiente Registro Oficial. Asimismo, les

manifestamos la obligatoriedad de remitir las fechas de inicio y fin del periodo de
suscripcién cuando sea preceplivo, y de cumplimentar los cuadros de difusidn que se

adjuntan.

Por ofro lado, les recordamos la obligatoriedad de proceder a la publicacién y difusion
del Folleto Informafivo, de conformidad con lo previsto en el articulo 28 de la Ley
24/88, modificada por la Ley 37/98 y demas normativa aplicable. En particular, aquel
debera estar disponible al publico en el domicitio social del emisor, asi como en el
domicilio y sucursales de las entidades que tengan encomendadas la colocacién o el
servicio financiero de la emision, haciéndose entrega gratuita del mismo a los
suscriptores que lo soliciten.

Adicionalmente, cualquiera que sea la publicidad y e! medio publicitario utilizado, no
podran omitirse datos que puedan inducir a una vision global de la operacién distinta a
la contemplada en el Folleto, debiendo siempre mencionarse la existencia del mismo,
indicando que ha sido registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores, y
sefialdndose los lugares donde puede obtenerse.

Por ultimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de
admisién a negociacién previstos en el folleto Informativo, por causas imputables al
emisor, podria ser constitutivo de infraccion muy grave, segin establece el pamafo n)
del articulo 99 de la Ley 24/88 de 28 de Julio, del Mercado de Valores, en su redaccion
dada por Ia Ley 3/94 de 14 de Abril. :

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abone de la tasa (Tarifa 1)
cuya liquidacién, por un importe de 5.880 euros se adjunta.

Atentamente,

El Director General

4J1067706
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“Acreditante”, significara el Caja de Ahorros del Mediterraneo, que ha otorgado al
Fondo el Crédito Participativo o, en su caso, el Cesionario que se subrogue en la

posicién de dicho Cedente en caso de cesidn del Crédito Participativo.

creditante Inicial”, significard el Acreditante que inicialmente concede el Creédito
rticipativo, es decir, Caja de Ahorros del Mediterraneo.

gencia de Calificacién”, significaré la entidad “Fitch Ratings (Espafia), S.A.U.".

fAgente Financiero”, significara la entidad que, de acuerdo con e! Contrato de
ervicios Financieros, prestara los servicios de mantenimiento de ia Cuenta de
Tesoreria y Agencia de Pagos en la emisién de los Bonos. El Agente Financiero sera
el Instituto de Crédito Oficial o la erntidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

«Aval” o“Aval del Estado”, significara el aval otorgado al Fondo por el Ministerio de
Economia por un importe maximo de 320.100.000 Euros, conforme a lo establecido en

la Orden firmada‘en la Fecha de Constitucién:

“Avance Técnico”, significard la cantidad que la Sociedad Gestora determine,
conforme a lo previsto en la Estipulacion Sexta de la Escritura de Constitucion del
Fondo, que debe ser entregado por el Cedente, respecto a los Derechos de Crédito
que administra, en una determinada Fecha de Liquidacion.

“Bonos 1CA”, significara los Bonos 1CA emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos 1SA”, significara los Bonos 1SA emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos 2CA”, significara los Bonos 2CA emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos 2SA”, significara los Bonos 2SA emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos B”, significara los Bonos B emitidos con cargo al Fondo.

"“Bonos de la Clase 17, significara los Bonos 1CA y los Bonos 1SA.




“Bonos de la Clase 2”, significara los Bonos 2CA y ios Bonos 25A.

“Bonos”, significara los Bonos 1CA, los Bonbs 1SA, los Bonos 2CA, los Bonos 25Ay

los Bonos B.
“CAM", significara “Caja de Ahorros del Mediterraneo”.

“Cantidad a Amortizar”, significara la cantidad que, en cada Fecha de Pago, se
destinara a la amoriizacién de los Bonos, conforme a lo establecido en ia Estipulacion

Decimosexta de la Escritura de Constitucién del Fondo.
“Cantidad Pendiente de Amortizar”, significaré cantidad pendiente de pago.

“Cantidad Teodrica Recaudada”, signiﬁcéré, en una determinada Fecha de Cobro, la
cantidad que cada Cedente tedricamente deberia recaudar, conforme a lo previsto en el

cuadro de amortizacion tedrico, de los Derechos de Crédito que administre, duranté el

Periodo de Cobro anterior. Para el calculo de esta cantidad se supondra una fotal .

recuperacion de los Derechos de Crédito en situacién de impago y no tendran en
consideracion los Derechos de Crédito en situacion de Fallido.

“Cantidad Recaudada”, significard, en una determinada Fecha de Cobro, la cantidad
total que cada Cedente haya recaudado durante el Periodo de Cobro anterior, de los

Derechos de Créditos que administre.
“Cedente”, significara Caja de Ahorros del Mediterraneo.

“Cesionario”, significara, en relacion con el Crédito Participativo, el cesionario que se
subrogue en los derechos y obligaciones del Acreditanie inicial en caso de que éste
ceda su posicion en el Contrato de Crédito Participativo. En el momento que se
produzea dicha cesidn, el Cesionario pasara a ser Acreditante.

“Contrato de Crédito Participativo”, significara el Confrato regulando el Crédito

Participativo.

“Gontrato de Depésito con Tipo de Interés Garantizado”, significara el Contrato de
Depésito suscrito entre la Sociedad Gestora; actuando en nombre y pof cuenta del
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la Estipulacion Séptima de ia Escritura de onsﬁtucién del Fondo.
“GContrato de Préstamo A”, significara el Contrato regulando el Préstamo A.
“Contrato de Préstamo B”, significara el Conirato regulando el Préstamo B.

“Confratos de Préstamos Subordinados”, significara el Contrato de Préstamo A y el

Contrato de Préstamo B,

rédito Participativo”, significara el crédito otorgado al Fondo por el Cedente, de
cuerdo con lo previsto en el Contrato de Crédito Participativo.

‘Cuenta de Tesoreria”, significara la cuenta que el Fondo tendra abierta en el Agente

Financiero regulada en el Contrato de Servicios Financieros.

“Cuenta de Reinversion”, significara la cuenta abierta a nombre del Fondo en Caja
de Ahorros del Mediterraneo, conforme a lo establecido en la Estipulacion Séptima de
la Escritura de Constitucion, a través de la cual se realizaran en cada Fecha de Cobro,

todos los ingresos que el Fondo debe recibir del Cedente.

“Derechos de Crédito”, significara los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
y los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios que se ceden al

Fondo por el Cedente.

“Derechos de Crédito derivados de Préstamos”, significara los derechos de crédito
que se ceden al Fondo, derivados de préstamos no hipotecarios concertados entre el

Cedente y los Deudores.

“Derechos de Crédifo derivados de Préstamos Hipotecarios”, significara los
derechos de crédito que se ceden al Fondo, derivados de préstamos hipotecarios

concertados entre el Cedente y los Deudores.




“Derechos de Crédito Fallidos”, significara los Derechos de Crédito que tengan una
demora en los pagos superior a doce meses © hayan sido declarados fallidos
conforme a la definicion de préstamos de Muy Dudoso Cobro, segtin la Circular 4/1991
del Banco de Espaiia.

“Derechos de Crédito no Fallidos”, significaré los Derechos de Crédito que no
hayan pasado a la situacién de Fallidos.

“Deudores”, significara las empresas no financieras, fundamentalmente pequefias y
medianas empresas, que acttan como prestatarios en las Operaciones de
Financiacion concertadas con €l Cedente.

“Dia Habil”, significara cualquier dia en que puedan realizarse operaciones en el
sistema TARGET, exceptuando los sabados.

“Directores de la Emisién”, significara las entidades Société Générale, Sucursal en

Espaiia, Caja de Ahorros del Mediterraneo y Sociedad Espafiola de Banca de-

Negocios Probanca, S.A., conforme a lo establecido en el Contrato de Suscripcion y
Aseguramiento de la Colocacion.

“Entidades Aseguradoras”, significarad las Entidades Société Générale, Sucursal en
Espafna, Caja de Ahorros del Mediterranec y Sociedad Espaficla de Banca de
Negocios Probanca, S.A., que aseguraran la suscripcién de los Bonos, conforme a o
esﬁablecido en el Contrato de Suscripcion y Aseguramiento c?e la Colocacion.

“Escritura de Constitucion del Fondo” o “Escritura”, significard la Escritura de
Constituciéon del Fondo, Cesion de Derechos de Crédito y Emision de Bonos de
Titulizacion.

“Fecha de Cobro”, significara la fecha en que el Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito que le correspondan, ingresara la Cantidad Tebrica Recaudada
correspondiente a dichos Derechos de Crédito, es decir el dia 20 de cada mes, o en
caso de no ser éste Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior. La primera Fecha
de Cobro sera el 19 de Julio de 2002.

OOOOL OO U UL

AC}C}

O C

OO

OO UO

]

GOOOOCOQOLCCOQOLoOOQLOLCLLOOLOOOOOD

-
—r’



02/2002

A e L '
cen—— " P ™~

ko

RIS
DG TS

Iy

“Fecha de Constitucion”, significard la fecha en la que se otorga la Escritura de

Constitucion del Fondo, es decir, el 17 de Junio de 2002.

“Fecha de Desembolso”, significara la fecha en que deban desembolsarse los Bonos
y se abonara el precio por la cesién de los Derechos de Crédito al Cedente, es decir el

25 de Junio de 2002.

echa de Determinaciéon”, significara la fecha en que la Sociedad Gestora
procedera a la determinacion del correspondiente Tipo de Interés de Referencia de los
Bonbs, que sera el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que marque el

comienzo del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses.

“Fecha de Liquidacién”, significara la fecha en que se producira la liquidacién de las
cantidades que el Cedente deba abonar al Fondo, es decir, el dia 20 de los meses de
mayp y noviembre (en el supuesto de no ser dichas fechas Dias Habiles, el anterior
Dfa Habil). La primera Fecha de Liquidacion tendra lugar et 20 de Noviembre de 2002.

“Fecha de Pago”, significara la fecha en la que el Fondo atendera a los pagos que le
corfesponda, con los” Recursos Disponibles y tonforme al orden-de prelacion
establecido en la Estipulacién Decimoséptima de la Escritura; es decir, el dia 26 de
los|meses de mayo y noviembre (en el supuesto de no ser dichas fechas Dias Habiles,
el siguiente Dia Habil). La primera Fecha de Pago tendra lugar el 26 de noviembre de

“Fpndo”, significarad “FTPYME TDA CAM 1, Fondo de Titulizaciéon de Activos”.

“Feondo de Reserva”, significard el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo,

. conforme a io establecido en la Estipulacion Decimosegunda de la Escritura.

“1CO”, significara “Instituto de Crédito Oficial”.

“Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo”, significara el importe
que sera inicialmente dispuesto en la Fecha de Desembolso, con cargo al Crédito

Participativo.

4J1067709




“Importe Disponible del Crédito Participativo™, significara el importe disponible del
Crédito Participativo del que se podré disponer conforme a lo establecido en la
Escritura y en el Contrato de Crédito Participativo. En la Fecha de Desembolso, el
Importe Disponible del Crédito Participativo sera igual al 1,87% del Saldo Inicial de los
Bonos. Dicho Importe Disponible podra reducirse, en cada Fecha de Pago, conforme a

lo establecido en la Escritura y en el Contrato de Crédito Participativo.

“Importe Total del Crédito Participativo”, significara un importe igual, en cada
momento, al importe dispuesto mas el Importe Disponible del Crédito Participativo.

“Interés de los Derechos de Crédito”, significara el interés o carga financiera
correspondiente a los Derechos de Crédito cedidos.

“Ley 19/1992", significaré la Ley 19/1992 de 7 de julio de 1992 sobre régimen de
Sociedades y -Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondo de Titulizacion
Hipotecaria y sus modificaciones.

“Margen Medio Ponderado”, significara la cifra que resulte de dividir la suma de ios
Saldos Nominales - Pendientes de cada -Clase de Bonos multiplicados - por sus
correspondientes margenes entre el Saldo Nominal Pendiente de todos los Bonos.

“Operaciones de Financiacion”, significaran las operaciones de financiacion

concertadas por el Cedente y Pymes espaiiolas.

“Orden de 28 de Mayo de 1999”, significara la Orden de 28 de Mayo de 1999 sobre’

los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la

financiacién empresarial.

“Periodo de Cobro”, significara un perfodo que coincide con el mes natural, durante
" el cual, el Cedente, como administrador de los Derechos de Crédito que le
correspondan, cobrara por cuenta del Fondo, las cantidades debidas por los Deudores
de los Derechos de Crédito. El primer Periodo de Cobro comenzara en la Fecha de
Desembolso y finalizara el 30 de Junio de 2002,

“Periodos de Devengo de Intereses”, significara, en relaciori con los Bonos, los
periodos comprendidos entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago
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inicial y excluyendo la Fecha de Pago final), salvo el primer Perfodo de Devengo de
Intereses que se iniciaréa en la Fecha de Desembolso y finalizara en la primera Fecha
de Pago (26 de Noviembre de 2002),

“Pymes”, significard las pequefias y medianas empresas espafiolas, conforme a la
definicidon que da la Comisién Europea en la Recomendacion de 3 de abril de 1996 o
norma que la sustituya, que son deudores del Cedente en virtud de las Operaciones

de Financiacitn conceriadas con ésie.

“Prestamista”, significara, en cada momento, el prestamista del Préstamo A o

réstamo B.

‘Préstamo A”, significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el Cedente,

de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo A.

“Préstamo B”, significard el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el Cedente,

de acuerdo con lo previsto en e} Contrato de Préstamo B.
“Préstamos Subordinados”, significara el Préstamo A y el Préstamo B.

“Préstamos”, significara los préstamos cuyos derechos de crédito son cedidos por los

Cedentes al Fondo.

“Principal Disponible”, significard, en cada Fecha de Pago, la cantidad recibida por el
Fondo, durante los seis Periodos de Cobro anteriores, en concepto de Principal
amortizado de los Derechos de Crédito, incluidos los importes recibidos en concepto de
amortizacion anticipada el mes previo a la anterior Fecha de Pago y excluidos los
importes por este mismo concepto correspondientes a recuperaciones de principal de
Derechos de Crédito en situacion de impago o de Derechos de Cred:to Fallidos, durante
los sels Periodos de Cobro antenores y excluidos ademas los |mpor1&es correspondlentes
a amortizaciones anticipadas del mes anterior al de la actual Fecha de Pago.

“Provision de Impagados”, significard, en cada Fecha de Pago, un importe igual (i)
al principal vencido y no cobrado, durante los seis Periodos de Cobro anteriores a
dicha Fecha de Pago, correspondientes a Derechos de Crédifo que no estaban en
situacion de Fallidos en la anterior Fecha de Pago, mas (ii} los importes de principal no

4J1067710




vencidos de los Derechos de Crédito gué, desde la anterior Fecha de Pago, hayan

pasado a la categoria de Fallidos.

“Real Decreto 926/1998”, significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de

fondos de titulizacion y sus modificaciones.

“Recuperaciones”, significara las recuperaciones de importes impagados en fechas

anteriores de principal e intereses de los Derechos de Crédito.

“Recursos Disponibles del Fondo”, significaréd en cada Fecha de Pago la suma de
(i el saldo de la Cuenta de Reinversion procedente de la anterior Fecha de Pago,
incluyendo los rendimientos producidos, e incluyendo el importe dispuesto del Crédito
Participativo (ii) e! saldo de la Cuenta de Tesoreria, en dicha Fecha de Pago,
incluyendo los rendimientos producidos y, en-su caso, el importe dispuesto del Crédito
Participativo (iii) El Importe Disponible del! Crédito Participativo (que solo se utilizara para
atender los pagos enumerados en los apaﬁados (i) a (vi) de la Esiipulacién
Decimoséptima) y (iv) en su caso y cuando corresponda, el importe de la liquidacion

de los activos def Fondo.

“Remuneracion Fija del Crédito Participativo”, significara la remuneracién fija del
Crédito Participativo calculada en funcidn del importe dispuesto no reembolsado del
Crédito Participativo conforme a lo previsto en la Estipulacién Decimoprimera de la

- Escritura.

“Remuneracién Variable del Crédito Participativo”, significard la remuneraciéon
variable que recibiran los Acreditantes del Crédito Participativo, conforme a lo previsto
en la Estipulacion Decimoprimera de la Escritura.

“Saldo Inicial de los Derechos de Crédito”, significara el Principal de los Derechos

de Crédito en la Fecha de Desembolso.

“Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito”, significara el importe de
Principal de los Derechos de Crédito pendiente de amortizar.
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pendiente de amortizar.

“Sociedad Gestora™, significara “Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion, S.A.”

“Tipo de Interés de Referencia”, significara el tipo de interés de referencia de los

Bonos, conforme se establece en la Escrifura de Constitucion del Fondo.
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ANEXO 5

Caracteristicas econémico-financieras y criterios de seleccion de los Derechos
de Crédito

Caracteristicas financieras de los préstamos

Las Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una cartera de derechos
de crédito derivados de operaciones de financiacién concedidas por el Cedente a
pequefias y medianas empresas espariolas, de las cuales, al menos el 50%, son
pequefias y medianas empresas que cumplen la definicion de la Comision Europea
en su Recomendacion de 3 de abril de 1996 (en adelante las “Operaciones de
Financiacidn”). Estas Operaciones de Financiacién han sido instrumentadas en
Préstamos y Préstamos Hipotecarios, concertados por los procedimientos habituales
del Cedente y son administrados por el mismo de acuerdo con sus normas de gestién
habituales y comunes para este tipo operaciones.

Los Derechos de Crédito seleccionados para la operacidén tienen las siguientes
caracteristicas financieras:

Cuotas de amortizacién: Las cuotas de amoriizacion, son fijas. Las férmulas
para el calculo de las cuotas son las siguientes:

¢+ Cuota constante:
_ K*i*(l+vi)™
(I+i )1
donde:
, )
= =N*d
00%q " d
¢ Amortizacion lineal:
C=K+I
donde:
K= Klﬂf
N*d,
K*r¥t,
'=—m

' - 441067731
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siendo:

C= Cuofa ( Amortizacion + Intereses)

K= Principal residual

Kini= Principal nominal de Ia operacién )

dj=  Frecuencia de pago; d1=12 {mensual); d>=4 (trimestral);
ds=2 {semestral}; ds=1 (anual}

r=  Tipo de interés anual porcentual

N= Plazo enafios :

Intereses: Los métodos utilizados para el calculo de los intereses son los
siguientes:

,
d;*100

= *

Kty
36500

_K*Fr*t,
1200

siendo:
5= Dias transcurridos enfre recibos
tm= Meses transcurridos entre recibos
Amortizacién: En cada vencimiento el calculo de la amortizacién de principal se
realiza por diferencia.
Tipos de interés:

.Maximo:  8,75%

. Minimo: 3,50%

. Media ponderada: 4,86%

Vida residual media ponderada: 90 meses

Uitimo vencimiento: septiembre/2031
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Criterios de seleccién de la carlera

Las operacicnes de financiacion que han originado los Derechos de Crédifo
agrupados en el Fondo han sido selecclonadas con los siguientes criterios:

a. Concedidos por los Cedentes de acuerdo con sus procedimientos habituales;

b. Administrados por la misma enfidad que los concedid;

c. El tipo de interés de los préstamos es variable;

d. Con periodos de liquidacion variados;

e. Con sistema de amortizacion variados;

f. En la fecha de fransferencia de los préstamos, éstos no tendran pagos

pendientes por un plazo superior a 90 dias ¢ seran objeto de aceleracion del
vencimiento por razén de Fallido;

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios a pattir de los cuales se emiten las
correspondientes Participaciones Hipotecarias:

g. Que todos los Préstamos Hipotecarios estan garantizados por hipoteca

inmobiliaria.
h. Que las hipotecas estan constituidas sobre fincas que pertenecen en pleno

l Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segun criterios de mercado.

La seleccién final de los Préstamos se realizara en funcion de su tipo de interés y vida

. PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

dominio y en su totalidad a los hipotecantes y que rednen los requisitos
exigidos por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no teniendo constancia
el Cedente de la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas.

i. Que sobre aquellos inmuebles hipotecados que cuentan con un seguro de
dafios, la suma asegurada cubre el valor de tasacion de los inmuebles,
excluidos los elementos no asegurables por naturaleza. En aguellos inmuebles
hipotecados que no cuenten con dicho seguro, el Cedente se responsabilizara
frente al Fondo de las consecuencias econdmicas que puedan derivarse de la
ausencia del mismo.

i Que aquellos inmuebles que han sido tasados, lo han sido por sociedades de
tasacion debidamente inscritas en el Banco de Espaiia, estando acreditada
dicha tasacion mediante la corespondiente certificacion.

k. tos Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emision alguna de bonos
hipotecarios ni han sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias.

4J1067732

residual e incluird préstamos con fipos de interés entre el 3,50% vy el 8,75% y vida
residual supetior a 12 meses.
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 2.280 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO A FAVOR DE FTPYME TDA CAM 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

£l presents Titulo Mditiple representa 2.380 Participaciones Hipotecarias
con un nominal fotal de 282.580,781,57 Euros, emilidas por Caja de
Ahomos del Medilerrdnes, con domicilic en Alicante, calle San

e rigen por [a Ley 2/1981 de 25 de Marzo y el Real Decreto
B de 17 de Marzo.

acleristicas de Jos Préstamos Hipotecarios de los que partiipan
aficipaciones Hipotecarias representadas en el presente Tituo se
en en el anexo al mismo. i

Cadajuna de las Parlicipaciones Hipotecarias representadas en &l
presefite Titulo Miltiple participa, a partir del 25 de Junio de 2.002, en el
100% det principal de cada uno-de los 2.380 préstamos hipotecarios
cuyay caracteristicas se refacdonan en el anexo 2! mismo y devenga, a

Ty partiride dicha fecha, un interés igual al tipo de interés nominal que

davengue, en cada momento, &l préstamo hipolecario en cuestién.

de Junio de 2.002, la enfidad emisora por los préstamos hipotecarios
relafionados en &l anexo al presente Titulo Miltiple, la totalidad de los
intefeses que reciba fa entidad emisora por dichos préstamos, asf como
cuzquier ofro pago recbido por la entidad emisora, por cualquier
corcepto  derivado de los Prestamos  Hipolecaros, excepto los
espondientes a intereses de demora y comisiones de amorfizacidn
) anficlpada,

los intereses que se devenguen en relacion con fos Préstamos
tecarios desde esta fecha hash ¢ 25 de Junlo de 2.002, fecha en
se abonara a la emisora el precio de las Parficipaciones
Higotecarias, no tenlendo e participe derecho alguno sobre dichos
intgreses.

La| ertidad emisora practicars, sobre los pages que comesponda
efectuar al participe en conceplo de inlereses las retenciones, que
establezca la legislacin vigente.

La jiquidacién al participe de las cantidades en concepto de pringipal y
de |intereses, una vez recibldos por la enfidad emisora de los
comespondientes prestatarios, se hara el dia 26 de los meses demayo y
noviembre, © en caso de no ser éste dia habll, el anterior dia habil. Todo
eflolsin perfjuicio de que la totalidad de las cantidades que reciba la
entidad emisora de los Préstamos Hipotecarios, tanto en conceplo de
principal como de intereses {excepto los mencionados anteriormente),
corresponden al paricipe desde el momento en que sean recibidos, -

Los pagos a realizar por la entidad emisora al participe se realizardn en
la cuenta que el participe notifique a la emisora por escrito,

3. Falta de pago del deudor hipotecario

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por € impago de
los deudores hipotecarios nf garantiza direcla o indirectamente el buen

: fin de la operacién, ni otorgara garantias o avales ri incunird en paclos
de recompra de las Parlicipaciones Hipotecarias.

La ejecucion del préstamo hipatecario comesponde a fa entidad emisora
y a! fitwlar de la participacidn en bos téminos establecidos en e Articulo
66 del Reat Decreto 685/1982, en redaccitn dada por el Real Decretn
12891991,

Sin pefuicio de lo anterior, el itular de [a paricipacion tendrd accicn
ejecutiva contra la enfidad emisora para la efectividad. de los
vencimlentos de fa misma por principal e intereses, siempre que ¢l
incumplimiento de tal obligacién no sea consecuencia de la faita de
pago del deudor del préstamo hipotecario.

4, Custodia y administracién

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decrefo 685/1982
en redaccidn dada por el Real Decrelo 1285/1991, Ia entidad emisora
conserva fa cuslodia y administracion de Jos Préstamos Hipolecarios y
vendra obligada a realizar cuanlos aclos sean necesarios pam la
efectividad y buen fin de los mismos.

-5: Transmlsibn de la Parficipacion

La transmisién y tenencia de las Pardlicpaciones Hipotecaras

epresentadas en el presente Titulo Miltiple esta Fmitada 2 inversores

Institucionales o profesionales, no pidiendo ser adquiridas por e publico
no especializado.

Los fitulares de las Participaciones deberdn nofificar a la enfidad
emisora las transferencias de las Participaciones, asi como los cambios

-de domicifio, a efectos de la inscripoidn de dichos datos en el Libro

especial a que se refiere el arliculo 67 del Real Decreto 68511982, El
adquirente deberd tamblén indicar a la emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable a la entidad emlsora que
efectle las notificaciones o los pagos entes a la persona que
figure en sus kbros como Glimo tifular de la Paricipacién y en el
domicilio de dicho titular que conste en aquélios.

6. Varjos

En caso de daestruccion, sustraccidn, péndida o extravio del presente
fitulo, se estard a lo dispuesto en &l articulo 56 del Real Decreto
68511982,

Eltitular de las Participaciones Hipotecarias fendrd derecho a solicitar de
la entidad emisora la emisién de nueves titos unitados o miltiples
representalivos de una o varas Padicipaciones Hipotecaras de las
representadas por el presente Titulo Muliiplz, que le serdn canjeados
por éste,

A efeclos del presente documento, "dia habil* significa un dia (distinto de
Sébado} en que puedan realizarse operadones en ¢ sistema TARGET.

La enfidad emisora y ef titular en cada momento de las Participaciones
Hipolecarias se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de
Madrid para cualquier cuestidn que pueda suscitarse en relacidn con las
Participaciones Hipotecarias.

En Madrid a 17 de Junlo de 2002

Cafa de Ahorros del Mediterrdnes

Firma y sello
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ANEXO

L PROCEDIMIENTOS DE CONCESION DE PRESTAMOS A

EMPRESAS
(Caja de Ahorros del Mediterraneo)

Mecanismo de Originacion-Concesion

1. Descripeion del proceso
a. Solicitud
b. Andlisis y concesién
-  Estudio de viabilidad
- Estudio de solvencia patrimonial
- Andlisis de Garantlas
2. Requisifos documentales -~
3. Hemamientas de Anafisis (AICE)
4, Qrganos de decision
5, Criterios de delegacion y autonomia
6. Duracién media del proceso

L. Tasacion

* Informe de Tasacién
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ANEXO 1

PROCEDIMIENTOS DE CONCESION DE PRESTAMOS
(Caja de Ahormros del Mediterraneo)

1. MECANISMO DE ORIGINACION-CONCESION

_ 1. Descripcién del proceso
a) Solicitud

La tramitacién de un préstamo comienza con fa solicitud por el interesado de la cantidad suficiente para
cubrir sus necesidades de financiacion.

La Oficina o el gestor, de acuerdo con la politica de inversion de la Caja, con la aplicacién que ser
pretenda dar al capital prestado, con la garantia aportada y con la capacidad de pago, determina la
modalidad de préstamo mas ajustada a sus pretensiones, informando al solicitante de Ias caracteristicas
y condiciones de la operacion (plazo, forma de pago, gastos, tipo de interés, aplicacién de clausula de
redondeo, etc’} y de los documentos que debe aportar. . '

b) Anélisis y concesion |

La resolucién de toda solicliud presupone el estudio previo de la documentacién aportada, requiriéndose
en las propuestas de fiesgos a empresas la informacisn fiscal de los fres (ilimos ejercicios que mediante
un procedimiento de anlisis especifico evalia junto con el proyecto de inversion si procede el riesgo
potencial que puede asumirse por esta.-La comprobacion de los bienes declarados, el conocimiento de
fiesgos y vinculacion de los intervinientes con la Caja y con ofras entidades, asf como la informacién
externa RAI, BD), efc, de todo lo cual se deja constancia en el Informe-Propuesta.

Ademas de aplicar criterios realistas de rentabilidad compatibles con el cardcter social de Ja Caja, el
principio fundamental en materia de inversiones crediticlas es la ponderacion de cuantias, finalidades,
posibilidades de amortizacion, solvencias y garantias de las operaciones, asegurando en lo posible fa
recuperacion de los capitales prestados:

Estudio de vizbilidad
La viabilidad de la operacién debe ser tenida en cuenta previamente al andlisis de las garantias.

Se considera basico el que la empresa sea generadora de recursos suficientes para hacer frente al pago
de sus actuales obligaciones y las que puedan derivarse de la financiacién solicitada, en aquellos casos
en gue media un proyecto de inversitn se valora asimismo su incidencia a futuro mediante proyeccion
de la cuenta de resultados al objeto de valorar las expectativas de rentabilidad esperadas para
establecer y en que medida puede infiuir en l2 empresa en e} supuesto de que Ia realidad no se
comresponda con las expectativas iniciales.

Como criterios normativos para evitar Ja concentracion del riesgo, se establecen unas cuctas de riesgo
maximo que son asumibles en funcion de la valoracién que se obliene de la evaluacidn econémico-
financiera de [a empresa a través de la hermramienta de Andlisis de Empresas (AICE).

Estudio de solvencia patrimonial

Como bienes patrimoniales se entiende el conjunto de bienes inmuebles nisticos y urbanos que figuran
inscritos & nombre del titular, valorados comectamente.

En los casos en los que el bien estuviera hipatecado, se verificarad que se encuentra al comiente de sus
pagos, computandose el valor del bien de [a siguiente manera:
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- Caso de un bien hipotecado en otra entidad, se considera el valor neto siempre que la carga sea
igual o inferior a 1/3 del valor del inmusble. Si fuera superior no se considerara valor algino.

- Si la hipoteca figura a favor de la Caja, se considera la diferencia enfre el valor del inmueble y el
saldo del préstamo.

La existencia de cualquier ofra carga {(embargo, condicidn resolutoria, etc.), debe ser verificada en
cuanto a su naturaleza y situacidn, incorporando al expediente documentos aclarativos de fa misma.

2. Requisitos documnentales

Es preceptiva la presentacién de Declaraciones de Bienes de los intervinientes.

Ctros documentos a aportar por los intervinientes, cuando [a Oficina no tenga constancia de los mismos
o la aperacion exceda de sus facultades de aprobacion,
son los que se citan a confinuacion:

1

Pe acreditacion de la personalidad:

Personas fisicas:
- Fotocopia del DNI
- Fotocopia de la tarjeta de re5|denc|a (extranjeros)

Personas juridicas:
En todos los caso fotocopia de Ia Tarjeta de Identificacion Fiscal, y ademads:

* Sociedades mercantiles:
- Escritura de constitucidn y modificacion si la hubiese.
- Certificado o nota simple del Registro Mercantil en la que conste la vigencia
de la sociedad, nombre de las personas que desempefian los cargos sociales ¥
relacion de los principales socios o pariicipes.
- Poderes nofariales o documentacion acreditaliva de facultades para
representar a la sociedad en Ia formalizacion.
- Licencia fiscal.

* Cooperativas:
- Documentacién piblica y fehaciente que contenga la constitucién de fa
cooperativa y los estatutos por os que se rige.
~ Cerlificado del registro de Cooperativas en el que conste el nimero de
inscripcién y la actual composicién de la Junta Directiva 0 Rectora.
- Poderes notarisles o documentacidn acreditativa de faculfades para
representar a la cooperativa en la formalizacion.

2. PBe acreditacion de la solvencia patrimonial:.

- Notas simples actualizadas del Registro de la Propiedad sobre estado de dominio ¥
cargas.

- Escrituras pliblicas o titulos de propiedad.

- Contratos de arrendamiento.

- Cualquier ofro documento que evidencie la tenencia de los bienes.

3. De acreditacion de las posibilidades de pago:

Salicitantes con ingresos por cuenta ajena (asalariados, jubilados y pensionistas):
- Contrato de trabajo
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- Fotocopia de la némina.
- Certificado de la empresa.

Solicitantes por cuenta propia (profesionales liberales, auténomos, comisionistas, efc.):
- Declaracion de Rendimientos de Actividades Profesionales.
- Liquidacion de iVA.
- Liquidacién de comisiones cobradas.
- Facturaciones realizadas.

4 De garantla de cobro de las operaciones:

- Péliza de seguro Todo Rlesgo Construceidn en la ﬁnanmac:én de
promociones de viviendas, debiendo figurar en la misma una clausula de
cesidn de derechos a favor de la Caja.

- Pdliza de seguro Muli-Riesgo Hogar en operaciones hipotecarias en general,
debiendo figurar la misma cléusula anteriormente citada.

5. De valoracion del inmueble garantizante:
- Tasacion
6. Informes de Técnicos ¥ J‘Asesores:
Es preceptiva en todo caso fa intervencitn de la Asesoria Juridica:

Ademéas, si se considera necesario, puede requerirse la intervencion o el asesoramiento
de cualguier ofro Servicio Técnico de la Entidad.

7. En operaciones con garantia hipotecaria:

* V‘Meﬁdas ¢ locales comerciales:
- Titulos de propiedad de las fincas.
- Notas simples actualizadas del Registro de fa Propledad.

* Solares:
- Tltulos de propiedad de las fincas.
- Notas simples actualizadas del Registro de la Propiedad.
- Cédula urbanistica, .

* Promociones inmobiliarias:
- Contratos de compraventa suscritos entre el promotor/constructor y los
compradores,
- Titulos de propiedad de las fincas.
- Notas simples actualizadas del registro de la Propiedad.
- Licencia de obras.
- Proyecto definitivo de ejecuclﬁn de cbras visado por el Cotegto de Arquitectos.

3.- HERRAMIENTAS DE APOYO A LA CONCESION DE PRESTAMOS A PARTICULARES. EL
CREDIT SCORING.

3.1.-INTRODUCCION

La CAM cuenta con dos modelos de concesidn de préstamos a particulares mediante
credit scoring, uno para préstamos al consumo y ofro para hipocetarios estando ambos integrados en
aplicaciones especificas que permiten la resolucién automatizada de todo el proceso de caplura de
informacién, tramitacién, aprobacién y formalizacion de préstamos personales e hipotecarios a
particulares.
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3.2.- LA VALORACION AUTOMATICA DE LOS CREDITOS.

3.2.0.- FUNDAMENTOS.

Se frata de sistemas basados en la estimacion de un Modelo de Analisis Discriminante, con
los que se pretende automatizar la foma de decisiones en cuanto a conceder o no una determinada
aperacidn de riesgo.

Con estos sistemas se acorta el tiempo de andlisis, se homogeneizan criterios, lo que al fin
contribuye a mejorar los servicios que se prestan a los clrentes

De entre los objetivos que se persiguen con un método de esta naturasza, esta el de mejorar [a
calidad de la cartera, aparte de senvir a su vez como fuente de informacién de vital importancia para la
obtencién de beneficios indirectos importantes.

Cualquier sistema basado en una metodologia de scoring,lo que hace es trastadar al tereno
cientifico-matematico-estadistico lo que cualquier experimentado Director de Oficina realiza por
experiencia o intuicién.

Desde la base histdrica de las operaciones de la Entidad, se realiza una seleccién de variables
suficientes para determinar comportamientos frente al pago, posibilitando la discriminacion entre buenos
y malos, lo que se hace a continuacion es establecer una ponderacidn de cada una de las variables
seleccionadas, que permitirén obtener-una punfuacion que frasladada al panel de decisiones establecido
en el marco de la politica de Ia Entidad, determinarén fa aprobacién 6 denegacion de los créditos.

3.3.-LOS MODELOS DE SCORING EN LA ENTIDAD,

la Enlidad cuenta en estos momentos con dos modelos de scoring en funcidn de los
fundamentos de su formulacion , su desarrollo y operaciones a las que se aplica.

La base cientifica de ambos es idéntica, si bien en el scoring-hipotecario, intervienen un mayor
namero de variables a ponderar que en el scoring-consumo mucho mas sencilio en su desarmolio. Ello
no acrecienta o resta fiabilidad, el modelo hipotecario se adquirid como paquete y el de consumo fue
elaborado bajo las directrices que se dieron en la Entidad.

Ambos modelos de scoring se hallan integrados en sendas aplicaciones que desamollan de
forma automatica todo el proceso de framitacion y formalizacion de las solicitudes de crédito personal e
hipotecario que se plantean en la Entidad por los parficulares.

En ambos modelos se captura foda la informacion que se considera relevante para el anlisis
automatico de la operacién planteada en base a las variables que sirvieron en su momente para
establecer ese universo de buenos y malos.

Dado que ia elaboracion de cada uno de los scoring ha sido diferente, ello es lo que determina
que algdn dato & relacién enfre dates que se dan en un modelo no se de en el ofro, de manera muy
sintética en ambos se captura informacién que podriamos agrupar de! siguiente modo:

BLOQUE DE INFORMACION SCORING PERSONALES { SCORING HIPOTECARIOS

SOCIO-LABORAL Comin en ambos métodos, requiere datos sobre la situacion personal y
laboral de los intervinientes.

ECONOMICC PATRIMONIAL Comin {ambién ern ambos métodos, requiere informacién sobre los

ingresos fijos y variables, con una ponderacién diferenciada de los
mismos, asi como del patrimonic neto, y el especifico de viviendas.

INMUEBLE QUE SE APORTA|En este scoring se evalla el|En este mélodo si se incorpora la
COMO GARANTIA patiimonio declarado informacion especifica y amplia del
bien ofrecido en garantia, que se
evalla con independencia del
patrimonio declarado. -




3.4.- AFLICACION

El scoring se aplica exclusivamente a préstamos personales e hipotecarios, integrado dentro
de la propia aplicacién que desarrolla la tramitacién de la operacién. Ei scoring basa su formulacién
en ef manejo de variables disponibles y que se utilizan con mas frecuencia, de ahl que su respuesta
sélo puede considerarse valida en aquellas operaciones que retinan los requisitos contenidos en las
operaciones que se han utilizado para extraer la correspondiente formula.

Con independencia de que el scoring pueda ser aplicable a cualquier operacién que se
tramite en forma de préstamo a una persona flsica, su resultade s6lo tendra valor a los efectos de
apoyar en &f [a resolucion de Aprobar 6 Denegar, cuando se reinan los siguientes requisitos:

CONCEPTO/MODALIDAD PRESTAMOS PERSONALES PRESTAMOS HIPOTECARIOS
IMPORTE Hasta 18.000€ Hasta 150.000€

FORMA DE PAGO Cuotas Fijas Mensuales Indiferente

PLAZO Hasla 6 afios Indiierente

En los dos sistemas de scoring implantados, sélo se valora a los intervinientes bien sean
titulares 6 cofitulares de las operaciones. La incorporacién de avalistas no modifica el resultado del
scoring desde €] punto de vista de 1a resolucion mecénica que este ofrece, evidenlemente eslo
siempre supone mejorar la seguridad en el cobro al disponerse de alternativas para hacer efectivo
este. ~ ’ )

Aln cuando el scoring en préstamos personales se plantee en sus inicios con cardcter
obligatorio para_los préstamos que se pretendierap conceder sin avalistas, ahora, al, lanzarse
incorporado a una aplicacién integral, no es posible sustraerse a su realizacion para que la operacién
progrese, con independencia de que esta lleve & no avalistas 6 tenga una garantia real suficiente.

La no realizacién de scoring vendrd en-su caso definida -internamente- en el marco de
productos especificos, peor ejemplo “Anticipo Renta" en el que por las pecullaridades de este tenga
poca relevancia su realizacién, dado que la propia configuracion de la operacion se sale del modelo
de anélisis.

Del modelo de scoring no sdlo se pretende extraer una valoracién que apoye ia concesién de
. riesgos, sino también una informacién que permita enriguecer nuestra base de informacién sobre la
predisposicion al pago de grupos homogéneos de clientes con caracteristicas comunes, que sirvan
para profundizar en otras relaciones comerciales y financieras.

3.6.- TRAMITACION DE OPERACIONES

El desarrolle de las operaciones tipificadas como de consumo e hipotecarias, se desarollan
dentro de aplicaciones espechicas desde las que:

a) Préstamos Personales:

* Se constituye el expediente elecirénico de la operacion que puede imprimirse 6 no, salvo la
solicitud del cliente en la que se recoge la firma de éste y €l contrato que junio con el documenito de
solicifud conforman ! expediente basico a conservar, el reste de informacién se encontrara archivada
electrénicamente, la documentacion que se hublera requerido para contrastar ingresos, patrimonio,
etc.podra devolverse al cliente.

" b) Préstamos Hipotecarios:

Q0000000000000 0V0O]
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* También en estas operaciones se constituye un expediente elecirénico que podra
imprimirse 6 no, en estas operaciones el expediente de archivo no electrénico lo canstituira:

+ La solicitud del cliente.

+ 1.a escritura de hipoteca una vez inscrita.

+ La tasacion.

+ Copia de la poliza del seguro y del dltimo recibo pagado.

£l resto de documentacion que se hubiere aportado por el cliente para conirastar ingresos,
patrimonio, ete. podra devolverse a éste.

3.7.-CRITERIOS DE RESOLUGION DE SCORING.

Los scoring utilizados y que se encuentran integrados en ¢l proceso de tramitacidn ordinaria
de las operaciones personales e hipotecarias a particulares, presentan las siguientes respuestas:

+ APROBAR
+ ESTUDIAR
+ DENEGAR

Con independencia de la respuesta de evaluacién del scoring, la aplicacion presenta a titulo
informativo cuél ha sido la peor situacion que han tenido los intervinientes como titulares & cotitulares
de operaciones de activo.

Asimisme impedira que [a operacién pueda ser aprobada por los Directores de Oficina que
tienen facultades de resolucién en condiciones usuales, cuando:

* Se trate de una refinanciacion.

.* Por condiciones no usuales.

R Cuando por acumulacién de nesgo de los intervinientes tltulares 6 contulares este exceda
de las facultades del Director de ka Oficina u drgano superior.

No cbstante lo indicado en el punto anterior, cuando el scoring diga Aprobar y se cumplan los
criterios de viabilidad y patrimonialidad (Préstamos Personales) el Diractor de la Oficina podra
aprobar la operacion con independencia de sus facultades individuales y de la acumulacion de
Riesgos que pueda darse en ese cliente, hasta los siguientes importes:

+ Scoring de consumo, hasta 18.000 eurcs.
+ Scoring de hipotecarios, hasta 80.000 euros.

De forma muy sintética se desarrollan las diferentes respuestas procedentes de la evaluacion
del scoring y su resolucian,

RESULTADO SCORING | PERSONALES HIPOTECARIOS NOTAS

APROBAR Puede aprobar el Director { Puede aprobar el Director | Podra precisarse propuesta
de la Oficina conjde Ja Oficina con|porotros motivos distintos a
independencia de sus|independencia de  sus|respuesta
facultades individuales de | facultades individuzales de | scoring.Ej:Condiciones no
importe, pero en|importe, pero en | usuales,
condiciones usuales. condiciones usuales.

ESTUDIAR Puede aprobar el Direclor | . Puede aprobar el Director | El Director de Zona podra:
de la Oficina, | de la Oficina, { +Aprebar  en  iguales
argumentando su | argumentando su decision, { condiciones.
decisién, en el marco de]en el marco de susi-+Denegar.
sus facuitadas. faculiades, + Solicitar que se adicionen

garantias.

DENEGAR No puede aprobar el{No puede aprobar el]Resuelve el Director de

. Director de la Oficina Director de la Oficina . Zona




[

Comp criterios complementarios contenidos en el scoring de préstamos personales, tenemos los
siguientes:

VIABILIDAD
PATRIMONIALIDAD

El analisis de viabilidad se sustenta en que la cuota de amortizacion global de todos los
riesgos de los solicitantes, no exceda de los siguientes porcentajes sobre sus ingresos, justificados
documenialmente:

- 30% hasta 600 euros de ingresos.
- 35% hasta 1.200 euros de ingresos.
- 40% para mas de 1.200 euros de ingresos.

El analisis de patrimonialidad requiere para que se cumpla este criterio que elflos solicitantes
tengan un patrimonio neto libre de cargas al menos del duple de a cantidad solicitada, no pudiendo
ser inferior a 18.000 euros.

Cuando en el resultado del scoring de personales,.se incumpla el criterio de viabilidad, Ia
operacion no podra ser aprobada por el Director de la Oficina, pudiendo en este supuesto elevaria en
los t&rminos planteados al Director de Zona 6 requiriendo nuevos intervinientes como titulares, en
cuyo caso fendria que volver a realizarse seoring.

Cuando el criterio que se incumpla sea el de patrimonialidad, podrd aprobar & Director de la
Oficina, incorporando garantias que aporten una solvencia neta en patrimonio equivalente a cinco
veces el principat del préstamo solicitado.

3.8.- FACULTADES.

El uso de los scoring permite la ampliacion especifica de las facultades de que dispdnen los
Directores de Oficina, al posibilitar lo siguiente:

a) La concesion de préstamos personales sin avalistas hasta 18.000 euros.,

b) El que con independencia de sus facultades individuales limitadas.en importe puedan
superar estas en determinadas circunstancias de resolucion de los scoring.

En préstamos personales si el resultado es Aprobar y se cumplen los criterios de viabilidad y
patrimonialidad, hasta 18.000 euros, sin acumulacion de otros riesgos del cliente y con independencia
de sus facultades individuales.

En préstamos hipotecarios para vivienda, si el resultado es Aprobar, hasta 90.000 euros, sin
acumulacitn de ofros riesgos del cliente y con independencia de sus facultades individuales.

La agilidad no obstante en la resolucién de operaciones puede asegurarse por la propia
mecdnica en [a que se soportan las aplicaciones, que permite en cualquier momento solicitar la
aprobacion de una operacidn por un o6rgano superior mediante transacciones electronicas en linea y
sin que se requiera a priori movimiento alguno de documentos.

3.9.- CONSIDERACIONES FINALES.

Con los scoring ¥ las aplicaciones autométicas en las que se integran estos se pretenden
lograr los siguientes objetivos:
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a) Mejorar la calidad en ef andlisis de los riesgos y consecuentemente con elo el resultado de
la cartera.

b} Reducir los costes de dedicacion al andlisis. .

¢) Unificar los criterios que se manejan por las distintas oficinas a la hora de evaluar la
concesion de los rigsgos.

d} Disponer de una herramienta que facilite la medificacidn de las politicas de créditos.

e) Ayudar en la formacién del personal.

f) Posibilitar la identificacion de clientes potenciales de crédito.

g) Facilitar la descenfralizacion y la toma de decisiones.

3.10.- OTRAS HERRAMIENTAS DE APOYO A LA CONCESION DE
OPERACIONES.

3.10.0.- LA PRECLASIFICACION.

Se trata de un método de andlisis del comportamiento de los clientes frente al riesgo, que a
través de la evaluacion de la relacidn histérica de! cliente con la Entidad y desde el manegjo de
determinadas variables, permite cuantificar el riesgo potencial que podrfa asumir un cliente bajo
determinados parametros de morosidad esperada.

La sistematica para establecer esta precla‘smcacnén se sustenta en analisis discriminantes
basados en arboles de decisidn con un uso de variables limitado a aquellas que la Entidad dlsponga

La preclas;ﬁcamén es una henamlenta muy atil para Ia venta, al tlempo que puede dotar afin
de mayor agilidad !a concesién de determinadas operaciones, normalmente derivadas de campafias
especlficas.

3.10.1.- ALCANCE DE.LA PRECLASIFICAGION.

La preclasificacién permite disponer de una evaluacidn permanentemente actualizada del
endeudamiento asumible por clientes mensualmente, en operaciones de préstamos personales,
hipotecarios, crédito en tarjeta y descubierto en cuenta corriente.

Sélo se preclasifica a clientes particutares de la Entidad.

Si la preclasificacién da coberfura a lo que el cliente nos solicita se habilita la aplicacion
comespondiente que permite avanzar en el trémite de la operacion y su formalizacion, y si no, permite
una transaccién hacia el scoring ordinario para poder continuar con la operacion solicitada.

3.10.2.- DOCUMENTACION DE LAS OPERACIONES
E! expediente vendra conformado por:

a) La solicitud.

b) La Propuesta.

c) La Declaracion de Bienes (Cuando se cumplimente)

d) El Contrato 6 Copia de Escritura de hipoteca inscrita.

e) La Oferta Vinculante cuando asi lo requiera el cliente, en los préstamos hipotecarios se
emitird siempre,

En el momento de formalizar se podra recabar cuanta informacién complementaria se estime
necesaria. { Empresa donde trabaja, propiedades, efc.), para ello y dentro de la propia aplicacién se
progresara hacia “Declaracion de Bienes”, siempre recomendable para disponer en nuestra base de
informacion de clientes de una mayor riqueza de datos de cara a operaciones futuras u ciras
acciones de Marketing que puedan desarrollarse.
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En cualquier case es ineludible el disponer fisicamente en expediente, la soficitud firmada por
el cliente/clientes, el contrato 6 escritura y la oferta vinculante en su caso gue habra quedado unida al
contrato 6 escritura. .

3.10.3. FACULTADES DE RESOLUCION

La preclasificacion implica una aprobacién de fa operacion, no obstante y dado que siempre
puede existir informacion adicional no evaluada por el sistema, por ejemplo: la garantia que se aporta
en operaciones hipotecarias, el Director de la Oficina tendra la facultad de vetar la formalizacion de
cualquier operacion. ’ . ) .

Con independencia de las facultades individuales de cada Director de Oficina y de Ia
acumulacion de riesgos que pueda darse en operaciones dque se resuslvan en el marco de la
coberiura de la Preclasificacion se dispondra de las siguientes facultades:

Préstamo Personal; Hasta 18.000 euros.
Préstamo Hipotecario: Hasta 90.000 euros.

Estas facultades deben entenderse sdlo a efecfos de importe, ya que en los casos en que se
planteen condiciones no usuales de orden financiero 6 de coberfura hipofecaria, salve que se
definieran especificamente en el producto, deberan resolverse por el 6rgano & persona que
comesponda.

Ann cuando estas operaciones -basicamente los préstamos personales- se &eben configurar
sin que se precise la concurrencia de avalistas, serd en todo caso €] Director de la Oficina €l que
decida st solicita ¢ no la concurrencia de estos en alguna operacidn.

3.10.4. OTRAS CONSIDERACIONES

Intervencién de Corredor de Comercio

No sera obligatoria 1a intervencién de! Comedor de Comercio en las operaciones que se den
en el marco de esta aplicacién, hasta 6.000 euros.

3.10.5. FORMALIZACION

Una vez aprobadas las operaciones su formalizacion se resolverd en el marco del circuito
ordinaric y con la operatoria usual de contabilizacion, es decir las operaciones de préstamos
personales serdn contabilizadas por las oficinas dentro de las rutinas de NAO vy las hipotecarias por
los procedimientos automaticos actuales pasaran al CTH para su gestion de firma, contabilizacidn,
inscripcion registral, ete.
4. ORGANOS DE DECISION

La facultad de resolucion de operaciones corresponde al Consejo de Administracion, que a su vez
delega parcialmente sus atribuciones en otros drganos o cargos de la entidad.,

El esquema de delegacion de competencia s que la Caja tiens establecido es el siguiente:

Consejo de Administracidn

Comision Ejecutiva de! Consejo de Administracion Sin limite
Presidente

Director General - . . _ Cualquier cuantfa sector ptiblico
Consejo Teritorial Hasta 18 millones
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Director General )
Comisidn de Riesgos de Cenfral Hasta 12 millones

Comisién de Riesgos Territorial Hasta 2,5 millones

Directores Generales Adjunfos y
ecretario General Hasta 600 mil

Ditectores Territoriales ) ) ~ Hasta 600 mil

Empresa y Pasticulares Hasta 300 mil
Jefe de Riesgos Territorial Hasta 150 mil
rde Zona Hasta 150 mil

Director de Oficina De 0 2 90 mil

. Criterios de delegacion y autonomia

ara la determinacion del 4rgano o cargo con facultades para la resolucion, se computén ademds del
mporte de la operacion solicitada:

- Todos los riesgos en vigor, directos e indirectos, contraldos por el solicitante con la Caja
incluso los garantizados con depositos.

- Los riesgos de las empresas en la que el titular tenga una parficipacion igual o superior al 20%
del capital social o patrimonial.

- Todos los riesgos de los familiares del titular cuando entre ellos exista dependencia
econdmica.

5. Duracién media del proceso

Operaciones hipotecarias a particulares 15 dias
Promociones inmobiliarias 30 dias
i. TASACION

La tasacion de bienes tiene por objeto estimar de forma adecuada el precio que pueden_ alcanzar
aquellos para garantlzar hipotecariamente operaciones de crédito, E) valor de tasacion es, un estimador
del precio, de forma que su valor se constituya en garantia Gltima para la Entidad.
Los criterios de tasacion son los siguientes:

- Coste actual de ejecucion en bienes nuevos.

- Valor de capitalizacién en funcion de los rendimientos esperados siempre que puedan
ser faciimente estimados por su dedicacion preferente.

- Valores probados de mercado, en bienes de parecidas caracteristicas (uso,
emplazamiento, efc.) en los dos dltimos afios.

1




- En bienes que por disposiciones administrativas se limite su rentabilidad o precio de
venta (el.VPO) se asigna dicho valor o el que de dichas limitaciones se desprenda.

- El valor de reposician, reducido en los coeficientes que se deriven de uso &plimo, clase
y calidad de la construceidn, y antiglledad y estado de conservacion.

A efectos de maxima seguridad, se adopta como valor de tasacion el menor de ellos.

La tasacion de ias fincas ofrecidas en garantla se solicita a Tasaciones de Bienes del Mediterrdneo, S.A.
(TABIMED, S.A) a través de Ias Direcclones de Zona, facilitando los datos del bien a fasar.

Para la realizacién de fa tasacion, el técnico que vaya a realizara debe tener a su disposicion los
siguientes documentos:

a) Viviendas o locales comerciales:

- Copia del titulo de propiedad de las fincas.
- Nota simple actualizada del Registro de la Propledad.
b) Solares: ) |

.- 7 Copiadel titulo de propiedad.de las'fincas.

- Nota simple actualizada del Registro de Ia Propiedad.

- Cédula urbanistica, . i -
c) Edificios en construcsion:

- Copia del titulo de propiedad de [as fincas.

- Nota simple actualizada del registro de la Propiedad.

- Licencia de obras.

- Proyecto definitivo de ejecucion de obras visado por el Colegio de Arquitectos.
Realizada Ia tasacion y a efectos de agilizar el trdmite de la operacién, el técnico entrega una copiade la
;gi\zrsrilgne.s la Direccién de Zona, haciendo seguir a TABIMED S.A. el original y una segunda copia para su

Si la tasacién es optima, TABIMED S.A. remitird a la Direccién de Zona un cerfificado acompafiando al
original de la misma.

Elinforme de Tasacion

La tasacion se materializa en un informe que nace de una preceptiva inspeccion de! bien a tasar y de su
entorno. El informe consta de dos partes:

- Una descriptiva, que recoge todos los aspectos técnicos, juridicos y econémicos que
influyen en la valoracién del bien y que constifuyen las caracteristicas basicas
definiforias del mismo.

- Ofra valorativa, que esta constituida por el donjunto de todos los cdlculps técnico
econdmicos que conducen a detemminar ef valor final de la tasacion.

12
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En cuanto a la relacién entre préstamos y valor de tasacion, [a Caja considera como porcentaje usual
hasta el 80% en viviendas, chalets, casas unifamiliares, efc., el 70 % en locales y garajes y el 50 % en
fincas y naves. Si se sobrepasa éste, se prescisaria autorizacién de fa Direccidn de Zona

comrespendiente.
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4.- Procedimientos de Control y gestion de cobro

4.1.- Emision de recibos

1.- Sistema de emision de recibos

La aplicacién informatica de préstamos realiza, con periodicidad diaria, un proceso de
emisién automatica de recibos. La fecha de emisién de cada recibo coincide con el dia
hébil anterior al vencimiento del mismo.

2.- Dias de antelacién de su envio respecte a Ia fecha de pago
No se envian recibos con antelacion a la fecha de pago

3.- Modelo de recibo
Se adjuntan varios modelos de cobro parcial y total.

4.2.~ Sistema de cobro

1.- Se exige domiciliacién
Bien en la propia entidad o en otra entidad

2.- Se realiza cargo en cuenta:

Parcial, st el disponible es insuficiente para el pago de un recibo completo, con un
minimo 30,00 Euros, siempre que con ello se cubra el importe de la demora completa
del recibo. En caso contrario, el minimo seré el importe de la demora.

3.~ En caso de cobro parcial se da aviso al prestatario
El justificante de pago del recibo, en el caso de cobro parcial, indica expresamente que
se trata de un Pago Parcial.

La parte impagada se incorpora al procedimiento de comunicacion y requerimiento de
recibos de préstamo impagados

4.- Se realiza barrido diario de Ias cuentas del cliente:
Si

5.- Procedimiento de control de cobros
Los recibos emitidos son objeto de intento diario y automético de adeudo en la cuenta
domiciliataria.

El impago delrecibo, desde el dia de su vencimiento, provoca la incorporacién del
mismo al sistema informdético de control de impagados, que cuenta con distintos niveles
de alerta para seguimiento y control por diferentes niveles de 1a organizacién, en
funcién de importes, plazos de atraso y garantia predeterminados.

€
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7.- Equipamiento del drea de préstamo's

7.1. Recursos humanos
1, Niimeiro de empleados en los distintos servicios

El soporte centralizado a los préstamos, desde el punto de vista operativo, se realiza
desde la unidad de Administracidn de Inversiones, dotada para ello con los siguientes
TeUrsos:

* - Soporte operativo a préstamos y crédifos en general: 3 puestos
Soporte operativo especializado a préstamos de Convenios con administraciones: 3
. puestos : . . .
» Soporte operativo especializado al Scirbs, titulizaciones y cesiones de activos: 2
puestos

A 'esta dotacidn habrd que afiadir las asignadas a préstamos en lo correspondiente al
circuitos de anilisis, concesion y seguimiento del riesgo, funciones asignadas a otras
unidades de la Entidad.

2.- Especialistas del drea hipotecaria

La decisién de concesién y seguimiento de préstamos hipotecarios esté descentralizada
en la red de oficinas, y sometida a distintos niveles jerarquicos de aprobacitn, ya sean
individuales o colegiados, en funcion de las condiciones de las operaciones y el riesgo
del cliente o gmpo de clientes.

Ademés, la Entidad cuenta con un Centro de Tratamiento Hipotecario especializado en
la framitacién administrativa de este tipo de garantias, dotado con 25 puestos de trabajo.

La firma de las escrituras hipotecarias se realiza por personal de la Entidad con poder. de
represetacion, segiin una escala de importes, de forma individual o conjunta, contando
ademds con un equipo especializado de apoderados para la firma de esta clase de
escrituras constituido por 12 apoderades de firma.




7.2. Recursos informaticos

2.- Aplicaciones especificas para ¢l drea

* 9 & @

Aplicacién para la tramitacidn, aprobacién y formalizacién de solicitudes de
préstamos, con controles de condiciones y facultades de aprobacion bajo parametros
preestablecidos, y que incluye un médulo de scoring para préstamos a personas
fisicas, tanto para garantia hipotecaria como personal.

Aplicacion para el anilisis de riesgo de clientes empresas (AICE)

Aplicacién de seguimiento, gestién y control de la tramitacién de escrituras
relacionadas con préstamos hipotecarios.

Aplicacion para la cobertura del SCIRBE

Aplicacién para la contabilizacién de los riesgos vivos e impagados

Aplicacién para la emisién y cobro de recibos de préstamos

Aplicacidn para control, seguimiento y gestion de impagados

00000 OOOOOOOUD00000L0OOVOLLUDONONOOOLOUOOCOQOO

OO00COOOOG



02/2002

["'H SIDRE
18,

AL, ST
e

1. Sequimiento de Impagados.
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Este seguimiento se realiza a través de 2 canales totalmente diferenciados y se
instrumenta, en un primer término, en la remisién de requerimientos a los
titulares y/o fiadores de las operaciones impagadas.

REQUERIMIENTOS
: AASTA 601 75 0 50
DESCUBIERTOS DE 601 A 3005 10 30 45
MAS DE 3005 7 21 45
- HASTA 601 T 21 o0
TARJETAS DE CREDITO DE 601 A 1502 7 2i 45
MAS DE_1502 7 21 45
HASTA 3005 15 30 60
A DE 3005 A 30.050 10 30 ‘60
CUENTAS CREDITO Y LASIFICACIONES | DF 302 30050, p i+ b
MAS DE 90.151 4 15 30
HAGTA 1502 i5 ) &0
PRESTAMOS PERSONALES HASTA1 | DE1.502A6.010 10 30 60
AVALISTA DE 6010 A 15.025 7 21 45
MAS DE_15.025 4 15 30
PRESTAMOS PERSONALES CON 20 Y 15 30 i)
MAS AVALISTAS O CON GARANTIA D T o0 10 30 50
DISTINTA A HIPOTECARIA DE D b A 3n0e0 7 21 5
VIVIENDAS : - 4 15 30
MAS DE 30,050
PRESTAMOS GTIA HASTA  3.005 :g 3 gg
HIPOTECARIA DE VIVIENDAS, LOCALES | DE 3.005 A 24.040 I > &
POLIVALENTES Y FINCAS RUSTICAS | DE 24.040 A 42,070 : 21 i
MAS DE 42,070
HASTA 60 1 gg p
AVALES Y DEGM A 4.507 > b &
RESTO OPERACIONES DE 4,507 A 15.025 : 2 -
MAS DE 15.025

Acreditados Personas Fisicas.

El canal responsable de efectuar el segmmlento del impago y de estab[ecer un

plan de recuperacion es:

v" Hasta el dia 30 del inicio del impago la Oficina gesiora del cliente,
mediante la aplicacion 2800 “Gestion Morosidad”, en la cual quedan
anotadas todas las gestiones realizadas con los acreditados. Esta

herramienta tiene las siguientes caracteristicas:

o Contiene histérico de gestiones.

¢ lincluye todas las operaciones de las que se haya emitido el
requerimiento 1 y siguientes,




e También las que se encuentran en Fonomed, Sercresa,
precontencioso, litigio y fallido,

s Agenda automéatica que permite seguir el cumplimiento de los
compromisos adquiridos (gestiones anotadas.)

Se trata de una herramienta que debe ser usada por la
Red y cualquier centro gestor.

v Desde el dia 31 del inicio del impago la operacion impagada pasa a ser
tramitada por la empresa participada FONOMED, mediante gestidon
telefénica, que también ancta en la aplicacion 2800.

FONOMED mantiene ila operacion, sin limite de plazo, siempre que la
deuda atrasada no se incremente respecto a que presentaba a la fecha de
‘entrada para su gestién. Por el contrario si la deuda atrasada aumenta el
plazo limite de gestion por Ia participada no excedera de los 75 dias desde
el primer impago.

v" Cuando la operacion impagada no cumple los réquisitos para permanecer
en FONOMED esta da de baja la misma y, simultaneamente, la Unidad de
Morosidad solicita el expediente fisico de la operacion a la Oficina gestora.
Esta procede mediante informativo 960 “Movimiento Expedientes” a remitir
el expediente al C.T.M. (Centro Tratamiento Morosidad).

v El G.T.M. analiza la documentacion y decide su cesién a la empresa de
recobro SERCRESA, para su gestion con los intervinientes, o su remision
directamente a trémite judicial (Asesoria Juridica). .

El plazo maximo de permanencia en SERCRESA no excedera de § meses
desde su entrada en dicha suciedad.
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Acreditados Personas Juridicas.

El canal responsable de efectuar el seguimiento del impago y de
establecer un plan de recuperacion es el gestor del cliente (gestor de
empresas. director de oficina o, excepcionalmente, el gestor de

particulares).

CRITERIOS DE ENTRADA
Diariamente y a través de las aplicaciones destinadas al afecto, el gestor
del cliente recibira informacién sobre los impagados de nueva entrada,
asi como de las variaciones en los importes impagados incorporados al
sistema con anterioridad.
Los criterios establecidos para la entrada de impagados en el circuito
son los siguientes:

« Acreditado CIF : :

« Riesgo individual, o en su caso de grupo, a partir de 150.000 €.

CUMPLIMENTACION DEL PLAN DE REGULARIZACION

El seguimiento se realizara siempre sobre los acreditados que presenten
situaciones de impago, no sobre las cuentas impagadas.

El gestor del cliente valorara la informacién facilitada y, si considera el
impago no gestionable, lo traspasara directamente a Morosidad. En caso
contrario, en el plazo maximo establecido en funcion del importe
impagado y que méas adelante se especifica, debera realizar un plan de
regularizacién especificando los motivos del impago y planteando un
plan de regularizacion, en el que debera dejar constancia de los
compromisos acordados con su cliente. Se exceptuan los impagados
hasta 1.000 €, que se incorporaran al sistema para su fratamiento
exclusivo por el gestor. ' ‘

Los plazos usuales para la cumplimentacién de los planes de
regularizacion son los siguientes:

¢ Acreditados con impagos hasta 30.000 €: 14 dias (7 dias sise
trata de un plan realizado anteriormente y rechazado por algin
nivel superior).

« Acreditados con impagos hasta 150.000 €:: 7 dias (4 dias si se
trata de un plan realizado anteriormente y rechazado por algtn
nivel superior).

 Acreditados con impagos superiores a 150.000 €: 5 dias (3 dias si
se trata de un plan realizado anteriormente y rechazado por algin
nivel superior).




VALIDACION DEL PLAN DE REGULARIZACION _
El nivel de validacion del plan de regularizacion dependera de! importe
del impagado:

» Impagados hasta 3.000 €: Direccién de Zona / Oficina de
Empresas

* Impagados hasta 6.000 €: validacion previa de la Direccion de
Zonal Oficina de Empresas (plazo méaximo 2 dias) y final de las
Direcciones Termitoriales de Empresas (acreditados asignados a
gestores de empresas, independientemente del segmento, y Pes/
Mes/ Ges gestionadas en Oficinas) y Particulares (acreditados
asighados a gestores personales, con independencia del
segmento, y segmentos de particulares en Oficinas).

» Impagados superiores a 6.000 €: validacion previa de la-Direccién
de Zona/ Oficina de Empresas (plazo maximo 2 dfas) y de la
Direccion Temitorial de Empresas o Particulares (plazo maximo 2
dias), y validacion final de la Unidad de-Seguimiento Comercial y
de Riesgos.

Los planes en vigor que resulten incumplidos a su vencimiento podran
ser reestructurados, si asi se considera, o bien traspasados a la Unidad
de Morosidad para su gestidn y reclamacién.

Por el conirario, en aguellos que cumplan escrupulosamente los
compromisos pactados no se tendran en cuenta las posibles entradas en
situaciones de dudoso a efectos de reclamacion del expediente por parte
de la citada Unidad de Morosidad.

2. Situaciones contables y administrativas

Las situaciones contables de todos los riesgos incidentados en la Entidad se
enmarcan en e} cumplimiento exhaustivo de las las normas emitidas por el
Banco de Espafa en sus circulares 4/91 y 9/99 que contemplan todas las
sifuaciones de impago con sus clasificaciones en dudoso cobro y sus
provisiones correspondientes.

A nivel intemo en CAM la clasificacién de las situaciones contables es la
siguiente:

ORDINARIAS

CARTERA VIVA: Recoge el saldo vivo, no vencido, de préstamos y crédifos
cuyo desenvolvimiento es normal. La oficina opera normalmente.

DEUDORES A LA VISTA: Esta situacion incluye cualquier deuda vencida
pendiente de cobro hasta la situacion de mora, es decir, hasta 3 meses
después de su vencimiento. La oficina opera normalmente.
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POR MOROSIDAD

A. MORA
Recoge el saldo vencido e impagado de mas de 3 meses desde su

vencimiento. En los descubierfos y ofros saldos deudores a la vista sin
vencimiento pactado, este plazo se contara desde el primer requerimiento
de reembolso que efectle la entidad o, desde la 12, liquidacion de intereses
que resuite impagada. ’ ' :

e La morosidad de una cuota supondrd el pase a esta situacion, el
mismo dia de su vencimiento, de las cuotas siguientes que vayan
venciendo y que resulten impagadas.

e Su clasificacion la realiza el ordenador de forma automatica y la
oficina seguira operando con normalidad, con independencia de que
Ja operacién se deba enviar al Centro de Tratamiento de Morosidad,
cuando exista riesgo de impago o cualquier ofra situacion de

" gravedad que afecte a la solvencia del deudor. :
Dotacién: la que corresponda segin su calendario de atrasos y su
garanfia.

B. OPERACION EN MORA
En relacién a un solo riesgo, se calificara éste como dudoso en su totalidad

" (arrastre operacién) en los siguientes casos:”

e Acumulacién de importes vencidos no cobrados, tanto en concepto
de principal como de intereses, comisiones y gastos por cuantia
superior al 25% del riesgo pendiente de pago {excluidos intereses no
devengados).

« La existencia de cuofa/s o importe/s impagado/s con antigiiedad
superior a 6 meses, en préstamos a personas fisicas que no tengan
como finalidad financiar su actividad empresarial con cuotas
mensuales. ’ ' :

. La existencia de cuofa/s o imporie/s impagado/s con antigiiedad
superior a 12 meses, en caso de operaciones a personas juridicas y
a personas fisicas con finalidad empresarial y cuotas mensuales.

El traspaso contable lo realiza el ordenador de manera automatica,
manteniendo la oficina su operatotia contable normal.
Dotacién: la que corresponda seglin su calendario de afrasos y su garantia.

C. TITULAR MORA

Respecto al conjunto de riesgos dinerarios y de firma de un titutar, cuando
éste mantenga en dudoso, en razon de su morosidad, un importe impagado
superior al 25% de los riesgos pendientes (excluidos intereses no
devengados), el ordenador de forma automatica arrastrara a dudoso la
totalidad de éstos (arrastre cliente). Este proceso se realiza cada fin de
mes.

A efectos de su clasificacion en dudoso la fecha serd’la mas antigua‘entre la
de entrada en dudoso y la de! impago. La oficina mantiene su operatoria
normal.

Dotacion: la que corresponda segiin su calendario de afrasos y su garantia

4J1067744°




D. PRECONTENCIOSO

Operaciones cuyo expediente se encuentra en Morosidad, Asesoria Juridica
o gabinetes externos sin haber presentado la demanda judicial.

El fraspaso lo efectiia Morosidad, y conlleva el pase a dudoso de la
totalidad de la operacidn. La oficina no podra operar directamente,
teniendo que contactar con Morosidad.

Dotacién: Minima del 25% con excepcion de préstamos con garantia
hipotecaria sobre viviendas terminadas, siempre gque las garantias hayan

nacido con la financiacion y que el riesgo vive no exceda del 80% del valor

de tasacion (garantia 04) y para arrendamientos financieros sobre tales
inmuebles.

E. LITIGIO

Operaciones que se encuenfran en poder de Asesoria Juridica y/o
gabinetes externos con la demanda judicial presentada. El traspaso a esta
situacion lo realiza Morosidad a peticidn de Asesoria Juridica y/o gabinetes
externos. Las oficinas no podra operar directamente, por lo que a
través del informativo 960 comprobaran en poder de qué Unidad se
encuentra el expediente y contactaran telefénicamente con la misma.

Dotacién: Minima del 25% con excepcion de préstamos con garantia
hipotecaria sobre viviendas terminadas, siempre que las garantias hayan
nacido con la financiacion.y que el riesgo vivo no exceda del 80% del valor
de tasacion y para arrendamientos financieros sobre tales inmuebles.

POR RAZONES DISTINTAS DE MOROSIDAD

A. DUDOSO COBRO

Operaciones cuyos titulares estan declarados en suspensién de pagos o
guita y espera. El traspaso a esta situacion se realiza desde Morosidad. " .
La oficina no podra operar directamente con los riesgos teniendo que
confactar con Morosidad.

Dotacién: La cobertura minima sera del 25%, con excepcion de préstamos
con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas, siempre que hayan
nacido con la financiacién y que el riesgo vivo no exceda de 80% del valor
de tasacién (garantia 04) y para amendamientos financieros sobre fales
inmuebles. - .

B. SOLVENCIA DUDOSA

Los riesgos vencidos o no, en los que se presenten dudas razonables sobre
su reemboiso total en el momento y forma previstos contractualmente, sea
por incurrir su titular en situaciones que supongan un deterioro de su
solvencia, tales como, pérdidas continuadas, patrimonio negativo, estructura
econdémica o financiera inadecuada, retraso generalizado en los pagos,
flujos de caja insuficientes para atender las deudas o imposibilidad de
obtener financiaciones adicionales, o por ofras causas, seran clasificados
como dudosos.

Riesgos concedidos a no residentes (Riesgo Pais}
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También se incluyen en este apartado los riesgos concedidos a no
residentes, con su Gnica garantia, cuyo pais de origen se haya clasificado
en el grupo 5 "MUY DUDOSO" a efecios de Riesgo Pais.

Estos riesgos se marcaran automéaticamente en dudoso cobro solvencia
dudosa, aplicandoseles un porcentaje de dotacion, que dependera del
grupo de riesgo al que pertenezca el pais:

C. REFINANCIACION:

Se clasificaran en esta situacion las operaciones que nacen ' como
reinstrumentacion de ofras que presentan un cobro problematico, sin que se
aporten nuevas garantias eficaces y sin que se perciban los intereses
ordinarios devengados de la operacién refinanciada.

El érgano / cargo resolutivo enviara la informacion necesaria a Morosidad
para su control y clasificacion en dudoso-cobro refinanciacion, asi como en
su caso, efectuar la provision de insolvencias necesaria.

La oficina mantiene su operatoria normal.

Dotacion: Se debera mantener como minimo la.dotacion que fuviese Ia
operacion anterior. Automaticamente se aplicara el 10%.

D. DUDOSO COBRO BANCO DE ESPANA

Se clasificaran en esta situacién aquellas operaciones que han sido objeto

de requerimiento por la inspeccion del Banco de Espaiia.

La oficina podra operar.con normalidad. : . -
Dotacion: La indicada por el Banco de Espafia actualizada segin la
situacion.

FALLIDOS

FALLIDO TECNICO

Se consideran de muy dudoso cobro y se darén inmediatamente de baja del
active del balance, con pase a cuentas suspensivas y aplicacion de las
provisiones que estuviesen constituidas:

» Las inversiones crediticias, valores de renta fija y demas saldos
deudores, vencidos o no, cuyos titulares estén declarades en quiebra
o concurso de acreedores, o sufran un deterioro notorio e
irrecuperable de su solvencia.

s Los saldos impagados a los tres aiios de la entrada a Ia
situacién de dudoso, con excepcitn de préstamos con garantia
hipotecaria sobre viviendas terminadas, siempre que las garantias
hayan nacido con la financiacion, cuando el riesgo vivo no supere el
80% del valor de tasacién y para arrendamientos financieros sobre
tales ‘inmuebles (garantia 04), en cuyo ‘caso la clasificacion en
fallido téchico se producira a los seis afios de su pase a la
situacion de dudoso.

Esta situacidn contable no interrumpe las negociaciones Yy
actuaciones legales de la Entidad para su recuperacion.




La oficina no podra operar directamente con esfas operaciones
debiendo contactar con Morosidad.

FALLIDO DEFINITIVO

Se contabilizaréan en esta situacion aquellas operaciones impagadas cuyos
intervinientes carecen de bienes y/o ingresos no susceptibles de embargo.
Podran clasificarse dentro de este apartado las operaciones procedentes de
la Red y aquellas ofras que, adn habiéndose enviado a Contencioso, no ha
sido posible la recuperacion total o parcial de la deuda.

Se darén inmediatamente de baja del activo del balance, con pase a cuentas
suspensivas y aplicacién de las provisiones que estuviesen consfituidas.

Esta situacion contable no interrumpe las negociaciones ni la reactivacion,
en plazo legal, de nuestra reclamacion judicial.

La oficina podra operar de nuevo sobre estas operaciones, como si se
fratara de carfera normal, pero debera contactar con Morosidad ylo
Contencioso para su cancelacion, ante la posibilidad de anotacion de
embargo y por tanto de la obligacién de la Entidad de pagar procurador
externo, o del incremento del importe del 903 por costas judiciales. En
el supuesto de la existencia de saldo positivos en la cuenta vinculada, el
ordenador aplicara automaticamente el importe de los mismos a la
operacion.

FALLIDO POR ADJUDICACION

Se contabilizaran bajo este concepto las diferencias de saldo legalmente
reclamables procedentes de las adjudicaciones judiciales.

Para cancelar estas operaciones deberan consulfar con [a Unidad de
Morosidad y/o Contencioso ante la existencia de costas judiciales.
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| ANEXOS8

INFORMACION A REMITIR A LA
SOCIEDAD GESTORA POR EL CEDENTE,
COMO ADMINISTRADOR DE LOS
DERECHOS DE CREDITO




ANEXO 8

Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedente, como administrador
de sus Derechos de Crédito

Mensualmente la entidad cedente de los Derechos de Crédito debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacién relativa a los
Derechos de Crédito que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho informe
" se referira a los hechos ocunidos desde la fecha del ditimo informe enviado.

Los informes deberén ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros ¢inco
dias habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacién de los derechos de
Crédito relativa al mes natural anterior.

La informacién a proporcionar serd la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras:

- ldentificacion de fa Entidad: Cédigo bancario de la misma
- * Identificacién del préstamo: Cédigo del préstamo

- Fecha de los datos: Mes y afio de la fecha de la informacién del fichero
- de datos. - .

- Fecha de Pago: Dia, mes y afio de la fecha de vencimiento de cada.
: préstamo. -

- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la Fecha de
Pago.

- Vencimiento de principal: Principal vencido.en el dia de la Fecha de
Pago.

- Pago de intereses: Total de intereses pagados en concepto de
vencimiento regular y de recuperacion de interés.

- Pago de principal: Principal pagado en concepto de amortizacion regular
y recuperacion de impago previo.

- Amortizacion  Anticipada: Importes recibidos en concepio de
amortizacion anticipada {en su caso).

- Fecha de la amortizacion anticipada (en su caso)

- Intereses pendientes: Saldo pendiente de intereses fras los abonos
efectuados por este concepto.

- Principal pendiente: Saldo de principal vencido pendiente tras los
abonos efectuados por este concepto.

1
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Meses en impago: Nimero de meses transcurridos desde la deuda mas
anfigua.

Fecha de Mora: Fecha del vencimiento mas antiguo en mora.

Importe Actual: Saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de
la fecha.

Fecha Final Vigente: Dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacion
final. (En caso de gque la amortizacion anticipada haya producido un
cambio).

Vida Actual: vida residual en meses.

Tipo actual.

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afo de enfrada en-vigencia del Tipo

Actual.

Principal Tedrico: Saldo vivo del préstamo pendiente de vencimiento.

Incidencias Especiales: Informacién sobre la anulacion o cancelacion de
alguna operacion previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencién a las modificaciones en los tipos de
interés.
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ANEXO 9

. COPIA DE LA ORDEN POR LA QUE SE -
OTORGA EL AVAL DEL ESTADO
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SECRETARIA DE ESTADO
DEECONOMIA, DEENERGTA
Y DELA PEQUERNA Y MEDIANA EMPRES

MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA ¥ POUTICA FINANCIERA

Cb229

11-6-2002

RDEN POR LA QUE SE OTORGA AVAL DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES
E RENTA FIJA POR EL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS FTPYME TDA CAM 1
POR UN IMPORTE TOTAL DE 320.100.000 EUROS.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley General Presupuestaria, cuyo
Texto Refundido fue aprobado por Real Decreto Legislativo 1.091/1988, de 23 de septiembre,
en relaciéh al punto uno, del articulo 53, 'de la' Ley 23/2001, de 27 de diclembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2002, que fija en 1.803,04 miflones de euros
la_cuantia maxima de los avales que podra otorgar el Estado con el objefo de garantizar
valores de renta fija emitidos por Fondos de Titulizacion de Activos y con el punto fres del
apartado segundo de la Orden de 28 de diciembre de 2001, sobre los Convenios de
Promocién de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer 1a financiacion empresarial,
DISPONGO:

PRIMERO.-OBJETO DEL AVAL

El Estado espafiol garantiza con renuncia al beneficio de excusién establecido en el
articulo 1830 del Cadigo Civil, el pago de las obligaciones econémicas exigibles a FTPYME
TDA CAM 1 Fondo de Titulizacion de Actives {en lo sucesivo“el Fondo™), gestionado por la
Sociedad Gestora Titulizacion de Activos SGFT, SA, derivadas de la emisién de una serie
de valores de renta fija por un importe de 320.100.000 euros, mas las cargas financieras

comrespondientes a estas cifras, en los términos previstos en esta Orden.

SEGUNDO.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

El presente aval se extiende exclusivamente al principal y a {as cargas financieras necesarias
para el servicio de los valores de renta fija avalados, quedando expresamente excluidos los
eventuales conceptos de gasto no detallados de forma expresa en esta Orden.

ki PASECDELPRADO, 4-
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA, DE ENERGIA
Y DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRES

MINISTERIO DIRECCION-GENERAL DEL TESORD
DE ECONOMIA Y POLTICA FINANCIERA

Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan sern las siguientes:

Serie1CA:

a) NATURALEZA: Valores de renta fija

b) EMISOR: FTPYME TDA CAM 1 Fondo de Titulizacion de Activos

¢) IMPORTE AVALADO: 3.063 bonos de la serie 1CA, con un nominal cada uno de
100.000 euros , por un importe total de 306.300.000 euros

d} AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Seglin condiciones de
emision estipuladas en el folleto de emisidn ¥ en la escritura de constitucion” del
Fondo

e) INTERESES: Segin c;ondiciones ‘de emision estipuladés en el folleto de emision y
en la escritura de constitucion del Fondo.

_ Serie2CA: ]

a) NATURALEZA: valores de renia fija.

b) EMISOR: FTPYME TDA CAM 1 Fondo de Titulizacién de Activos

¢} IMPORTE AVALADO: 2.760 bonos de la serie 2CA, con un nominal cada uno de
5.000 euros, por un importe total de 13.800.000 euros.

d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segiin condiciones de
emision estipuladas en el folleto de emisién y en la escritura de constitucion del Fondo.

e) INTERESES: Segun condiciones de emision estipuladas en el folleto de emisidn y en
la escritura de constitucién del Fondo.

TERCERO.- VENCIMIENTO DEL AVAL

El aval del Estado se concede por el periodo de vigencia de las obligaciones a cargo del
FTPYME TDA CAM 1 Fondo de Tilulizacién de Activos derivadas de la emision citada: en
todo caso, vencera el 11 de septiembre de 2033,

Cualquier modificacion del periodo de vigencia de las obligaciones a cargo-del Fondo
derivadas de ia emision o de cualquier circunstancia con transcendenciaen la exigibilidad del
aval, no producira efectos frente al Estado, que quedara obligado en los estrictos términos
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SECRETARIA DE ESTADO
DEECONOMIA, DE ENERGIA
¥ DELA PEQUENA Y MEDIANA EMPRES

MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMTA ¥ POLIICA FINANCIERA

previstos en esta Orden, salvo que concurra el consentimiento expreso a dicha alteracién por
parte de la Direccidon General del Tesoro y Politica Financiera.

CUARTO.- EFECTIVIDAD DEIL_ AVAL.

La exigibilidad del aval otorgado mediante la presente Orden queda condicionada a (i) 1a
verificacion y registro en la Comision Nacional del Mercado de Valores del Folleto; (ji) e
otorgamiento de la escritura de constitucion del Fondo; v (jii) Ia remision de la documentacion
mencionada en el segundo pérrafo del Aparfado Octave de la presente Orden a la Direccién

General del Tesoro y Politica Financiera.

QUINTO.- ESECUCION DEL AVAL.

El Aval se ejecutard cuando en una Fecha de Pago, habiéndose agotado e! importe
Dispuesto y Disponible del Crédito Pariicipativo, los Recursos Disponibles del Fondo no
fueran suficientes para atender al pago de interesess o principal de los Bonos avalados

Cada ejecucion del Aval se llevara a cabo mediante requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en ef que se declare la
concurrencia de la situacion descrita en el péarrafo anterior, indicando los importes

reclamados, en su caso, por cada uno de los dos conceptos,

SEXTO.- PAGO

El desembolso de las cantidades requeridas en virtud del presente aval, sera realizado, previa
comprabacién, por la Direccidon General del Tesoro y Polifica Financiera a través de la cuenta
del Fondo en el plazo de tres meses contados a partir de la fecha en la que Ia
correspondiente cantidad debiera haber sido pagada a los titulares de los bonos. No ohstante
o anterior, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra arbitrar'mecanismos para
abonar a [os fitulares de los bonos avalados Ia fotalidad del imporie de [a obligacién de pago
en su misma fecha de vencimiento, correspondiendo al propio Fondo sopoartar, en su caso, el

coste derivado del citado mecanismo.

3 PASEO-DEL PRADOQ, 4~
&



SEPTIMO.- COMISIONES

La prestacion def aval del Estado no devengard comisién alguna.

OCTAVO.-OBLIGACIONES DE LA GESTORA.

La Socledad Gestora debera comunicar a la Direccidn General del Tesoro y Politica

Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos avalados, su saldo vivo, y al final del

ejercicio, una estimacién de la carga financiera de los Bonos avalados para el ejercicio
siguiente.

La Sociedad Gestora debera igualmente remitir a la Direccion General del Tesoro y Politica -

Financiera: {i) copia de la carta en la que conste la calificacién crediticia de los Bonos
concedida por una agencia de calificacion reconocida por la CNMV, (i) una ceriificacion de
la Caja de Ahorros del Mediterraneo sefialando que las Operaciones de Financiacién de
las gue se derivan los derechos de crédito titulizados (segiin se define este concepto en el
Folleto) refinen las condiciones del convenio marco anexo a la Orden de 28 de Diciembre
de 2001; y (iii) un efemplar del Folleto.

NOVENO.-SUBROGAGION.

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud de! presente aval se canstituiran en una
obligacién del Fondo a favor del Estado con un orden de prelacion inmediatamente anterior a
cualquier obligacién de pago del Fondo distinta, en su caso, de los gastos e impuestos a
cargo del fondo, de la comision de la Sociedad Gestora, de los Bonos emitidos por el Fondoy
de la dotacién def fondo de reserva previsto en la escritura de constitucion del Fondo. No
obstante, en el casc de existir importes pendientes de devolucion al Estade como
consecuencia de su aporiacion de recursos en virtud del aval solicitado, los importes recibidos
en concepto de recuperaciones de derechos de crédito en situacion de impago se aplicaran a

la devolucion de las citadas aportaciones en una proporcion igual a Ia que, en la Fecha de -

constitucin del Fondo, representan los bonos 1CA respecto de los bonos de laclase 1, o en
su caso, los bonos 2CA respecto de los bonos de la clase 2.
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SECRETARIA DE ESTADD

DE ECOMOMFA, DE ENERGIA

¥ DE LA PEQUERA Y MEDIAMA EMPRES
MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA Y POLTICA FINANCIERA

La Directora General del Tesoro y Politica Financiera comunicara Ia presente Orden a la
Sociedad Gestora Titulizacion de Activos, SGFT, SA, a los efectos de notificar la garantfa
estatal sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado tercero de esta Orden.

Asimismo, entregaré y recibira en representacién del avalista las comunicaciones y
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, dictara las resoluciones precisas para su

aclaraciony efectuara todos los actos necesarios para la ejecucién del aval.

Lo que comuni;::o aVvl
Madrid, %de junio de 2002
EL VICEPRESIDENTE SEGUNDO DEL GOBIERNO PARA
ASUNTOS ECONOMICOS Y MINISTRO DE ECONOMIA,
P.D. (Orden de 28 de septiembre de 2000, BOE de 11 de
octubre de 2000)
LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO Y
POLITICA FINANCIERA,

oria HerrdngeZ Garcia *
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ES PRIMERA COPIA literal de su matriz con la que concuerda y donde
dejo nota, v la expido para TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, en ciento un
folios de papel exclusivo para documentos notariales, serie 4J, nimeros
1052101, los sesenta siguientes en orden correlativo de numeracion, el
ntimero 1067701, los cuarenta y ocho siguientes en orden correlativo de
numeracion, y el del presente. Signo, firmo, rubrico y sello en Madrid a
dieciocho de Junio de dos mil dos.DOY FE.
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