BANCO ESPANOL DE CREDITO

JUAN DELIBES LINIERS, Consejero y Director General de BANCO ESPANOL DE
CREDITO, S.A, entidad mercantil, domiciliada en Madrid, Avda. Gran Via de Hortaleza
nimero 3, con N.LF. A-28000032,

EXPONE:

L- Que mediante escrito presentado en esa Comisidn el dia 12 de Junio de 2.002, niimero de
registro de entrada 2002057151, BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. solicité de Ia
Comision Nacional del Mercado de Valores el desistimiento a la solicitud de exclusion de la
negociacion en Bolsa de sus acciones y, consiguientemente, el desistimiento de la solicitud de
autorizacion administrativa de la Oferta Publica de Adquisicién de Acciones formulada en su diz
con motivo de dicha solicitud de exclusidon de negociacion.

IL.- Que de acuerdo con lo solicitado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y como
complemento al escrito de desistimiento sefialado en el anterior apartado I y a los documentos
ancxos al mismo, BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. aporta en este acto los sighientes
documentos:

- Certificacion expedida por ¢l Secretario General y del Consejo de Administracién de
Banco Santander Central Hispano, $.A., con el Visto Bueno de su Vicepresidente 3°,
relativa a los acuerdos adoptados por la Comisién Ejecutiva y por el Consejo de
Administracion de dicha entidad, en sesiones celebradas los dias 22 y 29 de Abril de
2,002, respectivamente. !

- Orden irrevocable de compra de acciones de Banco Espafiol de Crédito, S.A, en
precio de 15 eures por accidn, cursada por Banco Santander Central Hispano, S.A. a
Santander Central Hispano Bolsa, ‘Sociedad de Valores, $.A., la cual se mantendrd en
vigor de forma ininterrumpida durante los 30 dias naturales siguientes a que la Comisién
Nacional del Mercado de Valores resuelva favorablemente las solicitudes de
desistimiento a que se ha aludido en el apartado I anterior. :

- Contrato de liquidez suserito con fecha 8 de Julio de 2.002 entre Banco Espafiol de
Crédito, S.A. y Merryll Linch Capital Markets Espafia, $.A, S.V.B,, por el que esta
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Avda. Gran Via de Horalezs, 3
MADRID

entidad asume el compromiso de dar liquidez a la accién de Banesto por el periodo
comprendido entre la finalizacion de la vigencia de la orden irrevocable de compra antes
indicada y la verificacién por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores del
folleto informativo relativo a la Oferta Piiblica de Venta de Acciones de Banesto a que
se hace referencia en la certificacién de zacuerdos sociales de Banco Santander Central
Hispano, § A, antes indicada.

- Certificacién expedida por el Secretario del Consejo de Administracion de Banco
Espafiol de Crédito, S.A, sobre inexistencia de notificacion alguna relativa a
impugnaciones contra los acuerdos sociales adoptados en la Junta General Ordinaria de
Accionistas de esta entidad celebrada el dia 30 de Mavo de 2.002.

IIL- Que también como complemento al eserito de desistimiento mencionado en el anterior
apartado I, BANCO ESPANOL DE CREDITCO, S A formula en este acto las siguientes
manifestaciones y aclaraciones:

- La alusién en el escrito de desistimiento antes citado al articulo 90 de la Ley 30/1.992,
de 26 de Diciembre, de régimen juridico de las Administraciones Piblicas y del
Procedimiento Administrativo Comiin, se hizo sobre la base de entender aplicable dicho
precepto al presente caso, pero a nuestro juicio en ningiin caso prejuzga que la Comisidn
deba fundamentar en la citada norma la resclucion administrativa que, en su caso, dicte
admitiendo el desistimiento solicitado. Por ello, en la medida en que la Comision
entienda que dicho precepto no es aplicatle a este supuesto, manifestamos en este acto
nuestra conformidad a que se tenga por no invocado en la solicitud de desistimiento
referida en el anterior apartado L.

- La participacion accionarial que las entidades del Grupo Santander Central Hispano
ostentan actualmente en el capital social de Banco Espafiol de Crédito, S.A., coincide
con la existente en el momento de presentacién del folleto informativo de la Oferta
Publica de Adquisicion de Acciones de Banesto, si bien Banesto mantiene al dia de hoy,
como autocartera, 10.000 acciones propias. Tales acciones fueron adquiridas durante el
pasado mes de Junio con la finalidad de atender el canje de acciones derivado de la
fusién por absorcién de su filial Banco del Desarrollo Econdmico Espaifiol, S.A.,
operacion ésta cuyo Proyecto de Fusién.aprobaron los Consejos de Administracion de
ambas entidades con fecha 8 de Julio de-2.002, conforme consta en la comunicacién
remitida en el dia de ayer a esa Comisidn. Las fechas y precios de adquisicion de la
citada autocartera son los siguientes;

- 14.06.02: Adquisicion de 9.000 accicnes a14,91 euros por accion,
- 19.06.02: Adquisicion de 1.000 accicnes a 14,94 euros por accidn.

- En relacidén con el acuerdo de reduccién‘ de capital en 0,15 euros por acci6n, adoptado
en la Junta General Ordinaria de Banesto celebrada el dia 30 de Mayo de 2.002, en la
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actualidad nuestra entidad estd a la espera de recibir la pertinente autorizacion de la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia. Una vez
obtenida dicha autorizacién, se procederd -a la publicacién de los anuncios a que se
refiere el articulo 165 de la Ley de Sociedades Anénimas, pudiendo ejercitar los
acreedores su derecho de oposicién en el plazo de un mes establecido en el articulo 166
del citado texto legal. Transcurrido diche plazo, 1a ejecucion del acuerdo de reduccién
de capital s¢ llevard a cabo dentro de los quince dias siguientes. '

Por tanto, con toda probabilidad 1a devolucion de aportaciones derivada de la reduccién
de capital indicada se hard efectiva con posterioridad a la expiracion de la orden
irrevocable de compra a que se ha hecho referencia en el anterior apartado IT de este
escrito.

- Al dia de hoy no existe, nj por parte dé Banesto ni por parte de Banco Santander
Central Hispano, 8.A., ningin acuerdo, preacuerdo, plan, proyecto o negociacion de
ninguna naturaleza con terceros, que pudieran implicar o' de los que se pudiera derjvar la
transmision de Banco Espafiol de Crédito, S.A., la de ninpuno de sus activos
especialmente significativos o la de su marca, asi como tampoco la transformacion,
fusién o escision de Banesto ni de las principales Sociedades que integran su Grupo,
excepeion hecha de la absorcion de Banco del Desarrollo Econémico Espafiol, S A,
antes sefialada.

IV - Por todo lo expuesto,

SOLICITO de esa Comisién Nacional del Mercado de Valores que teniendo por presentado este
escrito, con la documentacion que lo acompafia, se sirva admititlo como complemento del escrito
de desistimiento sefialado en el apartado I anterior, y en virtud de todo ello dicte resolucién por la
que s¢ admita el desistimiento de Banco Espaiiol de Crédito, 8.A. a la solicitud de exclusién de
negociacion en Bolsa de las acciones de esta entidad, asi como el consiguiente desistimiento de la
solicitud de autorizacion administrativa de 1a Oferta Priblica de Adquisicién de acciones de Banco
Espafiol de Crédito, $.A. formulada en su dia con motivo de dicha solicitud de exclusidén de
negociacion, y acordando igualmente el desglose v devolucion a esta entidad del aval bancario
aportado en su dia ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores como garantia del pago de
la contraprestacion oftecida en la Oferta Pablica de Adquisicién citada.

En Madrid, a nueve de Julio de dos mil dos,
Juan Delibes Liniers

Consejero-Director General de
Banco Espaiiol de Crédito, S A,



CERTIFICACION DE ACUERDOS
ADOPTADOS POR SCH EL 22/04/02
Y EL 29/04/02




o Santander Central Hispano

IGNACIO BENJUMEA CABEZA DE VACA, SECRETARIO GENERAL Y
SECRETARIO DEL CONSEJO-DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION
EJECUTIVA DE "BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, 5.A",

CERTIFICO: Que segin resulta del acta correspondiente, en la sesién
celebrada por la Comision Ejecutiva de |a Entidad en Madrid (calle Sevilla, 3) el dia
22 de abril de 2002, se adoptaron, entre otros, y por unanimidad, los acuerdos que
literalmente dicen asi;

"Proponer al Consejo de Administracién de Banesto que tome los acuerdos
necesarios para convocar una.Junta General de Accionistas al objeto de revocar los
adoptados por dicha Junta General celebrada el 27 de diciembre de 2001 en los
puntos primero y concordantes de su Orden del Dia relativas a la exclusion de
cotizacion de las acciones Banesto y, en consecuencia, desistir de la solicitud de
autorizacidn de OPA de exclusidn presenfada ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores manteniendo el cap|tal SDCIEI de Banasto admitido a cotizacion
en las Bolsas de Valores espafiolas.

Asimismo, y en relacion con ello la Cormsmn acordo asumir los compromisos
que figuran en los puntos siguientss, que se incluiran en la correspondiente
camunicacion de hecho relevante:

1. Durante los 30 dias naturales siguientes a la fecha en gque, en su caso, la
Comision Nacional del Mercado de Valores resuelva favorablemente el
desistimiento de la solicitud de autorizacidn para la exclusion de las acciones de
Banesto de cotizacidn en Bolsa y de la correspondiente OPA de exclusion,
Banco Santander Central Hispano mantendra permanentemente una orden de
compra de acciones de Banesto al precio dé 15 euros por accién.

2, Con el fin de reforzar la liquidez de las acciones Banesto, Banco Santander
Central Hispano propiciaré la ampliacién del "free float" de dichas acciones,
para lo que tiene previsto formular una OPV de acciones Banesto en cuantia tal
que el "free float" alcance el 10% de su capital. Los trdmites de la OPV se
iniciaran antes de que finalice el presente ejercicio. No obstante, si las
condiciones de mercado no hicieran aconsejable o impidieran materializar o
completar la OPV durante el primer trimestre de 2003, Banco Santander Centra
Hispano y Banesto consideraran otras alternativas incluida una nueva solicitud
de exclusion de |a accién Banesto de Bolsa.

3. Banco Santander Central Hispano contratard a una entidad ajena a su Grupo
para que actle dando contrapartida compradura y vendedora a la accidn
Banesto durante sl periodc. comprerididoentre. la fecha de finalizacion de la
orden permanente de compra a que se alude en el punto 1 anterior y la fecha de
realizacion de la OPV a que se alude en punto 2 anterior, garantizando asi la
liquidez del valor. Los datos del contrato de liquidez se haran pdblicos, mediante
el oportuno registro de un hecho relevante, una vez celebrado el mismo.



& ‘ Santander Central Hispano

Estos acuerdos quedan sujetos a su ratificacion por el Consejo de
Administracion y, ademas, a (a recepcion de la conformidad de la Comision Nacional
del Mercado de Valores a la comunicacion del hecho relevante con el contenido de
aguellos." : -

CERTIFICO asimismo que segln resulta del acta correspondiente, en la
reunién celebrada por el Consejo de Administracion de la Entidad en Madrid (Plaza
de Canalejas, 1) el dia 29 de abril de 2002, se adopts, enire otros, y por
unanimidad, el acuerdo que literalmente dice asi:

"Ratificar los acuerdos de la Comisién Ejecutiva en relacion con ol
desistimiento de la solicitud de autorizacion de OPA de exclusién de cotizacién en
Bolsa de las acciones Banesto presentada ante la Comision Nacional del Mercado
de Valores."

Y, para que conste, expido la presente certificacion, visada por Don Matlas
Rodriguez Inciarte, Vicepresidente 3.°, en Madrid, a tres de julio de dos mil dos.

Ve Be®
El Vicepresidente 3.2



ORDEN IRREVOCABLE COMPRA




& Santander Central Hispano

Madrid 5 de julio de 2002

SANTANDER CENTRAL HISPANO BOLSA,
SOCIEDAD DE VALORES, 5 A

Por la presente damos orden irrevocable de compra de acciones BANESTO, S.A. | al
cambio de 15€ por accion.

Esta orden entrara en vigor en el momento en que la Comisién Nacdional del Mercado de
Valores resuelva favorablemente el expediente de. desistimiento de la solicitud de
autorizacion de exclusién de las acciones de BANESTQ, S.A. y se mantendré de forma
ininterrumpida durante treinta dias naturales a contar, desde la- mencionads facha.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,S A.
P.P.

Fdo.: Juan Ghifard Marin



CONTRATO DE LIQUIDEZ




Fn Madrid, a 8 de julio de 2002

REUNIDOS

DE UNA PARTE:

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
y en su hombre y representacion Don
Federico Outon del Moral, cuyos

poderes declara suficientes y vigentes para el otorgamiento del presente Gontrato, (en
adelante el EMISOR).

Y DE OTRA:

MERRILL. LYNCH CAPITAL MARKETS ESPANA, S.A., S.V.B.,

y en su
nombre y representacion D®. Eva Castillo Sanz, cuyos poderes declara suficientes y
vigentes para el otorgamiento del presente Contrato (en adelante el "Agente des

Liquidez").

EXPONEN

Que el Emisor tiene en la actualidad 612.659.404 acciones ordinarias de 2,18
euros de valor nominal cada una de ellas y con Codigo ISIN ES0113440038
(en adelante las Acciones Ordinarias) admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao e incluidas en e Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).

1. Que el EMISOR tiene interés en que se proporcione liquidez en la negaciacion

de las Acciones Ordinarias y de aquellas ofras acciones ordinarias gque se



admitan a cotizacidn desde la suscripeidn del presentg contrato, en el Sistema
de Interconexion Bursatil, para lo que considera conveniente celebrar un

contrato de liquidez con un miembkro de las Bolsas de Valores.

1. Que, el Agente de Liguidez, como miembro especialista del mercado, tiene a
juicio del EMISOR, los medios téenicos y personales precisos para
proporcionar liquidez en beneficio de los titulares de las Acciones Ordinarias.

V. Que el Agente de Liquidez suscribira en esta misma fecha, con una entidad del
Grupo Santander Central Hispano (el "Accionista de Referencia"), un contrato
de préstamo de Acciones Ordinarias del EMISOR, en virtud del cual el
Accionista de Referencia se compromete a poner a disposicion del Agente de
Liquidez el numero de Acciones Ordinarias necesario para llevar a cabo las
actuaciones propias del.especialista.del mercado, con el limite maximo de
100.000 Acciones Ordinarias.

V. Que, el Agente de Liquidez tiene interés en actuar como especialista de

mercado de las Acciones Ordinarias.

For todo lo cual, ambas partes, reconociéndose mutuamente sapacidad y legitimacion

suficientes, suscriben el presente Contrato, de acuerdo con las siguientes

ESTIPULACIONES

PRIMERA.- Liquidez

A los efectos de proporcionar liquidez a las Acciones Ordinarias, el Agente de Liguidez
se compromete a cotizar, en circunstancias normales de mereado, precios de compra

y de venta para las Acciones Ordinarias, de acuerdo con lo siguiente:

- Duranie los Periodos de Subasté. el Agente de Liquidez introducira en el mercado
posiciones de compra y de venta para las Acciones Ordinarias par un importe

efectivo minimo de 20.000 euros cada tina, de manrera gque, entre la posicion de



compra y la de venta, haya una horquilla méaxima situada entre el 2 vy el 3%
respecto del precio de referencia de las Acciones Ordinarias. Las mencionadas
posiciones se introduciran de conformidad con los criterios que, en cada momento,
establezca, mediante Instruccion Operativa, la Comisién de Contratacion vy

Supervision de la Sociedad de Baolsas.

- Durante la sesion abierta;

- Horquilla: El Agente de Liquidez contribuird a que la horquilla entre la mejor
posicion de compra y la de venta de las Acciones Ordinarias en &l mercado

sea, como méximo, el 3% del precio de referencia.

- Importe Efectivo Minimo: El Agente de Liquidez contribuira a que se puedan
comprar o vender Accinr:les Ordinarias por un importe efective de 20,000

'euros, con la horquilla h‘néfxima establecida en el parrafo anteriar,

- Naturaleza de las ordenes: las drdenes que introduzca el Agente de
Liquidez seran ordenes limitadas que, en el momento de su introduccion,
carezecan de cﬁontrapartida v, én c:onsecﬁencia. permanezcan en el Libro de

Ordenes. Las 6rdenes tendran una validez maxima de un dia.

- Tiempo de Reaccion: El Agente de Ligquidez llevara a cabo, las acciones
mencionadas en los dolas parrafos precedentes dentro de un plazo
razonable, desde el mamento en que se justifique su intervencién, de
conformidad con los critelrios que, en cada momento, establezca, mediante
instruccién operativa, la iComisién de Contratacién y Supervis?én de la
Sociedad de Bolsas.

En situacionss de alta volatilidad, en atencidn a las variaciones de precios de las
Acciones Ordinarias, respecto del 'precio de la dltima subasta o al lltimo precio
negociado, o cuando el Agente de Liquidez haya a&umulado durante la sesiénh un saldo
corriprador 0 vendedor superior a 200.000 euros para las Acciones Ordinartas, el
Agente de Liguidez, previa comunicécidn al EMISOR, podra solicitar al Departamento
de Supervision de la Sociedad de :Bolsas la exoneracion temporal de su actuacion

como Agente de Liquidez, hasta que'la situacidn se haya normalizado o el saldo quede



por debajo de la magnitud indicada, con efecte exélusivo para la correspondiente

sesion.

El Agente de Liquidez no estard obligado a realizar las actuaciones descritas en |a
presente Estipulacion, comunicandolo con caracter pfevin a la Sociedad de Bolsas,
cuanto tenga conacimiento de que un ndmero significativo de as drdenes de compra o
de venta sobre Acciones Ordinarias provengan de (os miembros del Consejo de
Administracion del EMISOR o de sus accionistas significativos, o de personas o

entidades interpuestas de cualquiera de ellos.

SEGUNDA.- Disponibilidad de los valores

En virtud del contrato de préstamo de Acciones Ordinarias suscrito entre el Agente de
Liquidez y el Accionista de Referencia, el Accionista de Referencia se compromete a
facilitar, al Agente de Liquidez, e! numero de Acciones Ordinarias necesario para que
pueda hacer frente a sus compromisos, de acuerdo con las normas de fiquidacion

aplicables a las operaciones bursatiles en &l Mercado Continuo.

TERCERA.- Retribucion

El Agente de Liquidez no percibira retribucion alguna por las obligaciones asumidas en

el presente Contrato.

CUARTA.- Duracidén del Contrato

La vigencia del presente contrato comenzara en la fecha en la que finalice la orden
permanente de compra que Banco Santander Central Hispano, S.A. mantendra
durante los treinta dfas naturales siguientés a la fecha en que la CNMV resuelva
favorablemente el desistimiento de Ia solicitud de atitorizacion para la exclugién de las
acciones de BANESTO de cotizacion en Bolsa y cesara en el momento en el que la

CNMV verifique el Folleto Informativo de la Oferta Plblica de Venta de Acciones de



BANESTO, 3.A., prevista por Banco Santander Central Hispano, S.A. No obstante,
ambas partes tendran la facultad de resolver .amtir.':ipadamente el presente Contrato,
mediante una comunicacién por escrito a la otra parte, realizada con una antelacian

minima de 1 mes,

QUINTA.-  Limitacién de Responsabilidad

El Agente de Liquidez sélo respondera por las’ actuamones previstas en |la Estipulacion
Primera del presente Contrato, no garantizando, en nlngun caso, |la absoluta liguidez

de las Acciones Ordinarias, y en particular en los mgmentes supuestos.
(0 por motivo de circunstancias excepcionales o imprevistas de mercado v

(i) como consecuencia de la resolucion, o el incumplimiento por parte del
Accionista de Referencia del contrato de préstamo de Acciomes Ordinarias
suscrito en esta misma fecha, relacionado con el compromiso de liquidez objeto
del presente Contrato.

Sin perjuicio de lo anterior, el EMISOR, mantendré indemne al Age;nte-de Liquidez, asf
como a las entidades que forman parte de su grupo, en el sentido gue establecen los
articulos 42 del Cédigo de Comercio y 4 de la Ley del mercado de Valores en su
redaccion vigente, de cualesqmera reciamacionas presentadas por el Emisor, sus
accionistas y cualesquiera ofras terceras personas fisicas vy juridicas, que traigan
causa en las actuaciones que debe desarroilar el Agente de Liquidez en virtud del
presente Contrato, asi como de los dafios y perjuicios que se causen, excepto en &l

supuesto de dolo o culpa por parte del Agente de Liquidez .

Asimismo, el EMISOR reembolsara al Agente de Liquidez todos los gastos {(incluidos
honorarios y gastos legaies) que se incurran en relacidn con la investigacion,
preparacién o defensa de cualquier reclamacién pendiente o anunciada o de cualquier
accion o procedimiento derivado de dicha reclarn‘acié'n. independientemente de que el
Agente de Liquidez y/o las entidades que formen parte de su grupo sean parte

imterviniente.



Igualmente, el Agente de Ligquidez se compromete indemnizar y mantener libre de toda
responsabilidad al EMISOR y a las entidades que forman parte de su grupo, en el
sentido que establecen los articulos 42 del Codigo de Comercio y 4 de Ia Ley del
mercado de Valores en su redaccién vigente, por- cualesquiera pérdidas, dafnos,
responsabilidades o gastos (incluyendo honorarios  razonables y gastos de
asesoramiento) resultantes de cﬁalquiér iﬁcur"n-piai}ﬂiehto pdr parte del Agente de
Ligquidez de las disposiciones de este contrato El presente compromiso de mantener

indemne al EMISOR seguira vigente tras la resolur;mn del presente Contrato.

SEXTA.- Resolucion Anticipada

a) Cualquiera de las partes podra unilateralmente resolver el presente Contrato por
incumplimiento de [a otra parte de sus abligaciones. 'y sin necesidad de preaviso,
sin perjuicio de las responsabilidades que para la parte incurnplidora se pudieran

derivar.

b) E! Agente de Liquidez podra, asimismo, resolver el presente Contrato como

consecuencia de:

(i  laresolucién, o el incumplimiento por parte del Accionista de Referencia del
contrato de préstamo de Acciones Qrdinarias suscrito en esta misma fecha

relacionado con el compromiso de liguidez:objeto del presente Contrato.

(i) Cese por parte del EMISOR en la continuidad de sus negocios, cambio de
control, disolucion, liquidacién del EMISOR, o si se presentase por parte del
EMISOR solicitud de ser declarado en suspensién de pagos, duiebra o
procedimientos similares, o 5| procediendo la solicitud de un tercero. es

admitida por reselucién judicial;
(i)  modificacién en la normativa sobre negociacion de valores y;

(iv) en el supuesto de que el EMISOR suscribicae nueves contratos de Liquidez

sobre las Acciones Ordinarias con algin otro miembro del Mercado.



(c) El Emisor podrd, asimismo, resolver el presente Contrato como

SEPTIMA.-

consecuencia de:

(iii)

(iv)

la modificacién en la normativa sabre negociacion de valores;

la imposicién por la Administracién al Agente de Liquidez de una
sancion por infraccidn grave o muy grave por infringir la
normativa espafiola vigente sobre ‘el mercado de valores la
iniciacion de un procedimiento sancionador por irregularidades

de actuacion en el mercado de valoras

que el Agente de Liquidez se halle en situacién de suspensién de
pagos, quiebra, liquidacion (salvo quuidécién voluntaria con fines
de reestruciuracién o fusién, en las condiciones previamente
aprobadas por escrito por la parte que no esté en liquidacién), o
incapacidad. para hacer frente a sus deudas, o que sea
designado un administrador sobre cualquiera de sus activos, o
gue deje de estar autorizacla para actuar como Agente de, o

cualquier circunstancia de efecto equivalente a las anteriores;

que sea designado un interventor, representante o administrador

. judicial, o sindico de una de las partes:

Informacién

Asimismo, el EMISOR y 8] Agente de L_Iguide.i_ _s_e_r_ comunicaran a la mayor brevedad

posible, las incidencias o noticias que lleguen a su conocimiento que afecten a la

. ' . - . |
negociacion de las Acciones Ordinarias.

OCTAVA.-

Registro del Contrato

El Agente de Liguidez depositara una copia del presente Contrato en el registro que

habiliten al efecto las Bolsas de Valo'resj.



NOVENA.- Gastos

Cada parte asumira los gastos en que pudiera incurrir, derivados de la celabracion,
cumplimiento y ejecucitn de este Contrato. Ello no obstante, los gastos de elevacién a

publico del presente Contrato seran satisfechos por el EMISOR.

DECIMA.-  Notificaciones

Todas las notificaciones, declaraciones de voluntad vy ofros actos de éjecucién de
cualquier naturaleza previstos en este Contrato, podran realizarse por télex, fax, correo
electronico o cualquier otro medio escrito y seran validos y vinculantes para las partes

sin necesidad de claves o codigo especial.
A los efectos de notificaciones, las partes designan los siguientes domicilios:

Las remitidas al EMISOR:

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

Av. Gran Via de Hortaleza n®3

Las remitidas al Agente de Liquidez:

MERRILL LYNCH CAPITAL MARKETS ESPANA. S.A. SV.R.

Edificio Torre Picasso, 40

Plaza de Pablo Ruiz Picasso s/

28020 Madrid



UNDECIMA.- Legislacion aplicable y fuero

El presente Contrato se regird por la legislacién espafiola. Los intervinientes con
renuncia expresa al fuero propio que pudiera carresponderle, tanto actual como futuro,
se someten para cuantas cuestiones pudieran plantearse en [a interpretacién y

ejecucion de este Contrato a la jurisdiceion de los Tribunales de la ciudad de Madrid.

Y en prugba de conformidad firman las partes el presente Contrato en cuatro
ejemplares (uno para cada parte, otro para la CNMV y otro para la Bolsa de Madrid) en
el lugary f,{ql.ha indicados en el encabezamiento.

BANCO EHPANOL DE CREDITO. S.A.

P.P.

Fdo.: Federida Ohitnn del Moral
MERRILL LYNCH CAPITAL MARKETS ESPARNA, S.A., S.B.V.

P.P.

Fdo.: Eva Castillo Sanz



CERTIFICACION DE BANESTO DEL
08/07/02




BANCO ESPANOL DE CREDITO

JUAN CARLOS RODRIGUEZ CANTARER_O, Consejero y Secretario
del Consejo de Administracion de BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. y
Letrado Asesor de los Organos de Administracién de dicha entidad mercantil,

CERTIFICA:

Que a |a fecha de emision de la presente certificacién no se ha
recibido por esta Entidad ninguna notificacién relativa a la interposicién de
demanda de impugnacion contra los acuerdos adoptados por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de. BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.,
celebrada con fecha 30 de mayo de 2002,

Y para que asi conste, y surta los efectos legales oportunos, expido la
presente certificacion en Madrid a ocho de Julio de dos mil dos.

El Ponsejero-Secretario



ESCRITO DE BANESTO DEL 12/06/02




JUAN DELIBES LINIERS, Consejero y Director General de BANCO ESPANOL DE
CREDITO, S.A_,

EXPONE:

I.- Que mediante escrito presentado en esa Comisién el dia 11 de Febrero de 2.002, numero
de registro de entrada 2002013264, BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. solicité de la
Comision Nacional del Mercado de Valores 1a exclusién de la negociacion en Bolsa de sus
acciones y, con dicha finalidad, la preceptiva autorizacion administrativa a la
correspondiente Oferta Publica de Adquisicion de Acciones, todo ello con base en los
acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de esta entidad
celebrada el dia 27 de diciembre de 2.001 y por su Consejo de Administracién en sesiones
de 28 de Diciembre de 2.001 y de 8 de Febrero de 2.002,.

I1.- Que la Junta General Ordinaria de Accionistas de BANCO ESPANOL DE CREDITO,
S.A., celebrada el dia 30 de Mayo de 2.002, adopté, entre otros, los siguientes acuerdos;

- Revocar los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el dia 27 de diciembre de 2.001 relativos a la exclusion de
negociacion en Bolsa de las acciones de BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
y ala formulacién de la Oferta Piiblica de Adquisicién de Acciones, antes citadas.

- Ratificar todas y cada una de las actuaciones llevadas a cabo por el Consejo de
Administracién y, en representacién de éste, por cualquier Consejero o
Consejeros, ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores v demas
Organismos Publicos y Privados relacionadas, tanto con la solicitud de exclusion
de cotizacién de la entidad y consiguiente formulacion de una Oferta Plblica d¢
Adquisicion de Valores, como con el desistimiento de las mismas. '



- Delegar en el Consgjo de Administracidn, con expresas facultades de
sustitucion, las mds amplias facultades que en derecho sean necesarias para que
proceda a fijar, completar, desarrollar v modificar los acuerdos adoptados por la
Junta General de Accionistas de Banco Espafiol de Crédito S.A. celebrada con
fecha 30 de Mayo de 2002, relacionados con el punto primero de su orden del
Dia, con la finalidad de obtener la mds plena validez de los mismos pudiendo, en
consecuencia, llevar a cabo cuantas actuaciones y firmar cuantos documentos,
publicos o privados, instancias o solicitudes, ante cualquier organismo o
autoridad, tanto nacional como extranjera, e instar cuantas propuestas flieran
necesarias, o convenientes. con la finalidad de materializar el desistimiento de s -
exclusion de cotizacion |y ‘consiguiente retirada de la Oferiz P(blica de
Adquisicion de Valores, pudiendo. 2-tal efecto firmar cuantos documentos y
contratos publicos y privados fueran necesarios o convenientes, llevar a cabo
publicaciones e iniciar e ihcoar expedientes, e interpretar, modificar, ejecutar,
subsanar y completar, en los mas amplios términos, en todo aquello que fuese
preciso o conveniente, los citados acuerdos, cumpliendo a tal efecto cuantos
requisitos y formalidades fueran solicitados, ya fuera verbalmente como por
esertto, tanto por la .Comision Nacional del Mercado de Valores como por
cualquier otro organismo o autoridad, nacional o extranjera,

Se acompafia al presente escrito copia aﬁtoziz‘adé del acta notarial de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de BANCO ESPANOL DE CREDITO, $.A. celebrada el dia 30
de Mayo de 2.002, numero 661 del protocole del Notario de Madrid D. Juan Bernal
Espinosa.

I1L.- Que en la reunién del Consejo de Administracion de esta entidad, celebrada el dia 31
de Mayo de 2.002, se adoptaron por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:

- Revocar y dejar sin efecto los ‘acuerdos adoptados en e Consejo de
Administracién de la entidad celebrado con fecha 28 de diciembre de 2001,
relativos a la extension de la Oferta Pablica de Adquisicién de Valores a los
tenedores de “American Depositary Shares (ADSs)”. En consecuencia, si se
hubiera comunicado la cancelacion del Contrato de Depésito, se debers notificar
al Depositario la revocacion de dicha decision, todo ello, de conformidad con los
términos y a los efectos previstos-en ¢l Contrato de Depésito de fecha 18 de abril
de 1990, modificado en fecha 10 de malrzo de 1998.

El presente acuerdo en ningin caso prejuzga la posibilidad de cancelacion del
contrato de conformidad con los términos del mismo por circunstancias distintas 2
las motivadas por la revocacién de los acuerdos de exclusién de cotizacion y de la
consiguiente Oferta Piblica dé Adquisicién de Valores de la entidad.

- Revocar y dejar sin efecto la!delegacién de facultades otorgada en el Consejo
Administracion de la Socieddd celebrado con fecha 28 de diciembre de 2001
llevada a cabo en uso de la facultad de delegacion otorgada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas|de la entidad celebrada con fecha 27 de diciembre
de 2001,



- Revocar y dejar sin efecto el acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion de la entidad en su sesion de 8 de febrero de 2002 por ¢l que se
acordaba el fijar en 15 euros por accion el precio a ofrecer como contraprestacién
en la Oferta Pablica de Adquisicién de acciones propias que se debia efectuar con
motivo de la exclusion de cotizacidén en Bolsa de la sociedad.

- Delegar de manera solidaria en fayor de los Sres. Consejeros, D. Federico Outén
del Moral, mayor de edad, viudo, con domicilio a estos efectos en Madrid, Avda.
Gran Via de Hortaleza n° 3 y N.IF nam: 51.439.027-3, D. Juan Delibes Liniers,
mayor de edad, casado, con domicilio a estos efectos en Madrid, Avda. Gran Via
de Hortaleza, mim. 3 y NIF nim:784.036-N y D. Juan Carlos Rodriguez
Cantarero, mayor de edad, casado, con domicilio a estos efectos en Madrid, Avda.
Gran Via de Hortaleza, mimero 3 y N.IF, Nfm. 50.664.162-8, las signientes
facultades; ‘

Primero.- Fijar, f.:omple_tar,.-ﬁésai‘rbl_la_‘r;ymddiﬁcar los acuerdos adoptados
por la Junta General de Accionistas- de Banco Espafiol de Crédito S.A
celebrada con fecha 30 de mayo de 2002 relacionados con el punto primero
de su Orden del Dia con la finalidad de obtener la mas plena validez de los
mismos pudiendo, en. consecuencia, llevar a cabo cuantas actuaciones y
firmar cuantos documentos, publicos o privados, instancias o solicitudes,
ante cualquier organismo o autoridad, tanto nacional como extranjera, e
instar cuantas propuestas fueran necesarias, o convenientes con la finalidad
de materializar el desistimiento de la exclusion de cotizacién y consiguiente
retirada de la Oferta Publica de Adquisicion de Valores, pudiendo a tal
efecto firmar cuantos documentos y contratos piblicos v privados fueran
necesarios o convenientes, llevar a cabo publicaciones e iniciar ¢ incoar
expedientes, e interpretar, modificar, ejecutar, subsanar y completar, en los
més amplios términos, en todo aquello que fuese precise o conveniente, log
citados acuerdos, cumpliendo a tal efecto cuantos requisitos y formalidades
fueran solicitados, ya fuera verbalmente como por escrito, tanto por la
Comusién Nacional del Mercado de Valores como por cualquier otro
organismo o autoridad, nacional o extranjera.:

Se acompefia al presente eserito certificacion expedida por el Sr. Secretario del Consejo de
Administracién de BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A_, con el Visto Bueno de la Sra.
Presidente, acreditativa de los acuerdos adoptados por dicho 6rgano social en su sesion de
31 de Mayo de 2.002, antes citados.

IV.- Que, con base en los anteriores antecedentes, v de acuerdo con lo establecido en el
articulo 90 de la Ley 30/1.992, dé¢ 26 dé¢" Diciembre, de régimen juridico de lag~
Administraciones ptiblicas y del procedimignfo administrativo comun,

SOLICITO de esa Comision Nacional ,del- Mercado de Valores que teniendo por
presentado este escrito, con la documentacién que lo acompafia, se sirva admitirlo. v en su



virtud tenga por formulado el desistimjento de Banco Espafiol de Crédito, S.A. a la
solicitud de exclusion de negociacion en Bolsa de las acciones de esta entidad ¥,
consiguientemente, el desistimiento de Iy solicitud de eutorizacién administrativa de la
Oferta Piblica de Adquisicion de acciones de Banco Espafiol de Crédito, S.A. formulada
en su dia con motivo de dicha solicitud de exclusion de negociacion; y que tras los tramites
legales oportunos, se dicte resolucin ‘administrativa por la que se admitan ambas
solicitudes de desistimiento, acordando eli desglose y develucion a esta entidad de cuantos
documentos se aportaron a esa Comisién en relacion con la exclusion de newociacian v
Oferta Pablica de Adquisicion citadas.

En Madrid. a once de junio de dos mil dos,

Juan Pelibes Liniers
Coyisejero-Director General de
Banco Espafiol de Crédito, §.A.



CERTIFICACION DE ACUERDOS
ADOPTADOS POR BANESTO EL
31/05/02




BANCO ESPANOL DE CREDITO

JUAN CARLOS RODRIGUEZ CANTARERO, Consgjero, Secretario y Letrado
Asesor del Consejo de Administracion de' BANCO ESPANOL DE CREDITO,

S.A,

CERTIFICA:

1°- Que en la sesion del Consejo de Administracion de esta Sociedad,

celebrada el dia 31 de Mayo de 2.002, se adoptaron, por unanimidad, entre
otros, los siguientes acuerdos:

- Revocar y dejar sin efecto los acuerdos adoptados en el Consgjo de
Administracion de la entidad celebrado con fecha 28 de diciembre de 2001
relativos a la extenston de la Oferta Phblica de Adquisicién de Valores a
los tenedores de “ American Depositary Shares (ADSs). En consecuencia,
si se hubiera comunicado la cancelacion del Contrato de Depdsito, se
debera notificar al Depositario la revocacion de dicha decision, todo ello,
de conformidad con los términos y a los efectos previstos en el Contrato
de Depésito de fecha 18 de abril de.1990, modificado en fecha 10 de
marzo de 1998,

El presente acuerdo en ningln caso prejuzga la posibilidadl de cancelacién
del contrato de conformidad con los términos del mismo por circunstancias
distintas a las motivadas por la revocacion de los acuerdos de exclusion de
cotizacion y de la conmgulente Oferta Phblica de Adquisicion de Valores
de la entidad.

- Revocar y dejar sin efecto la delegacion de facultades otorgada en el
Consejo de Administracion He la Sociedad celebrado con fecha 28 de
diciembre de 2001 llevada a cabo en uso de la facultad de delegacion
otorgada por la Junta Ge:neral Extraordinaria de Accionistas de 1a entidad
celebrada con fecha 27 de dlc;embre de 2001.

- Revocar y dejar sin efecto el acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion de la entidadlen su sesion de 8 de febrero de 2002 por el
que se acordaba el fijar en 15 eurcs por accion el precio a ofrecer como
contraprestacion en la DfEI‘tEjl Piblica de Adquisicion de acciones propias
que se debia efectuar con motivo de la exclusién de cotizacién en Bolsa de
la sociedad.

- Delegar de manera solidaria en favor de los Sres. Consejeros, D.
Federico Qutdn del Moral,



BANCO ESPANOL DE CREDITO

D. Juan Delibes Lisiers,
y D. Juan Carlos Rodriguez Cantarero,

las siguientes
facultades:

Primero - Fijar, completar, desarrollar y modificar los acuerdos adoptados
por la Junta General de Accionistas de Banco Espafiol de Credito S.A
celebrada con fecha 30 de mayo de 2002 relactonados con el punto
primero de su Orden del Dia con la finalidad de obtener la mas plena
validez de los mismos pudiendo, en consecuencia, llevar a cabo cuantas
actuaciones y firmar cuantos documentos, publicos o privados, instancias o
solicitudes, ante cualquier organismo o autoridad, tanto nacional como
extranjera, e instar cuantas propuestas fueran necesarias, o convenientes
con la finalidad de materializar el desistimiento de la exclusion de
cotizacion y consiguiente retirada de la Oferta Publica de Adquisicion de
Valores, pudiendo a tal efecto firmar cuantos documentos y contratos
publicos y privados fueran necesarios o convenientes, llevar a cabo
publicaciones e iniciar e incoar expedientes, e interpretar, modificar,
gjecutar, subsanar y completar, en los méas amplibs términos, en iodo
aquello que fuese preciso-o conveniente, los citados acuerdos, cumpliendo
a tal efecto cuantos requisitos y formalidades fueran solicitados, ya fuera
verbalmente como por escrito, tanto por la Comision Nacional del
Mercado de Valores como por cualquier otro organismo o autoridad,
nacional o extranjera.

2°.- Igualmente CERTIFICA:
Primero - Que la sesion del Consejo de Administracion de esta Sociedad
de fecha 31.de Mayo de 2.002, se celebrd en Madrid, en 1a sede social del
Banco, Avda. Gran Via de Hortaleza mim. 3.
Sepundo.- Que la conyocatoria a la referida sesion del Consejo de
Administracién se cursdé por el Sr. Consegjero-Secretario, siguiendo
instrucciones de la Sra. Presidente, para tratar, en el lugar y tiempo antes
referidos, los asuntos del siguiente Qrden del Dia:
1. Reeleccion vy aceptacién de cargos.

Z. Asuntos varios.

3 Redaccion, lectura y aprobacion, en su caso, del Acta de la sesion.



BANCO ESPANOL DE CREDITO

Tercero.- Que en la mencionada reunidn del Consejo de Administracion de
31 de Mayo de 2.002 estuweron presentes seis de los nueve miembros del
mlsmo GDTIFD!THB 5€ CXpresa i ﬂ continuacion:

Presidente: Dfia. Ana Pairicia Botin-Sanz de Sautuola v "Shea
Vicepresidente: D. Victor Manuel Menéndez Millan
Consejero-Delegado D. Federico Qutdn del Moral

Consgjeros: D. Juan Delibes Liniers

D. José Luis Roselld Menasanch
Consejero-Secretario ‘ :
y Letrado Asesor: . D. Juan Carlos Rodriguez Cantarero

Cuarto - Que el ‘Acta correspondiente a la reunion del Consejo de
Administracion de fecha 31 de Mayo de de 2.002 fue aprobada por
unanimidad, en la tisma sesién del propio Consejo.

Y para que asi conste, expide y firma la presente certificacién, con el Visto
Bueno de la Sra, Presidente, Dofia Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola OShea,
en Madrid, a once de Junio de dos mil dos.

E!l Consejero-Secretario

V°. B®
La Presidente



