FECHA: 1 DE JUNIO DE 2011
Estimado(a) Accionista:

Al no haberse alcanzado el quérum minimo previsto por ley en ia Junta General Extraordinaria
de Accionistas celebrada en primera convocatoria el 10 de mayo de 2011, se convoca a los
Accionistas a la Junta General Extraordinaria que se celebrara en el domicilio sociat de la
Sociedad el 1 de julio de 2011, a las 11:00 horas (CET), con &l fin de votar los siguientes puntos
del orden del dia:

1. Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, toda mencion en los Estatutos a la Directiva
85/611/CEE v a la Ley, de 20 de diciembre de 2002, sobre instituciones de inversion
colectiva (la "Ley de 20027} se sustituiran, respectivamente, por una mencién a la Directiva
2009/65/CE y a la Ley, de 17 de diciembre de 2010, sobre instituciones de inversion
colectiva (la "Ley de 2010") y teda mencién a articulos concretos de la Ley de 2002 se
reemplazara por el correspondiente articuio de la Ley de 2010,

2. Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el Articulo 12 de los Estatutos
afiadiendo un apartado (h) con el siguiente tenor literal: “h) fras la suspensién del calculo
del valor tedrico/liquidativo de fa accidn/participacion, la emisién, recompra y/o conversion
de acciones/participaciones a nivel de un fondo principal en el que un Subfondo invierta en
su condicion de fondo subordinado de ese fondo principal.”

3. Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el parrafe guinto del Articulo 18 de
los Estatutos estableciéndose el siguiente tenor literal: *En la deferminacion y aplicacion
de la politica de inversiones, el consejo de administracion podra disponer gue los activos
de la Sociedad se inviertan en valores mobiliarios e insfrurmentos def mercado monetario,
en participaciones de organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios ("OICVM’)
autorizados con arreglo a la Directiva 2009/65/CE y/o de otras instituciones de inversion
colectiva ("HCs”) a efectos de lo dispuesto en los guiones primerc y segundo del apartado
(2) del articulo 1 de dicha Directiva 2008/65/CE, incluyendo acciones/participaciones de
un fondo principal que redina los requisitos para ser considerado un OICVM, en depésitos
en enfidades de crédito, en instrumentos financieros derivados y en cualesquiera otros
activos permitidos conforme a lo expuesto en la Parte | de la Ley de 2010.”

4. Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el apartado (f) del parrafo sexto del
Articulo 18 de los Estatutos afiadiendo la siguiente frase: “Esta restriccion fampoco sera
aplicable cuando un Subfondo invierta en acciones/participaciones de un fondo principal
que retina los requisitos para ser considerado un OICYM.”

5. Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el parrafo sexte del Articulo 18 de
los Estatutos afiadiendo un apartado (j) con el siguiente tenor literal: “(j) acciones o
participaciones de un fondo principal que redna los requisifos para ser considerado un
OICVYM.”



Con efectos desde ef 1 de julio de 2011, se modifica el Articulo 18 de los Estatufos
anadiendo un Gltimo parrafo con el siguiente tenor literal: “"Asimismo, un Subfondo podra
suscribir, adquirir yv/o mantener Acciones de uno o mas Subfondos (ellos “Subfondo(s)
Objetivo”), sin estar sujeto ese Subfondo a los requisitos de la Ley, de 10 de agosio de
1915, sobre sociedades mercantiles, en su versién modificada, respecic a la suscripcion,
adquisicion y/o tenencia por una sociedad de sus propias acciones, siempre que:

el Subfondo Obfetivo ne invierta, a su vez, en ef Subfondo que ha invertido en ese
Subfondo Objetive; y

el 10%, como méximo, del patrimonic neto del Subfondo Objetivo cuya adquisicion
se conternple esté invertido, en tofal, en participaciones/facciones de otras l1Cs; v

los derechos de voto, silos hubiere, incorporados a las correspondientes Acciones
del/de los Subfondo(s) Objetivo permanezcan suspendidos mientras las posea el
Subfondo en cuestion y sin perjuicio de la oportuna comunicacion en fa cuentas y
los informes periddicos; y

en cualquier caso, mientras esas Acciones del/de los Subfondo(s) Objetivo sean
poseldas por el Subfondo, su valor no se computaré a la hora de calcular el
patrimonio neto del Subfondo a los efectos de comprobar el umbral minimo del
patrimonio nefo del Subfondo impuesto porley; y

no haya una duplicidad de comisiones de gestion/suscripcion o recompra entre las
aplicadas por el Subfondo que ha invertido en el Subfondo Objetivo y dicho
Subfondo Objetive.”

Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el parrafo tercero del Articulo 24 de
los Estatutos estableciéndose el siguiente tenor literal: “Los activos que, en ef momento de
efectuarse la recompra, no pudieran distribuirse a sus beneficiarios se depositaran en una
cuenta abieria en la “Caisse de Consignations” por cuenta de las personas con derecho
sobre los mismos.”

Con efectes & partir del 1 de julio de 2011, se modifica el parrafo quinto y siguientes del
Articulo 24 de los Estatutos estableciéndose el siguiente tenor literal:

“En idénticas circunstancias a las previstas en ef pérrafo primero del presente Articulo, ef
consejo de administracion podré acordar la asignacién de los activos de cualquier
Subfondo o ciase de acciones a los de ofro Subfondo o clase de acciones de la Sociedad,
o a otro OICVM luxemburgués o extranjero (el “nuevo QICVM), o a ofro subfondo o clase
de acciones perteneciente a ese otro OICVM luxemburgués o extranjero (el "nuevo
Subfondo o Clase de Acciones”), asi como la conversion de las acciones de la clase o.
clases afectadas en acciones del nuevo OICVM o del nuevo Subfondo o Clase de
Acciones (a raiz, en caso necesario, de un desdoblamiento o fusion y del pago a los
accionistas del importe correspondiente a cualquier derecho fraccional). En caso de que
fa Sociedad o el Subfondo afectado por la fusién sea el QICVM receplor (a efectos de lo
dispuesto en la Ley de 2010}, el consejo de administracion decidira la fecha de eficacia de
la fusion que ha instado. Dicha fusion estara sujeta a las condiciones y procedimientos
impuestos por la Ley de 2010, en particular, acerca del establecimiento por ef consegjo de



administracion del proyecto de fusion y acerca de la informacion que se facilitara a los
Accionistas.

No obstante las facultades conferidas al consejo de administracion en el pérrafo
precedente, cualquier fusién entre Subfondos o clases de acciones de la Sociedad podra
ser acordada por la junta general de accionistas de fa clase o clases de acciones emitidas
en ef Subfondo considerado, o de la clase o clases de acciones afectadas, junta en la que
no habra de observarse requisito de quérum alguno y en la que el acuerdo relalivo a la
fusion se adoptara por mayoria simple de los accicnistas presentes o representados. En
dicha junta general de accionistas se decidira la fecha de eficacia de dicha fusion.

Los Accionistas también podran acordar una fusion (a efectos de lo dispuesto en la Ley
de 2010} de los aclivos y pasivos alribuibles a la Sociedad o a cualquier Subfondo con los
activos de cualguier nueve OQICVM o nuevo subfondo de ofro OICVM. Dicha fusion y la
decisitn sobre la fecha de eficacia de esa fusion requeriran la adopcion de acuerdos de
fos Accionistas de la Sociedad o del Subfondo de que se trate, con sujecion a los
requisitos de quorum y mayorfas citados en el Articulo 30 de los presenfes Estatutos,
salvo cuando se ftrate de efectuar una fusion con un OICVM luxemburgués de tipo
contractual (fonds commun de placement), en cuyo caso los acuerdos que se adopten
vincularan Gnicamente a los accionistas que hubiesen votado a favor de dicha fusion. Sila
fusion fuera a efectuarse con un OICVM luxemburgués de tipo contractual (fonds commun
de placement), se considerarg que los Accionistas que no hayan votado a favor de esa
fusion han solicitado la recompra de sus Acciones, salvo si hubiesen fransmitido a la
Sociedad instrucciones por escrito en sentido contrario. Los activos que no pudieran ¢ no
permitieran ser distribuidos a esos Accionistas por cualesquiera motivos seran confiados
al Depositario por ef periodo exigido por el Derecho luxemburgués; transcurrido dicho
periodo, los activos se depositaran en una cuenta abierta en la “Caisse de Consignations”
por cuerta de las personas con derecho sobre los mismos.

Cuando la Sociedad (o, en su caso, cualquiera de sus Subfondos) sea la entidad
absorbida, que de este modo deja de existir, con independencia de si la fusion la insta el
consejo de administracion o los Accionistas, en la junta general ordinaria de Accionistas
de la Sociedad (o, en su caso, del Subfondo de que se trate} debera decidirse la fecha de
effcacia de la fusion. Dicha junta general estara sufete a Ios requisitos de qudrum y
mayorias citados en el Articulo 30 de los presentes Estatutos.”

La Junta General Extraordinaria se considerara debidamente constituida y podra deliberar
validamente sobre los puntos que formen el orden del dia con independencia del nimero de
acciones representadas. Los acuerdos seran adoptados si los aprueba una mayoria compuesta
de mas de dos tercios de los votos emitidos.

Todo accionista tendra derecho a asistir y votar en ia junta, asi como a nombrar un apoderado
para gue asisia y vole en su lugar. El apoderado no tendra que ser necesariamente un accicnista
de la Sociedad. En caso de gue no pueda asistir a esta junta, le rogamos entregue el poder de
representaciéon en junta anexo, debidamente fechado y firmado, a J.P. Morgan Bank
{Luxembourg} S.A., Company Administration Department (Building C), European Bank & Business
Center, 6, route de Treves, L-2633 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo, a la atencién de
Christie Lemaire-Legrand, antes de las 17:00 horas (CET) del 30 de junio de 2011,




Atentamenie,

E| Consejo de Administracion




PODER DE REPRESENTACION EN JUNTA

Elflos infrascrito(s), , Accionista{s) de Morgan
Stanley Investment Funds (la "Sociedad") por el presente otorga(n), con respecto a las acciones
que mantiene(n) inscritas a su nombre en el Registro de la Sociedad o a través de titular
interpuesto, un poder irrevocable a favor de o del Presidente de la
Junta, con plenos poderes de sustitucion, para que lefles representen en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas gue se celebrara en el domicilio social de fa Sociedad a las 11:00
horas (CET) del 1 de jufio de 2011, y en cualquier sesidn de prérroga de la misma, al objeto de
deliberar y adoptar acuerdos sobre los siguientes puntos de su orden def dia":

Afavor  Encontra

Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, toda mencién en los Estatutos

a fa Directiva 85/611/CEE vy a la Ley, de 20 de diciembre de 2002, sobre

instituciones de inversidn colectiva (la "Ley de 2002") se sustituiran,

respectivaments, por una mencion a la Directiva 2009/65/CE y a la Ley, D D
de 17 de diciembre de 2010, sobre instifuciones de inversion colectiva (la

‘Ley de 2010") y toda mencidn a articuios concretos de la Ley de 2002 se

sustituira por el correspondiente articulo de la Ley de 2010,

.- Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el Articulo 12 de los

Estatutos afladiendo un apartado (h) con el siguiente tenor literal: “h) fras

la suspension del céleulo del valor tedricofliquidativo de fa
accibn/participacion, la emision, recompra y/0 conversion de D D
acciones/participaciones, a nivel de un fondo principal en el que un

Subfondo invierta en su condicion de fondo subordinado de ese fondo

principal.”

Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el parrafo quinto

del Articulo 18 de los Estatutos estableciéndose el siguiente tenor literal:

“En la determinacién y aplicacion de la poiitica de inversiones, el consejo

de administracion podra disponer que los activos de la Sociedad se

inviertan en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, en

parficipaciones de organismos de inversion colectiva en valores

mobiliarios (*OICVM") autorizados con arreglo a la Directiva 2009/65/CE D D
y/o de ofras instituciones de inversion colectiva ("lICs"} a efectos de lo

dispuesto en fos guiones primero y segundo del apartado (2) def arifculo 1

de dicha Directiva 2009/65/CE, incluyendo acciones/participaciones de un

fondo principal que redna los requisitos para ser considerado un CGICVM,

en depdGsifos en entidades de crédito, en instrumentos financieros

derivados y en cualesquiera otros activos permilidos conforme a fo

expuesto en la Parfe | de la Ley de 2010

Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el apartado (f) del

parrafo sexio del Articulo 18 de los Estatutos afadiendo la siguiente frase:

“Esta restriccion tampoco sera aplicable cuando un Subfondo invierta en D D
acciones/participaciones de un fondo principal que relna los requisitos

para ser considerado un QICVM.”




Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica €l parrafo sexto del
Articuto 18 de los Esiatutos afiadiendo un apartado (j) con el siguiente
fenor fiteral; “(j) acciones o participaciones de un fondo principal que retina
los requisitos para ser considerado un CICVM.”

Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el Articulo 18 de
los Estatutos afiadiende un ditimo parrafo con el siguiente tenor literal:
“Asimismo, un Subfondo podré suscribir, adquirir y/o mantener Acciones
de unc o mas Subfondos (elfios "Subfondo(s) Objetivo”), sin estar sujeto
ese Subfondo a los requisitos de la Ley, de 10 de agosto de 1915, sobre
sociedades mercantiles, en su versidon modificada, respecio a la
suscripcion, adquisicion y/0 tenencia por una sociedad de sus propias
acciones, siempre que;

. el Subfondo Objetive no invierta, a su vez, en el Subfondo
gue ha invertido en ese Subfondo Objetivo; y

* el 10%, como maximo, del pafrimonio nefo del Subfondo
Objetivo cuya adquisicion se contemple esté invertido, en
{otal, en participaciones/acciones de ofras lICs; y

. los derechos de vofo, si los hubiere, incorporados a fas
correspondientes Acciones del/ide los Subfondo(s) Objetivo
permanezcan suspendidos mientras las posea el Subfondo
en cuestién y sin perfuicio de fa oportuna comunicacién en la
cuentas y los informes pericdicos; v

. en cualquier caso, mieniras esas Acclones del/de los
Subfondo(s) Objetivo sean poseidas por el Subfondo, su
valor no se computara a la hora de calcular ef patrimonio nefo
del Subfondo a los efectos de comprobar el umbral minimo
del patrimonic neto del Subfondo impuesto porley; y

. no haya una duplicidad de comisiones de gestién/suscripcion
o recompra entre las aplicadas por el Subfondo que ha
invertido en el Subfondo Objetivo y dicho Subfondo Objetivo.”

Con efectos a partir del 1 de julic de 2011, se modifica el parrafo tercero
del Ariculo 24 de los Estatutos estableciéndose el siguiente tencor literak
“Los activos que, en el momenio de efectuarse fa recompra, no pudieran
distribuirse a sus beneficiarios se depositaran en una cuenta abierta en la
“‘Caisse de Consignations” por cuenta de las personas con derecho sobre
los mismos.” ‘

Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica ei parrafo quinto y
siguientes del Articulo 24 de los Estatuios estableciéndose el siguiente
tenor literal:

“En idénticas circunstancias a las previstas en el parrafo primero del
presente  Articulo, el consejo de administracion podra acordar la

L]

[]

L]

L]




asignacion de los activos de cualquier Subfondo o clase de acciones a los
de ofro Subfondo o clase de acciones de la Sociedad, o a ofro QICVM
luxermburgues o extranjero (el "nuevo OICVM’), o a ofro subfondo o clase
de acciones pertenaciente a ese ofro OICVM luxemburgués o extranjero
(el ‘nuevo Subfondo o Clase de Acciones”), asi come la conversion de las
accicnes de la clase o clases afectadas en acciones del nuevo OICVM o
del nuevo Subfondo o Clase de Acciones (a rafz, en caso necesario, de un
desdoblamiento o fusion y del pago a los accionistas del importe
correspondiente a cualquier derecho fraccional). En casc de que la
Sociedad o el Subfondo afectado por la fusion sea el OICVYM receptor (a
efectos de lo dispuestc en la Ley de 20710), el consejo de administracion
decidirg la fecha de eficacia de la fusion que ha instado. Dicha fusién
estard sujeta a las condiciones y procedimientos impuestos por la Ley de
2010, en particular, acerca del establecimiento por el consejo de
administracion del proyecto de fusion y acerca de la informacién que se
facilitara a los Accionistas.

No obstante las facultades confericlas al consefo de administracion en el
parrafo  precedents, cualquier fusién entre Subfondos o clases de
acciones de la Sociedad podra ser acordada por la junta general de
accionistas de la clase 0 clases de acciones emitidas en el Subfondo
considerado, o de la clase o clases de acciones afectadas, junta en la que
no habré de observarse requisitc de quérum alguno v en la que el acuerdo
relativo a la fusion se adoptara por mayorfa simple de fos accionistas
presentes o representados. En dicha junta general de accionistas se
decidira la fecha de eficacia de dicha fusién,

Los Accionistas también podran acordar una fusion (a efectos de lo
dispuesto en la Ley de 2010} de Jos activos y pasivos atribuibles a la
Scciedad o a cualquier Subfondo con los activos de cualquier nuevo
OICVM o nuevo subfondo de ofro OICVM, Dicha fusitn y la decision sobre
la fecha de eficacia de esa fusion requeriran la adopcion de acuerdos de
los Accionistas de la Sociedad o del Subfondo de que se frafe, con
sufecion a los requisitos de qudrum y mayorias citados en el Articulo 30
de los presentes Estatutos, salvo cuando se trate de efectuar una fusidn
con un OICVM luxemburgués de tipo confractual (fonds commun de
placement), en cuyo caso los acuerdos que se adopten vincularan
gnicamente a los accionistas que hubiesen votado a favor de dicha fusion.
Si la fusion fuera a efectuarse con un OICVYM luxemburgues de tipo
contractual (fonds commun de placement), se considerard que los
Accionistas que no hayan volado a favor de esa fusién han solicitado la
recompra de sus Acciones, salvo si hubiesen transmitido a la Sociedad
instrucciones por escrito en sentido contrario. Los activos que no pudieran
o no permitieran ser distribuidos a esos Accionistas por cualesquiera
mofivos seran confiados al Depositario por el perfodo exigido por ef
Derecho luxemburgues, franscurrido dicho periodo, los activos se
depositaran en una cuenta abierta en la "Caisse de Consignations” por
cuenta de las personas con derecho sobre los mismos.

Cuando la Sociedad {0, en su caso, cualguiera de sus Subfondos) sea la



entidad absorbida, que de este modo deja.de existir, con independencia
de si la fusion la insta el consejo de administracion o los Accionistas, en la
junta general ordinaria de Accionistas de la Sociedad (o, en su caso, del
Subfondo de que se frate) deberd decidirse la fecha de eficacia de Ia
fusién. Dicha junta general estara sujeta a los requisitos de quérum y
mayorfas citados en el Articulo 30 de los presentes Estatutos.”

Asimismo, se autoriza al apoderado para formular cuantas declaraciones, emitir cuantos votos,
firmar cuantas actas de reuniones y demas documentos, y realizar cuantas gestiones resulten
licitos, necesarios o simplemente Utiles para el cumplimiento y ejecucién del presente poder, y
para proceder de conformidad con los requisitos exigidos por el Derecho luxemburgués.

El presente poder permanecera en vigor si la Junta se aplazara por cuaiguier motivo.

Les rogamos entreguen el presente Poder de Representacién en Junta, debidamente fechado y
firmado, a Company Administration Department (Building C), en JP Morgan Bank (Luxembourg)
S.A., European Bank & Business Center, 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Gran Ducado
de Luxemburgo, a la atencion de Christie Lemaire-Legrand, antes de las 17:00 horas (CET) del 30
de junio de 2011,

Otorgado en | , @ de 2011

Firma autorizada®: Nuamero de cuenta:

Este Poder de Representacion en Junta podra enviarse por fax {a la atencién de Christie
Lemaire-l.egrand, Company Administration Department, JP Morgan Bank (Luxembourg)
S.A.} (nimero de fax +352 4626 85 825). El ariginal debera recibirse por correo antes de las
17:00 horas (CET) del 30 de junio de 2011.

£l presente impreso se utilizard, en su caso, para volar a favor o en contra de los acuerdos sefialados
segln se indique marcando con una cruz la casilla correspondiente. A falta de instrucciones, el
apoderadoe podra votar en un sentido u otro segiin estime conveniente.

Le rogamos incluya antes de la(s) firma(s) el siguiente fexto manuscrito; “Vélido a efectos de
represeniacion”. No serd necesario que [a firma esté legalizada por un Notario.




