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HECHO RELEVANTE

Ante las manifestaciones formuladas por Gas Natural y por uno de los
accionistas de referencia de esa Compaiiia en el sentido de que Gas Natural
podria encontrarse en situacién de desventaja en el proceso de OPAs sobre
Endesa por el hecho de no haber accedido a determinada informacion, Endesa
considera necesario hacer constar lo siguiente:

1.

Gas Natural no se ha dirigido en ningbn momento a Endesa para
solicitar la entrega de informacién respecto de la Compafia que pudiera
facilitar una mejora de los términos de su OPA. Y ello, a pesar de la
existencia de sendos acuerdos de la Comision Ejecutiva y del Consejo
de Administracion de Endesa, de fechas 26 de diciembre de 2005 y 10
de enero de 2006, respectivamente, que expresaban la voluntad de la
Compafiia de proporcionar a Gas Natural, asi como a cualquier tercero
que compita en el proceso de OPAs, bajo estricto deber de
confidencialidad y con sujecion a las obligaciones legales de aplicacion,
la informacién que pudieran precisar para la mejor tramitacion de su
OPA, en interés de los accionistas de Endesa.

La Unica peticién cursada por Gas Natural a Endesa en relacién con su
OPA se ha concretado en la solicitud de unos estados financieros
intermedios conciliados con US GAAP, asi como la autorizacién para
incorporar al folleto de su OPA en el mercado norteamericano el informe
de auditoria elaborado por los auditores de Endesa. Como quiera que
Endesa, dentro de las exigencias legales pertinentes, solo formula un
estado de conciliacion entre los estados financieros definitivos de cada
ejercicio segun normas contables espafiolas y los que resultarian de la
aplicacion de US GAAP, que son publicos junto con los
correspondientes informes de auditoria, al tiempo que la normativa
estadounidense en materia de ofertas publicas no obliga a incorporar en
la documentacién del oferente tales documentos, Endesa comunico a
Gas Natural que no podia dar respuesta a dicha peticion.

La informacién que ha sido entregada por Endesa a E.ON con vistas a
la formulacion de una OPA competidora no ha sido en ningin caso
informacion privilegiada, en los términos del articulo 81 de la Ley del
Mercado de Valores, tratandose, en su integridad, de informacién
conocida por el mercado. Por otro lado, Gas Natural ha tenido acceso a
toda la informacién proporcionada a E.ON en el marco de la demanda
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que presentd contra esa Compafiia ante un juzgado de Nueva York, en
la que acuso sin fundamento a este oferente de disponer de informacion
privilegiada de Endesa que no habia hecho publica en su folleto. Esta
informacion se encuentra disponible para el publico en los archivos
correspondientes.

El proceder de Endesa en esta materia es conforme con la normativa
del mercado de valores, nacional y comunitaria, y responde a la practica
habitual en procesos de OPA, existiendo multiples precedentes en este
sentido. A este respecto, cabe recordar que la Comision Nacional del
Mercado de Valores, en dos ocasiones, tanto al archivar la denuncia
formulada por tal motivo por Gas Natural, como al aprobar el Folleto de
la OPA de E.ON, en el que se describen los contactos mantenidos entre
directivos de Endesa y de E.ON, no ha detectado infraccién alguna en el
comportamiento de Endesa, sin que Gas Natural haya planteado en
ninguno de los dos casos, recursos al respecto. Cabe recordar también
gue los juzgados de Nueva York han desestimado la demanda deducida
por Gas Natural contra E.ON sobre los mismos hechos antes
mencionada.

Endesa reitera su disposicion a suministrar, a cualquiera de los
oferentes que lo requieran, la informacion que precisen a los efectos de
proceder a una mejora de su OPA en el procedimiento de subasta en
sobre cerrado una vez que se reanude el plazo de aceptacion de las
OPAs. De conformidad con la normativa aplicabe, cualquier posible
entrega de informacion quedaria sometida a la garantia de que dicha
informacion solo podria emplearse a los fines de la posible mejora de la
OPA. En aplicacién de las leyes espafiolas, este compromiso no se hace
extensivo a terceros que no reunan la condicibn de oferentes
competidores, sin perjuicio del derecho de informacién que corresponde
a los accionistas de conformidad con la Ley de Sociedades An6nimas.

Madrid, 19 de enero de 2007



