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Comienza el 2004 con una clara mejoria: en los primeros tres meses del afio
el EBITDA a Euros 14,6 millones

Magenta, 4 de mayo de 2004

El Consejo de Administracion de Reno de Medici SpA se ha reunido esta mafiana, bajo la
presidencia de Giuseppe Garofano, para la aprobacion del informe relativo al primer trimestre del
2004. A continuacion, celebrado en la sede di Magenta, se ha reunido La Junta General de
Accionistas para la aprobacién de las Cuentas Anuales de la sociedad al 31 de diciembre del 2003.

En los tres primeros meses del 2004 los datos del Grupo muestran una significativa mejoria de
eficiencia y rentabilidad respecto al Gltimo trimestre del 2003, no obstante el mercado europeo se
presenta todavia débil y ha mostrado solo una ligera mejoria en los primeros meses del afio.

En particular el primer trimestre del 2004 ha registrado ingresos netos consolidados por 128
millones de euros, contra los 128,3 millones de euros de octubre — diciembre 2003 y contra los
146,3 del primer trimestre del 2003.

A finales de marzo 2004 ha sido anunciado un aumento del precio del carton en el mercado italiano,
para adecuarlo al de otros mercados europeos.

Durante el primer trimestre se ha registrado un fuerte retroceso en los volimenes relativos a la linea
de productos para el tabaco en relacion al cliente ETI.

El margen operativo bruto consolidado ha alcanzado los 14,6 millones de euros (1,9 millones de
euros en el cuarto trimestre del 2003 y 17,5 en el primer trimestre del 2003), correspondiente al 11,4
% de la facturacion (1,5% en los Gltimos tres meses del 2003 y 12% en los primeros tres meses del
2003).

El resultado antes de impuestos del Grupo es negativo por 390.000 euros, contra una pérdida bruta
de 25,8 millones de euros de octubre-diciembre 2003 y un beneficio bruto de 0,9 millones de euros
de enero-marzo 2003 (dato no comparable en su totalidad en cuanto a que esta influenciado por
componentes rectificados en la siguiente informacidn semestral, concretamente en relacion al activo
circulante).

La posicion financiera neta es de 258 millones de euros (255 millones de euros al 31.12.2003). El
cash flow del periodo ha sido destinado por aproximadamente 12 millones de euros al pago de
gastos extraordinarios con motivo de la reestructuracion (contabilizados en el ejercicio 2003) y de



proveedores de instalaciones, relativos a inmovilizaciones efectuadas durante el primer semestre del
2003.

Los resultados del primer trimestre del 2004 en comparacion con los del periodo octubre-diciembre
del 2003 muestran los avances obtenidos con el plan de reestructuracion y relanzamiento puesto en
marcha, todavia en curso de realizacion, después de la entrada de la compafiia Alerion Industries
como socio estable durante el mes de junio del 2003. La comparacion, sin embargo, entre el primer
trimestre del 2004 y el mismo periodo del 2003 resulta ser poco significativo por el efecto de las
acciones de reestructuracion emprendidas y por el cambio en la situacion estructural relativa a la
empresa del grupo Aticarta SpA, que ha comportado una fuerte reduccién de los volimenes en la
actividad econdmica respecto al primer trimestre del 2003.

Las perspectivas del segundo trimestre estan influenciadas por la situacién de mercado evidenciado

arriba. Las acciones de vuelta al orden marcado y de la recuperacion posterior de la eficiencia, estan
orientadas al desarrollo y consolidacion de los margenes.

Detalle de las cuentas

1° trimestre 4° trimestre  Ejercicio 2003
(datos en miles de Euros) 2004 2003
Ingresos netos 127.957 128.337 541.740
Materias primas + servicios (89.267) (100.735) (405.618)
Personal (24.057) (25.659) (104.230)
Margen Operativo Bruto (EBITDA) 14.633 1.943 31.892
Amortizaciones (10.564) (12.123) (51.545)
Resultado operativo 4.069 (10.180) (19.653)
Ingresos (gastos) financieros netos (4.327) (3.806) (15.847)
Resultado de las actividades ordinarias (258) (13.986) (35.500)
Variacion de las provisiones del 646 14 (5.694)
inmovilizado financiero
Ingresos (gastos) extraordinarios netos (781) (11.879) (58.306)
Resultado antes de impuestos (393) (25.851) (99.500)
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