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RESULTADQS 2008: 17 de Febrero 2009. Se remitirdn mas detalles pr6ximamente.
IBERDROLA: Produccién Neta de Electricidad (provisional)

Octubre-Diciembre 2008 Afo 2008

TOTAL GRUPO

Hidraulica 2.763 7,9% -22,6% 11.588 8,2% -27,0%
Nuclear 5.955 17,1% -6,8% 24.751 17,5% 11,4%
Carbén 3.462 9,9% -35,5% 13.177 9,3% -20,8%
Fuel-Oil 47 0,1% -61,6% 107 0,1% -64,0%
Ciclos Combinados de Gas 16.093 46,2% 1,2% 67.782 48,0% 32,5%
Cogeneracién 1.604 4,6% 2,3% 6.865 4,9% 39,3%
Renovables 4.903 14,1% 32,5% 16.998 12,0% 27,7%
Energia Distribuida 51.981 16,7% 181.794 13,1%
) Octubre-Diciembre 2008
ESPANA
Hidraulica 2.051 12,1% -31,1% 9.140 13,5% -34,6%
Nuclear 5.955 35,2% -6,8% 24.751 36,6% 11,4%
Carbé6n 598 3,5% -68,1% 2.322 3,4% -64,6%
Fuel-Oil 47 0,3% -61,6% 107 0,2% -64,0%
Ciclos Combinados de Gas 4.957 29,3% 13,5% 19.646 29,1% 46,5%
Cogeneracién 657 3,9% -5,6% 2.619 3,9% -5,4%
Renovables 2.663 15,7% 46,9% 9.041 13,4% 15,3%
Eélica 2.558 48,6% 8.505 16,5%
100% -7,2% 67.626 100% 0,8%
Energia Distribuida 26.022 -2,8% 105.007
Nivel Reservas Hidraulicas 31.12.08 39,6% (4.464 GW)
Hidraulica 323 4,9% 11,8% 1.153 4,3% 43,2%
Carbén 2.864 43,4% -18,1% 10.855 40,9% 7,8%
Ciclos Combinados de Gas 2.820 42,7% 21,6% 12.600 47,5% 97,8%
Cogeneracién 129 2,0% 2,4% 699 2,6% 47,8%
Renovables 470 71%| 112,7% 1.227 4,6% 118,3%
26.534 100% 45,2%

Energia Distribuida (gestionada) 10.177 0,5% 38.103

EE.UU.

Hidraulica 90 4,2% N/A 90 1,0% N/A
Ciclos Combinados de Gas 26 1,2% N/A 26 0,3% N/A
Cogeneracion 692 32,2% 12,9% 3.040 35,5% 154,4%
Renovables 1.343 62,4% -2,5% 5.409 63,2% 31,1%
TOTAL 2.151 100% 10,3% 8.565 100% 185,5%

Energia Distribuida (gestionada) 7.804 N/A 7.804 N/A

LATINOAMERICA

Hidraulica 300 3,4% -0,9% 1.206 3,2% 9,9%
Ciclos Combinados de Gas 8.290 95,1% -10,1% 35.511 95,4% 13,2%
Cogeneracién 126 1,4% -5,1% 507 1,4% 2,.9%

8.716 100% -9,7% 37.223 100% 12,9%

O ) 0.606

RESTO DEL MUNDO

277 100%| 478% T2 T00%|  69,6%
TOTAL 427 100%  47,8% 1.321 100% 69,6%

(1) Incluye SPW desde 1 de abril de 2007 y EAS desde 1 de octubre de 2008
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DROLA: Capacidad Instalada (Provisiona

4T 2008 4T 2007
GRUPO

Hidraulica 9.831 22,7% 9.720 23,2%
Nuclear 3.344 7,7% 3.344 8,0%
Carbén 4.709 10,9% 4.709 11,2%
Fuel-Oil 1.786 4,1% 2.889 6,9%
Ciclos Combinados de Gas 13.161 30,4% 12.780 30,5%
Cogeneracién 1.176 2,7% 1.377 3,3%
Renovables 9.302 21,5% 7.098 16,9%
Hidraulica 8.847 33,6% 8.847 32,8%
Nuclear 3.344 12,7% 3.344 12,4%
Carbén 1.253 4,8% 1.253 4,6%
Fuel-Oil 1.786 6,8% 2.889 10,7%
Ciclos Combinados de Gas 5.893 22,3% 5.714 21,2%
Cogeneracién 377 1,4% 378 1,4%
Renovables 4.868 18,5% 4.570 16,9%
Hidréulica 566 8,4% 566 8,8%
Carbén 3.456 51,6% 3.456 53,8%
Ciclos Combinados de Gas 1.914 28,6% 1.914 29,8%
Cogeneracién 100 1,5% 100 1,6%
Renovables 665 9,9% 382 6,0%
EE.UU.

Hidraulica 111 3% N/A N/A
Ciclos Combinados de Gas 201 5% N/A N/A
Cogeneracién 606 16% 806 34%
Renovables 2.876 76% 1.539 66%
Hidraulica 307 5,5% 307 5,5%
Ciclos Combinados de Gas 5.153 92,8% 5.153 92,8%
Cogeneracion 93 1,7% 93 1,7%
Renovables 893 100% 607 100%
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de Energia Espana (Provisional. Fuente: Red Eléctrica

Octubre-Dic 2008
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de Espana, S.A.)

ARo 2008

Hidrdulica 4.990 8,8% 21.415 -18,7%
Nuclear 13.910 -4,2% 59.005 7,1%
Carb6n 13.477 -24,9% 46.290 -35,6%
Fuel-Oil 712 30,4% 2.379 -0,2%
Ciclos Combinados de Gas 20.197 -6,0% 91.280 34,0%
Consumos en Generacion -2.040 -7,4% -8.316 -3,5%
Régimen Especial 18.981 30,3% 66.578 19,4%
Consumo de bombeo -1.179 0,4% -3.745 -14,4%
Intercambios Internacionales -2.988 1,6% -11.045 91,9%

Datos Mercado Mayorista Espafia

Octubre-Dic 2008

67,27
25,31%

Ano 2008

65,09
25,22%

Total Mercados: precio medio (€ / MWh) (*)
Cuota mercado Iberdrola (**)

(*) No incluye garantfa de potencia.

(**) Total Produccién Iberdrola sobre Demanda Total Espafia

IBERDROLA: Indicadores Emisiones (Provisiona

12M 2008

Emisiones de CO2 en el periodo (gr. CO2 /KWh): Total 303 304
Emisiones de CO2 en el periodo (gr. CO2 /KWh): Espafia 160 200
Produccién libre de emisiones: Total (GWh) 53.337 51.409
Produccién libre de emisiones: Espafia (GWh) 42.932 44.040
Ratio prod.libre de emisiones sobre produccién: Total (%) 37,8% 41,3%
Ratio prod.libre de emisiones sobre produccion: Espana (%) 63,5% 65,6%
Capacidad instalada libre de emisiones: Total (MW) 22.367 20.163
Capacidad instalada libre de emisiones: Espafia (MW) 17.060 16.761
Capacidad instalada libre de emisiones: Total (%) 51,8% 48,1%
Capacidad instalada libre de emisiones: Espafia (%) 64,7% 62,1%
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Iberdrola Ibex 35 EuroStoxx Utilities

Maéximo (Fecha) 7,35 (03/10/2008) 11.418 (03/10/2008) 458 (01/10/2008)

Minimo (Fecha) 4,94 (27/10/2008) 7.905 (28/10/2008) 335 (10/10/2008)
Evolucién Trimestral -8,40% -16,31% -13,58%

Maéximo (Fecha) 10,70 (09/01/2008) 15.002 (02/01/2008) 652 (07/01/2008)

Minimo (Fecha) 4,94 (27/10/2008) 7.905 (28/10/2008) 335 (10/10/2008)
Evolucion Trimestral -37,10% -39,60% -38,40%

10 Ewolucidn bursétil IEERDROLA v indices

IBERDRCLE -37,1%

Enroian Uites -35.0%

Evrtordd -43%

Capitalizacién bursatil (30/09/08) 32.715 Div. a cuenta bruto (02/01/08) 0,115
PER (precio a 30/09/08 / BPA 07) 12,58 Div.Complement. bruto (02/07/08) 0,156
P/Valor en libros 1.18 Prima de asistencia 0,005
(precio a 30/09/08 / FFPP 07) ! Rentabilidad Dividendo

2,65%

(Div. Pagado/Precio cierre 07)
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Datos Econdmicos - Financieros
3T 2008

Margen bruto 7.388 29,0%
EBITDA 4.922 29,1%
EBIT 3.317 31,5%
Beneficio Antes de Impuestos 3.195 47,7%
Beneficio Neto 2.481 53,8%
Activos Totales 78.920 68.284
Fondos Propios 29.174 27.832
Deuda Neta Ajustada” 28.040 20.470
Inversiones 3.796 4.771

(1) Incluye los importes correspondientes a la insuficiencia tarifaria de 2006 y 2008

3T 2008 3T 2007

BPA 0,5 0,32
Flujo Operativo Neto por Accién 0,69 0,53
Apalancamiento Financiero® 49,0% 48,5%

(2) Deuda Neta/Deuda Neta+FF.PP. Incluye la financiacién de la insuficiencia tarifaria.Si no se incluyese la misma, el apalancamiento a sept 2008 se

PPN SN I A 1

Calificacion Crediticia de

la Deuda Senior de
Iberdrola

Perspectiva

S&P A- Estable
Moody's A3 Estable
Fitch A+ Negativa

Sostenibilidad

Rating / Situacién
Sostenibilidad

Dow Jones Sustainability World Index 08

83 puntos / lider del Sector Utilities

Dow Jones Sustainability Stoxx Index 08

83 puntos / lider del Sector Utilities

Climate Leadership Index

Mejor eléctrica del mundo por su estrategia ante el cambio climético.

Storebrand Investment SRI

Segunda eléctrica mundial

OEKOM

Entre las mejores compaiiias del mundo de su sector (Best in class) en el
ranking 2008 de OEKOM

Global 100 Most Sustainable Corp. in the World

IBERDROLA entre las 100 compafifas mds sostenibles del mundo por tercer
afo consecutivo

Global Roundtable on Climate Change

IBERDROLA entre las promotoras

Business Week, Climate Group

Grupo de lideres: Top 3 en el ranking de empresas mas destacadas en la
gestion de gases de efecto invernadero (GEI) y Top 10 en empresas que mds
han contribuido a la reduccién de GEls y han liderado la gestién ambiental en
los dltimos diez afios.

VIGEO

MERCO

Maxima puntuacidn en el apartado medioambiental entre todas las utilities.

Reputacién Corporativa

Octava posicién. Lider en [a industria energética, gas y agua

Corporate Responsability Index 2007

Sustainability Yearbook 2008

Relaciones con Inversores

ScottishPower logra el Platinum Status (mayo 2008)

Gobierno Corporativo

IBERDROLA es una de las tres compaiiias del sector con calificativo Gold
Class en el Anuario de Sostenibilidad 2008 de Sam y
PricewaterhouseCoopers, que reconoce los mejores comportamientos en
materia de sostenibilidad y responsabilidad corporativa.

Tomas Redondo, 1
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AVISO LEGAL:
EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por lberdrola, S.A. (la “Compariia”),en relacion con la presentacion de
resultados correspondientes al ejercicio 2008.

Con excepcion de la informacion financiera contenida en este documento (que ha sido extraida de las cuentas
anuales de la Compafiia correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008, auditadas por Frnst &
Young, S.1.), la informacion y cualesquiera de /as opiniones y afirmaciones incluidas en este documento no han
sido verificadas por terceros independientes. Ni implicita ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la
imparcialidad, precision, plenitud o correccion de la informacion o de las opiniones y afirmaciones que en €/ se
expresarn.

Ni Iberdrola, S.A., ni sus filiales u otras compariias del Grupo Iberdrola o sociedades participadas por Iberdrola,
S.A. asumen responsabilidad de ningtn tipo, con independencia de que concurra o no negligencia o cualquier
otra circunstancia, respecto de los dafios o pérdidas que puedan derivarse de cualquier uso de este documento o
de sus contenidos.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podrdn ser
utilizados para integrar o interpretar ningtn contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

La informacion contenida en este documento sobre el precio al cual han sido comprados o vendidos los valores
emitidos por lberdrola, S.A., o sobre el rendimiento de dichos valores, no puede tomarse como base para
interpretar el comportamiento futuro de los valores emitidos por Iberdrola, S.A.

INFORMACION IMPORTANTE

El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo
previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de
marzo y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y su normativa de desarrollo.

Ademds, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canfe ni una solicitud de una oferta de
compra, de venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en ninguna otra
Jurisdiccion.

En particular, esta comunicacion no constituye una oferla de compra, venta o canfe o la solicitud de una oferta de
compra, venta o canje de valores. Las acciones de Iberdrola, S5.A. no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados
Unidos de América, salvo si se efectua a traves de una declaracion de notificacion efectiva de las previstas en el
Securities Act o al amparo de una exencion vdlida del deber de notificacion.
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