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FITCH ELEVA LOS RATINGS DE REPSOL YPF

Destaca la fortaleza financiera y la capacidad de generacion de cash-flow

La agencia de calificacion Fitch ha elevado el rating de la deuda a largo plazo de Repsol YPF a
"BBB+" desde "BEB” v el de corto plazo, que se sitla en "F2° desde “F3° . Fitch ha elevado también la
calificacidn de la emision de acciones preferentes realizada por Repsol International Capital BV |, cuyo

rating pasa a ser de "BEB-" desde BB+ Por su parte, 1a perspectiva financiera se mantiene en estable.

Esta mejora refleja, segun Fitch, la fortaleza financiera de Repsol YPF, destacando 1a importante
reduccion de deuda acometida por la Compafiia, asi como su gran capacidad de generacion de cash-flow,
que le aporta una liquidez que permite a la Compafiia cubrir mas de dos veces sus abligaciones de deuda a

corto plazo.

Asimismo, Fitch valora positivamente el Plan Estratégico 2003-2007 presentado recientemente por
Repsol YPF, entre cuyos objetivos destaca el establecimiento del nivel de endeudamiento entre un 15y un
20%, el ahorro de costes de 240 millones de euros, y la politica de diversificacidn geografica anunciada por

la Compafiia.

Fitch también valora favorablemente |a politica de retribucidn al accionista establecida por Repsol
YPF.
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