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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A OHL

1. Principales hechos

e Escenario Macroeconémico

El proceso de recuperacion econdémica de los paises mas industrializados del mundo (OCDE)
continda, aunque de forma mas lenta por el elevado precio del petréleo. La economia de EEUU,
con un crecimiento del 5% en los ultimos doce meses, junto con el buen comportamiento de las
exportaciones en Japon, estan siendo los principales protagonistas de este avance.

En la zona del euro sigue la moderada recuperacién econémica iniciada en la segunda mitad de
2003, y se espera que se vayan consolidando unas tasas de crecimiento mas elevadas como
consecuencia de la fortaleza del entorno exterior y de la evolucion del tipo de cambio del euro.

La economia esparfiola mantiene el ritmo de crecimiento similar al del primer trimestre de 2004,
aunque el comportamiento del sector exterior puede producir que la aceleracion del PIB sea
menor que la alcanzada en periodos anteriores. La prevision de crecimiento del PIB para este afio
se estima en el entorno del +3%.

El sector de la construccion sigue siendo el motor del crecimiento econémico espanol, con un
peso sobre el PIB superior al 10% en los ultimos afios. Se espera que el futuro del sector quede
garantizado con la aprobacion, antes de fin de ano, del Plan Estratégico de Infraestructuras y
Transportes (PEIT). Por otra parte el Gobierno ha anunciado en reiteradas ocasiones la
continuidad de la politica inversora en nuevas infraestructuras, destacando las relativas al
transporte ferroviario y vias de alta capacidad.
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e La marcha del Grupo

La evolucion del Grupo durante el primer semestre de 2004 puede considerarse francamente
favorable respecto al 30.06.03, con:

- Crecimiento en ventas +11,9%
- Crecimiento del EBITDA +35,3%
- Crecimiento del beneficio ordinario de la actividad +15,5%
- Variacion del endeudamiento neto con recurso +8,0%

Sin embargo se ha llevado a cabo una reestructuracion en actividades de concesiones y servicios
de medio ambiente, mediante la venta de sociedades y activos no estratégicos. En unos casos se
ha procedido a la desinversion debido a su reducido tamafio, como sucede con algunos puertos
deportivos, y en otros, por pertenecer a actividades en las que el Grupo no quiere estar presente
como sucede con el tratamiento de residuos. Principalmente por este proceso de desinversion se
han producido en el segundo trimestre unos resultados extraordinarios negativos que hacen que el
BDDI atribuible al Grupo sume la cifra de 14,7 millones de euros, cuando en junio del ejercicio
precedente fue de 25,2 millones, evolucién muy distinta a la del beneficio ordinario que pasa de
32,9 millones a 38,0 millones con un crecimiento del +15,5%.

En cuanto al crecimiento de las ventas del +11,9%, éste se ha producido fundamentalmente por el
buen comportamiento de la obra civil con un incremento del +17,8% y de la actividad de
concesiones con un +46,0%. Asimismo destaca el aumento de la construccién internacional que
representa actualmente el 17,3% de las ventas totales del Grupo.

El EBITDA ha alcanzado los 106,0 millones de euros, experimentando un crecimiento del +35,3%
respecto al registrado en el primer semestre del ejercicio anterior. Destacan las actividades de
construccion nacional y concesiones, con un crecimiento del +66,4% y +26,5% respectivamente.

El EBIT se situa en los 58,9 millones de euros, con un crecimiento del +7,5% respecto al primer
semestre del ejercicio 2003, debido principalmente al mayor peso de la actividad de concesiones
y la incorporacién del grupo checo ZS Brno, lo que se traduce en unas mayores amortizaciones,
asi como a las mayores provisiones tipicas realizadas en este periodo por el resto de actividades.

En cuanto al BDDI atribuible y una vez diluido en el afio el efecto adverso que los resultados
extraordinarios han tenido en este primer semestre, recuperara su ritmo de crecimiento, siendo
previsible que en el ejercicio 2004 registre un aumento no inferior al 10% sobre el BDDI atribuible
del ejercicio anterior.
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2. Datos mas significativos
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PRINCIPALES MAGNITUDES CONSOLIDADAS

(Euros Mn)
CIFRA DE NEGOCIO

BENEFICIO ORDINARIO

B° NETO ATRIBUIBLE
Cartera a corto plazo
Cartera a largo plazo
Cartera total
Fondos propios

B° BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA)
B° NETO DE EXPLOTACION (EBIT)

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

30/6/04
1.033,42
105,98
58,85
38,04
-15,06
14,68
3.429,03
11.442,28
14.871,31
491,61

%
100,0%
10,3%
5,7%
3,7%
-1,5%
1,4%

30/6/03 Var.(%)
11,9%
35,3%

7,5%
15,5%
314,9%
-41,7%
7,3%
1,5%
2,8%
0,5%

RECURSOS HUMANOS

30/6/04 30/6/03 Var.(%)
Personal fijo 6.001 3.528 70,1%
Personal eventual 3.937 2.758 42,7%
TOTAL (%) 9.938 6.286 58,1%

(*) Estas cifras aumentan principalmente por la incorporacién al perimetro del grupo checo ZS Brno.

RATIOS

30/6/04
B° BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) / VENTAS (%) 10,26
BENEFICIO ORDINARIO / VENTAS (%) 3,68
VENTAS / PERSONAL TOTAL MEDIO (miles de euros) (*) 258,49 279,95
VENTAS / PERSONAL FIJO MEDIO (miles de euros) (*) 419,91 525,76
ROE (B° NETO ATRIBUIBLE / FFPP MEDIOS) (%) () 16,52 16,31

(*) A estos efectos las ventas de sociedades incorporadas al perimetro durante el afio se toman por el afio completo. En estos

ratios influye la incorporacion del grupo checo ZS Brno.

(**) El Beneficio Neto Atribuible de los ultimos doce meses en ambos periodos se toma antes de resultados extraordinarios

y de provisiones.
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3. Evolucioén por actividades

CIFRA DE NEGOCIO
(Euros Mn) 30/6/04 % 30/6/03 %
Construccién nacional 680,71 66% 73%
Construccién internacional 178,74  17% 8%
Concesiones 76,77 8% 6%
Servicios 97,20 9% 13%
TOTAL 1.033,42 100% 100%
B° BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA)
(Euros Mn) 30/6/04 % 30/6/03 %
Construccién nacional 55,70 53% 43%
Construccion internacional 6,44 6% 1%
Concesiones 41,85 39% 42%
Servicios 1,9 2% 4%
TOTAL 105,98 100% 100%
B° NETO DE EXPLOTACION (EBIT)
(Euros Mn) 30/6/04 % 30/6/03 %
Construccién nacional 4167 71% 48%
Construccién internacional 1,73 3% 14%
Concesiones 20,82 35% 41%
Servicios 5,37 9% -3%
TOTAL 58,85 100% 100%
(Euros Mn) 30/6/04 30/6/03
B° Neto sin Resultados Extraordinarios 29,74
Resultados Extraordinarios -15,06
B° Neto Atribuible Total 14,68
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e Construccion nacional

La cifra de negocio de obra civil ha registrado un incremento del +17,8% debido al alto ritmo de
produccion de los importantes proyectos en ejecucion. Entre ellos destacamos la Autopista Eje
Aeropuerto de Barajas, el Tunel de Vielha, la Variante de Ordes, la N-630 Aldea del Cano-
Badajoz, la Autovia de la Plata Tramo Cafaveral-Hinojal y la Ampliacién del Puerto de Alicante,
entre otras obras. Por el contrario, la edificacion ha registrado un descenso de actividad del -
17,9% debido a la conclusion de importantes obras de edificacion residencial en el ultimo
semestre de 2003, unido a algun retraso en el lanzamiento de obras contratadas en el sector de
edificaciéon no residencial que se considera estratégico para el Grupo. No obstante, se prevé un
aumento en el segundo semestre del ano por la mayor produccion en obras de edificacion tales
como el hospital de Ciudad Real, el hospital de Mahén y la reforma y ampliacion del Hospital de
Ledn y otras obras no residenciales.

El EBITDA y EBIT de construccion nacional han aumentado un +66,4% y un +59,4%,
respectivamente, reflejando el buen momento del sector y, en el caso de OHL, el movimiento
hacia proyectos mas grandes de obra civil y una composicion de edificaciéon con un mayor peso de
obra no residencial que aporta mejores margenes.

Se prevé que esta tendencia tenga continuidad en el resto del ejercicio basada en la importante
cartera existente a 30 de junio de 2004.

e Construccion internacional

La cifra de negocio de esta actividad ha aumentado en +102,1 millones de euros, respecto al
primer semestre del ejercicio anterior, como consecuencia de la incorporacion del grupo checo ZS
Brno y de los grandes proyectos del Grupo en México (Autovia Circunvalacion México D.F. y
varios proyectos en la Riviera Maya) y Chile (Vial Valparaiso-Vifia del Mar y Estacién Plaza
Egana).

Sin embargo, tanto el EBITDA como el EBIT de esta actividad se han visto afectados por la
estacionalidad tipica del sector de construccion de la nueva filial checa, debido a la climatologia de
los meses de invierno que hace que el nivel de produccién sea menor con lo que los margenes se
ven ademas afectados por el mayor peso de los gastos fijos existentes.

La cartera de pedidos asciende a 958,3 millones de euros, experimentando un incremento del
+31,1% respecto a 30.06.03, lo que situa la cobertura en 29,7 meses de venta y garantiza el
mantenimiento de altos niveles de produccion de esta actividad. Destacan las adjudicaciones en
2004 del Centro de Justicia de Chile por importe de 78,5 millones y del Hotel Fairmont en la
Riviera Maya (México) por 47,6 millones.

e Concesiones

Esta actividad ha experimentado un crecimiento de la cifra de negocio del +46,0% respecto a la
alcanzada en el primer semestre de 2003.

El EBITDA se ha situado en 41,9 millones de euros, un 39,5% del EBITDA total del Grupo,
experimentando un crecimiento del +26,5% a pesar de verse afectado por las pérdidas en la
liquidacion de existencias de parkings que, debido a su pequefio tamafio, no tenian valor
estratégico para el Grupo.
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e Servicios

Esta actividad ha registrado una disminucion de su cifra de negocio y sus margenes debido al
proceso de desinversion iniciado en 2003 con la venta de AYMA, S.A., y que ha continuado con la
desinversion de otros negocios no estratégicos, fundamentalmente concesiones de residuos y
distribucion de agua, para concentrarse a partir de ahora en negocios de depuracion y desalacion
de agua, donde el Grupo tiene una posicién destacada.

La actividad de equipamientos sociales sigue el ritmo de inversién en el desarrollo de los
importantes proyectos de Mayakoba y residencias de la tercera edad que estda acometiendo. La
actividad de servicios de infraestructuras y urbanos también presentan un buen comportamiento
en este primer semestre.
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4. Estados financieros

e CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

La cifra de negocio del Grupo OHL del primer semestre de 2004 ha ascendido a 1.033,4 millones
de euros, lo que supone un incremento del +11,9% sobre la registrada en el primer semestre del
ejercicio 2003.

Este aumento se ha basado en las actividades de construccién y concesiones.

En construccion el aumento mas significativo se debe a la obra civil con un incremento del +17,8%
por el mayor ritmo en los grandes proyectos de infraestructura. También contribuye a este
aumento la actividad internacional por la incorporacién del grupo checo ZS Brno y la mayor
actividad en México y Chile.

La actividad de concesiones, con los altos ingresos de las concesiones incorporadas al Grupo,
fundamentalmente en Chile, representa el 7,4% de la actividad total del Grupo.

El Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) del primer semestre del ejercicio 2004 ha
alcanzado los 106,0 millones de euros, lo que supone un incremento del +35,3% sobre el del
primer semestre del ejercicio 2003, y representa un 10,3% sobre la cifra de negocio. En relacion
con el primer semestre del ejercicio 2003 los mayores incrementos de EBITDA se localizan en
construccion nacional (+66,4%) y en concesiones (+26,5%).

El Resultado Neto de Explotacion (EBIT) se situa en 58,9 millones de euros, lo que representa
un 5,7% sobre la cifra de negocio, registrando un incremento del +7,5% sobre el mismo periodo
del ejercicio anterior, por la mayor incidencia de las amortizaciones ligadas al mayor peso de las
concesiones y a la incorporacion del grupo checo ZS Brno, asi como a las mayores provisiones
tipicas.

Los resultados extraordinarios, procedentes principalmente de ventas relacionadas con negocios
no estratégicos, y que ya estaban previstos en el presupuesto del ejercicio, han hecho que, a
pesar de la muy favorable evolucion de la actividad y los margenes ordinarios, el BDDI Atribuible
del periodo muestre un descenso sobre el registrado en el primer semestre de 2003, situandose
en 14,7 millones frente a los 25,2 millones del ano anterior. Una vez diluido el efecto adverso que
los resultados extraordinarios han tenido en este primer semestre, el BDDI recuperara su ritmo de
crecimiento, siendo previsible que registre en el ejercicio 2004 un aumento no inferior al 10%
sobre el BDDI atribuible del ejercicio anterior.
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(Euros Mh)

Importe neto de la cifra de negocio
Otros ingresos
Variacion existencias productos terminados y en curso

VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION

Compras netas

Variacion existencias mercaderias
Gastos externos y de explotacion
VALOR ANADIDO AJUSTADO
Gastos de personal

RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA)
Dotacion amortizaciones inmovilizado y fondo de reversion
\/ariacion de provisiones

RESULTADO NETO DE EXPLOTACION (EBIT)

Ingresos financieros

Gastos financieros

Amortizacion fondo de comercio consolidacion

Participacion resultados sociedades Puesta en Equivalencia
Reversion diferencias negativas de consolidacion
RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS

Rtdos. y variaciones del inmov. inmat., mat. y cartera control

Resultados de gjercicios anteriores
Otros resultados extraordinarios

RESULTADO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a socios externos

RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

30/6/04

1.033,42
31,85
-8,74

1.056,53

-197,99
4,67
601,94

261,27
-155,29
105,98

-36,32
-10,81
58,85

15,51
-35,77
-1,65
0,02
1,12

38,04

-7,65
-1,39
6,02

22,98
-1,42
15,56
-0,88

14,68

%

100,0%
3,1%
-0,8%
102,2%

-19,2%
0,5%
-58,2%
25,3%
-15,0%
10,3%
-3,5%
-1,0%
5,7%

1,5%
-3,5%
-0,2%

0,0%

0,1%

3,7%

-0,7%
-0,1%
-0,6%

2,2%

-0,7%
1,5%
0,0%

1,4%

30/6/03

923,32
21,24
-8,13

936,43

-162,67
14,30
-578,81

209,25
-130,92
78,33

-26,64
3,03
54,72

10,40
-31,00
-1,72
0,54

32,94

0,70
-1,53
-2,80

29,31
-3,61
25,70
-0,52

25,18

%

100,0%
2,3%
-0,9%

101,4%

-17,6%
1,5%
62,7%

22,7%
-14.2%
8,5%
-29%
0,3%
5,9%

1,1%
3,4%
0,2%
0,1%
0,0%

3,6%

0,1%
-0,2%
-0,3%

3,2%
-04%

2,8%
0,0%

2,7%

Var. (%)|

11,9%
50,0%
7.5%

12,8%

21,7%
-67,3%
4,0%

24,9%
18,6%
35,3%
36,3%

7,5%

49,1%
15,4%
41%

15,5%

-9.2%
115,0%

-21,6%
105,5%
-39,5%
69,2%

-4,7%
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e BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

Las principales variaciones del balance consolidado al 30 de junio de 2004, respecto al de 30 de
junio de 2003, han sido las siguientes:

Inmovilizado Neto: Registra un incremento del +33,1%, alcanzando los 1.480,3 millones de
euros, de los que 1.141,2 millones corresponden al inmovilizado material neto de sociedades
concesionarias.

El incremento de +368,1 millones de euros de este epigrafe se debe, fundamentalmente, al efecto
neto de:

- El mayor inmovilizado material de las sociedades concesionarias ya existentes por las
inversiones que han realizado en el periodo, especialmente en la Autopista Eje Aeropuerto
Concesionaria Espafiola, S.A., en la Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes, S.A., y en
la sociedad Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V., que ha supuesto un aumento del
inmovilizado material de +239,7 millones con respecto al de 30 de junio de 2003.

- Laincorporacion al Grupo de:

e ZSBrnoy ZPSV, sociedades mencionadas anteriormente.

e Operadora de Mayakoba, S.A. de C.V. (sociedad mexicana que por el momento esta
participada mayoritariamente por el Grupo OHL, cuya actividad es la construccion y
explotacion de un hotel de lujo en la Riviera Maya).

e Desalant, S.A. (sociedad chilena participada al 100% por el Grupo OHL, cuya actividad es
la explotacion de la mayor planta desaladora de Sudamérica, en Antofagasta, Chile)

Estas incorporaciones han supuesto un aumento del inmovilizado material neto de +113,0
millones.

- El impacto neto negativo por la evolucién de las monedas latinoamericanas, Peso Mexicano
sobre todo.

- Las amortizaciones del periodo 30.06.03 a 30.06.04, que han ascendido a 72,3 millones.

Deudores: A 30 de junio de 2004 este epigrafe asciende a 1.417,6 millones de euros, lo que
supone un 39,7% del total activo no habiendo experimentado aumento respecto al 30.06.03.

El ratio en meses de venta se situa en 7,6 meses, inferior en 2 meses al registrado el afio anterior,
mejora que en su mayor parte se debe a los clientes por ventas y prestaciones de servicios debido
a los criterios mas restrictivos del Grupo en el reconocimiento de los ingresos.

Fondos Propios: Ascienden a 491,6 millones de euros, lo que supone el 13,8% del total activo, y
un 16,6% si se incluyeran los socios externos. En relacion a 30.06.03 el incremento de +2,4
millones se debe, fundamentalmente, a:

- Aumento de +38,1 millones por el resultado atribuido del periodo 30.06.03 a 30.06.04.

- Disminucion de -10,5 millones por el dividendo pagado en junio 2004, con cargo al ejercicio
2003.

- Disminucioén de reservas de —25,2 millones producida, principalmente, por la conversion de
estados financieros en moneda extranjera.

2 Cis e
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Socios Externos: Asciende a 99,6 millones de euros. El aumento de +12,9 millones respecto a
30.06.03 se debe, fundamentalmente, al efecto neto de:

- Las entradas en el perimetro de consolidacion de nuevas sociedades que han supuesto un
aumento de +12,5 millones.

- Elincremento de participacion en Autovias, S.A. del 94,0% al 100,0% en el ejercicio 2003 que
ha supuesto un descenso de los socios externos de —2,5 millones.

- El resultado atribuido a los socios externos en el periodo 31.03.03 a 31.03.2004 por +2,9
millones.

Entidades de Crédito (incluye Bonos): A 30 de junio de 2004 el endeudamiento financiero neto
con recurso se situa en los 524,9 millones de euros con un crecimiento sobre el registrado el
30.06.03 del +8,0%, porcentaje considerablemente inferior al crecimiento de la actividad del
Grupo.

El resto del endeudamiento es sin recurso y esta ligado a las concesiones, cuya importancia en el
Grupo es creciente.

En la estructura financiera del balance, el endeudamiento a largo plazo supone el 73,4% del total y
el endeudamiento a corto plazo el 23,6% restante.

Con la finalidad de seguir contando con una estructura similar, el Grupo durante el mes de julio de
2004 ha realizado una emisién de bonos por importe de 91 millones de ddélares USA con
vencimientos a 5y a 7 anos para alargar el perfil de vencimiento de la deuda. En el momento de la
emision se realizé un Swap a euros por la totalidad del importe para evitar riesgos cambiarios.

12 Cis e
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(Euros Mn) 30/6/04 30/6/03 Var.(%)
ACTIVO
Acc. por desembolsos no exigidos 0,52 2,96 -82,4%
Gastos de establecimiento 16,82 10,12 66,2%
Inmovilizado inmaterial 56,62 59,00 -4.0%
Inmovilizado material 1.295,62 965,57 34,2%
Inmovilizado financiero 111,23 77,54 43,4%
TOTAL INMOVILIZADO NETO 1.480,29 1.112,23 33,1%
Fondo de comercio de consolidacion 44,66 49,86 -10,4%
Gastos a distribuir en varios ejercicios 149,25 123,00 21,3%
Existencias 223,89 216,81 3,3%
Deudores 1.417,56 1.410,59 0,5%
Inversiones financieras temporales 163,33 135,75 20,3%
Tesoreria 68,69 86,07 -20,2%
Ajustes por periodificacion 19,65 16,16 21,6%
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1.893,12 1.865,38 1,5%
TOTAL ACTIVO 3.567,84 3.153,43 13,1%
PASIVO
Capital 53,73 53,73 0,0%
Prima de emisién 254,37 254,37 0,0%
Reservas 168,83 155,89 8,3%
Resultado del ejercicio 14,68 25,18 -41,7%
TOTAL FONDOS PROPIOS 491,61 489,17 0,5%
Socios externos 99,63 86,76 14,8%
Diferencias negativas de consolidacion 7,89 5,07 55,6%
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 8,13 10,36 -21,5%
Provisiones para riesgos y gastos 76,41 55,01 38,9%
Entidades de crédito (incluye Bonos) 955,02 855,25 11,7%
Otros acreedores 124,24 87,16 42.5%
TOTAL ACREEDORES LARGO PLAZO 1.079,26 942,41 14,5%
Entidades de crédito (incluye Bonos) 346,00 225,71 53,3%
Acreedores comerciales 1.112,67 1.020,02 9,1%
Otras deudas a corto 343,39 317,67 8,1%
Ajustes por periodificacion 2,85 1,25 128,0%
TOTAL ACREEDORES CORTO PLAZO 1.804,91 1.564,65 15,4%
TOTAL PASIVO 3.567,84 3.153,43 13,1%
ENDEUDAMIENTO BRUTO 30/06/04 30/06/03 Var. (%)
Endeudamiento con recurso 675,2 627,3 7,6%
Endeudamiento sin recurso 625,8 453,7 37,9%|
Total 1.301,0 1.081,0 20,4°/o|
ENDEUDAMIENTO NETO 30/06/04 30/06/03 Var. (%)
Endeudamiento con recurso 524,9 485,8 8,0%
Endeudamiento sin recurso 544,0 373,3 45,7%
Total 1.068,9 859,1 24,4%
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5. Cartera de pedidos

A 30.06.04 la cartera de pedidos del Grupo ha alcanzado los 14,871,3 millones de euros, lo que
supone un incremento del +2,8% respecto a la obtenida al 30.06.03.

El 23,1% del total corresponde a contratos de ejecucion a corto plazo y el restante 76,9% son
contratos a largo plazo.

La cartera a corto plazo se situa en 3.429,0 millones, lo que representa un nuevo maximo,
incrementandose un +7,3% respecto a la de 30.06.03.

La cartera a largo plazo con 11.442,3 millones mantiene niveles similares a los de 30.06.03.

De la cartera a largo plazo el 32,6% corresponde a contratos nacionales y el restante 67,4% a
internacionales.

Asimismo, de la cartera a largo 9.290,7 millones, el 81,2% del total, corresponden a promocion de
infraestructuras y el restante 18,8% al resto de servicios (9,4% a concesiones de agua, 8,8% a
concesiones de equipamientos sociales y un 0,6% a tratamientos de residuos).

(Euros Mn) 30/6/04 % 30/6/03 % Var.(%)

CARTERA 14.871,31 100,0% 14.465,38 100,0% 2,8%
Corto plazo 3.429,03 23,1% 3.19483 221% 7,3%
Largo plazo 11.442,28 76,9% 11.270,55  77,9% 1,5%
Construccioén nacional 2.356,43 15,9% 2.320,67 16,0% 1,5%
Construccion internacional 958,32 6,4% 730,94 5,1% 31,1%
Concesiones 9.290,71 62,5% 9.889,00 68,4% -6,1%
Servicios 2.265,86 15,2% 1.524,77 10,5% 48,6%

Las obras mas significativas contratadas hasta el 30 de junio de 2004, con ejecucién a corto plazo,
son las siguientes:

Construccién nacional

Autopista Vitoria-Eibar. Tramo: Aralaban-Eskoriatza Norte (Guipuzcoa).

Torre Espacio Lote (E+A) en Paseo de la Castellana (Madrid).

Plataforma del corredor de alta velocidad. Tramo Lalin-Santiago (La Coruna).

Carretera de circunvalacion de Valladolid. Tramo: CL-601 - Autovia A-62 (Valladolid).
Obras de conduccion Jucar-Vinalopé. Tramo Il: Cuesta (Valencia).

Proyecto constructivo dique de abrigo sur. Tramo 3. (Barcelona).

243 Viviendas en Barbera del Vallés (Barcelona).

Metro de Barcelona L/9.Tramo: 1. Subtramo: Terminal entre pistas-PK 4+500 (Barcelona).
Complejo turistico "Puerto Rey". Vera (Almeria).

Ampliacion y remodelacién de la Estacion de Delicias. Linea 3 de Metro de Madrid (Madrid).
407 VPO, anejos y urbanizacion Sector Zabalgana. Vitoria (Alava).

192 Apartamentos en el complejo turistico "Parque Tropical". Vera (Almeria).

Ampliacién y reforma parcial del Hospital de Elda (Alicante).

Metro de Barcelona L/9. Acceso triangulo ferroviario (Barcelona).

Centro enfermos mentales (Valencia).

Liceo Francés en EI Campello (Alicante).

Hotel en Solares (Cantabria).
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Construccién internacional

Centro de Justicia de Santiago de Chile (Chile).

Hotel Fairmont Mayakoba en Quintana Roo (México).

Modernizacion tramo ferroviario Prerov-Olomuc. Olomuc (Republica Checa).
Carretera 1/12, Cuce Hlinky. Brno (Republica Checa).

Aeropuerto de Praga. Nuevo edificio terminal norte 2 (Republica Checa).
Reconstruccion de la Facultad de Ostrava. Escuela minera (Republica Checa).
Estacién dorsal Santiago de Chile e interestaciones. Santiago de Chile (Chile).
Reparacion vias parque maquinaria Metro Hostivar (Republica Checa).

Servicios
Ampliacion a tratamiento bioldgico EDAR Baix Llobregat (Barcelona).
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6. Informacion bursatil

A 30.06.04 el capital social ascendia a 53.726.339 euros, representado por 89.543.898 acciones
ordinarias, de 0,60 euros de valor nominal cada una, con una cotizacion al 30.06.04 de 6,40 euros,
y un PER sobre beneficio del afio 2003 de 11,8.

Hasta el mes de junio se han negociado en los mercados bursatiles un total de 13.450.165
acciones (15,02% del total de acciones admitidas a negociacién) con un promedio diario de
106.747 titulos y una revalorizacion bursatil desde primeros de afio del +8,11%, superando tanto
al Ibex-35 como al indice del Sector de Construccion.

EVOLUCION DE LA COTIZACION
Cotizacion OHL (Euros) Revalorizacion anual
Ultima Maximo Minimo OHL Ibex-35 . Construccion
30/06/04 6,40 6,90 5,80 8,11%  4,41% 7,70%
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Fuente: Bloomberg

VOLUMEN NEGOCIADO
N° de Titulos Titulos Medio (*) Efectivo
Negociados diario Medio diario
30/6/04 13.450.165 106.747 0,67

©) Euros Mn

CAPITALIZACION BURSATIL

30/6/04 30/6/03 Var %
Capitalizaciéon Bursatil (Euros Mn) 573,08 421,75 35,88%
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