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Disclaimer

Banco Sabadell advierte que esta presentacion puede contener manifestaciones, previsiones futuras o
estimaciones relativas a la evolucion del negocio y resultados de la entidad que responden a nuestra
opinidn y nuestras expectativas futuras, por lo que determinados riesgos, incertidumbres y otros
factores relevantes pueden ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de dichas
previsiones 0 estimaciones. Entre estos factores se incluyen, sin caracter limitativo, (1) situaciéon de
mercado, factores macroeconémicos, directrices regulatorias, politicas o gubernamentales, (2)
movimientos en los mercados de valores nacionales e internacionales, tipos de cambio y tipos de
interés, (3) presiones competitivas, (4) cambios tecnoldgicos, (5) alteraciones en la situacién financiera,
capacidad crediticia o solvencia de nuestros clientes, deudores o contrapartes. Los factores
anteriormente sefialados podrian afectar adversamente a nuestro negocio y al comportamiento de los
resultados que aparecen en presentaciones, comunicaciones e informes, tanto pasados como futuros,
incluidos los registrados ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Banco Sabadell no es ni se hace responsable del uso, valoracion, opiniones, expectativas o decisiones
gue puedan adoptarse por terceros en base a la informacion de esta presentacion.

La informacién contenida en el presente documento detalla las cuentas de resultados por negocio del
Banco Sabadell, las cuales han sido preparadas de acuerdo con la contabilidad puablica individual y
consolidada, asi como con la contabilidad analitica interna que utiliza criterios de imputacion de
ingresos y costes transparentes basados en principios de representatividad econémica. Las cuentas de
filiales, participadas y oficinas en el exterior han sido, cuando asi se requeria, previamente
homogeneizadas, de manera adicional al proceso de consolidacién. En todo caso, en la aplicacién de
estos criterios, que no responde a ninguna normativa publica y externa, pueden haberse utilizado
estimaciones, valoraciones y parametros segun el mejor juicio de los gestores que podrian provocar
diferencias significativas respecto de los importes que resultarian de la aplicacion de criterios
diferentes.

Este documento puede contener informacién no auditada o resumida, de manera que se invita a los
destinatarios del presente documento a consultar la documentacion publica comunicada o registrada
ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La distribucion del presente documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida por lo que los
receptores del presente documento o quienes finalmente obtengan copia o ejemplar del mismo,
deberan tener conocimiento de dichas restricciones y cumplirlas. Mediante la aceptacion de este
informe usted acuerda quedar vinculado por las mencionadas limitaciones.

El presente documento no constituye una oferta o invitacion a suscribir o adquirir valor alguno y ni este
documento ni su contenido sera base de contrato o compromiso alguno.
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1. Introduccioén

Entorno macroeconémico

Contexto econémico

Durante el trimestre se ha observado, en general, un claro deterioro del binomio inflacién-crecimiento.
Por un lado, la persistencia de la inestabilidad en los mercados financieros ha aumentado la
incertidumbre sobre la economia global, que sigue beneficiandose del importante dinamismo de los
paises emergentes, especialmente del procedente de China. Por otro lado, los elevados precios de la
energia y los alimentos han incrementado las tensiones inflacionistas. Ademas, los problemas en el
segmento de hipotecas de baja calidad en Estados Unidos y en los derivados de crédito han
continuado afectando a las condiciones de crédito a nivel global.

En Estados Unidos, la actividad ha seguido perdiendo dinamismo tras la recuperacion del PIB en el
tercer trimestre (2,8% anual; 2T07: 1,9%), que vino impulsada por el sector exterior y la inversion
privada. El sector inmobiliario sigue inmerso en una acusada contraccion, al tiempo que se observa
una menor creacion de empleo. En este contexto, se han acentuado las dudas sobre la solidez del
consumo privado. Por otra parte, el retroceso observado en los indices de confianza econémica apunta
hacia tasas de crecimiento reducidas en adelante. Respecto al sector exterior, el déficit por cuenta
corriente, aunque todavia abultado, sigui6 corrigiéndose durante el tercer trimestre, hasta representar
un 5,1% del PIB (2T07: 5,5%). Por ultimo, un consorcio de instituciones financieras estadounidenses
anuncio, a principios del mes de diciembre, un plan para ayudar a algunas familias endeudadas con
problemas para hacer frente al pago de sus hipotecas.

En la zona euro, el PIB aceler6 su ritmo de crecimiento en el tercer trimestre (2,7% anual; 2T07: 2,5%),
gracias a la recuperacion de la inversiébn empresarial. Ademas, el mercado laboral mantiene una
evolucién favorable, con la tasa de paro en minimos de los ultimos veinticinco afios. Sin embargo, los
datos de confianza econémica apuntan a una moderacién de la actividad econémica en adelante.
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En Espafa, la economia muestra una tendencia de suave desaceleracién del crecimiento. El PIB del
tercer trimestre (3,8% anual; 2T07: 4,0%) pone de manifiesto que este menor dinamismo tiene su
origen en la demanda doméstica y, en particular, en el consumo de bienes duraderos y en la inversion
en construccion residencial. En este sentido, los datos del sector inmobiliario publicados en el cuarto
trimestre muestran sefiales claras de ralentizacion. Por otra parte, los indices de gestores de compra
se han deteriorado y se encuentran proximos al nivel que separa la expansion de la contraccion de la
actividad. En relacion al mercado laboral, la tasa de paro se mantuvo en el tercer trimestre en niveles
minimos desde el inicio de la serie en 1996. Sin embargo, se observa un aumento del desempleo,
especialmente en la construccion.
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En Reino Unido, la economia mostré un crecimiento significativamente por encima del potencial
durante el tercer trimestre (3,3% anual; 2T07: 3,2%). Sin embargo, los indices de confianza
empresarial apuntan hacia una moderacién de la actividad en los UGltimos meses del afio. Ademas, la
confianza del consumidor retrocedié de forma importante en diciembre, situandose en minimos de los
ultimos trece afios.

En Japdn, el PIB del tercer trimestre se recuperd de la contraccién experimentada en el trimestre
anterior, impulsado por la inversion y el sector exterior. En términos interanuales, esto representd un
avance del 1,4% (2T07: 1,2%). Sin embargo, los indicadores de actividad y de consumo mostraron un
menor dinamismo durante el cuarto trimestre. Ademas, se ha observado un deterioro en la confianza
de los consumidores y en el indice de confianza empresarial Tankan. El mercado laboral, por su parte,
continla mostrandose dindmico y la tasa de paro se ha mantenido en niveles reducidos.

Con relacion a la inflacion, el precio del crudo se ha situado en niveles histéricamente elevados, a la
vez que se ha observado un incremento generalizado del precio de los alimentos.

En Estados Unidos, la inflacion aumenté en noviembre por tercer mes consecutivo, impulsada por la
energia y los alimentos. El IPC se situ6 en el 4,3% anual (ant.: 3,5%), nivel que no se observaba desde
junio de 2006. ElI componente subyacente también se aceleré, hasta el 2,3% anual (ant.: 2,2%). Por
ultimo, las expectativas de inflacion de los agentes han experimentado repuntes significativos en los
ultimos meses.

En la zona euro, el IPCA de diciembre se situ6 en el 3,1% anual. Desde el inicio de la UME, sélo se
observo esta tasa en mayo de 2001. El indice subyacente, sin embargo, muestra un crecimiento mas
contenido, ligeramente por debajo del 2% interanual. Por otro lado, el agregado monetario M3
mantiene un importante dinamismo, habiendo registrado en noviembre su mayor crecimiento interanual
desde 1979. Las expectativas de inflacion de los agentes econémicos también permanecen en niveles
relativamente elevados.
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En Espafia, la inflacion ha finalizado el afio por encima del 4,0% anual, con el componente subyacente
registrando su mayor crecimiento desde abril de 2003. Respecto al precio de la vivienda, éste registrd
en el tercer trimestre el menor crecimiento interanual desde finales de 1998 (5,3%; 2T07: 5,8%).

En Reino Unido, a diferencia de las anteriores economias, las presiones inflacionistas se han
mantenido contenidas. En particular, el IPCA del mes de noviembre permanecio inalterado en el 2,1%
anual y el ndcleo subyacente incluso se moder6 hasta el 1,4% anual, su menor tasa de crecimiento de
los dltimos trece meses. Ademas, los precios de la vivienda han moderado de forma notable su ritmo
de crecimiento en los ultimos meses del afio.

En Japon, los precios incrementaron en noviembre, por segundo mes consecutivo, de la mano de unos
mayores costes de la energia y de los alimentos. En concreto, el IPC se situé en el 0,6% anual (ant.:
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0,3%), maximo de mas de un afio. Sin embargo, el indice subyacente continuo situdndose en terreno
negativo.

Mercados de renta fija

El episodio de turbulencias financieras ha continuado condicionando la politica de tipos de interés de
los diferentes bancos centrales. Asimismo, se han seguido adoptando medidas extraordinarias con el
objetivo de normalizar la situacion en los mercados monetarios. Entre las mismas, destaca la del
pasado 12 de diciembre, cuando los principales bancos centrales del mundo anunciaron medidas
coordinadas de intervencién en los mercados de capitales e inyecciones extraordinarias de liquidez.

La Reserva Federal (Fed) ha continuado con el ciclo de bajadas del tipo de interés oficial iniciado en el
mes de septiembre. En particular, la Fed redujo el tipo rector en dos ocasiones (31 de octubre y 11 de
diciembre), un cuarto de punto porcentual en cada una de ellas, hasta el 4,25%. Con estas bajadas, la
Fed pretende mitigar los efectos adversos de unas condiciones de crédito mas restrictivas y hacer
frente a la desaceleracion econémica.

Por otra parte, el Banco Central Europeo (BCE) ha mantenido inalterado el tipo de interés oficial en el
4,00%, donde permanece desde el pasado mes de junio. Esta decisién se ha justificado por la
incertidumbre acerca de los potenciales efectos econémicos de las turbulencias financieras, pues el
banco central sigue reconociendo la existencia de claros riesgos al alza en la inflacion.
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En Reino Unido, el Banco de Inglaterra decidi6, de forma unanime, recortar el tipo de interés de
referencia en su reunién de diciembre. La autoridad monetaria redujo el tipo oficial un cuarto de punto
porcentual, hasta el 5,50%. Segun el banco central, el deterioro de las condiciones en los mercados
financieros genera riesgos a la baja sobre el crecimiento econémico y también sobre la inflacion en el
medio plazo.

En Japén, el proceso de normalizacién de la politica monetaria continda interrumpido ante el actual
episodio financiero. En este sentido, el Banco de Japén ha mantenido inalterado el tipo rector en el
0,50%, donde permanece desde el pasado mes de febrero. El banco central mantiene su valoracién de
gue la economia se esta expandiendo moderadamente, aunque afiade que la debilidad del sector
inmobiliario doméstico representa un lastre para el crecimiento econémico.

Los mercados de deuda publica a largo plazo han finalizado el trimestre con un saldo claramente
positivo en Estados Unidos, mientras que apenas han experimentado cambios en Europa. En Estados
Unidos, el tipo de interés del bono a diez afios se ha situado en el 4,03%, desde el 4,59% de finales
del tercer trimestre. La acentuacion de la debilidad del sector inmobiliario en este pais y la persistencia
de tensiones en los mercados financieros contribuyen a explicar este comportamiento. En la zona euro,
por su parte, el tipo de interés del bono aleméan de igual vencimiento ha acabado en el 4,31%, frente al
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4,33% del cierre de septiembre. El deterioro de los datos de inflacion, junto al sesgo alcista del BCE,
han contrarrestado los signos de menor dinamismo econémico.
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Mercados de divisas

Las autoridades europeas han seguido ejerciendo presion para que China permita apreciar su divisa
frente al euro. En este sentido, una delegacion europea (BCE, Comision Europea, Eurogrupo) visito
China en noviembre. En la visita se acordd trabajar conjuntamente en la adopcién de medidas que
eviten importantes fluctuaciones del tipo de cambio y en contribuir a un ajuste ordenado de los
desequilibrios globales.

El délar ha mantenido su tendencia depreciatoria frente al euro, especialmente en la primera mitad del
trimestre. La cotizacion se situaba a finales de diciembre en 1,46 USD/EUR frente a los 1,42 USD/EUR
del trimestre anterior. Las crecientes dudas sobre la economia estadounidense ante la intensa
debilidad del sector inmobiliario, los avances en el proceso de diversificacion de reservas
internacionales y una nueva reduccién del diferencial de tipos de interés entre la zona euro y Estados
Unidos han respaldando este comportamiento.

El yen se ha vuelto a apreciar frente al ddlar, situAndose la cotizacion en 111,8 JPY/USD, desde los
114,8 JPY/USD de finales del trimestre anterior. El yen ha seguido beneficiandose de la volatilidad e
incertidumbre en los mercados, que ha generado un retorno de capitales hacia Japén, con el cierre de
posiciones especulativas de carry trade realizadas con el yen.

La libra esterlina se ha depreciado de forma significativa frente al euro durante los Gltimos meses. La
cotizacion ha pasado de 0,698 GBP/EUR a 0,735 GBP/EUR. Las expectativas de bajadas de tipos por
parte del Banco de Inglaterra, las sefales de debilidad en el mercado inmobiliario y la incertidumbre
generada en torno a Northern Rock han influido en este comportamiento.
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Mercados emergentes

Siete paises latinoamericanos acordaron la creacion del Banco del Sur, entidad internacional que, en
principio, se dedicara a financiar proyectos de desarrollo en la regién. En México, el PIB crecié un 3,7%
anual en el tercer trimestre, desde el 2,8% registrado tres meses antes. El sector servicios mostro un
favorable comportamiento, lo que contrasta con la debilidad de la industria. La inflacién permanece
cerca del limite superior del objetivo del banco central y las expectativas de inflacion contindan
deteriorandose. De hecho, en su informe trimestral, el Banco de México reviso al alza sus previsiones
de inflacién para los proximos trimestres. La maxima autoridad monetaria prevé que el IPC se
mantendra por encima del objetivo durante la mayor parte de 2008. En este contexto, el tipo de interés
oficial se increment6 un cuarto de punto porcentual en la reunién de octubre, hasta el 7,50%. En el
ambito fiscal, el Congreso aprob6 por amplia mayoria el programa econémico para 2008 que preve,
por tercer afio consecutivo, un equilibrio presupuestario. Por otro lado, Standard & Poor's mejor6 la
calificacién crediticia de México, de BBB a BBB+ para la deuda publica externa y de A a A+ para la
deuda soberana doméstica. La reciente aprobacion de la reforma fiscal es el principal argumento
detras de este movimiento. En Brasil, la economia aumentd su ritmo de crecimiento en el tercer
trimestre y el PIB crecié un 5,7% anual, liderado por la inversion y el consumo privado. La inflacion se
mantiene contenida y por debajo del objetivo del banco central. En este contexto, el tipo de interés
oficial se mantuvo en el 11,25% a lo largo del trimestre. Por Gltimo, Petrobras descubrié un nuevo pozo
petrolifero que podria aumentar las reservas del pais en mas de un 60%. En Argentina, Cristina
Ferndndez de Kirchner, esposa del hasta ahora presidente, consiguié una clara victoria en las
elecciones presidenciales. En su discurso inaugural, Cristina Ferndndez manddé un mensaje de
continuidad en términos de politica econémica. El PIB avanzé un 8,7% en el tercer trimestre, una
décima mas que en el trimestre anterior.

Las primas de riesgo-pais han repuntado a lo largo del tercer trimestre, a raiz del las turbulencias en
los mercados de capitales internacionales. El mercado, sin embargo, continda beneficiandose de las
politicas macroeconémicas ortodoxas en varios paises emergentes y de los altos precios de las
materias primas. En Brasil, el indice EMBI+ (Emerging Markets Bond Index) ha cerrado el trimestre en
los 222 puntos basicos, desde los 172 de finales de septiembre. En México, el EMBI+ se ha ampliado
41 puntos basicos, hasta los 151 p.b. De esta forma, la mejora de la calificacion crediticia sobre la
deuda soberana mexicana por parte de Standard & Poor’s no ha sido suficiente para apoyar a los
bonos mexicanos. Por ultimo, en Argentina, el diferencial con la deuda estadounidense se ha
mantenido estable, beneficiado por la amplia victoria de Cristina Fernandez. Asi, el indice EMBI+ de
Argentina cerrd el trimestre en los 411 puntos basicos, desde los 397 de finales del tercer trimestre.

En los mercados de divisas, el real brasilefio se ha apreciado cerca de un 3% frente al ddlar
beneficiado por los elevados tipos de interés brasilefios. El peso mexicano se ha mantenido
relativamente estable frente al délar. Los altos precios del petroleo y el incremento del diferencial de
tipos de interés frente a Estados Unidos han beneficiado a la moneda mexicana. Por ultimo, el peso
argentino apenas ha experimentado cambios en su cotizacion frente al délar.
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Mercados de renta variable

La mayoria de las bolsas ha finalizado el cuarto trimestre con retrocesos, al continuar la tendencia de
mayor aversion al riesgo como consecuencia de la evolucion en los mercados de crédito. Han
continuado las noticias negativas en el sector financiero, relacionadas con su exposicion al mercado de
hipotecas de alto riesgo de Estados Unidos. Ello ha llevado a las autoridades monetarias de las
principales economias a intervenir, de manera coordinada, a fin de inyectar liquidez al sistema. Otros
factores condicionantes han sido los datos macroeconémicos, la campafia de resultados del tercer
trimestre y los movimientos corporativos.

En cuanto al precio del petréleo, el barril de Brent ha subido un 18,54%, superando los 95 délares,
motivado principalmente por las tensiones geopoliticas en paises productores, como Iran, Irak y
Nigeria. Por otra parte, la OPEP ha decidido no aumentar su cuota de produccion para el proximo afio.
En cuanto a las previsiones de demanda, la Agencia Internacional de Energia ha revisado al alza sus
cifras para 2008 hasta el 2,5% anual.

En Estados Unidos, el Standard & Poor’'s 500 y el NASDAQ han retrocedido un 3,82% y un 1,82%,
respectivamente.

En referencia a la campafa de resultados del tercer trimestre, las cifras publicadas han decepcionado
al mercado, con un retroceso en los beneficios del 2,9% respecto al crecimiento del 3,4% esperado al
inicio de la misma. El ratio de sorpresas positivas respecto a negativas se ha situado en niveles
cercanos al minimo de los dltimos afios. En este sentido, la caida en beneficios ha estado
condicionada principalmente por las pérdidas del sector financiero, cercanas a los 40.000 millones de
dolares. No obstante, algunos de los principales bancos americanos, tales como Citigroup, Morgan
Stanley y Merrill Lynch, han encontrado nuevas fuentes de financiacion a través de la entrada en su
accionariado de fondos de riqueza soberana de Asia y Oriente Medio. Respecto a la actividad
corporativa, IBM ha adquirido la canadiense Cognos por 5.000 millones de délares.

En Europa, el Dow Jones STOXX 50 ha caido un 3,57%.

La campafia de publicacion de resultados del tercer trimestre también ha estado por debajo de las
expectativas del mercado vy, al igual que en Estados Unidos, el ratio de sorpresas positivas respecto a
las negativas se ha situado muy por debajo de los trimestres anteriores. Asimismo, ha destacado el
flujo de noticias en el sector financiero, donde los principales bancos han anunciado pérdidas por su
exposicién al mercado de subprime. Por su parte, UBS ha obtenido una inyeccién de capital de 13.000
millones de francos suizos de fondos gubernamentales de Singapur y Oriente Proximo. En cuanto a
movimientos corporativos, en el sector de tecnologia, Nokia ha adquirido Navteq, por 8.100 millones de
dolares y SAP ha comprado Business Objects por 4.800 millones de euros. Por su parte, Philips ha
realizado dos operaciones para reforzar su division médica por 4.000 millones de euros y el grupo de
iluminacién Genlyte, por 2.700 millones de ddlares.

En Espafa, el Ibex 35 ha ganado un 4,16%. En este sentido, Telefénica ha actuado como el principal
catalizador de la subida, gracias a la mejora en la retribucion al accionista mediante dividendos.
Respecto a movimientos corporativos, Repsol ha vendido el 25% de su filial argentina YPF al socio
local Enrique Eskenazi por 2.622 millones de euros. La petrolera se ha comprometido a sacar otra
participacion a bolsa del 20%, de modo que la desinversion afectara al 45%. En el sector financiero,
Banco Santander ha vendido su participacion en Banca Antonveneta por 9.000 millones de euros, y
Credit Agricole ha adquirido el 15% de Bankinter. Por su parte, el grupo Prisa ha lanzado una OPA por
el 100% de Sogecable a 28 euros por accion.

En Latinoamérica, el comportamiento de los indices ha sido mixto. El BOVESPA brasilefio se ha
revalorizado un 5,66%, mientras que el indice de la bolsa mexicana y el argentino MERVAL han
perdido un 2,51% y 1,66%, respectivamente.

En Japon, el NIKKEI 300 ha retrocedido un 7,76%.
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Evolucion del negocio

En un entorno general fuertemente influido por la crisis de confianza que, desde el segundo semestre
de 2007, afecta a los mercados financieros internacionales, Banco Sabadell ha cerrado el afio y su
126° ejercicio con un notable resultado consolidado que refleja fielmente su soélida progresion y
solvencia tras rentabilizar las adquisiciones efectuadas.

Nuevamente, en 2007, Banco Sabadell ha mantenido una favorable evolucién, fortaleciendo ain mas
su posicion como referente sectorial por su solvencia, calidad de riesgo y excelencia en el servicio.

La inversion crediticia bruta de clientes ha aumentado un 13,6% y presenta un saldo de 63.219,33
millones de euros, en relacién con el cierre del ejercicio anterior.

En consonancia con el posicionamiento de Banco Sabadell en el mercado, sobresale en este apartado
el buen comportamiento de la financiacion especializada a empresas (contratos de leasing, factoring y
confirming), que, en su conjunto, ha aumentado un 20%, si se compara con el pasado afio, y alcanza
los 6.176,51 millones de euros.

Al cierre del ejercicio, la ratio de morosidad sobre el total de la inversién es del 0,47%, manteniéndose
entre las mejores del sistema. Las dotaciones efectuadas sittan el indice de cobertura sobre riesgos
dudosos y en mora en el 394,29%.

El menor crecimiento de la inversion crediticia a clientes explica que las dotaciones netas a provisiones
por insolvencias y otros deterioros sean un 13,9% inferiores en términos interanuales.

Desde el pasado mes de agosto, el foco de la actuacion comercial del Banco se dirigié hacia los
productos de captacion de recursos. Esta orientacion y las campafias que se han llevado a cabo han
demostrado su eficacia y han permitido aumentar significativamente los volimenes de recursos de
clientes en balance, que crecen un 10,7%, destacando los depésitos a plazo, que suman 15.634,69
millones de euros y aumentan un 71,4% durante los Gltimos doce meses.

Margenes y beneficios

La cuenta de resultados anual consolidada presenta una notable evolucién de los diferentes margenes
del negocio ordinario, como consecuencia tanto de la adecuada gestion de los diferenciales de clientes
como del estricto control sobre los costes recurrentes que se ha llevado a cabo.

El margen de intermediaciéon anual suma 1.317,24 millones de euros y es un 20,0% superior al
obtenido en el ejercicio precedente, como resultado del crecimiento sostenido de los volumenes
medios de inversién y recursos de clientes y la rigurosa asignacion de precios.

Los ingresos por comisiones aumentan un 14,5% interanual y los que se obtienen de la actividad de
seguros mantienen su progresion y alcanzan los 78,40 millones de euros, un 31,1% mas que en la
misma fecha del afio anterior, con una destacada contribucion de los productos de proteccion, los
planes de ahorro y de rentas vitalicias.

El margen ordinario, una vez contabilizados los resultados por operaciones financieras, alcanza los
2.196,40 millones de euros y es un 21,2% mas elevado que un afio atras.

De un afio a otro, el diferente perimetro de consolidacion derivado de la plena integracién de Banco
Urquijo y la incorporacién de TransAtlantic Bank, asi como el adelanto en la puesta en marcha de
diferentes programas de eficiencia previstos para 2008 en el nuevo plan director Optima 09, sitdan los
costes de explotacion en los 1.025,04 millones de euros, un 12,1% mas que el pasado afio.

Con todo ello, el margen de explotacion consolidado registra un incremento del 30,1% sobre el
obtenido en el afio anterior.

En prevision de la evolucién del nuevo entorno econémico, Banco Sabadell ha aprovechado este afio
de excelentes resultados bancarios y de su filial BIDSA para destinar 130,66 millones de euros a
adelantar un programa de reestructuracion y mejoras operativas de costes, registrando gastos
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extraordinarios por indemnizaciones de personal, anticipando amortizaciones y realizando provisiones
mas alla del minimo establecido reglamentariamente.

Con todo lo expuesto, el beneficio antes de impuestos de Banco Sabadell y su grupo se eleva a 989,84
millones de euros, un 57,2% mas que el afio anterior, y el beneficio neto atribuido totaliza 782,34
millones de euros.

En la comparacion interanual, hay que considerar que el resultado del afio 2006 (908,40 millones de
euros) incluia el beneficio extraordinario de la desinversion de la inmobiliaria Landscape, por lo que el
beneficio neto atribuido contable experimenta una reduccion del 13,9%. Sin embargo, con respecto al
beneficio neto comparable de 569,31 millones de euros que se comunicé para el afio 2006, excluyendo
esta operacion, el beneficio neto atribuido de 2007 es un 37,4% superior.

Otros hechos relevantes del ejercicio de 2007

Del ViC 07 al Optima 09

Banco Sabadell ha cerrado el 2007 habiendo cumplido los objetivos de crecimiento, rentabilidad y
eficiencia establecidos en su plan trienal ViC 07. A 31 de diciembre, la ratio de rentabilidad ROE es del
20,4% (frente a un objetivo del 16,5%) y la ratio de eficiencia alcanzada fue del 42,6% (frente a un
objetivo del 45%), permitiendo introducir programas de costes previstos para 2008 que, finalmente, han
elevado la ratio hasta el 46,7%.

Por otra parte, también se ha dado a conocer el nuevo plan director Optima 09, cuya misiéon es la
optimizacién de las capacidades y el modelo operacional de forma que, al cierre del afio 2009, Banco
Sabadell se sitle entre las entidades mas eficientes y rentables del mercado nacional y haya
consolidado su posicién como entidad financiera destacada, lider en aquellas areas de negocio donde
Banco Sabadell tiene reconocidas fortalezas y una sélida posicién de liderazgo en calidad de servicio.

Banco Urquijo: 29,8 millones de euros al resultado consolidado

El nuevo Banco Urquijo ha concluido totalmente en 2007 su proceso de redefinicion estratégica tras su
integracion en el grupo Banco Sabadell y ha cerrado su primer ejercicio con una clara focalizacién de
su negocio en el segmento de banca privada. Su alto nivel de servicio ha sido destacado por la revista
Euromoney como el segundo mejor banco privado espafiol. A 31 de diciembre, su aportacion a los
resultados consolidados, antes de impuestos, era de 29,8 millones de euros.

Operaciones corporativas

En 2007, Banco Sabadell ha adquirido TransAtlantic Bank de Miami. Se trata de una inversién de
caracter local, destinada a disponer de una nueva plataforma operativa, que se afiade a la oficina que
Banco Sabadell tiene en Florida desde 1993, enfocada a los negocios de banca privada y corporativa
de particulares y empresas. Esta oficina y la posicion de Banco Sabadell se han visto también
fortalecidas este afio con el acuerdo para la adquisicion del negocio de banca privada de BBVA en
Miami, con lo que el volumen total de negocio gestionado por Banco Sabadell en Miami se situara en
los 3.000 millones de délares.

Por otra parte, en el transcurso del ejercicio, Banco Sabadell ha pasado a controlar el 100% de la
sociedad de capital riesgo Aurica XXI y ha llevado a cabo la venta a BNP Paribas de la filial Exelbank,
procedente de Banco Urquijo, especializada en la prestacion de servicios de custodia y depositaria de
valores a entidades financieras extranjeras y espafiolas.

Expansion y canales: mas red y mejores servicios on line

Banco Sabadell ha cerrado el afio con una red de 1.249 oficinas, 45 mas que en la misma fecha de
2006. Del total de la red, que opera bajo la marca SabadellAtlantico y Banco Herrero en Asturias y
Leodn, 66 oficinas estan especializadas en banca de empresas, 17 en banca privada (Banco Urquijo),
95 en la atencidon a extranjeros residentes en zonas costeras (Solbank) y 24 configuran la red
internacional.

La contratacion y utilizacion de los canales de banca a distancia mantienen su favorable evolucién, de
forma que los contratos del servicio de banca por Internet (BS Online) crecen un 4,94% interanual y las
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operaciones, un 10,65%. Los contratos del servicio por teléfono movil (BS Mévil) superan ya la cifra de
190.000.

HP, Telefonica e IBM, nuevos partners tecnoldgicos

El afio 2007 ha sido muy intenso en cuanto a alianzas con proveedores tecnoldgicos de primer nivel.
Asi, Banco Sabadell ha formalizado acuerdos con Hewlett Packard, para la prestaciéon de servicios de
outsourcing y desarrollo e implantacion de iniciativas tecnoldgicas de gran valor estratégico; con
Telefbnica, para la gestion integral de las telecomunicaciones y el desarrollo de nuevas iniciativas de
innovacion como el Instant Banking, y con IBM, para encabezar la incorporacién de las tecnologias de
la web 2.0 en el sector financiero y consolidarse en Espafia con un modelo bancario basado en la
excelencia tecnoldgica.

Banco Sabadell ha sido en 2007 la primera entidad financiera espafiola en utilizar la tecnologia de los
cédigos “BIDI” en su publicidad comercial y en otorgar en Espafia una escritura cuya liquidacion de
impuestos e inscripcion registral se ha llevado a cabo integramente por medios telematicos.

Liderazgo en calidad de servicio al cliente

Un afio mas, la calidad de servicio de Banco Sabadell y su grupo se mantiene inalterable y en cabeza
de la banca espafiola, muy por encima de la media del sector, segin el avance trimestral del analisis
Stiga RCB de la Calidad objetiva en redes comerciales, correspondiente a 2007, y los datos facilitados
por el Servicio de Reclamaciones de Banco de Espafia en los que Banco Sabadell figura como la
entidad financiera con un menor nimero de reclamaciones presentadas.
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2. Principales magnitudes

Variacion (%)

31.12.06 31.12.07 interanual
Balance (miles de €)
Total activo 72.779.833 76.776.002 55
Inversién crediticia bruta de clientes 55.632.966 63.219.330 13,6
Recursos en balance 59.304.579 65.620.880 10,7
De los que:
Depdsitos de clientes 30.090.641 33.350.687 10,8
Depositos de clientes ex-repos 25.572.584 29.929.049 17,0
Fondos de inversion 16.482.067 15.548.492 -5,7
Fondos de pensiones 3.317.514 3.502.159 5,6
Recursos gestionados 80.247.702 86.578.086 7,9
Fondos propios 4.041.205 4.501.383 11,4
Cuenta de resultados (miles de €)
Margen de intermediacion 1.097.871 1.317.237 20,0
Margen ordinario 1.811.476 2.196.395 21,2
Margen de explotacion 813.718 1.059.029 30,1
Beneficio antes de impuestos 629.781 989.840 57,2
Beneficio neto atribuido al grupo (1) 908.398 782.335 -13,9
Beneficio neto atribuido al grupo comparable 569.308 782.335 37,4
Ratios (%)
ROA 1,48 1,08
ROE 28,09 20,37
ROE comparable 17,61 20,37
Eficiencia bésica (2) 52,96 50,08
Eficiencia (3) 50,47 46,67
Ratio BIS (%) 11,42 10,87
Tier | (%) 7,33 7,22
Gestion del riesgo
Riesgos morosos (miles de €) 250.610 331.673
Fondos para insolvencias (miles de €) 1.169.254 1.307.765
Ratio de morosidad (%) 0,39 0,47
Ratio de cobertura (%) 466,56 394,29
Accionistas y acciones (datos a fin de periodo) (4)
Numero de accionistas 67.633 80.669
Numero de acciones 1.224.013.680 1.224.013.680
Valor de cotizacion (€) 8,48 7,41
Capitalizacion bursatil (miles de €) 10.376.576 9.069.941
Beneficio neto atribuido por accion anualizado (BPA) 0,74 0,64
PER (valor de cotizacion / BPA) 11,42 11,59
Valor contable por accion (€) 3,30 3,68
P/VC (valor de cotizacion s/ valor contable) 2,57 2,01
Otros datos
Oficinas nacionales 1.187 1.225
Empleados 10.066 10.234
Cajeros 1.421 1.474

()]
(2)
(3)
4)

La comparacion interanual se ve afectada por la plusvalia obtenida en diciembre de 2006 por la venta de Landscape.

Gastos de personal y otros gastos generales / margen ordinario excluyendo resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio.

Gastos de personal y otros gastos generales / margen ordinario.
Ajustado por el split de cuatro acciones por una realizado en mayo 2007.
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3. Evolucioén de la cuenta de resultados

Cuenta de resultados

Variacion (%)

(en miles de €) 2006 2007 interanual

Intereses y rendimientos asimilados 2.476.719 3.688.780 48,9
Intereses y cargas asimiladas -1.401.001 -2.397.225 71,1
M. Intermediacion antes rendimiento instrumentos ca pital 1.075.718 1.291.555

Rendimiento de instrumentos de capital 22.153 25.682 15,9
Resultados entidades valoradas método participacion 18.490 20.854 12,8
Comisiones netas 550.261 630.208 14,5
Actividad de seguros 59.812 78.397 31,1
Resultados operaciones financieras (neto) 36.398 93.357 156,5
Diferencias de cambio (neto) 48.644 56.342 15,8
Resultado por prestacién de servicios no financieros 3.624 2.130 -41,2
Otros productos de explotacion 31.361 28.988 -7,6
Gastos de personal -605.682 -698.893 15,4
Otros gastos generales de administracion -308.617 -326.145 57
Amortizacién -106.981 -128.385 20,0
Otras cargas de explotacion -11.463 -15.061 31,4
Pérdidas por deterioro de activos -254.781 -212.420 -16,6
Dotaciones de provisiones (neto) 14.334 5.347 -62,7
Resultado financiero de actividades no financieras -876 -168 -80,8
Otras ganancias 88.968 173.476 95,0
Otras pérdidas -31.582 -35.424 12,2

Impuesto sobre sociedades -273.307 -202.228 -26,0
Resultado de la actividad ordinaria 356.474 787.612 120,9

Resultado de las operaciones interrumpidas (neto) 554.831 0 -100,0

Beneficio consolidado del ejercicio 911.305 787.612

Intereses de minoritarios 2.907 5.277 81,5

Beneficio neto atribuido al grupo (1) 908.398 782.335
Promemoria:
Activos totales medios 61.402.320 73.162.349
Beneficio por accion (€) 0,74 0,64

(1) La comparacion interanual se ve afectada por la plusvalia obtenida en diciembre de 2006 por la venta de Landscape.
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Evolucién trimestral de la cuenta de resultados

Variacion (%)

(en miles de €) 1706 2706 3T06 4T06 1707 2707 3707 4707 interanual
Intereses y rendimientos asimilados 505.956 559.102 667.633  744.028 811.691 882.222 961.409 1.033.458 38,9
Intereses y cargas asimiladas -250.478 -300.529 -390.511 -459.483 -505.015 -561.584 -628.254 -702.372 52,9
M. Intermediacién antes rendimiento instrumentos
capital 255.478 258.573 277.122 306.676 320.638 333.155 331.086
Rendimiento de instrumentos de capital 10.452 336 7.270 4.095 6.636 12.213 634 6.199 51,4
Margen de intermediacién 265.930 258.909 284.392 288.640 313.312 332.851 333.789  337.285
Resultados entidades valoradas método participacién 3.633 9.941 1.192 3.724 877 6.389 8.211 5.377 44,4
Comisiones netas 120.665 128.982 145958 154.656 167.879  161.632  148.237  152.460 -1,4
Actividad de seguros 13.142 15.002 15.501 16.167 16.767 20.326 19.106 22.198 37,3
Resultados operaciones financieras (neto) 18.750 8.420 8.028 1.200 23.732 18.599 32.922 18.104 -
Diferencias de cambio (neto) 10.937 12.126 11.823 13.758 14.623 11.740 14.476 15.503 12,7
Margen ordinario 433.057 433.380 466.894 478.145 537.190 551.537 556.741  550.927
Resultado por prestacién de servicios no financieros 1.767 769 1.038 50 713 177 833 407 --
Otros productos de explotacion 6.962 7.083 9.302 8.014 9.383 7.155 5.567 6.883 -14,1
Gastos de personal -135.291 -132.286 -149.058 -189.047 -154.164 -160.703 -174.106 -209.920 11,0
Otros gastos generales de administracion -64.581 -63.743 -76.622 -103.671 -75.648 -77.087 -78.831 -94.579 -8,8
Amortizacién -22.002 -23.109 -25.836 -36.034 -29.260 -30.660 -38.026 -30.439 -15,5
Otras cargas de explotacion -2.763 -2.765 -2.971 -2.964 -3.917 -3.743 -3.699 -3.702 24,9
Margen de explotacion 217.149 219.329 222.747 154.493 284.297 286.676 268.479  219.577
Pérdidas por deterioro de activos -32.645 -63.739 -50.039 -108.358 -22.606 -55.088 -30.926  -103.800 -4,2
Dotaciones de provisiones (neto) 7.731 -8.066 5.774 8.895 4.807 -2.390 3.652 =722 -
Resultado financiero de actividades no financieras -100 -50 -510 -216 -26 -36 -20 -86 -60,2
Otras ganancias 10.203 19.411 19.805 39.549 10.769 58.009 31.288 73.410 85,6
Otras pérdidas -4.676 -3.888 -4.166 -18.852 -7.033 -5.156 -6.313 -16.922 -10,2
Beneficio antes de impuestos 197.662 162.997 193.611 270.208 282.015 266.160 171.457
Impuesto sobre sociedades -62.475 -49.867 -57.944  -103.021 -62.280  -67.988 -79.971 8.011 --
Resultado de la actividad ordinaria 135.187 113.130 135.667 207.928 214.027 186.189 179.468
Resultado de las operaciones interrumpidas (neto 1.830 12.817 35.254  504.930 0 0 0 0 -100,0
Beneficio consolidado del ejercicio 207.928  214.027  186.189 179.468
Intereses de minoritarios 760 190 1.372 585 2.208 1.146 1.603 174,0
Beneficio neto atribuido al grupo 136.257 125.757  169.549  476.835 d 211.819  185.043 177.865
Promemoria:

Activos totales medios 54.422.805 57.593.846 65.343.421 68.056.082 70.804.807 71.986.038 74.237.537 75.556.977

Beneficio por accion (€) 0,11 0,10 0,14 0,39 0,17 0,17 0,15 0,15
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Cuenta de resultados sobre ATM

Variacion (%)

1706 2706 3T06 4T06 1707 2707 3707 4707 interanual
Intereses y rendimientos asimilados 3,77 3,89 4,05 4,34 4,65 4,92 5,14 5,43 1,09
Intereses y cargas asimiladas -1,87 -2,09 -2,37 -2,68 -2,89 -3,13 -3,36 -3,69 -1,01

M. Intermediacién antes rendimiento instrumentos
capital

Rendimiento de instrumentos de capital 0,08 0,00 0,04 0,02 0,04 0,07 0,00 0,03 0,01

Margen de intermediacién

Resultados entidades valoradas método participacion 0,03 0,07 0,01 0,02 0,01 0,04 0,04 0,03 0,01
Comisiones netas 0,90 0,90 0,89 0,90 0,96 0,90 0,79 0,80 -0,10
Actividad de seguros 0,10 0,10 0,09 0,09 0,10 0,11 0,10 0,12 0,02
Resultados operaciones financieras (neto) 0,14 0,06 0,05 0,01 0,14 0,10 0,18 0,10 0,09
Diferencias de cambio (neto; 0,08 0,08 0,07 0,08 0,08 0,07 0,08 0,08 0,00

Margen ordinario

Resultado por prestacién de servicios no financieros 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros productos de explotacion 0,05 0,05 0,06 0,05 0,05 0,04 0,03 0,04 -0,01
Gastos de personal -1,01 -0,92 -0,91 -1,10 -0,88 -0,90 -0,93 -1,10 0,00
Otros gastos generales de administracion -0,48 -0,44 -0,47 -0,60 -0,43 -0,43 -0,42 -0,50 0,11
Amortizacion -0,16 -0,16 -0,16 -0,21 -0,17 -0,17 -0,20 -0,16 0,05
Otras cargas de explotacion -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 0,00
Margen de explotacion 1,62 1,53 1,35 0,90 1,63 1,60 1,43 1,15 0,25
Pérdidas por deterioro de activos -0,24 -0,44 -0,30 -0,63 -0,13 -0,31 -0,17 -0,55 0,09
Dotaciones de provisiones (neto) 0,06 -0,06 0,04 0,05 0,03 -0,01 0,02 0,00 -0,06
Resultado financiero de actividades no financieras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras ganancias 0,08 0,14 0,12 0,23 0,06 0,32 0,17 0,39 0,15
Otras pérdidas -0,03 -0,03 -0,03 -0,11 -0,04 -0,03 -0,03 -0,09 0,02

Beneficio antes de impuestos

Impuesto sobre sociedades -0,47 -0,35 -0,35 -0,60 -0,36 -0,38 -0,43 0,04 0,64
Resultado de la actividad ordinaria

Resultado de las operaciones interrumpidas (neto) 0,01 0,09 0,21 2,94 0,00 0,00 0,00 0,00 -2,94
Beneficio consolidado del ejercicio

Intereses de minoritarios 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01

Beneficio neto atribuido al grupo
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Margen de intermediacion

Rendimiento medio de la inversion:

2006
1r trimestre 20 trimestre 3r trimestre 40 trimestre
(en miles de €) Saldo medio Tipo % Rtdos. Saldo medio Tipo % Rtdos. Saldome dio Tipo % Rtdos. Saldo medio Tipo % Rtdos.
Caja, bancos centrales y entidades
de crédito 3.358.503 2,30 19.008 3.146.477 2,67 20.948 4.857.654 3,03 37.088 5.840.761 3,60 53.044
Créditos a la clientela 41.850.451 4,24 437.398 44.630.658 4,38 486.777 49.080.238 4,54 561.769 51.601.357 4,81 625.772
Cartera de renta fija 4.293.589 2,51 26.549 4.537.393 2,55 28.873 5.280.736 2,66 35.425 5.373.533 2,79 37.842
Cartera de renta variable 883.490 4,80 10.452 884.187 0,15 336 914.727 3,15 7.270 909.461 1,79 4.095
50.386.033 3,97 493.407 53.198.715 536.934 60 .133.355 4,23 641.552 63.725.112
Activo material e inmaterial 1.139.675 - - 1.230.509 - - 1.351.090 - - 1.664.943 - -
Otros activos 2.897.097 3,22 23.001 3.164.622 2,85 22.504 3.858.976 3,43 33.351 2.666.027 4,07 27.370

54.422.805 3,85 516.408 57.593.846 559.438 65.343.421 4,10 674.903 68.056.082
2007
1r trimestre 20 trimestre 3r trimestre 4o trimestre

(en miles de €) Saldo medio Tipo % Rtdos. Saldo medio Tipo % Rtdos. Saldome  dio Tipo % Rtdos. Saldo medio Tipo % Rtdos.
Caja, bancos centrales y entidades
de crédito 5.133.670 3,45 43.660 4.129.474 3,90 40.146 4.210.371 4,19 44,513 3.825.142 4,44 42.805
Créditos a la clientela 54.764.667 517 699.034 57.510.401 5,32 763.810 60.142.056 5,47 829.074 60.937.127 5,72 877.968
Cartera de renta fija 4.930.558 3,47 42.208 4.317.972 3,94 42.386 4.257.212 4,30 46.142 4.525,708 4,80 54.738
Cartera de renta variable 968.199 2,78 6.636 873.035 5,61 12.213 997.041 0,25 634 1.283.203 1,92 6.199

65.797.094 4,88 791.538 66.830.882 858.555 69 .606.680 5,25 920.363 70.571.180
Activo material e inmaterial 1.629.118 - - 1.675.692 - - 1.708.272 - - 1.687.741 - -
Otros activos 3.378.595 3,22 26.789 3.479.464 4,14 35.880 2.922.585 5,66 41.680 3.298.056 6,97 57.947

70.804.807

818.327 71.986.038

894.435 74.237.537

5,14

962.043

75.556.977

Coste medio de los recursos:

2006
1r trimestre 20 trimestre 3r trimestre 40 trimestre

(en miles de €) Saldo medio Tipo % Rtdos. Saldo medio Tipo % Rtdos. Saldome  dio Tipo % Rtdos. Saldo medio Tipo % Rtdos.
Entidades de crédito 4.282.345 -2,06 -21.760 4.572.086 -2,48 -28.219 5.741.797 -2,79 -40.321 6.136.174 -3,35 -51.793
Depésitos a la clientela 20.604.564 -1,30 -65.943 21.251.059 -1,46 -77.152 24.343.055 -1,65 -101.099 25.141.809 -1,90 -120.458
Mercado de capitales 18.187.296 -2,62 -117.632 20.019.740 -2,88 -143.765 22.021.506 -3,23 -179.455 23.931.193 -3,57 -215.262
Cesiones cartera renta fija 2.517.292 2,34 -14.536 2.677.123  -2,53 _ -16.858 3.372.102 2,65  -22.536 3961499  -2,76  -27.601

45.591.497 -1,96 -219.871 48.520.008 -265.9 94 55.478.460 -343.411 59.170.675
Otros pasivos 5.363.360 -2,31 -30.607 5.530.050 -2,50 -34.535 6.166.803 -3,03 -47.100 5.010.323 -3,51 -44.369
RECuUrsos propios 3.467.948 - - 3.543.788 - - 3.698.158 - - 3.875.084 - -

54.422.805 250.478 57.593.846 -300.529 65.343.421 -390.511 68.056.082
2007
1r trimestre 20 trimestre 3r trimestre 40 trimestre

(en miles de €) Saldo medio Tipo % Rtdos. Saldo medio Tipo % Rtdos. Saldome  dio Tipo % Rtdos. Saldo medio Tipo % Rtdos.
Entidades de crédito 4.758.195 -3,21 -37.707 4.541.997 -3,89 -44.104 4.350.229 -4,17 -45.731 3.768.493 -4,51 -42.824
Depésitos a la clientela 26.177.685 -2,23 -144.073 27.002.897 -2,38 -160.557 26.823.882 -2,53 -171.191 29.134.230 -2,79 -205.181
Mercado de capitales 27.061.814 -3,87 -258.067 27.833.449 -4,11 -285.048 30.098.635 -4,45 -337.395 30.712.370 -4,81 -372.038
Cesiones cartera renta fija 3.399.878 -3,41 -28.603 2.893.807 -3,90 -28.171 2.730.730 -4,04 -27.796 2.390.930 -4,07 -24.537

61.397.572 -3,09 -468.450 62.272.150 -517.8 80 64.003.476 -582.113 66.006.023
Otros pasivos 5.222.876 -2,84 -36.565 5.282.715 -3,32 -43.704 5.672.017 -3,23 -46.141 6.351.141 -3,61 -57.792
Recursos propios 4.184.359 -- -- 4.431.173 -- -- 4.562.044 -- -- 3.199.813 -- --

70.804.807

-505.015

71.986.038

-561.584 74.237.537

-628.254

75.556.977
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Margen de intermediacién (antes de dividendos) sobre ATM

El margen de intermediacién (antes de dividendos) obtenido en el cuarto trimestre del ejercicio 2007 ha
totalizado 331,09 millones de euros, reflejando un aumento respecto al mismo periodo del afio anterior
de 46,54 millones de euros (+16,4%).

El crecimiento de los volumenes medios de inversién en este trimestre, 795,07 millones de euros, se
concentra en gran parte en préstamos y créditos hipotecarios, asi como en productos de financiacion
empresarial especializada (factoring, confirming y forfaiting). El impacto de este incremento de
volumenes en resultados fue de 11,21 millones de euros. De otra parte, el efecto de la repreciacion de
la inversion crediticia impacta en unos 37,69 millones de euros. La rentabilidad media de la inversion
en clientes ha sido del 5,72%, un aumento de 25 pb en relacion a la del trimestre anterior.

Los depdsitos medios de la clientela, por su parte, han crecido durante el trimestre en 2.310,35
millones de euros, produciendo un impacto en resultados de 14,75 millones de euros. El coste medio
de los depdsitos de la clientela ha sido del 2,79%, creciendo 26 pb en relacion al coste medio del tercer
trimestre del afio, basicamente por la mayor captacion de depésito a plazo, y significando un mayor
coste de 19,25 millones de euros respecto al timestre anterior.

El diferencial de los tipos medios de créditos y depdsitos de clientes de este cuarto trimestre se ha
situado en el 2,93%, ligeramente por debajo del diferencial obtenido en el trimestre precedente
(2,94%).

Cabe indicar que en este trimestre, los resultados han sido ligeramente inferiores a los del tercer
trimestre (2,07 millones de euros), dado que si bien el estricto control y seguimiento de los precios ha
permitido mantener la linea de los diferenciales de clientes de periodos anteriores, el margen se ha
visto afectado por la ralentizacién del crecimiento de la inversién crediticia y por un encarecimiento de
la financiacién en mercado de capitales, explicado en primer lugar por la evolucion al alza del euribor a
3 meses durante el periodo y, adicionalmente, debido a que dada la volatilidad de este tipo de
referencia durante el trimestre, se ha dado la circunstancia de que en los dias en que se llevaron a
cabo las revisiones periddicas de tipos, éstos se situaron por encima de la media del euribor a 3 meses
resultante para el conjunto del trimestre.
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En este sentido, el coste de la financiacién externa con mercado de capitales aumenta respecto al
pasado trimestre en 34,64 millones de euros, tanto por aumento de los tipos (36 pb), como por el
incremento del volumen medio (613,74 millones de euros). Destacan los aumentos de 421 millones de
euros en el volumen medio de pagarés y la emision de 400 millones de cédulas hipotecarias y, en
sentido contrario, los vencimientos de 1.250 millones de euros de cédulas hipotecarias en fecha 29 de
noviembre, asi como de 300 millones de euros de financiacion subordinada en fecha 5 de diciembre.
La alta volatilidad de los tipos de referencia a lo largo de este cuarto trimestre ha provocado un
incremento del coste superior al promedio de estos mismos tipos, de forma que previsiblemente en el
préximo trimestre el crecimiento del coste por revisién de tipos sera inferior.

Los resultados netos generados por operativa de renta fija crecen en 11,86 millones de euros de un
trimestre a otro, atribuible al crecimiento de los volimenes de inversién (pagarés y otras inversiones en
renta fija privada), asi como al aumento del diferencial entre adquisiciones y cesiones a clientes.

El margen de intermediacion total, antes de rendimientos de instrumentos de capital, ha alcanzado un
rendimiento sobre los activos totales medios del 1,74%, 4 pb por debajo del obtenido en el tercer
trimestre del afio, debido principalmente al anteriormente comentado mayor crecimiento de los costes
del mercado de capitales en relacién al crecimiento del margen aportado por la operativa de clientes.

A nivel de total ejercicio, el margen de intermediacién del afio 2007, antes de rendimientos de
instrumentos de capital, ha experimentado un crecimiento de 215,84 millones de euros (+20,1%).
Incorporando los resultados de Banco Urquijo en el primer semestre del afio pasado (los resultados del
grupo de 2006 incluyen los resultados de Banco Urquijo desde julio de 2006), este crecimiento seria
del 17,9%.

Comisiones netas

Variacion (%)

(en miles de €) 2006 2007 interanual
Comisiones derivadas de operaciones de riesgo 14036 1 150.841 7,5
Operaciones de activo 69.224 82.527 19,2
Avales y otras garantias 73.248 71.057 -3,0
Cedidas a otras entidades -2.111 -2.743 29,9
Comisiones de servicios 214.681 244.994 14,1
Tarjetas 62.359 61.090 -2,0
Ordenes de pago 43.054 40.248 -6,5
Valores 49.793 59.457 19,4
Cuentas a la vista 34.886 32.852 -5,8
Resto 24.589 51.347 108,8
Comisiones de fondos de inversioén, de pensiones y d e seguros 195.219 234.373 20,1
Fondos de inversion 144.503 173.672 20,2
Fondos de pensiones 37.620 46.541 23,7
Seguros 13.096 14.160 8,1
Total 550.261 630.208 14,5

Las comisiones netas del ejercicio 2007 totalizan 630,21 millones de euros, presentando un
crecimiento del 14,5% con respecto a las comisiones del ejercicio 2006 (7,5% incorporando Banco
Urquijo desde enero 2006). Destaca el crecimiento interanual de las comisiones de fondos de
inversion, de pensiones y de seguros que, en conjunto que, crecen un 20,1% (9,3% incluyendo Banco
Urquijo desde enero de 2006).

Las comisiones de fondos de inversién crecen de un afio a otro un 20,2%. Este crecimiento responde,
en gran parte, a la incorporacién de Banco Urquijo a partir del segundo semestre de 2006; en términos
comparables, es decir, incluyendo Banco Urquijo en todo el afio 2006, las comisiones de fondos de
inversiéon presentarian un crecimiento interanual del 7,6%. A significar, no obstante, que el crecimiento
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de estas comisiones, que tienen un alto componente de volatilidad asociado a la situacion del mercado,
se ha visto sensiblemente perjudicado en los Ultimos meses del afio por la desfavorable evolucion de
los mercados bursétiles en la segunda mitad del ejercicio, que ha incidido negativamente en los saldos
de patrimonios gestionados y comercializados del grupo. Asi, mientras que al cierre del mes de
septiembre, dichos saldos totalizaban un importe de 16.641,38 millones de euros, a la conclusiéon del
ejercicio 2007 el patrimonio se habia reducido hasta los 15.548,49 millones de euros.

Las comisiones de fondos de pensiones incrementan un 23,7% con respecto al afio 2006 (18,4%
incorporando Banco Urquijo desde enero de 2006), siendo remarcable el crecimiento sostenido del
plan BS Pentapension, que a 31 de diciembre 2007 presenta un patrimonio de 987,92 millones de
euros y cuyas comisiones se han incrementado un 45,3% en relacién al ejercicio 2006. Dentro de los
planes individuales, destaca asimismo la aportacién del plan Dinamico, cuyo patrimonio al cierre de
ejercicio asciende a 355,62 millones de euros y cuyas comisiones casi se han triplicado con respecto al
afio 2006.

Las comisiones de seguros, que son las generadas por la intermediacién de productos de proteccién
en riesgos generales (no vida), crecen interanualmente un 8,1%. Las comisiones de seguros para el
automovil se incrementan con respecto al ejercicio 2006 un 16,7%, mientras que las comisiones
generadas por los productos de seguros para el hogar lo hacen en un 9,1%.

Las comisiones de servicios muestran un incremento del 14,1% (7,1% incorporando Banco Urquijo
desde enero 2006), a pesar de haberse visto perjudicadas por la desfavorable coyuntura bursatil que
ha afectado negativamente el crecimiento de las comisiones por compra-venta de valores en la Ultima
parte del ejercicio,. En el conjunto del afio, el nimero de operaciones de compra-venta de valores se
ha incrementado un 2,6%, si bien el volumen negociado ha crecido en mayor proporcion (43,4%). A
destacar asimismo, dentro de este capitulo de comisiones de servicios, el elevado crecimiento de las
comisiones vinculadas a operativa de créditos sindicados, en concreto las relativas a operaciones de
estructuracion y aseguramiento.

Las comisiones derivadas de operaciones de riesgo, por su parte, presentan un incremento interanual
del 7,5% (5,3% incorporando Banco Urquijo desde enero 2006), en razén de las mayores comisiones
derivadas de operaciones de activo, particularmente en lo que concierne a operativa de factoring y
otros productos de financiacion empresarial especializada.

El analisis de las comisiones netas de 2007 por trimestres denota una evolucién positiva en términos
comparables, considerando que durante la primera mitad del ejercicio se registraron una serie de
comisiones de caracter no recurrente de importe significativo (por ejemplo, comisiones de
estructuracion y aseguramiento de préstamos sindicados, por un total de 16,06 millones de euros). Las
comisiones del tercer y cuarto trimestre del ejercicio 2007, con un comportamiento muy recurrente,
muestran una evolucién favorable, dado que el mayor importe de las comisiones por operaciones de
inversién y de servicios en general, ha contrarrestado el efecto negativo sobre las comisiones de
fondos de inversion y de valores derivado de la desfavorable evolucion de los mercados bursétiles. Asi,
el cuarto trimestre recupera, con una tendencia intertrimestral positiva, un comportamiento normal de
las comisiones, después de la evolucion marcada por el perfil de la primera parte del afio.
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Gastos de explotacion

Variacién (%)

(en miles de €) 2006 2007 interanual

Gastos de personal -605.682 -698.893 15,4

Otros gastos generales de administracién -308.617 -32  6.145 5,7
Tecnologia y sistemas -71.456 -66.881 -6,4
Comunicaciones -23.150 -23.380 1,0
Publicidad -22.916 -29.037 26,7
Inmuebles e instalaciones -62.651 -64.444 2,9
Impresos y material de oficina -6.704 -9.620 43,5
Tributos -43.865 -47.017 7.2
Otros -77.875 -85.766 10,1

-914.299 -1.025.038

Los gastos de explotacion del ejercicio 2007 totalizan 1.025,04 millones de euros, incrementandose un
12,1% con respecto al ejercicio 2006 (6,1% incorporando Banco Urquijo desde enero 2006), al incluirse
una serie de costes no recurrentes.

Este crecimiento del 12,1% es superior a las previsiones iniciales de mantener para todo el afio cifras
similares a las del pasado ejercicio. Los conceptos que explican este incremento corresponden
basicamente a gastos no recurrentes del 2007 (77,2 millones de euros para personal y 11,6 millones
de euros de gastos administrativos), la incorporacion de los gastos de TransAtlantic Bank (7,7 millones
de euros), nueva paga de beneficios derivada del aumento de dividendos a pagar (3,6 millones de
euros) y aumento de gastos en informes técnicos y publicidad (4,9 millones de euros).

Gastos de explotacién
(millones de €)

4,9 1.025,0
11,6 w7 36
77,2
914,3 920,0
Gastos 2006 Guidance 07 G. personal no  G. administrativos TAB Nueva paga Desviacion Gastos 2007
(+0,6%) recurrentes no recurrentes beneficios informes técnicos

y publicidad

La generacion durante el ejercicio de un importe significativo de resultados extraordinarios procedentes
de la venta de activos ha permitido destinar fondos a adelantar un programa de reestructuracion y
mejoras operativas y de costes, ya iniciado en el tercer trimestre del afio, lo que ha significado unos
gastos no recurrentes en este cuarto trimestre de 63,34 millones de euros, alcanzandose la cifra de
88,86 millones de euros para todo el afio. Asi pues, en el apartado de gastos de personal a lo largo de
todo el ejercicio se han destinado 77,26 millones de euros en el proceso de reestructuracion de
personal basado en indemnizaciones y en rotacién de plantilla, con el fin de adecuar los perfiles y
mejorar su productividad. También hay que resaltar, en relacién a los gastos generales, que una vez
finalizado el proceso de renovacién tecnolégica e iniciada una fase de recurrencia, se ha procedido a
registrar los costes de mantenimiento asociados a este proyecto como gasto en lugar de activarlos y
amortizarlos, suponiendo un cargo en el cuarto trimestre de 11,60 millones de euros.

Estas acciones se deben considerar como un avance del Plan Optima 2009, de forma que en el &mbito
de personal ha significado una amortizacién de 283 puestos de trabajo, con un ahorro anual estimado
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en costes de 15,70 millones de euros por la eliminacion o simplificacion de tareas administrativas.
También destaca la rotacion de 289 personas, con salidas negociadas e incorporacion de
profesionales con perfiles adecuados a las necesidades actuales, con un ahorro anual estimado de
4,30 millones de euros por la adecuacion de capacidades y competencias de la plantilla.

Asi, los gastos de personal presentan un crecimiento del 15,4%, si bien a nivel de gastos recurrentes, e
incluyendo Banco Urquijo en todo 2006, crecerian un 8,3%. Este incremento de la base recurrente se
debe a la aplicacién del convenio (revision salarial y nuevas pagas), incorporacion de TransAtlantic
Bank y mejoras salariales.

Por otro lado, los gastos generales de administracion ascienden a 326,15 millones de euros, creciendo
un 5,7% con respecto al ejercicio precedente; no obstante, este incremento seria negativo (-1,3%)
incorporando Banco Urquijo desde el inicio de 2006. Esta favorable evolucion viene dada por medidas
de optimizacion y control estricto del gasto aplicadas a lo largo de todo el gjercicio.

En cuanto a la evolucion trimestral, se ha producido una ligera tendencia de incremento de los gastos
recurrentes, de forma que el gasto recurrente en el cuarto trimestre es superior en 17,29 millones de
euros respecto al primero. Las razones de estos incrementos, que se han ido produciendo a lo largo
del ejercicio, se explican a continuacion.

Gastos de personal Otros gastos generales de administracion
(millones de €) (millones de €)

209,9 94,6
11,60

1741
154,2 160,7 S

15,50

1107 2707 37107 4707

17107 2707 3T07 4T07

B Recurrentes No recurrentes B Recurrentes No recurrentes

En relacién a los gastos de personal recurrentes, el crecimiento del dltimo trimestre del afio respecto al
primero (10,0 millones de euros), se produce por la revision salarial del 2,75% aplicada con caracter
retroactivo (2,8 millones de euros), incorporacion a partir del segundo trimestre de los gastos de
TransAtlantic Bank (1,8 millones de euros), una nueva paga de productividad por aplicacion del
convenio 2007 aprobada en el tercer trimestre (1,1 millones de euros), y una nueva paga de beneficios
establecida por convenio en funcion de los dividendos abonados (3,6 millones de euros).
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Gastos de personal recurrentes
(millones de €)

0,7 158,2
36 1,1
1,8
2,8
148,2
1107 Revision TAB Nueva paga Paga Otros 4707
salarial beneficios  productividad

(2.75%)

Los gastos de administracion recurrentes presentan un incremento del primer trimestre al cuarto de 7,4
millones de euros por la incorporacidon de los gastos de TransAtlantic Bank (1,3 millones de euros),
mayor coste del impuesto de valor afiadido por cambio de prorrata (2,5 millones de euros), crecimiento
en gastos por informes técnicos - destacando la adaptacién a las nuevas normativas regulatorias y la
validacion de modelos de rating y scoring (1,7 millones de euros) - y aumento de los gastos en
publicidad por campafias de productos (1,5 millones de euros).

Otros gastos generales de administracién recurrente s

(millones de €)
1,5
1,7

2,5

1,3
75,6

1107 TAB IVA Informes Publicidad Otros 4707
técnicos

Por lo tanto, el total de gastos de explotacion recurrentes del cuarto trimestre es de 241,2 millones de
euros, constituyendo la base de referencia para el inicio del ejercicio 2008.
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Pérdidas por deterioro de activos y dotaciones de p rovisiones

Variacién (%)

(en miles de €) 2006 2007 interanual
Dotacién genérica -239.021 -95.037 -60,2
Dotacién especifica -25.372 -101.248 299,1
Amortizacién con cargo a resultados -640 -309 -51,7
Recuperaciones de morosos amortizados 15.497 12.685 -18,1
Riesgo pais 6.621 944 -85,7
Otros 2.468 -24.108

Total -240.447 -207.073 -13,9

Las pérdidas por deterioro de activos y dotaciones de provisiones presentan una disminucion del
13,9% en relacion al afio 2006.

Esta disminucion se centra fundamentalmente en la dotacion genérica, debido al menor crecimiento de
la inversién crediticia, asi como a la aplicacién de la autorizacién del Banco de Espafia para reducir el
limite maximo de las provisiones. Durante el ejercicio 2007, la inversion crediticia computable ha
crecido en 6.343 millones de euros respecto al cierre del ejercicio anterior (15.547 millones de euros en
el total del ejercicio 2006), mientras que los pasivos contingentes han disminuido en 644 millones de
euros (aumento de 1.880 millones de euros en el afio 2006).

La dotacion especifica, por su parte, ha totalizado 101,25 millones de euros, frente a un importe de
25,37 millones de euros en el ejercicio anterior. El incremento es debido a que en el ejercicio 2006 se
produjeron una serie de recuperaciones extraordinarias de importe significativo, asi como al hecho de
que al cierre del ejercicio de 2007, con un planteamiento riguroso y conservador con el fin de ajustar
las posiciones al riesgo, se han efectuado una serie de dotaciones puntuales superiores a lo
establecido por calendario que ascienden a 41,80 millones de euros.

La partida de otros recoge dotaciones por deterioro de software, participaciones, inmuebles y cartera
de valores.

Por otro lado, a cierre de 2007 se ha realizado de nuevo la valoracién del fondo de comercio que se
constituy6 con la compra de Banco Urquijo en el afio 2006. La metodologia de valoracion utilizada ha
sido la del descuento de beneficios netos futuros distribuibles asociados a la actividad desarrollada por
Banco Urquijo. En linea con la plena integracién y positiva evolucién del negocio de Banco Urquijo, el
resultado de la valoracion ha sido que no se ha producido pérdida de valor de dicho fondo de comercio
en el ejercicio 2007.

Resultados extraordinarios

Variacion (%)

(en miles de €) 2006 2007 interanual

Otras ganancias 88.968 173.476 95,0
Otras pérdidas -31.582 -35.424 12,2
Total 57.386 138.052 140,6

La partida de otras ganancias recoge principalmente resultados por ventas de participadas y de
inmovilizado. En el primer caso, cabe destacar en el ejercicio 2007 las plusvalias obtenidas por la
venta de un 10,36% de las acciones de Fluidra (41,43 millones de euros) y por la venta de Exelbank
(38,56 millones de euros). Por lo que respecta a resultados por venta de inmuebles, destaca
principalmente la ganancia obtenida en el trimestre anterior por la venta del edificio corporativo de
Banco Urquijo en Madrid (21,24 millones de euros).
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Impuesto sobre sociedades

En el conjunto del ejercicio 2007, el tipo efectivo sobre el beneficio antes de impuestos es del 20,43%.
Este tipo se sitla sensiblemente por debajo de la vigente tasa impositiva (32,50%), debido
principalmente a que se han reconocido contablemente abonos por 92,4 millones de euros de la cuota
impositiva por reinversion parcial de las plusvalias obtenidas, entre otros, por la venta de Landscape y
otras participaciones e inmuebles en diciembre 2006. De los anteriores 92,4 millones de euros, 21,8
millones se contabilizaron en el primer trimestre, 14,5 millones en el segundo y los restantes 56,1
millones en el Ultimo trimestre del ejercicio.
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4. Evolucion del balance

Variacion (%)

(en miles de €) 31.12.06 31.12.07 interanual
Caja y depositos en bancos centrales 904.751 1.220.763 34,9
Cartera de negociacion, derivados y otros activos financieros 725.332 1.035.996 42,8
Activos financieros disponibles para la venta 3.499.367 5.420.592 54,9
Inversiones crediticias 64.575.570 66.163.819 2,5
Depdsitos en entidades de crédito 6.928.116 3.574.102 -48,4
Créditos a la clientela 54.557.292 61.999.362 13,6
Valores representativos de deuda 1 0 -100,0
Otros activos financieros 3.090.161 590.355 -80,9
Cartera de inversion a vencimiento 0 0 -
Participaciones 229.670 272.521 18,7
Activo material 982.078 980.465 -0,2
Activo intangible 627.296 715.792 14,1
Otros activos 1.235.769 966.054 -21,8

Total activo 72.779.833 76.776.002 5,5

Cartera de negociacion, derivados y otros pasivos financieros 373.388 863.224 131,2
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto 0 0 -
Pasivos financieros a coste amortizado 63.775.738 67.184.369 5,3
Depésitos en bancos centrales 300.499 426.145 41,8
Dep6sitos en entidades de crédito 4.112.937 3.528.357 -14,2
Depésitos a la clientela 30.090.641 33.350.687 10,8
Mercado de capitales 23.923.137 27.039.762 13,0
Pasivos subordinados 2.273.068 1.961.978 -13,7
Otros pasivos financieros 3.075.456 877.440 -71,5
Pasivos por contratos de seguros 2.765.683 3.018.453 9,1
Provisiones 499.873 424.146 -15,1
Otros pasivos 917.685 431.306 -53,0
Capital con naturaleza de pasivo financiero 252.050 250.000 -0,8
Intereses de minoritarios 17.503 21.250 214
Ajustes de valoracion 136.708 81.871 -40,1
Fondos propios 4.041.205 4.501.383 11,4
Riesgos contingentes 8.218.834 7.575.190 -7,8
Compromisos contingentes 21.703.635 23.291.982 7,3

Total cuentas de orden 29.922.469 30.867.172 3,2
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Inversién crediticia

Variacion (%)

(en miles de €) 31.12.06 31.12.07 interanual
Crédito a las administraciones publicas 143.164 266.3 22 86,0
Crédito al sector residente 52.211.741 58.905.587 12,8
Préstamos y créditos con garantia hipotecaria 23.240.312 26.871.714 15,6
Préstamos y créditos con otras garantias reales 3.636.368 4.570.347 25,7
Crédito comercial 3.648.961 3.472.460 -4,8
Resto de préstamos 6.846.562 7.067.802 3,2
Resto de créditos 8.850.037 9.935.097 12,3
Arrendamiento financiero 3.191.471 3.586.746 12,4
Operaciones de factoring 1.084.263 1.592.978 46,9
Confirming 805.818 943.882 17,1
Deudores a la vista y varios 819.447 810.086 -11
Adquisicion temporal de activos 88.502 54.475 -38,4
Crédito al sector no residente 3.064.324 3.723.725 21,5
Préstamos y créditos con garantia hipotecaria 1.452.387 1.932.140 33,0
Préstamos y créditos con otras garantias reales 353.717 385.398 9,0
Crédito comercial 80.897 74.770 -7,6
Resto de préstamos 1.006.354 1.143.349 13,6
Resto de créditos 85.267 72.576 -14,9
Arrendamiento financiero 5.676 4.616 -18,7
Operaciones de factoring 55.003 47.859 -13,0
Confirming 195 431 121,0
Deudores a la vista y varios 24.828 62.586 152,1
Adquisicion temporal de activos 0 0 --
Activos dudosos 237.962 324.226 36,3
Ajustes por periodificacion -24.225 -530 -97,8
Inversion crediticia bruta de clientes 55.632.966 . 219.330
Fondo de provisiones para insolvencias y riesgo-pais -1.075.674 -1.219.968 13,4
Total inversion crediticia neta en balance 54.557.292 61.999.362
Promemoria: Total titulizaciones 4.511.099 5.898.276 30,8
De los que: activos hipotecarios titulizados 3.166.753 3.280.729 3,6
otros activos titulizados 1.344.346 2.617.547 94,7
De los que: titulizaciones posteriores a 01.01.04 4.023.448 5.558.048 38,1
De los que: activos hipotecarios titulizados 2.766.716 2.981.089 7,7

otros activos titulizados 1.256.732 2.576.959 105,1
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A la conclusion del ejercicio 2007, la inversion crediticia bruta de clientes presenta un saldo de
63.219,33 millones de euros, con un aumento de 7.586,36 millones de euros en relacion al cierre del
ejercicio anterior. En términos porcentuales, el incremento interanual es del 13,6%.

La financiaciébn empresarial especializada, que constituye uno de los principales focos de atencion de
la inversién de Banco Sabadell, presenta sensibles crecimientos en relacion al afio 2006. La operativa
de factoring muestra un incremento interanual del 44,0%, mientras que los anticipos de confirming
crecen un 17,2%.

El crédito hipotecario también se ha incrementado de forma significativa (16,6%), en linea con la
tendencia mostrada en afios anteriores.

El resto de componentes de la inversion crediticia presenta asimismo en casi todos los casos
crecimientos de un afio a otro, destacando particularmente las partidas de préstamos con otras
garantias reales y de resto de créditos, cuyos crecimientos interanuales se sitlan en el 24,2% y 12,0%,
respectivamente.

La inversion crediticia neta muestra asimismo un crecimiento interanual del 13,6%, ya que el fondo de
provisiones para insolvencias y riesgo pais ha tenido un crecimiento del mismo orden que la inversiéon
crediticia bruta.
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Gestion del riesgo de crédito

Variacion (%)

(en miles de €) 31.12.06 31.12.07 interanual
Saldo inicial ejercicio (1 de enero) 254.052 250.610 -1,4
Incremento por nueva morosidad 350.402 364.055 3,9
Recuperaciones -303.112 -222.753 -26,5
Amortizacion -50.732 -60.239 18,7
Total riesgos morosos 250.610 331.673 32,3
Inversion crediticia bruta de clientes 55.632.966 63.219.330 13,6
Riesgos contingentes 8.218.834 7.575.190 -7,8
Total riesgos 63.851.800 70.794.520 10,9
Provisiones cobertura especifica 98.084 137.146 39,8
Provisiones cobertura genérica 1.071.170 1.170.619 9,3
Total fondos para insolvencias 1.169.254 1.307.765 11,8
Ratio de morosidad (%) 0,39 0,47

Ratio de cobertura (%) 466,56 394,29

466,56
452,94 452,09
430,34

394,29

4T06 1707 2107 37107 4107

I Ratio de morosidad (%) === Ratio de cobertura (%)

Los riesgos morosos aumentan un 32,3% en relacion al cierre del afio 2006. Este notable crecimiento,
no obstante, no es consecuencia de nuevas entradas de morosidad (las cuales Unicamente aumentan
un 3,9%), sino que obedece fundamentalmente al hecho de que en el ejercicio 2006 se produjeron una
serie de recuperaciones puntuales de importe elevado. Aislando el importe de las recuperaciones en
ambos afios, el total de riesgos morosos Unicamente se incrementaria en un 0,13% con respecto a
2006.

Dado que el total de riesgos crece en un porcentaje inferior al de los riesgos morosos (10,9% y 32,3%,
respectivamente), la ratio de morosidad aumenta 8 pb con respecto a 2006, quedando establecido en
un 0,47%, por debajo de la media del sector. La ratio de cobertura, por su parte, se sitla en el 394,29%
(466,56% a 31 de diciembre de 2006).
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Recursos gestionados de clientes

Variacion (%)

(en miles de €) 31.12.06 31.12.07 interanual
Acreedores administraciones publicas 1.038.289 851.95 7 -17,9
Acreedores del sector residente 26.076.347 29.079.877 115
Cuentas corrientes 13.343.354 11.427.788 -14,4
Cuentas de ahorro 2.075.268 1.830.370 -11,8
Depositos a plazo 7.391.791 13.464.363 82,2
Cesion temporal de activos 3.265.934 2.357.356 -27,8
Acreedores del sector no residente 2.773.929 3.213.466 15,8
Cuentas corrientes 999.171 1.005.934 0,7
Cuentas de ahorro 30.763 30.263 -1,6
Dep6sitos a plazo 1.732.237 2.170.331 25,3
Cesion temporal de activos 11.758 6.938 -41,0
Ajustes por periodificacion 58.482 110.403 88,8
Ajustes por cobertura con derivados 143.594 94.984 -33,9
Empréstitos y otros valores negociables 23.923.137 27  .039.762 13,0
Pasivos subordinados 2.273.068 1.961.978 -13,7
Pasivos por contratos de seguros 2.765.683 3.018.453 9,1
Capital con naturaleza de pasivo financiero 252.050 2 50.000 -0,8
Recursos en balance 59.304.579 65.620.880 10,7
Fondos de inversion 16.482.067 15.548.492 -5,7
FIM de renta variable 1.930.697 1.425.118 -26,2
FIM mixtos 1.858.392 1.489.800 -19,8
FIM de renta fija 3.921.966 3.628.342 -7,5
FIM garantizado 3.053.776 2.845.384 -6,8
FIM inmobiliario 827.523 918.807 11,0
SIMCAV y SIM 2.591.964 2.208.415 -14,8
FIM y SIMCAV comercializados no gestionados 2.297.749 3.032.626 32,0
Fondos de pensiones 3.317.514 3.502.159 5,6
Individuales 2.087.677 2.268.461 8,7
Empresas 1.198.926 1.195.745 -0,3
Asociativos 30.911 37.953 22,8
Gestién de patrimonios 1.143.542 1.906.555 66,7
Recursos gestionados 80.247.702 86.578.086 7,9
Acreedores del sector residente Acreedores del secto  r residente
31.12.06 31.12.07
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Recursos gestionados
(millones de €)
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A final del afio 2007, los recursos en balance ascienden a 65.620,88 millones de euros, mostrando un
incremento del 10,7% con respecto al cierre del ejercicio 2006. A resaltar particularmente el
crecimiento experimentado por los depdsitos a plazo, que a 31 de diciembre 2007 totalizan 15.634,69
millones de euros (+71,4%), fruto de intensas acciones comerciales y campafias de captacién especial
de recursos.

Los empréstitos y otros valores negociables aumentan un 13,0% con respecto a 31 de diciembre de
2006, debido a nuevas emisiones de obligaciones, cédulas y pagarés de empresa. Destacan en el
cuarto trimestre de 2007 la emision de 400 millones de euros de cédulas hipotecarias, asi como la
emisién de 350 millones de euros correspondientes al fondo de titulizacion FTPYME; en sentido
contrario, destaca el vencimiento de 1.250 millones de euros de obligaciones simples y 450 millones de
pagarés. Anteriormente, en el tercer trimestre de 2007 se llevo a cabo una emision de 400 millones de
euros de obligaciones simples; en el segundo trimestre de 2007, se emitieron 2.000 millones de
dolares de bonos emitidos en los Estados Unidos, 1.000 millones de euros correspondientes al fondo
de titulizacién GC FTPYME Sabadell 6 FTA y 750 millones de euros de obligaciones simples; y en el
primer trimestre de 2007 se llevé a cabo una emisién de cédulas hipotecarias por un importe de 1.500
millones de euros.

Asimismo, y en lo que concierne a recursos del mercado de capitales, cabe destacar el vencimiento de
300 millones de euros de financiacién subordinada en diciembre de 2007.

Dentro del ambito de los recursos gestionados, destacan asimismo los crecimientos absolutos en
saldos de fondos de pensiones y gestion de patrimonios (184,65 millones de euros y 763,01 millones
de euros, respectivamente). En particular, resalta el incremento en el patrimonio del plan BS
Pentapension, cuyo patrimonio ha crecido un 18,8% a nivel interanual, como consecuencia de las
campafias de comercializacion llevadas a cabo.

Los patrimonios de fondos de inversién y SICAV, por su parte, presentan una disminucién coyuntural
del 5,7%, dada la desfavorable evolucién de los mercados bursétiles en los Gltimos meses del ejercicio.

El total de recursos gestionados al cierre del ejercicio 2007 se sitia en 86.578,09 millones de euros,
con un aumento de 6.330,38 millones de euros (+7,9%) en relacion a la misma fecha de 2006.
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Patrimonio neto

Variacion (%)

(en miles de €) 31.12.06 31.12.07 interanual
Intereses de minoritarios 17.503 21.250 21,4
Ajustes de valoracion 136.708 81.871 -40,1
Fondos propios 4.041.205 4.501.383 11,4
Capital 153.002 153.002 0,0
Reservas 3.096.394 3.753.530 21,2
Otros instrumentos de capital 1.557 0 -100,0
Menos: valores propios -1.865 -29.320 --
Beneficio neto atribuido al grupo 908.398 782.335 -13,9
Menos: dividendos y retribuciones -116.281 -158.164 36,0
Total 4.195.416 4.604.504 9,8
Ratio BIS
Variacion (%)
(en miles de €) 31.12.06 31.12.07 interanual
Capital 153.002 153.002 0,0
Reservas 3.740.618 4.157.521 111
Intereses de minoritarios 17.131 19.793 15,5
Deducciones -490.018 -595.779 21,6
Recursos Core capital 3.420.733 3.734.537 9,2
Core Capital (%) 6,02 6,01
Acciones preferentes 750.000 750.000 0,0
Recursos de primera categoria 4.170.733 4.484.537 7,5
Tier | (%) 7,33 7,22
Reservas de revalorizacién 37.046 0 -100,0
Provisiones genéricas 654.880 737.792 12,7
Deuda subordinada 1.660.000 1.630.000 -1,8
Ajustes de valoracion 129.920 91.814 -29,3
Deducciones -156.546 -196.186 25,3
Recursos de segunda categoria 2.325.300 2.263.420 -2,7

Tier I (%) 4,09 3,64

Base de capital 6.496.033 6.747.957 3,9

Recursos minimos exigibles 4.549.569 4.968.512 9,2
Excedentes de recursos 1.946.464 1.779.445 -8,6

Ratio BIS (%) 11,42 10,87

Activos ponderados por riesgo (RWA) 56.159.924 61.351 .915 9,2
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Calificaciones de las agencias de rating

Se muestran a continuacién las calificaciones actuales que otorgan a Banco Sabadell las distintas
agencias de rating.

Largo Corto Perspectiva
Agencia Fecha Plazo plazo Individual Apoyo financiera Fortaleza
Fitch 23.04.2007 A+ F1 A/IB 3 Positiva
Standard & Poor's ¥ 31.01.2007 A+ Al Estable
Moody's 25.09.2007 Aa3 Prime 1 Estable B-

(1) Copyright by Standard & Poor’s, A division of the McGraw-Hill Companies, Inc. Reproduced with permission of Standard & Poor’s.

El rating es la calificacién de la solvencia de una entidad para determinadas emisiones de deuda o
acceso al crédito. También define la calificacion global de la solvencia de una empresa publica o
privada, de organismos y de administraciones publicas e incluso de estados.

La calificacion asignada a la deuda indica la probabilidad de que la deuda sea repagada en los plazos
acordados en la emision y no constituye una recomendacion de compra, venta 0 mantenimiento de
valores por cuanto no hace referencia al precio de mercado 0 a su conveniencia para un inversionista
determinado.

Las calificaciones pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas por la entidad calificadora en
cualquier momento.

Cabe destacar que con fecha 26 de enero de 2007, Standard & Poor’s elevo el rating a largo plazo del
banco desde A hasta A+.

Con fecha 16 de abril de 2007, la agencia de calificacion financiera Moody's ha subido el rating a largo
plazo de Banco Sabadell hasta a Aa3, desde Al, calificacion que se habia mantenido desde el afio
1993.

Asimismo, el 23 de abril de 2007, la agencia internacional de medicion del riesgo Fitch elevd de
estables a positivas las perspectivas del banco, al tiempo que afirmé sus calificaciones A+ y F1 a corto
plazo.
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5. Resultados por unidades de negocio
Se presentan en este apartado los resultados por unidades de negocio de nuestro grupo.

La informacion que se presenta est4d basada en la contabilidad individual de cada una de las
sociedades que forman el grupo, con las eliminaciones y ajustes correspondientes de consolidacion, la
contabilidad analitica de ingresos y gastos en las particiones de negocios sobre una o mas entidades
juridicas, y nos permite la asignacién de los ingresos y los costes para cada cliente dependiendo del
negocio al que esté asignado cada uno de ellos.

Cada unidad de negocio se considera como un negocio independiente, por lo que se producen pricing
internegocios para la prestacion de servicios de distribucion de productos, servicios o sistemas. El
impacto final en la cuenta de resultados del grupo es cero.

Cada negocio soporta sus costes directos, obtenidos a partir de la contabilidad general y analitica, y los
indirectos derivados de unidades corporativas.

Asimismo, se realiza una asignacién de capital de manera que cada negocio tiene asignado un capital
equivalente al capital regulatorio necesario por activos de riesgo para alcanzar las ratios objetivo del
grupo. Este capital regulatorio esta en funcién del organismo que supervisa cada negocio (el Banco de
Espafia para los negocios bancarios, la CNMV para el negocio de Gestién de Activos y la DGS para el
negocio de BancaSeguros).

Se muestra a continuacion un cuadro con las principales magnitudes de cada una de las unidades de

negocio:
Margen de  Beneficio antes ROE Ratio de  Empleados Oficinas
explotacion de impuestos eficiencia nacionales
31.12.06 (en miles de €) (en miles de €)
Banca Comercial 444.606 376.238 17,6% 53,3% 6.532 1.107
Banca de Empresas 399.899 245.870 8,2% 23,0% 1.140 63
Banco Urquijo 13.384 10.522 17,9% 40,2% 267 17
BancaSeguros 53.168 54.166 24,6% 22,9% 89 --
Gestion de Activos 26.615 26.615 145,5% 25,4% 144 --
Margen de  Beneficio antes ROE Ratio de  Empleados Oficinas
explotacion de impuestos eficiencia nacionales
31.12.07 (en miles de €) (en miles de €)
Banca Comercial 527.929 469.263 21,1% 52,0% 6.627 1.142
Banca de Empresas 525.093 407.026 11,5% 21,2% 1.156 66
Banco Urquijo 31.719 29.844 20,8% 49,9% 267 17
BancaSeguros 69.687 70.818 30,2% 18,3% 104 -
Gestion de Activos 37.226 37.226 135,4% 30,0% 155 --
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Banca Comercial

Banca Comercial es una de las lineas de negocio fundamentales de la estructura de negocio de Banco
Sabadell. Enfocada a la oferta de productos y servicios financieros a particulares, pymes y comercios,
mantiene el grado de especializacion necesario para que los clientes reciban una atenciéon
personalizada en funcion de sus necesidades, a través de profesionales especializados ubicados en la
red de oficinas de las diferentes marcas en que se estructura y de los canales habilitados para facilitar
la relacion y operatividad con los clientes.

El negocio de Banca Comercial esta formado por el mercado doméstico (pymes, comercios y
particulares) de las marcas SabadellAtlantico, Solbank, Banco Herrero y ActivoBank.

Variacién (%)

(en miles de €) 2006 2007 interanual
Margen de intermediacion 689.597 802.709 16,4
Comisiones netas 348.068 387.295 11,3
Resultados operaciones financieras (neto) 8.674 14.692 69,4
Diferencias de cambio (neto) 19.885 20.984 5,5
Margen ordinario 1.066.224 1.225.680 15,0
Gastos generales de administracion -361.017 -406.853 12,7
Gastos de personal -297.168 -333.579 12,3
Otros gastos generales de administracion -63.849 -73.274 14,8
Amortizacién -26.147 -29.440 12,6
Imputacion de costes indirectos -234.454 -261.458 11,5
Otros resultados de explotacion 0 0 --
Margen de explotacion 444.606 527.929 18,7
Pérdidas por deterioro de activos -68.368 -58.666 -14,2
Otros resultados 0 0 --
Beneficio antes de impuestos 376.238 469.263 24,7
Ratios (%)
ROE 17,6% 21,1% -
Eficiencia 53,3% 52,0% -
Otros datos
Empleados 6.532 6.627 1,5
Oficinas nacionales 1.107 1.142 3,2
Inversién crediticia (millones de €) 25.955 28.691 10,5
Recursos (millones de €) 31.383 33.084 54

El desarrollo efectivo de nuestro modelo de negocio, con incrementos sostenidos en cada uno de los
segmentos y la aplicacion de las politicas de negociacion de precios y comisiones, ha permitido
alcanzar un crecimiento interanual del 15% en margen ordinario. Cabe destacar el crecimiento
sostenido en ingresos financieros, con un incremento del 37,4% interanual, asi como la correcta
gestiéon de los recursos de balance, que nos ha posibilitado elevar el margen de intermediacion a un
16,4% mas que durante el mismo periodo del afio anterior.

El aumento de la productividad combinado con un estricto control del gasto, nos ha permitido gestionar
incrementos de volumenes de negocio toda vez que los costes de explotacién Gnicamente han crecido
un 3,7% en perimetro constante (incluyendo desde enero de 2006 los gastos del negocio incorporado a
Banca Comercial procedente de Banco Urquijo, S.A.), de forma que el margen de explotacién se eleva
hasta obtener un crecimiento, en términos interanuales, del 18,7% (un 27,2% en términos
comparables).

Estos resultados recurrentes y un menor impacto de las dotaciones por insolvencias impulsan el
beneficio atribuido a Banca Comercial hasta 469 millones de euros, un 24,7% superior al del afio
anterior.
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La orientacion de la actividad comercial durante todo el ejercicio, se ha enfocado prioritariamente a la
captacion de clientes. Gracias al éxito obtenido en las campafias BS ClickOK, Contrato Directivos,
Captacion Néminas, BS Junior, Colectivos y Captacion Pymes, hemos conseguido captar durante el
2007, 164.000 nuevos clientes particulares y casi 27.000 nuevas empresas.

La actividad en el segmento de las microempresas y las pequefias y medianas empresas, se ha
mantenido centrada en una gestion activa, constante e intensa, permitiendo mantener un importante
ritmo de crecimiento. Este segmento, continda siendo el principal vector de crecimiento en Banca
Comercial, con unos incrementos interanuales de un 17,35% en inversion y un 6,80% en recursos,
donde destaca el incremento de los depdsitos.

En esta linea de crecimiento, destaca la evolucion de productos especializados de circulante como el
confirming y el factoring, con un incremento anual de volimenes del 67,11% y 18,28%
respectivamente, reafirmando la apuesta de las pymes por estos productos. En financiacion a medio
plazo destaca el renting con un incremento del volumen del 37,49%, especialmente las modalidades de
bienes de equipo y vehiculos.

En financiacion subvencionada a pymes, destacan los 663 millones de euros dispuestos, de la linea Ico
Pyme 2007, con una cuota interbancaria de utilizacion de fondos de un 7,78%, destacando nuestra
consolidacion como empresa referente en la financiacion de activos productivos para las pymes,
comercios y autbnomos.

La actividad comercial de internacional se ha intensificado en este ejercicio, focalizando la accion de
captacion en las empresas de mayor facturacion y en la operativa en divisas de las empresas a través
de camparias de coberturas de tipos de cambio.

Por otra parte, destacable es el aumento en la contratacion de los productos que componen la oferta
especifica para los segmentos de pymes, comercios y autbnomos.

El pack BS Microempresas se ha consolidado como un producto competitivo y diferenciado respecto a
la competencia, siendo el principal producto en la captacién de nuevos saldos.

El nuevo pack multiproducto BS Auténomos, es un programa global de servicios financieros y no
financieros, dirigido especialmente al segmento de autonomos, que ademds incluye un innovador
seguro que garantiza el mantenimiento de los ingresos en caso de imprevistos: BS Proteccion
Subsidio.

BS Comercios es un programa global de servicios financieros y no financieros especialmente disefiado
para dar soluciones al comercio. Desde su lanzamiento mas de 37.400 clientes de toda Espafia se han
adscrito al programa, cifra que supone un buen indicador del éxito y la calidad conseguido por este
paquete.

En particulares la actividad durante todo el ejercicio se ha focalizado en incrementar la base de clientes
y en la captaciéon de recursos de balance. En este Ultimo capitulo destacan especialmente los
incrementos interanuales conseguidos en volimenes de depdsitos fijos y estructurados, obteniendo un
32,5% y un 75,1% respectivamente.

En el 2007 el negocio con los clientes pertenecientes al segmento de banca privada ha continuado
creciendo a un ritmo excelente, con incrementos interanuales del 53,0% en recursos y del 53,8% en
namero de clientes.

En especial destaca el reconocimiento por parte de la prensa especializada a BS
Sports&Entertaintment, unidad de reciente creacién y especializada en la captacion y gestion como
clientes de los deportistas de elite y los profesionales del espectaculo y la comunicacion.

En cuanto a la oferta especializada, mencion especial merece el éxito comercial del la Ultima emisién
del BS Multiinversion Privada, con una captacién de 30 millones de euros, asi como el continuo
crecimiento en la contratacion de depdsitos estructurados a medida.
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La potenciacion del modelo de gestion de banca personal, y el compromiso de Banco Sabadell de
ofrecer el mejor servicio a este segmento de clientes que requieren de un asesoramiento mas
especializado, se ha ampliado significativamente la red de asesores de inversion durante este ejercicio,
asi como los requerimientos a nivel formativo de los mismos (se ha generalizando la certificacion EFA -
The European Financial Advisor- entre este equipo de gestores).

En lo que se refiere a la actividad enfocada al segmento de mercados masivo 0 banca minorista, ésta
ha venido marcada al igual que en el global de particulares, por la captacion de clientes y la de
recursos de balance.

En recursos invertibles, las actuaciones se han canalizado basicamente a través de las campafias de
depdsitos y de saldos a la vista. Destacan un depésito de captacion de alta remuneracion (5%) que ha
permitido captar mas de 1.000 millones de euros desde septiembre, el deposito multiopcion
(remuneracién en especie), y una campafia de captacion de saldos, lanzada en el dltimo trimestre,
basada en el obsequio del reloj de Leo Messi.

Los programas de captacion y fidelizaciéon han potenciado el segmento joven y junior. El programa Clic
OK ha ampliado su gama de productos especiales, adaptados a las necesidades de estos clientes.
Ademas, se ha lanzado una campafia comercial que prima con obsequios diversos determinados
ingresos en la cuenta janior. Asimismo, destacan el disefio y la comercializacién de la Cuenta Proyecto
(cuenta de ahorro al 3%) y la campafia de comunicacién para la Hipoteca Joven.

Globalmente, por tanto, la orientacion y actuacion en los diferentes segmentos de mercado (pymes,
particulares — banca personal, patrimonial y banca minorista -, no residentes y colectivos profesionales)
nos ha permitido obtener mejoras en la ratio de eficiencia (1,3 puntos porcentuales) y la ROE (3,5
puntos porcentuales) respecto al ejercicio anterior.
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Banca de Empresas

Banca de Empresas, es la linea de negocio que se dirige a empresas e instituciones nacionales e
internacionales que facturan mas de 6 millones de euros.

Con el cierre del 2007, se ha cerrado unos de los mejores ejercicios de los Ultimos afios, situando la
tasa de crecimiento del resultado antes de impuestos en un 65,5%. Aunque son varios los factores que
han permitido lograr estas cifras de crecimiento, cabe resaltar tanto el enorme esfuerzo realizado en
incrementar la base de clientes de Banca de Empresas, como la focalizacion de los esfuerzos
comerciales en aquellos negocios con mayor aportacion a la ROE.

Variacién (%)

(en miles de €) 2006 2007 interanual
Margen de intermediacion 351.378 466.958 32,9
Comisiones netas 130.450 157.008 20,4
Resultados operaciones financieras (neto) 27.577 31.356 13,7
Diferencias de cambio (neto) 22.023 24.497 11,2
Margen ordinario 531.428 679.819 27,9
Gastos generales de administracion -74.531 -90.667 21,7
Gastos de personal -61.932 -75.999 22,7
Otros gastos generales de administracion -12.599 -14.668 16,4
Amortizacién -4.560 -5.174 13,5
Imputacion de costes indirectos -52.958 -59.743 12,8
Otros resultados de explotacion 520 858 65,0
Margen de explotacion 399.899 525.093 31,3
Pérdidas por deterioro de activos -160.082 -117.952 -26,3
Otros resultados 6.053 -115 --
Beneficio antes de impuestos 245.870 407.026 65,5
Ratios (%)
ROE 8,2% 11,5% -
Eficiencia 23,0% 21,2% -
Otros datos
Empleados 1.140 1.156 1,4
Oficinas nacionales 63 66 4,8
Inversién crediticia (millones de €) 26.554 31.340 18,0
Recursos (millones de €) 11.862 13.712 15,6

Entrando en el detalle sobre las principales magnitudes de negocio, destaca el crecimiento interanual
del 18,0% en volimenes de inversién, asi como el 15,6% en recursos. Estas cifras de crecimiento de
volumenes ponen de manifiesto en el 2007 la apuesta por un crecimiento mucho mas equilibrado entre
inversiéon y recursos, consiguiendo con ello una ratio mas favorable de autofinanciaciéon para la unidad.

Por productos, la inversion presenta unos crecimientos muy equilibrados, tanto en el capitulo de
financiacion de circulante, de adquisiciébn de activos productivos, asi como en financiacién de
operaciones mas singulares y que requieren de una mayor complejidad de planteamiento (Banca de
Inversion). Mas concretamente, cabe destacar el crecimiento interanual del forfaiting (41%), el factoring
(45%), el renting (41%) y los préstamos estructurados (20%).

En cuanto a los recursos, un afio mas ha sido uno de los principales focos de actividad por parte de la
red comercial en estrecha colaboracion con el equipo de BS Patrimonios. El efecto resultante ha sido la
sustancial mejora de la estructura de pasivo de la unidad, con la consecuencia directa sobre la cuenta
de resultados, comportando un incremento interanual del 37,7% en margen de recursos. Este
crecimiento ha sido posible a partir de la mejora en el nivel de asesoramiento a clientes, asi como la
comercializacion de productos con mas nivel de sofisticacion y mayor aportacién al margen.

El crecimiento de los recursos refleja el cambio en la comercializacién de productos que tienen que ver
no unicamente con la gestidn de circulante de nuestros clientes sino también con el asesoramiento y
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gestion de sus estructuras de pasivo mas estables y sus patrimonios. En este sentido, destacan el
crecimiento interanual de los depositos fijos (386%), de depdsitos estructurados (73%) y de los fondos
de inversion (15%).

En el apartado de comisiones, destacan el crecimiento de productos como los avales (14%), los
servicios de gestion de cobro por operativa de factoring (44%) y las comisiones percibidas con el
negocio generado por Sabadell Corporate Finance (63%), nuestra filial especializada en fusiones y
adquisiciones, valoraciones de compafiias y acceso al mercado de capitales u originacion de renta fija.

Todos estos factores han llevado a un incremento interanual del margen ordinario del 27,9%, que, una
vez deducidos los gastos de explotacion, elevan el margen de explotacion hasta un aumento del
31,3%.

Si tenemos en cuenta el diferencial de provisiones por deterioro de activos aplicadas durante este
ejercicio por comparacion al anterior (-26,3%) con motivo de la moderacién en los incrementos de
inversibn compensandolos con un mayor crecimiento de los negocios que no aplican este tipo de
dotaciones, nos permite elevar la cifra de beneficio antes de impuestos, hasta el 65,5%.

La buena marcha del negocio, nos lleva a conseguir una excelente mejora de la ratio de eficiencia de
1,8 puntos porcentuales, asi como también mejora de la ROE en 3,3 puntos porcentuales.

Finalmente y haciendo una breve referencia a las oficinas de red exterior (Paris y Londres), el
resultado que éstas aportan al total de Banca de Empresas es muy positivo, con una mejora en su
margen de explotacion del 152,3%. El incremento de margen viene explicado por el importante
aumento en actividad comercial y negocio gestionado, que ha sido posible sobretodo por la sinergia
gue genera su estrecha vinculacion con las oficinas de Banca Corporativa Madrid y Banca Corporativa
Catalufia.
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Banco Urquijo

Banco Urquijo consolida las cifras de Sabadell Banca Privada con la cesién de negocio procedente de
la aportacion de rama de actividad del antiguo Banco Urquijo.

Banco Urquijo es un banco creado para dar respuesta a clientes de banca privada que requieren de un
servicio personalizado, independiente y adaptado a sus necesidades de servicio y reporting.

Variacion (%)

(en miles de €) 2006 2007 interanual
Margen de intermediacion 9.802 26.328 168,6
Comisiones netas 14.740 46.580 216,0
Resultados operaciones financieras (neto) 43 168 290,7
Diferencias de cambio (neto) 525 1.926 266,9
Margen ordinario 25.110 75.002 198,7
Gastos generales de administracion -6.933 -31.345 352,1
Gastos de personal -6.324 -22.257 251,9
Otros gastos generales de administracion -609 -9.088 -
Amortizacion -1.260 -4.984 295,6
Imputacién de costes indirectos -3.5633 -7.012 98,5
Otros resultados de explotacién 0 58 --
Margen de explotacion 13.384 31.719 137,0
Pérdidas por deterioro de activos -2.304 -652 -71,7
Otros resultados -558 -1.223 119,2
Beneficio antes de impuestos 10.522 29.844 183,6
Ratios (%)
ROE 17,9% 20,8% --
Eficiencia 40,2% 49,9% --

Otros datos

Empleados 267 267 0,0
Oficinas nacionales 17 17 0,0
Inversién crediticia (millones de €) 1.400 1.456 4,0
Recursos (millones de €) 5.288 5.451 3,1
Valores (millones de €) 6.701 6.472 -34

Las cifras de 2006 estan significativamente afectadas por la integracion en diciembre de 2006 del
negocio procedente de la adquisicion de Banco Urquijo en julio 2006, lo que obliga a hacer un ejercicio
de perimetro constante para hacerlas comparativas con las de 2007 que recogen un afio entero de
actividad.

Asi, aunque el margen de intermediacién presenta un incremento anual del 168,6%, en términos
comparativos la mejora se sitla en un 13,5% respecto al mismo periodo del afio anterior.

La sustancial mejora del margen ordinario, que en términos comparativos presenta un crecimiento
interanual del 12,3%, responde en gran parte al buen comportamiento de la actividad realizada en
estructuras a medida en formato bono colocado a clientes. A esto contribuye el buen resultado en
comisiones netas, con un crecimiento respecto al afio anterior del 216% (un 14,8% a perimetro
constante).

El margen de explotacién crece un 137,0% respecto a 2006 (un 9,9% en términos comparativos),
incluyendo el impacto de la amortizacién de activos intangibles por la aportacién de rama de actividad,
y la consolidacién de los gastos recurrentes de la nueva estructura de Banco Urquijo.

El beneficio antes de impuestos se sitta en 29,8 millones de euros que representa un incremento anual
comparable del 14,7%.
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Con todo ello, al cierre del ejercicio, el volumen de negocio de Banco Urquijo ha alcanzado los 13.379
millones de euros.

A 31 de diciembre los recursos de clientes alcanzan la cifra de 5.451 millones de euros, lo que supone
un crecimiento en los recursos gestionados de un 3%. Los recursos de balance crecen en 2007 un 9%
y los recursos fuera de balance (fondos y SICAVS) permanecen estables con un ligero crecimiento del
1%.

El ejercicio 2007 ha sido un afio caracterizado por la consolidacién y el cambio. Se ha transformado el
mix de productos, habiendo disminuido el negocio de SICAVs y aumentando el negocio de fondos de
inversion, inversion alternativa y estructuras a medida en formato bono.

Banco Urquijo ha tenido un crecimiento del 40% en fondos de gestoras externas, lo que pone de
manifiesto la decisiva intencion en implantar una arquitectura abierta de producto.

Aprovechando la coyuntura de mercado, a lo largo de 2007 Banco Urquijo ha sido muy activo en el
disefio de soluciones a medida en bonos estructurados emitiendo un volumen de 400 millones de
euros, lo que representa un crecimiento sobre el afio anterior del 85%, reportando importantes
beneficios a clientes y al propio banco.

En gestion alternativa Banco Urquijo ha comercializado dos vehiculos de inversiébn en activos
inmobiliarios en Berlin, y ha ejercido como unico banco espafiol co-manager en un IPO de Lehman
Brothers Private Equity Partners LTD, cotizando en la bolsa de Amsterdam.

Banco Urquijo administra y comercializa 192 SICAVs a 31 de diciembre de 2007, con un volumen de
1.890 millones de euros, siendo la tercera entidad de Espafia por volumen y nimero de SICAVSs.

Banco Urquijo ha obtenido el primer puesto en trece categorias del premio como “Mejor Banco Privado
de Espafa”’ que otorga la revista Euromoney, lo que lo sitia entre las mejores entidades de banca
privada del mundo y segundo banco especializado de banca privada en Espafa.

Entre las categorias en las que Banco Urquijo ha obtenido el primer puesto se encuentra el
asesoramiento fiscal, planificacion en sucesiones, gestién de patrimonios, productos estructurados,
asesoramiento corporativo y servicios especializados a directivos y a empresarios.
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BancaSeguros

Banca de Seguros es la unidad de negocio del grupo cuya misién es la oferta de productos de seguros
(vida y diversos) y de planes de pensiones, adecuados para los clientes de Banco Sabadell. A través
de la red de oficinas del grupo comercializa una completa gama de productos de previsién social
(ahorro y proteccion), disefiados y adaptados a los distintos segmentos de clientes, tanto de
particulares como de empresas e instituciones.

A lo largo del ejercicio 2007, destaca el crecimiento sostenido en todas las lineas de negocio,
especialmente en seguros de ahorro y planes de pensiones, asi como una mejora continuada de la
ROE vy la ratio de eficiencia

Variacién (%)

(en miles de €) 2006 2007 interanual
Comisiones de planes de pensiones y seguros diversos 51.491 62.949 22,3
Actividad de Seguros 60.017 78.365 30,6
Gasto por comisiones de comercializacion -39.784 -53.352 34,1
Margen ordinario 71.724 87.962 22,6
Gastos generales de administracion -10.632 -10.589 -0,4
Gastos de personal -4.449 -5.117 15,0
Otros gastos generales de administracion -6.183 -5.472 -11,5
Amortizacién -343 -383 11,7
Imputacion de costes indirectos -7.581 -7.303 -3,7
Otros resultados de explotacion 0 0 --
Margen de explotacion 53.168 69.687 31,1
Pérdidas por deterioro de activos 0 0 -
Otros resultados 998 1.131 13,3
Beneficio antes de impuestos 54.166 70.818 30,7
Ratios (%)
ROE 24,6% 30,2% -
Eficiencia 22,9% 18,3% -
Otros datos
Empleados 89 104 16,9
Oficinas nacionales - - -
Planes de pensiones (millones de €) 3.318 3.502 55
Seguros de ahorro (millones de €) 2.958 3.133 59

El ahorro gestionado a 31 de diciembre de 2007 asciende a 6.635 millones de euros, con un
crecimiento del 6% respecto a diciembre 2006 de los que 3.502 millones de euros corresponden a
planes de pensiones y 3.133 millones de euros a seguros de ahorro.

En planes de pensiones individuales y asociativos, el crecimiento desde diciembre de 2006 ha sido del
9%, destacando el crecimiento del BS Pentapension (19%). El saldo de los planes de pensiones de
empresas asciende a 1.196 millones de euros sin practicamente variacion respecto a diciembre de
2006.

Segun las ultimas informaciones publicadas, ocupamos la sexta posicion del ranking, tanto en el
sistema individual de planes de pensiones como en el sistema de empleo, y la novena posicién en el
total sistemas.

Respecto a los seguros de ahorro individuales, el crecimiento experimentado ha sido del 7%,
destacando las rentas vitalicias, los productos estructurados (Multinversion) y los productos de interés
garantizado (Plan Ahorro). En cuanto a los seguros de ahorro empresa, el crecimiento ha sido del 3%,
destacando los productos Unit Linked.
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El margen ordinario antes de comisiones de comercializacion ha sido de 141,3 millones de euros con
un crecimiento del 26,7%, manteniendo una distribucidon equilibrada del origen del negocio entre
proteccion, ahorro y planes de pensiones.

En ingresos por comisiones, destacan las comisiones de los planes de pensiones individuales, que han
sido de 46 millones de euros, con un crecimiento del 27% respecto diciembre 2006, y de las
comisiones de seguros diversos individuales, 10 millones de euros con un crecimiento del 11%.

En cuanto a ingresos por actividad de seguros destaca la contribucién al margen de los seguros de
ahorro y rentas con 45 millones de euros y un crecimiento del 55%, gracias a la buena acogida de las
emisiones de productos estructurados (Multinversion up front) y la de los seguros de proteccién vida
con 30 millones de euros y un crecimiento del 6%.

Las comisiones cedidas por comercializacion a Banco Sabadell, que ascienden a 53,4 millones de
euros, se han incrementado un 34,1% debido a la mejora de volimenes y margenes, asi como a los
nuevos acuerdos adoptados con las distintas unidades de negocio.

El crecimiento de los gastos de explotacion responde al inicio de actividad de la compafiia de seguros
generales.

La buena marcha del negocio mostrada en los puntos anteriores ha determinado en 2007 un
incremento interanual del beneficio antes de impuestos del 30,7%, ascendiendo la cifra absoluta a 70,8
millones de euros. Al mismo tiempo, han mejorado las ratios de ROE, de un 24,6% en 2006 a un
30,2% en 2007, y de eficiencia, de un 22,9% en 2006 a un 18,3% en 2007.

Gestion de Activos

La unidad de negocio de Gestién de Activos comprende las actividades de gestidn de activos y las de
comercializacién y administracién de instituciones de inversion colectiva (1IC), asi como la direccion de
las inversiones de otros negocios del grupo Banco Sabadell que invierten también en carteras de
activos por cuenta de sus clientes.

Variacién (%)

(en miles de €) 2006 2007 interanual
Margen ordinario 36.872 53.944 46,3
Gastos generales de administracion -7.639 -13.782 80,4
Gastos de personal -5.182 -9.348 80,4
Otros gastos generales de administracion -2.457 -4.434 80,5
Amortizacién -342 -542 58,5
Imputacion de costes indirectos -2.130 -2.999 40,8
Otros resultados de explotacion -146 605 -
Margen de explotacion 26.615 37.226 39,9
Pérdidas por deterioro de activos 0 0 -
Otros resultados 0 0 --
Beneficio antes de impuestos 26.615 37.226 39,9
Ratios (%)
ROE 145,5% 135,4% -
Eficiencia 25,4% 30,0% -
Otros datos
Empleados 144 155 7,6
Oficinas nacionales - - -
Patrimonio gestionado en IIC (millones de €) 14.184 12.516 -11,8

Patrimonio total incluyendo 1IC comercializadas no
gestionadas (millones de €) 16.482 15.549 -5,7
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La comercializaciéon de fondos de inversién gestionados por el grupo Banco Sabadell ha conseguido un
flujo positivo hacia los fondos garantizados de renta fija y hacia los fondos tesoreros, dos
especialidades de fondos que se distinguen por su sesgo conservador en la inversién. No obstante,
para el conjunto de fondos gestionados por BanSabadell Inversion, 2007 ha supuesto un reembolso
neto. Esto explica que a pesar de la significativa revalorizacion alcanzada, el patrimonio bajo gestion
de las IIC haya disminuido respecto al afio anterior en un 11,8%,

Los fondos de inversién de renta variable cierran el afio con una revalorizacion positiva, pero acumulan
el flujo de reembolsos netos mayor de todas las especialidades gestionadas, disminuyendo su peso en
el conjunto del patrimonio de los fondos de derecho espafiol bajo gestion desde el 18,3% a 31 de
diciembre de 2006 hasta el 15,3% al cierre de 2007.

Durante el afio se ha mantenido activa la oferta de fondos garantizados emitiéndose garantias de
revalorizacion sobre siete fondos garantizados que suman 592 millones de euros a 31 de diciembre de
2007 (1070 millones a 31 de diciembre de 2006). El conjunto de fondos garantizados representan, a
cierre de afio 2.845,4 millones de euros de patrimonio, un 6,8% menos que a final de 2006. La suma
de los patrimonios de los fondos de renta fija y de los fondos garantizados alcanza en 2007 el 69,6%
del patrimonio total bajo gestion en fondos de inversion de derecho espafiol, porcentaje que en
diciembre 2006 ascendia a un 65,0%.

Cabe resaltar el saldo positivo en la suscripcion de las IIC de caracter inmobiliario en un afio en el que
se ha iniciado un ajuste de la oferta en el mercado inmobiliario residencial. Sabadell BS Inmobiliario,
Fll, fondo lanzado a principios del afio 2004, cuenta ya con 11.131 participes y en 2007 ha
incrementado su patrimonio en un 13,9%, situandose como el tercer fondo inmobiliario espafiol por
patrimonio gestionado y a la vez como el fondo lider en rentabilidad, con una revalorizacion anual del
6,7% y la primera posicién de la clasificacion elaborada por Inverco.

Muchos de los fondos de inversién de Banco Sabadell y la propia gestora BanSabadell Inversion han
vuelto a recibir destacados reconocimientos y distinciones en 2007. La escuela de finanzas francesa
EDHEC vy la agencia especializada en el andlisis de fondos de inversién Europerfomance, han
premiado por segundo afio consecutivo a BanSabadell Inversion, como la tercera mejor gestora
espafiola en términos de generacién de alpha. Diez fondos de inversion han alcanzado el rating
cualitativo de A, o superior a A, correspondiente a una alta nota cualitativa de gestion emitida por la
agencia de calificacion de fondos Standard & Poor’'s Investment Services. BanSabadell Inversion
consolida su posicion de liderazgo en Espafia en fondos calificados. Concretamente, Sabadell BS
Délar Bolsa, FI ha merecido un rating cualitativo de AA indicativo de la calidad muy alta de su gestion y
Sabadell BS Espafia Dividendo, Fl, Sabadell BS Espafa Bolsa, Fl, InverSabadell 25, FI, InverSabadell
50, FI, InverSabadell 70, FI, Sabadell BS Renta Fija Mixta Espafa, FI, Sabadell BS Renta Variable
Mixta Espafia, FIl, Sabadell BS Tesoreria Institucional, FI y Sabadell BS Seleccién Activa V2, FlI han
obtenido un rating cualitativo de A que acredita la alta calidad de su gestion.

Bolsas y Mercados Espafioles (BME) ha otorgado a un fondo de renta variable gestionado por
BanSabadell Inversién el premio BME IBEX MEDIUM & SMALL CAP 2007 a la mejor gestion de fondos
de inversion en acciones de compafias espafolas de pequefia y mediana capitalizacion. Finalmente
Standard & Poor’s y el diario Expansion han distinguido a cuatro de los fondos gestionados con el
premio al mejor fondo de inversidon en 2007 en sus respectivas categorias y también a BanSabadell
Inversion como la segunda mejor gestora del afio de todas las gestoras, espafiolas y extranjeras, que
comercializan sus fondos en Espafia.

El fondo gestionado mas rentable del afio ha sido Sabadell BS América Latina Bolsa, Fl, con una
revalorizacion acumulada del 25,6% en 2007.

En el 2007 se ha culminado la racionalizacion del catalogo de fondos iniciada como consecuencia de la
incorporacion de los fondos gestionados en 2006 por el grupo de Banco Urquijo. Asi se han
materializado 22 procesos de fusion que han comportado la absorcién de 28 fondos por otros de la
misma especialidad inversora en interés de los participes. Por otra parte se ha constituido un fondo
tesorero para canalizar la liquidez de empresas y grandes clientes. Al finalizar el ejercicio, son 319 las
instituciones de inversion colectiva de derecho espafiol gestionadas entre BanSabadell Inversion, S.A.,
S.G.1.I.C. Sociedad Unipersonal (161) y Urquijo Gestién, S.A., S.G.L.I.C. (158).
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El servicio BS Gestién de Carteras de Fondos dirige un patrimonio total de 562 millones de euros
correspondientes a cerca de 9.000 contratos. Los perfiles de riesgo mas dinamicos gestionados en el
servicio BS Gestién de Carteras de Fondos, son los que ofrecen mayores revalorizaciones historicas
acumuladas han obtenido, superando el perfil mas agresivo el 43,8% acumulado en 36 meses.

La incorporacién bajo gestidon de 200 instituciones de inversidn colectiva procedentes de Banco Urquijo
que se realizé en diciembre de 2006 supuso un incremento del patrimonio entonces gestionado de un
33,3%. Esto explica el sensible incremento en 2007 de los gastos de explotacién de la actividad de
gestién de activos. Sin embargo el margen ordinario y el margen de explotacién se han incrementado
en un 46,3% y 39,9% respectivamente. Se hacen ahora evidentes las economias de escala
materializadas en este negocio que llevan el resultado antes de impuestos a crecer el 39,9% en 2007.
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6. Otros aspectos a tener en cuenta
Cambios en la composicién del grupo y otros

Con fecha 6 de noviembre de 2007 se efectud la presentacion del nuevo plan director Optima 2009 de
Banco Sabadell para los dos proximos afios, en el transcurso del Investor Day anual. La estructura
basica del plan viene determinada por la optimizacién de la productividad comercial y de la eficiencia
operativa, la potenciacion de las fortalezas del modelo de gestion del riesgo y de una estructura de
balance diversificada y flexible, la puesta en valor de los negocios diversificados y la innovacion. Con la
consecucién de todas las actuaciones previstas en el nuevo plan director, y en el entorno
macroecondémico previsible, Banco Sabadell espera cerrar el afio 2009 alcanzando una ratio de
eficiencia del 37,5% y una ROE del 20,5%.

A 27 de diciembre de 2007, Banco Sabadell suscribié con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en
adelante BBVA) un acuerdo de adquisicion de su negocio de banca privada internacional desarrollado
a través de su sucursal en Miami, Florida (Estados Unidos de América) en virtud del cual en la fecha de
su total ejecucion Banco Sabadell pasara a suceder a BBVA en sus relaciones con los clientes de
dicha sucursal. El precio final que pagara Banco Sabadell a BBVA por esta operacién se calculara en
el momento del cierre de la operacion en virtud de las relaciones finalmente transferidas y sera objeto
de ajustes en funcién de posibles traspasos de dichas relaciones en un momento posterior al cierre. Se
estima que el precio final maximo de esta operaciéon no excedera en ningin caso de 70 millones de
dolares. La efectividad de dicha adquisicion esta sujeta a la obtencion de las correspondientes
autorizaciones administrativas y regulatorias.
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7. La accion
Variacion (%)
31.12.06 31.12.07 interanual
Accionistas y contratacion
Numero de accionistas 67.633 80.669 19,3
Numero de acciones (1) 1.224.013.680 1.224.013.680 0,0
Contratacién media diaria (nGmero de acciones) (1) 4.367.510 6.296.395 44,2
Liquidez de la accién (%) 90,63% 130,14%
(n° de acciones contratadas en el periodo s/ acciones en circulacion)
Valor de cotizacion (€) (1)
Inicio 5,54 8,48
Maxima 8,54 9,50
Minima 5,51 6,38
Cierre 8,48 7,41
Capitalizacion bursatil (miles de €) 10.376.576 9.069.941
Ratios burséatiles (1)
Beneficio neto atribuido por accién anualizado (BPA) 0,74 0,64
Valor contable por accion (€) (2) 3,30 3,68
P/VC (valor de cotizacion s/ valor contable) 2,57 2,01
PER (valor de cotizacion / BPA) 11,42 11,59

(1) Ajustado por el split de cuatro acciones por una realizado en mayo de 2007.
(2) Calculado baséndose en los fondos propios.
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A 31 de diciembre de 2007, la cotizacion cerrdé a 7,41 euros. La media de contratacion diaria de la
accion Banco Sabadell (SAB) durante 2007 ha sido de 6,29 millones de titulos, muy superior a la media
del afio 2006, que se situé en los 4,37 millones de titulos.

El pasado mes de octubre, se efectud el pago de un dividendo de 0,13 euros por accién, a cuenta de
los resultados del ejercicio de 2007. Este dividendo es un 36,8% superior al liquidado por el mismo
concepto el afio anterior, en consonancia con el buen comportamiento de la cuenta de resultados.



