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GLOSARIO

Activos no corrientes:Inmovilizado mas gastos a distribuir en variosaggos.

ANTIGUA ITINERE : La sociedad ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. (con
C.L.LF. nimero A-83417212), sociedad disuelta comusecuencia de su absorcion por
EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Brownfield: Tipo de proyecto concesional cuyo objeto es urvagth existente que en la
mayor parte de los casos era gestionado anteri¢erpen la administracion competente en
la materia.

CAPEX mantenimiento: Inversiones en reposicion que mantienen la calatd servicio
de la infraestructura.

CNMV : Comisién Nacional del Mercado de Valores.

DEUDA FINANCIERA NETA: Deuda financiera a largo plazo y a corto plazo rmeno
tesoreria e inversiones financieras temporales.

EBITDA: Se obtiene a partir de la cuenta de resultadpérdidas y ganancias de una
empresa. Representa el resultado de explotaciéiF)(Nl beneficios o pérdidas de
explotacion (PGC) de la empresa antes de amouizesiy cargos por fondo de reversion
(s6lo PGC) y antes de deducir los intereses (cdnganciera), los ingresos de
participaciones, movimientos en provisiones, reslds extraordinarios y el impuesto
sobre beneficios.

EUROPISTAS: La sociedad EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLAASantes

de la efectividad de la fusién por absorcién edicha sociedad (sociedad absorbente, con
C.ILF. nimero A-28200392) y la antigua ITINERE INMESTRUCTURAS, S.A.
(sociedad absorbida, con C.I.F. nimero A-83417212).

Greenfield: Tipo de proyecto concesional cuyo objeto es urvaae nueva creacion y
cuya construccién se acometera por la adjudicdbaj@mrégimen de concesion.

Intensidad Media Diaria o IMD : Namero total de vehiculos que pasan durante arpan
una seccidn transversal de la carretera, dividateepnumero de dias del afio.

IGP — M: indice General de Precios de Mercado, medideefigencia para la revision
tarifaria en el Estado de Sao Paulo (Brasil).

IPC: indice de Precios al Consumo.

ITINERE, el Emisor o la Sociedad ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
(anteriormente denominada, EUROPISTAS CONCESIONARBPANOLA, S.A. y que
modific6 su denominacion con ocasion de la absordé la ANTIGUA ITINERE),



entidad domiciliada en Bilbao, Calle CapuchinosB#surto, 6, 42 planta y con C.I.F.
nimero A-28200392.

NIIF : Normas Internacionales de Informacion Financietaptadas en la Unién Europea.

Pasivos no corrientes:Acreedores a largo plazo, provisiones e ingresdsgstaibuir en
varios ejercicios (incluyendo el fondo de reverkion

Peaje directa Aquel que se percibe directamente del usuaria ddraestructura.

Peaje en sombraPor contraposicidon al peaje directo, aquel equel el usuario utiliza la
infraestructura pero el concesionario percibe d@jegpale un tercero, normalmente una
Administracion Puablica.

Plan General de Contabilidad o PGC: Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Espafia.

Unidades de FomentoLa Unidad de Fomento (UF) es una medida de valajustable
basada en la variacion del indice de Precios als@uidor (IPC), creada por Decreto
Supremo del Ministerio de Hacienda de Chile N°d)2 de enero de 1967, modificado
por los Decretos Supremos N° 280 del 12 de mayb9d@& y N° 613 del 14 de julio de
1977. El Banco Central de Chile es el organismargyacio de determinar el valor diario de
la UF, el cual se calcula a principios de cada paga el periodo comprendido entre el dia
10 de dicho mes y el dia 9 del mes siguiente, derdo a la tasa promedio geométrica de
la variacion del IPC del mes anterior. La variacttat IPC del mes anterior sera la que
determine mensualmente el Instituto Nacional deadisticas (INE) de Chile, o el
organismo que a futuro lo pueda reemplazar.

€ MM Millones de euros.

€ M: Miles de euros.
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DOCUMENTO DE REGISTRO
Anexo | del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Cami&uropea de 29 de abril de 2004

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Personas que asumen la responsabilidad del contenidel Documento de Registro

D. Francisco Javier Pérez Gracia, con DNI nimer8®B036-F, a efectos de lo dispuesto en el
articulo 28.3 de la Ley del Mercado de Valoresseralidad de Consejero Delegado del Emisor,
en nombre y representacion de ITINERE INFRAESTRUBRAS, S.A. (anteriormente
denominada, EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA, Sén adelante, laSociedad

o el“Emisor” ), entidad domiciliada en Bilbao, Calle CapuchidesBasurto, 6, 42 planta y con
C.ILF. nimero A-28200392, asume la responsabiligadel contenido de este Documento de
Registro, conforme a la autorizacion otorgada p&ansejo de Administracion de la Sociedad
en su reunién del dia 27 de febrero de 2008.

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. es la sociedad rémute de la fusién por absorcion
entre EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. (stad absorbente, con C.I.F.
namero A-28200392) y la antigua ITINERE INFRAESTRIMRAS, S.A.U. (sociedad
absorbida, con C.I.F nimero A-83417212) ejecutadaseritura publica otorgada el dia 31 de
diciembre de 2007 ante el notario de Madrid D. ®&hiran de la Colina con el nimero 2.398 de
orden de su protocolo y debidamente inscrita étegistro Mercantil. En el marco de la referida
operacion de fusion, la sociedad absorbente maddsiicdenominacion social adoptando la de la
sociedad absorbida, pasando por tanto a tener teondeacion actual de ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. Para evitar confusionesgkpresente Documento de Registro se
utilizara la siguiente terminologia:

. La “Sociedad” o el “Emisor” hara referencia a la sociedad resultante de larfumntre
EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. (sociedassarbente) y la antigua
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. (sociedad absorbjdejectiva a partir de las
24:00 horas del dia 31 de diciembre de 2007, quealaeente se denomina ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. Salvo que el contexto indicpira cosa, las referencias a la
“Sociedad” o al “Emisor” se entenderan hechas @gel que la Sociedad es matriz.

. “EUROPISTAS" hara referencia a la sociedad absorbente (EURGESST
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A) antes de la efectadde la fusion anteriormente
referida, que posteriormente modificé su denomirapior la actual del Emisor.

. “ANTIGUA ITINERE” hara referencia a la antigua ITINERE INFRAESTRUGRAS,
S.A.U. (con C.ILF. niumero A-83417212), sociedaduglta como consecuencia de su
absorcién por EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLAASen virtud de la fusion
anteriormente referida.

1.2 Declaracion de responsabilidad

D. Francisco Javier Pérez Gracia declara, tras odange con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, que la informacion conteeidal Documento de Registro es, segun su
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conocimiento, conforme a los hechos y no incurr@ieaguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

2.  AUDITORES DE CUENTAS

2.1 Nombre y direccion de los auditores para el period@ubierto por la informacién
financiera histérica

2.1.1 EUROPISTAS

Las cuentas anuales e informes de gestion indidduade EUROPISTAS
correspondientes a los ejercicios cerrados a 3diakembre de 2005 y 2006 han sido
auditados por PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, ,&&n domicilio en
Paseo de la Castellana 43, Madrid, con C.I.LF. BBI200 e inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas con el niumero S0242

Las cuentas anuales y el informe de gestion indaligt consolidado de EUROPISTAS
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de disfendle 2007 han sido auditados por
ERNST & YOUNG, S.L., con domicilio en Plaza PablaiRPicasso, 1, Madrid, con
C.ILF. B-78970506 e inscrita en el Registro Ofiaia Auditores de Cuentas con el
namero SO530.

Los informes de auditoria de las cuentas anualdwiduales de EUROPISTAS
correspondientes a los ejercicios 2005 y 2006 {agdecuentas anuales individuales y
consolidadas del ejercicio 2007 no presentan saflesly se encuentran depositadas en
la Comision Nacional del Mercado de Valor&SNMV” ).

EUROPISTAS no formulaba ni aprobaba cuentas angalesolidadas en los ejercicios
2005 y 2006 por no estar obligada a ello.

2.1.2 ANTIGUA ITINERE

Las cuentas anuales e informes de gestion, indiléduy consolidados, de la
ANTIGUA ITINERE correspondientes a los ejerciciamrados a 31 de diciembre de
2005, 2006 y 2007, han sido auditados por ERNSTGRJNXG, S.L.

Los informes de auditoria de las cuentas anuabeividuales y consolidadas, de la
ANTIGUA ITINERE correspondientes a los ejercicid¥3, 2006 y 2007 no presentan
salvedades y se encuentran a disposicion de lessores en la pagina web del Emisor,
(www.grupoitinere.com(en el apartado “Informacidn para accionistasvelisores”, en
los subapartados “Gobierno Corporativo” / “Juntan&al de Accionistas”).

En relacion con las cuentas del ejercicio 2008eegsario precisar que, de acuerdo con
la NIC 8, se ha procedido a reexpresar la inforéraciomparativa relativa a dicho
ejercicio en las cuentas del ejercicio 2007, pogue difieren de la presentada en los
estados financieros consolidados a 31 de diciedd2006 de la ANTIGUA ITINERE.
Dicha reexpresion no ha sido auditada. Para masniakion véase el apartado 20.2.3
siguiente.
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2.1.3 Informacion financiera pro forma del Emisor

La informacion financiera pro forma de EUROPISTASayANTIGUA ITINERE y
sociedades dependientes a 31 de diciembre de @087%e incluye en el apartado 20.3
siguiente con el contenido previsto en el Anexdell Reglamento (CE) n° 809/2004 de
la Comision Europea de 29 de abril de 2004, ha siijeto de un informe de revision
especial emitido por ERNST & YOUNG, S.L.

2.2 Renuncia o cese de los auditores de cuentas

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S.L. ha sido elditan estatutario de
EUROPISTAS hasta el ejercicio 2006. La Junta Genede Accionistas de EUROPISTAS
celebrada el dia 28 de junio de 2007 no renovd embmamiento de
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. y, en sualughombré a ERNST &
YOUNG, S.L. como auditor de cuentas por un plaztrele afios para la auditoria de las cuentas
anuales de los ejercicios 2007, 2008 y 2009.

ERNST & YOUNG, S.L. ha sido el auditor estatutadi® la ANTIGUA ITINERE durante los
ejercicios 2005, 2006 y 2007, no habiendo renunciadgido apartado de sus funciones durante
dicho periodo.

Conforme a lo anteriormente sefialado, las cuentaales y los informes de gestion, individuales
y consolidados, de EUROPISTAS correspondientegeaitieio 2007 han sido auditados por
ERNST & YOUNG, S.L.

3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
3.1 Informacion financiera histérica seleccionada
3.1.1 EUROPISTAS

Se incluyen a continuacién las cifras clave queimen la situacion financiera de
EUROPISTAS al cierre de los ejercicios 2005, 2008007 (datos en millones de
euros). Para el ejercicio 2007, como consecueteita filializacion de su actividad
asociada a la concesion de la autopista AP-1 Bukgodfion a favor de su sociedad
filial integramente participada AP-1 EUROPISTAS, NICESIONARIA DEL
ESTADO, S.A.U. (ejecutada con fecha 27 de septientw 2007), EUROPISTAS
formul6 por primera vez cuentas anuales consolglddgo Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas en la Unién Euadf¥lIF” ). Las cuentas anuales
consolidadas de EUROPISTAS a 31 de diciembre de/ 200orporan, a efectos
comparativos, cifras individuales no auditadas al@Idiciembre de 2006 de acuerdo
con NIIF.

En 2005 y 2006 EUROPISTAS no tenia obligacion lefgaformular cuentas anuales
consolidadas, por lo que unicamente formulaba gtegiya cuentas anuales individuales
bajo principios de contabilidad generalmente acEs@n EspaidfGC” ).

Por esta razoén, las cifras se presentan para 2Q00& bajo NIIF y para 2006 y 2005
bajo PGC.
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EUROPISTAS NIIF PGC % %
Variac. | Variac.
€MM 2007 20062 2006 2005 07/06 | 06/05
NIIF PGC

Importe neto de la cifra de 83,0 69,9 69, 702 187% (0,4
negocios
Beneficios de explotacidon 47,7 445 44 .4 42,3 7,2% 5,006
Resultado financiero (22,1 (7,9) (5,0) (5/5) (6%8 9,1%
Resultado del ejercicip
atribuido a la sociedad 10,9 19,8 26,1 22,8  (44,99% 14,5%
dominante
Total Activo/Pasivo 332,6 345,09 5898 5195 (3,8)%13,5%
Patrimonio neto 47,1 75,p 146}0 134,7 (37,4)% 814%
Pasivos no corrientes 2396 194,2 36(7,2 316,8 23,4%5,9%
Pasivos corrientes 45/9 76,5 76,6 68,0 (40,00% %2,6
Ganancias por accion 0,08 0,15 0,19 017 (467)%  11.8%
béasicas
Numero de acciones en | 5, 593 530 134.503.530 134.593.530 134.593/530 - -
circulacion (al cierre)

TEn euros.
2Datos individuales no auditados.

3.1.2 ANTIGUA ITINERE

En el presente apartado se exponen las principagsitudes que muestran la situacion
financiera de la ANTIGUA ITINERE.

En relacion con la informacion del ejercicio 2008, ,necesario precisar que, de acuerdo
con la NIC 8, se ha procedido a reexpresar lafnimioion comparativa relativa a dicho
ejercicio, presentada en los estados financiemosatidlados a 31 de diciembre de 2006
de la ANTIGUA ITINERE. Inicialmente, el criterioeguido por la ANTIGUA
ITINERE fue la amortizacion lineal de los activevertibles, asi como, en su caso, el
criterio de imputacion a resultados de aquellaepde las subvenciones de capital
vinculadas a estos activos revertibles. Postedote) elinternational Accounting
Standards BoardlASB) matiz6 que era admisible un patrén de arpacibn creciente
de los activos revertibles. En consecuencia, la KA ITINERE consider6 que el
método que mejor se ajustaba para distribuir la rémacion de los activos
concesionales revertibles a lo largo de su vidaagiel de unidades de produccion, en
base al patron de consumo de los beneficios ecandnfuturos, tomando como
unidades de produccion los ingresos por peaje silsdaiedades concesionarias. No
obstante, durante el ejercicio 2007, la mayoridodalistintos organismos y entidades
implicadas se inclinaron a considerar que la unidagroduccién que se debe tomar
como patron de consumo de los beneficios econémficisos esperados son los
traficos. Por tanto, en los datos reexpresadd0@6 se han tomado los traficos como
patrén de consumo econdmico de los activos contasi® revertibles, por considerar
que se trata del criterio sobre el cual existe cueao sectorial mayoritario a nivel
nacional.
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Conforme a lo dicho, en el presente Documento dgisRe todos los datos
consolidados 2006 correspondientes a la ANTIGUANHRE son los reexpresados.
Dichos datos no han sido auditados.

Se incluyen a continuacion las cifras clave queumes la situacion financiera
consolidada del grupo ANTIGUA ITINERE al cierre t®s ejercicios 2005, 2006 y

2007
ANTIGUA ITINERE NIIF
2 % Variac. % Variac.
£ MM 2007 2006 2005 07/06 06/05
Import_e neto de la cifra de 4751 4116 363, 15,49 13,45
negocios
Beneficios de explotacion 233|1 202,4 141,9 15,2% 2,6%
Resultado financiero (174,2) (150,pR) (172,0) (1%0) 12,7%
Resultado del ejercicio
atribuido a la sociedad 30,3 (1,0) (48,0 n/a 97,9%
dominante
Total Activo/Pasivo 6.011,% 5.368/3 5.354,2 12,0% ,390
Patrimonio neto 496,9 3974 375,5 25,0% 5,8%
Pasivos no corrientes 4.943,3 4.572,2 4.566,0 8,1% 0,1%
Pasivos corrientes 5713 398,7 4127 43,3% (3,4)%
Ganancia por accién basitas 0,18 (0,01) (0,34 n/a (97,9)%
Namero de acciones en 170.509.185  140.473.078  140.473.078 21/4% -
circulacion (al cierre)

L En euros.
2Datos reexpresados y no auditados.

3.1.3 GRUPO RESULTANTE DE LA FUSION

Se incluyen a continuacion las cifras clave delpgruesultante de la fusion entre
EUROPISTAS y la ANTIGUA ITINERE de acuerdo con dldnce y la cuenta de

resultados pro forma al cierre del ejercicio 2007:

NIIF
€ MM 2007
Importe neto de la cifra de negocios 558,1
Beneficios de explotacion 280,8
Resultado financiero (186,9)
Resultado atribuido a la sociedad dominante 41,3
Total Activo/Pasivo 6.344,1
Patrimonio neto 544,1
Pasivos no corrientes 5.182,8
Pasivos corrientes 617,2
Ganancia por accion 0,06
Numero de acciones en circulacién (al cierre) 680.222.922

En euros.
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3.2

4.1

(i)

(ii)

Informacion financiera histérica relativa a periodos intermedios

No aplicable.

FACTORES DE RIESGO
Riesgos asociados al negocio del Emisor

Riesgo de demand®or lo que se refiere al negocio de las concesiale autopistas, los
peajes que cobran las sociedades concesionari@ aab del Emisor, que representan la
principal fuente de sus ingresos, dependen del roirde vehiculos que usen estas
autopistas de peaje y la capacidad de dichas atdeppara absorber trafico. A su vez, la
intensidad del trafico y los ingresos por peajgzedden de diversos factores, incluyendo
la calidad, comodidad y duracion del viaje en @sateras alternativas gratuitas o en otras
autopistas de peaje no explotadas por el GrupcEdesor, la calidad y el estado de
conservacion de las autopistas de las sociedadessionarias del Grupo del Emisor, o en
las cuales el Grupo del Emisor tiene una partiégrae| entorno econémico y los precios
de los carburantes, la existencia de desastresalegucomo terremotos e incendios
forestales, la estacionalidad de la industria ade$mo, las condiciones meteoroldgicas de
los paises en los que opera el Emisor, la leg@taammbiental (incluyendo las medidas para
restringir el uso de vehiculos a motor para redlzcicontaminacion), y la viabilidad y
existencia de medios alternativos de transportmocel transporte aéreo y ferroviario,
autobuses y otros medios de transporte urbano.

Igualmente, los ingresos percibidos o previstosaesxplotacion de otras infraestructuras
también pueden establecerse en funcion del numerousiarios que utilicen la
infraestructura objeto de la concesion y, por aliohos ingresos dependen igualmente de
la demanda, que puede verse afectada por diveastsrds, incluyendo la calidad y
comodidad de la infraestructura, su estado de camseén, la existencia de infraestructuras
alternativas, el entorno econémico, la existeneia@ésastres naturales como terremotos o
inundaciones o las condiciones meteoroldgicas sipdises en los que opera el Emisor.

Las infraestructuras que explotan las sociedaddaseque participa el Grupo del Emisor
podrian no ser capaces de mantener un nivel sutficide servicio para sostener sus
ingresos, en cuyo caso, su hegocio, situacion dieeeny resultados de explotacién podrian
verse afectados negativamente.

Riesgo de ofertaLas concesiones de infraestructuras tienen vititaf Los proyectos
concesionales en explotacion en los que particip&neisor, tienen una vida media
remanente de 26 afios a 31 de diciembre de 200 fiAdlizacion de dichas concesiones,
la sociedad concesionaria correspondiente tendeaegtregar la infraestructura en buen
estado de conservacion y uso, asi como los bienest@aciones necesarias para su
explotacion, a la autoridad gubernamental competera su propietario sin ningun tipo de
compensacion economica. En el caso de que durant@ld de las concesiones que el
Emisor tiene hoy en cartera, éste sea incapazadeogar la duracién de las mismas, o0 sea
incapaz de conseguir la adjudicacion de nuevas estmes que reemplacen las
concesiones vencidas, resueltas o rescatadasndossos futuros del Emisor podrian
reducirse, en cuyo caso sSu negocio, situacion ¢ieem y resultados de explotacién
podrian verse afectados negativamente.
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(iif)

Riesgo asociado a las tarifados ingresos que genera el Emisor de sus negatgos
concesiones de infraestructuras dependen en padasitarifas. De conformidad con los
contratos de concesion en los que son parte |&sdsales en las que participa el Grupo del
Emisor, la estructura de las tarifas esta predétedn, o que limita la posibilidad, cuando
no impide directamente, a las sociedades concegende incrementar sus tarifas por
encima de los limites pactados. En algunos caaesatifas a abonar por la administracion
concedente se pueden ver reducidas como conseaue®i incumplimiento de
determinados estandares preestablecidos. Asimidunante la vida de una concesion, la
autoridad gubernamental competente podria imponefateralmente restricciones
adicionales en las tarifas que aplican las socesladncesionarias dentro del marco legal
aplicable en el pais correspondiénte Igualmente, la administraciéon concedente, puede
ordenar la prorroga de los peajes y tarifas estalus para un determinado afio, hasta la
aprobacion de un nuevo procedimiento de revisidfata.”

Aunqgue las sociedades concesionarias podrian ragoti compensacion con la autoridad
gubernamental por los cambios sufridos en su egtaude tarifas, o renegociar en general
los términos de la concesion, no se puede asegluéaito de dichas negociaciones con las

autoridades gubernamentales competentes, en cagosaanegocio, situacion financiera y
resultados de explotacion podrian verse afectagigativamente.

(iv) Riesgos derivados de la concentracion del negogideterminados paises y activéd
Emisor realiza actualmente la mayor parte de swciegen Espafa, de donde, segun la
informacion financiera pro forma a 31 de diciembe=2007, proviene el 80,53% de sus
ingresos consolidados. En Espafia se encuentramdaddres de sus concesiones de
autopistas mas importantes, AUDASA (AP-9), AVASARA&S8) y AP-1 EUROPISTAS,
gue, conjuntamente, alcanzan los 598,3 km de afitopie peaje y que se describen
detalladamente en el apartado 6.1.1.6 del DocunemtBegistro. Segun la informacion
financiera pro forma a 31 de diciembre de 200B54609% de sus ingresos consolidados
proviene de dichos activos. La concentracion dejoo® en pocos paises o0 en
determinados activos trae consigo una mayor exposi las variaciones significativas

L En los ultimos ejercicios se han adoptado detexdsia medidas para la reduccion del coste de Igespeara los usuarios que han
sido compensados por la administracion.

2 El Real Decreto 429/2000, de 31 de marzo, acongd lipsta que se aprobase el nuevo procedimiemtviden de tarifas y peajes,
se prorrogasen las tarifas y peajes vigentes duralnafio 2000 correspondientes a las autopista® etras, Bilbao-Zaragoza,
concedida a AUTOPISTA VASCO-ARAGONESA, CONCESIONARESPANOLA, S.A.; Fene-Frontera portuguesa, coruzedi
AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, 8.; Burgos-Armifion, concedida a EUROVIAS,
CONCESIONARIA DE AUTOPISTAS, S.A. y Ledn-Campomane®ncedida a AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-
LEONESA, S.A. El citado Real Decreto fue anulado fas sentencias de 17 de octubre de 2003, daldade lo contencioso-
administrativo del Tribunal Supremo. El Real Dear2219/2004, de 26 de noviembre, en cumplimientaslsentencias del Tribunal
Supremo anteriormente citadas, establecié una awmap®n econdémica por la diferencia entre los gep@cibidos y los que
hubieran resultado de la aplicacion del proceditoiele revision de tarifas y peajes previsto enedl®ecreto 210/1990, de 16 de
febrero (la norma vigente antes del Real Decre®@200, de 31 de marzo), desde el 1 de abril @le3diciembre de 2000, ambos
inclusive, asi como por los intereses devengadsdedel punto medio del periodo considerado hasteelento de percepcion de la
compensacion. Se establecié un nuevo procediméentevision tarifaria en el articulo 77 de la 1ey2000, de 29 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y del orden $oeravigor desde el 1 de enero de 2001. El nuewoegimiento toma como base
tarifaria las tarifas y peajes prorrogados durahtgio 2000.

Por tanto, si bien se compens6 econémicamentenigetaion de tarifas operada por el Real Decre®824®0, en cumplimiento de

las sentencias del Tribunal Supremo ya citadaschafde hoy todavia no se ha recuperado en sidadkdd pérdida de ingresos
derivados de la misma, por cuanto las revisionésutias operadas en virtud de la Ley 14/2000 meton en cuenta la base tarifaria
perdida por la congelacién de las tarifas des@atieada en vigor del Real Decreto anulado hastattada en vigor de dicha Ley. Las
sociedades afectadas mantienen diversos recurdmsajes reclamando dicha base tarifaria, si bienea posible determinar el

resultado final de estas reclamaciones, pues lan&tracion mantiene que la perdida de base taifse compens6 mediante el
nuevo procedimiento de revision establecido eefetido articulo 77 de la Ley 14/2000 de 29 deethitire.
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v)

(vi)

(vii)

gue puedan tener lugar en el marco regulatoridraes onodificaciones importantes de las
circunstancias del mercado o a cualquier otro oie$g que podria dificultar de forma
significativa la obtencion de ingresos por el Emigm cuyo caso su negocio, situacion
financiera y resultados de explotacion podrianevafectados negativamente.

Riesgo asociado al nivel de inversiones y deuds sociedades del Grupo del Emisor
tienen unas inversiones y deuda sustanciales,a@anparte relacionadas con las fases de
disefio y construccién. Estas sociedades cubregipsimente estas inversiones y deuda
con los ingresos que obtienen de las infraestrastarplotadas, principalmente autopistas
de peaje. Si las asunciones en relacion con lo®lm®dinancieros resultan incorrectas y

las sociedades concesionarias no generan ingrediogerstes para cubrir sus gastos,

podrian no ser capaces de ajustar con éxito laamEdros de explotacion debido a la

inflexibilidad de los términos de la concesion ei ducir sus gastos para seguir siendo
rentables, en cuyo caso su negocio, situacion dieean y resultados de explotacién del

Grupo podrian verse afectados negativamente.

El Grupo del Emisor tiene un alto grado de apalaieato a nivel consolidado que puede

afectar al negocio (i) si por un elevado servi@daldeuda se reducen de forma sustancial
los fondos disponibles para invertir en nuevas tpatades de negocio, (ii) si se reduce la
posibilidad de acceder a mas endeudamiento, ypasadinanciar nuevos proyectos o para

la obtencion del circulante necesario, o (iii) & Sene que hacer frente a ciertas

obligaciones contractuales establecidas para lessode incumplimiento en los contratos

de financiacion suscritos.

En el apartado 10.4 siguiente se indican los ppales ratios de endeudamiento del grupo
del Emisor.

Riesgo asociado a posibles retrasos en la constiucde las infraestructurasLos
proyectos de construccion de gran escala que aeah&misor conllevan ciertos riesgos,
tales como la escasez y los incrementos en el desteateriales y mano de obra, factores
generales que influyen en la actividad economieh gndeudamiento. La negligencia de
los contratistas y subcontratistas del Emisor,syitderrupciones, tanto por condiciones
meteoroldgicas adversas como por problemas téconicosdioambientales imprevisibles,
podrian ocasionar retrasos en la construccion. femigion de retrasos imputables al
constructor, los contratos de construccion incluggusulas de responsabilidad de los
constructores para estos supuestos, si bien poddacubrir en su totalidad los dafios
sufridos por el Grupo. En cualquier caso, losasgis en la construccion retrasaran el
momento en el que la Sociedad empiece a recibiesog de la concesion y reducira el
periodo de obtencién de ingresos, y pueden comllevamposicion de penalidades e
incluso la resolucién del contrato. Estos factgredrian aumentar los gastos y reducir los
ingresos del Emisor y, especialmente, si la Sodiegaincapaz de recuperar de terceros
estos gastos en el marco de sus concesiones, ercasy su negocio, situacién financiera
y resultados de explotacién podrian verse afectaggativamente. EI Emisor participa
actualmente en 14 proyectos de concesiones deestifuaturas en fase de construccion,
con un total de 1.016,1 km de autopistas en car@tim, y con un plazo medio estimado
de puesta en funcionamiento de 15 meses.

Riesgo de oposicion al cobro de peajés cuanto a las autopistas de peaje directoasen |
gue es el usuario quien lo abona, aunque hasta ah&misor no ha padecido problemas
significativos como consecuencia de movimientosopesicion al cobro de peajes, por
ejemplo evitando los peajes 0 negandose a paganikmos, dichos problemas podrian
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surgir en el futuro, acarreando una reduccion daténsidad del trafico y unos ingresos
por peajes mas reducidos. Estos problemas podyfanase en el caso de que se perciba
por los conductores que las sociedades concesasnarison capaces o descartan recuperar
los peajes de los conductores que no hayan pagadmismos. EIl volumen de peajes
impagado es poco relevante dado que en la maytw gados casos el pago se efectia por
los usuarios, al contado, en metalico o mediantdioaeelectronicos. En este Ultimo caso,
el cobro esta garantizado por las comisiones dbodiamedios. El importe de las
provisiones de trafico dotadas por peajes impagddosnte el ejercicio 2007 asciende a
466 miles de €, lo que representa el 0,08% defila de negocios proforma del ejercicio
2007.

Asimismo, una corriente general de opinidon publieafavorable podria acarrear también
una presion para restringir los incrementos dddafas. Si la presion puablica o la accién
gubernamental fuerzan a la Sociedad a restringimicrementos de sus tarifas, ésta podria
no ser capaz de obtener una compensacion suficigata restaurar el equilibrio
econdmico-financiero del correspondiente contra&@ahcesion, en cuyo caso su hegocio,
situacion financiera y resultados de explotaciddriam verse afectados negativamente. Del
total de 3.786,5 km de autopistas y autovias quedo parte de la cartera de activos
concesionales del Grupo del Emisor, 3.285,6 kmesponden a autopistas de peaje
directo, un 87%.

Riesgo de extincion o rescate anticipado de la esidnn De conformidad con las leyes
administrativas, las Administraciones Publicas aiepaises en los que se encuentran las
concesiones del Emisor pueden extinguir o resaatdateralmente las concesiones por
razones de interés publico, si bien el ejercicialidbas facultades estd sometido a control
judicial y, hasta la fecha, no ha habido ninglrcatss anticipado de concesiones de la
cartera de infraestructuras del Emisor.

En Espafia, no constituyen causa de resolucionade las modificaciones al contrato de
concesion que no supongan mas del 20% del precamdiato.

Si una autoridad gubernamental ejercita sus fairdtae resolucion o rescate de alguna de
las concesiones, la sociedad concesionaria tepdralo general, derecho a recibir la
indemnizacion prevista en la ley o en el contraacdncesion que, en principio, cubriria
los beneficios esperados por la sociedad concegodarante el tiempo restante del
contrato de concesion. No obstante, no se puedpiraseque la sociedad concesionaria
vaya a ser suficientemente compensada por el leesante. Por otra parte, en
determinados casos, las Administraciones concesi@oidrian resolver las concesiones en
caso de incumplimiento grave de las obligacionegraotuales por parte de la sociedad
concesionaria. En este caso, normalmente la satEmtscesionaria sélo tendria derecho a
recuperar una cantidad limitada de su inversioe, murmalmente consistird en los costes
de construccion y los costes de expropiacion dedioenos. Asimismo, se incautaria la
fianza prestada por la sociedad concesionariaaylitina se veria obligada a indemnizar a
la Administracion por los dafios y perjuicios ocaaos en la cuantia que excediese a la
fianza.

Riesgo regulatorio Las sociedades en las que participa el Gruponestjetas al
cumplimiento de normativa tanto especifica sedteoano de caracter general (normativa
contable, medioambiental, laboral, proteccion degjdiscal, etc.).

Como en todos los sectores altamente reguladosalobios regulatorios podrian afectar
negativamente al negocio de la Sociedad. Asi, skegdarmativa espafiola, las sociedades
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concesionarias deberan mantener la obra publicaodéormidad con lo que, en cada
momento y segun el progreso de la ciencia, dispotyanormativa técnica,
medioambiental, de accesibilidad y eliminacion dedras y de seguridad de los usuarios
gue resulte de aplicacién, sin derecho a indemidimafia denominadaClausula de
Progresd. No obstanteninguna de las concesiones de autopistas en lapagtieipa el
Grupo ITINERE se encuentran afectadas por estswkiule progreso, excepto Autopista
del Guadalmedina (AP-46), Autovia del Barbanza (- Autovia del Eresma (CL-601),
Pamasa (C-715), la Autopista Madrid Levante (ARP-3@stur (AS-2) y Autovia del Turia
(CV-35).

En el caso de cambios regulatorios significativoslfyendo modificaciones tributarias),
las sociedades concesionarias en las que partielpéEmisor, en determinadas
circunstancias tasadas, podrian tener derechostaijos términos de la concesion o a
negociar con la Administracibn competente deterdosa cambios en estos para
reestablecer el equilibrio econémico-financierm &nbargo, el Emisor no puede asegurar
gue dicho reajuste sea posible, se produzca emnt#sreatisfactorios para las sociedades
concesionarias 0 que se efectie en el plazo deBidtales ajustes no se hacen o no
proporcionan unos incrementos suficientes de Igeesos o0 se retrasan en el tiempo, el
negocio, la situacion financiera y los resultade€xplotacién de la Sociedad pueden verse
afectados negativamente.

Adicionalmente, el Emisor estéa sujeto al riesgocdmbios desfavorables en el marco
regulatorio general en el que desarrolla sus aetilés, incluyendo cambios desfavorables
en las normas fiscales aplicables o que puedarugirsd en la implantacién de la Norma

Contable Internacional (NIIF).

En concreto, la norma contable esparfiola aplicadias asociedades concesionarias de
autopistas, contemplaba hasta la fecha un tratéonéspecifico para los gastos financieros
posteriores a la finalizacion de la construcciéi,cmo para la amortizacion econémica
de la parte de la inversion en autopista cuya ttdduera superior al plazo de concesion o
de conceptos no amortizables técnicamente (fondewvaesion).

En este sentido, para el ejercicio 2006, la ANTIGUANERE siguié un criterio de
amortizacion de los activos revertibles en basesdrigresos por peaje de las sociedades
concesionarias. En 2007, los organismos e institiesi que se ocupan de la interpretacion
de la norma contable, concluyeron que el criteseguir habia de ser el de la amortizacion
creciente segun traficos, de modo que se procediéxresar la informacion financiera de
2006, tal y como se explica con detalle en el agar8.1.2 anterior.

Riesgo asociado a la posible saturacion del trafieolas autopistas de peaje en sombra:
Las concesiones de autopistas de peaje en sombtas(gue los usuarios de la autopista
Nno pagan peaje por su utilizacion, sino que esdmiAistracion la que abona el pago a la
concesionaria con cargo a sus presupuestos ges)eemleque participa el Emisor estan
sujetas a una remuneracion limitada o restringada pl concesionario, de tal forma que la
autoridad competente no abona peajes en sombradaeavolumen de trafico excede la
franja de peaje acordada. Si una autopista de peagmbra se satura en determinadas
épocas del afio, ello podria implicar un incremeletéos costes de conservacion o mayores
costes de construccion, sin el correspondiente atonen los ingresos por peajes, cuando
los niveles de trafico excedan el maximo que esinemado bajo el contrato de concesion,
e incluso si no exceden dicho limite. Del total 31é86,5 km de autopistas y autovias
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explotadas o0 en construccién por sociedades camzg&s participadas por el Emisor,
500,9 km (13,2%) corresponden a autopistas de peagembra

Riesgo derivado de las expropiaciones de terrehas sociedades concesionarias en las
gue participa el Emisor, para construir o amplias sutopistas de peaje u otras
infraestructuras, dependen de la expropiacion garze los terrenos en los que se vaya a
construir la infraestructura. Las leyes regulaga® la expropiacion cambian dependiendo
de la jurisdiccidén y la expropiacion puede hacamse distinta celeridad y coste en las
distintas jurisdicciones. En Espafia, las sociedaaegesionarias filiales del Emisor
gestionan por si mismas los procesos de expropi@dd sujecion a la aprobacion de las
autoridades pertinentes.

Los cambios en la normativa reguladora de las @igcemnes de alguno de los paises en
los que opera el Emisor podrian afectarle restatdwtivo a las concesiones en fase de
construccion de las que éste sea titular en dieli® ypcausando retrasos o incrementos en
los costes para el proceso de expropiacion dentsren cuyo caso el negocio del Emisor,
situacion financiera y resultados de explotaciddriam verse afectados negativamente.

Asimismo, por motivo de la expropiacion forzosaldg terrenos, el Emisor puede ser
objeto de reclamaciones judiciales que conllevesiogade defensa juridica o que puedan
retrasar la construccion de las infraestructurgstolole la concesion.

Riesgo derivado del coste del personal a la reséiuae las concesionedras la
resolucién o reversion de las concesiones a lagidatles adjudicatarias, las sociedades
concesionarias pueden venir obligadas a pagar midaniones a sus empleados al tiempo
de la resolucién, si no son capaces de recolocaropuestos equivalentes o si se ven
obligadas a resolver las relaciones laborales cqgiemen con ellos.

Riesgo de dependencia del personal cldseEmisor cuenta con un equipo directivo y
técnico experimentado y cualificado. La pérdidalatke servicios de cualquier miembro

clave de la alta direccion o del personal técniodria tener un efecto negativo sobre las
operaciones del Emisor. La eventual incapacidaddesor para atraer y retener personal
directivo y técnico con cualificacion suficientedpi@ limitar o retrasar los esfuerzos de
desarrollo del negocio del Emisor.

Riesgo de expansion del negocio a otros paisesasate negocidl Emisor se plantea la
expansién funcional y geografica de su negociosidenando que ello contribuira a su
crecimiento y rentabilidad futura. Sin embargogstas nuevas areas de negocio y paises,
el Emisor no puede garantizar el mismo resultadalganzado en el negocio de las
concesiones de infraestructuras de transporte pitategias en los paises en los que opera
actualmente. Asimismo, el Emisor no puede garanti contratacion futura de directivos

o empleados expertos y/o cualificados para losepayslas areas de negocio a los que
decida expandir su &mbito de negocio.

Riesgo derivado de la inexperiencia en la gestiéradtivos concesionales distintos a las
concesiones de autopistasl Emisor resultdé adjudicatario de su primeraossion de
hospitales en junio de 2005 (Hospital de Parla)tddias las concesiones de hospitales que
se incluyen en la cartera concesional del Emisste és Unicamente responsable de la
construccion y mantenimiento de las instalacioasscomo de la prestacion de servicios
no sanitarios (servicio de limpieza, servicio img¢gle seguridad, servicio de gestion de
restauracion, servicio de residuos urbanos y s#@sia servicio de gestion de
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mantenimiento, conservacion de viales y jardinesjigo integral de lavanderia, servicio
integral de esterilizacion, servicio de desinseétgc desratizacion y desinfectacion,
servicio de transporte interno-externo y gestidxiliam, servicio de gestion de almacenes y
distribucion y servicio de gestion de personal iaistrativo de recepcion/informacion y
centralita telefénica), que el Emisor subcontrata terceros, imponiendo a la empresa
subcontratista la obligacién de indemnizar a laestad concesionaria por el 100% de las
infracciones que la administracion concedente padimponer por deficiencias en el
servicio. La prestacion de muchos de estos sesvietomuy distinta al negocio de las
autopistas de peaje, en el que el Emisor tiene graa experiencia. Asimismo, las
concesiones de hospitales estan sujetas a una thansectorial distinta al de las
autopistas de peaje. La experiencia de los diextilel Emisor en el negocio de las
concesiones de autopistas, puede no ser totalmplitable a la gestion de las concesiones
de hospitales.

En junio de 2003 se afiadié a la cartera concesidealEmisor la concesion para la
construccion y explotacion de la Linea 1 del Ma&teoSevilla, cuya entrada en servicio se
prevé para el cuarto trimestre de 2008. AsimisnRCY¥R, S.A.U., empresa del mismo
grupo al que pertenece el Grupo del Emisor, resatljudicataria en 2007 para la
construccion y explotacion del Aeropuerto de Myraae el Grupo del Emisor va a
adquirir en los términos que se exponen en el aparl9.3 del presente Documento de
Registro. EI Emisor no tiene experiencia previdaeexplotacion de concesiones de lineas
de metro o aeropuertos.

En este sentido, es posible que con el tipo dadégesficaz y contrastada que el Emisor
desarrolla en las concesiones de autopistas de,peajse obtenga, respecto de las
concesiones de hospitales, lineas de metro y aemtopu una rentabilidad y un desarrollo
del negocio similar, de forma que incluso pudieset un efecto negativo en el negocio
del Emisor, en su situacion financiera o en sultaso de explotacion.

Riesgo de dependencia de autorizaciones adminigisatPara construir y explotar una

infraestructura, la sociedad concesionaria debeenebt distintas autorizaciones

administrativas. El régimen de obtencion de audsiones administrativas varia en

funcién del pais, pudiendo los distintos paisesedgan una autorizacion por diferentes
razones. Por otra parte, el proceso de obtenci@utdeizaciones podria verse dificultado o
retrasado por la oposicion publica. EI Emisor nedaugarantizar que las autorizaciones
administrativas vayan a ser concedidas o renovadaglo asi lo solicite.

En lo que se refiere a las concesiones que selateth el apartado 6.1 del presente
Documento de Registro, el Emisor ha obtenido tddasautorizaciones administrativas
relevantes para su explotacion.

Riesgos financieros

El hecho de que las sociedades en las que parttigrupo del Emisor tengan una deuda
sustancial, en gran parte relacionada con las féselsefio y construccion, hace que éstas sean
mas vulnerables a los riesgos financieros enumeraldos epigrafes (i), (ii) y (iii) siguientes.

(i)

Riesgo de tipo de interéBste riesgo tiene varios posibles efectos:

(@) Por un lado, repercute en el coste del endeudamniigr@nciero con interés variable
(es decir, aquella financiacion que no se encuentipo fijo 0 que no cuente con
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(iv)

coberturas de tipo de interés), que representa0dh del total de la deuda neta
consolidada pro forma del Grupo del Emisor a 3Hideembre de 2007. Un 1% de

variacion en el tipo de interés tendria un efeateleaesultado del ejercicio, después
de impuestos, de 17,2 millones de euros a esa.fecha

(b) Por otro lado, modifica el valor razonable de aaggelactivos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, con el consiga@iezambio en el balance de la
Sociedad. El coste medio de la financiacion afijpaes del 4,12%.

Riesgo de financiacion y refinanciacidén el futuro, ademas de captar financiacion para
las nuevas concesiones, el Grupo del Emisor padperar refinanciar una parte de la

deuda existente por medio de préstamos bancagosisiones de deuda. La Sociedad no

puede asegurar la disponibilidad de los mediosrdadiacién en condiciones aceptables.

Si la obtencién de nuevos recursos financierosteeguposible o méas costosa que en el

pasado, el negocio, la situacion financiera y emuiltados de explotacion de la Sociedad
podrian verse afectados negativamente.

Riesgo de tipo de cambi®entro de este tipo de riesgo, cabe destacdudtuécion del
tipo de cambio en la conversion de los estadosidiesos de las sociedades extranjeras
cuya moneda funcional es distinta del euro. Seguimfdrmacion financiera pro forma a 31
de diciembre de 2007, el 19,20% de los ingresosEmailsor proviene de sociedades
extranjeras cuya moneda funcional es distinta uiel.e

Ademas, una parte de los ingresos y gastos deotdsdades concesionarias en las que
participa el Grupo del Emisor, asi como los divittes que ITINERE recibe de aquellas
sociedades participadas que tienen su origen seghiera de la zona euro con monedas
distintas al euro, como es el caso de Brasil, Ghiéosta Rica, se perciben en monedas
distintas del euro. Por ello, de afio en afio, losbéas adversos en los tipos de cambio
utilizados para la conversion de monedas extra;@mneeuros, moneda en la que el Emisor
presentard sus estados financieros, pueden agedte resultados de explotacion de la
Sociedad o a su situacion financiera expresadai@s.eEn la medida en que la Sociedad
no haya cubierto su exposicion a los cambios nagmten los tipos de cambio, dichos
cambios podrian tener un efecto adverso en losciegyola situacion financiera y los
resultados de explotacion de la Sociedad. Enegtiejo 2007, la variacion del tipo de
cambio tuvo un efecto negativo para el Emisor, giggendo en 0,8 millones de euros su
resultado consolidado, conforme a la informacidrariiciera pro forma no auditada del
Emisor para el ejercicio 2007.

Riesgo de distribucién de beneficih® Sociedad estd organizada conforme a un modelo
de sociedad holding en el que las sociedades @uéparticipa el Emisor son titulares de
la mayoria de los activos de la Sociedad y genkrasasi totalidad de sus ingresos y
beneficios. En consecuencia, y desde un punto sta wio consolidado, los ingresos y
flujos de caja de la Sociedad dependen de los atidds de las sociedades en que
participa. Sin embargo, las sociedades en quecipatel Emisor tienen, con caracter
general, determinadas restricciones de caractat &glo que se refiere a su capacidad
para pagar dividendos. Asimismo, existen algunasedades en las que participa el
Emisor que se hallan sujetas a una serie de @stras contractuales que afectan a su
capacidad de pagar dividendos, tales como laslesidés en los contratos de concesion o
en los documentos de financiacion, en virtud decleses el Emisor podria necesitar el
consentimiento de alguno de los restantes accasnide la sociedad participada a los
efectos de distribuir dividendos, incluso en agqsetiasos en los que el Emisor es titular de
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una participacion mayoritaria en la sociedad padita. Ademas, determinados paises
establecen limitaciones a la capacidad de unadatipara pagar dividendos a accionistas
extranjeros, lo cual podria restringir la capacidadEmisor de percibir dividendos de sus
sociedades participadas constituidas fuera de Bspdfinalmente, los dividendos de
fuentes extranjeras estan sujetos, en determinadsdicciones a retenciones impositivas
no recuperables.

Riesgo derivado de la falta de adecuacion de IdE Bl negocio concesionalJna de las
principales incertidumbres a las que se enfreamgltupos concesionarios cotizados entre
los que se encuentra ITINERE, son los cambios gedan producirse en la adecuacion de
la Normativa Contable Internacional (NIIF-UE) algoeio concesional. Actualmente se
encuentran en discusion diversas interpretacioadasinormas adoptadas por la UE, por
parte de las autoridades competentes tanto amaegbnal, como a nivel europeo, estando
siempre presente la necesidad planteada por ers#etque el IASBemita una norma
especifica para el sector concesionario.

Ni las normas adoptadas ni las interpretacionedisusion contemplan la posibilidad de
diferir ciertos costes como son la amortizacionadévos y la carga financiera, cuyo

traspaso a resultados se hacia de acuerdo coamufindnciero en el plan sectorial espafiol
para sociedades concesionarias de autopistas.

La normativa internacional que finalmente sea amhttypta nivel europeo puede afectar de
una manera considerable a los resultados presgntésturos de las sociedades
concesionarias.

Riesgo derivado de la falta de desarrollo sectorizél Nuevo Plan General de
Contabilidad para el negocio concesiongh noviembre de 2007 se publicé el nuevo Plan
General de Contabilidad, que entr6 en vigor el g@dade enero de 2008 para armonizar la
legislacién contable nacional a los nuevos planie@ios europeos. ElI Real Decreto
1514/2007 por el que se aprueba este nuevo Plaar&@ate Contabilidad, mantiene en
vigor hasta que se aprueBéas nuevas adaptaciones sectoriales aplicablssotiedades
concesionarias, las normas de adaptacion del Rdaer@ de Contabilidad a las sociedades
concesionarias de autopistas, tineles, puentesy vias de peaje aprobadas por Ordenes
del Ministerio de Economia y Hacienda de 10 deedibire de 1998.

Las principales diferencias entre el vigente pkriarial y las normas adoptadas por la UE
aplicables a los estados financieros consolidaologige el plan sectorial permite que tanto
la carga financiera como la amortizacion de laiisiégm en infraestructura se realicen de
acuerdo con un plan econémico financiero, miengaes las NIIF-UE establecen que la

carga financiera es gasto del ejercicio una veztlo se encuentra en explotacion y que la
amortizacién de la infraestructura se realiza deeatn con el patron de consumo de los
beneficios econdémicos futuros del activo, lo quastmna que los activos concentren sus
pérdidas en los primeros afios.

% International Accounting Standards Board

“ La Disposicion final cuarta del RD 1514/2007, @ede noviembre, por el que se aprueba el Plan GedeiContabilidagstablece
que en el plazo de un afio a contar desde la ergradagor del Plan General de Contabilidad, el btini de Economia y Hacienda
aprobard las adaptaciones sectoriales del Planr@eteeContabilidad a las sociedades concesiondeaaitopistas, tineles, puentes
y otras vias de peaje y a las empresas del seztvabtecimiento y saneamiento de aguas.
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(ii)
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La adaptacién de la normativa local a la vigentemativa europea podria afectar a la
capacidad de las sociedades participadas pardirepadendos a la sociedad cabecera del
Grupo, y de ésta a sus accionistas.

Acciones pignoradasComo es habitual en el sector en el que operarsdaiedades
participadas por el Grupo del Emisor, éstas firmntds proyectos concesionales mediante
el sistema de “Financiacion de Proyectddfofect Financg. Estas financiaciones suelen
contener la obligacion de pignorar las accioneld®ciedad concesionaria. El Grupo del
Emisor tiene pignoradas el 100% de su participacgin 25 de sus sociedades
concesionarias. Para mas informacion véase elaalmai.3 siguiente.

Riesgos externos

Riesgo del entorno econdmicbos cambios macroecondmicos y la evolucion de la
economia tienen una influencia significativa eradéividad del Emisor. En este sentido,

una desaceleracion en el crecimiento econdémico jaddemanda interna y sus efectos

sobre los parametros de inflacion y sobre los tg@mterés podrian afectar negativamente
a las actividades y resultados de las operaciosidsndisor.

Riesgo de competencihos mercados de concesiones de infraestructuras particular,
de autopistas de peaje, en que opera el Emisomsgncompetitivos, enfrentandose el
Emisor a una fuerte competencia en las fasesiticlin y explotacion.

En la fase de licitacion, la Sociedad compite ctrasoconsorcios por nuevas concesiones
de infraestructuras. Estos consorcios, que inclugendes grupos de construccion,
inversores financieros, sociedades tradicionalesazionarias de autopistas y sociedades
de ingenieria, podrian tener mas experiencia o amento local que el Emisor en la
licitacion y explotacion de concesiones en las{licciones donde éste opera, asi como en
aquéllas en las que busca expandir sus negociasisf®o, dichos consorcios podrian
gozar de mayores recursos que los del Emisor ararignores retornos a su inversion y
ser capaces de presentar pujas en mejores términos.

Como consecuencia de esta competencia, la Socieglede no ser capaz de resultar
adjudicataria, por medio de sus participadas, devami concesiones en las areas
geogréficas en las que opera, o, alternativamenixe verse obligada a aceptar nuevas
concesiones con unos parametros econémicos memosalites que los obtenidos en el
pasado. Si el Emisor no consigue concesiones adiei® o si s6lo se le adjudican
concesiones con unos términos menos favorablesendocapaz de proseguir la estrategia
de expansion de su negocio o de recuperar los $oqa invirtié en la fase de licitacion.

Riesgo de aumento de la elasticidad de la demahltea vez que las infraestructuras
entran en servicio, pueden enfrentarse a la comgatde otras infraestructuras similares o
alternativas. En particular, en el &mbito de latopistas de peaje, la Sociedad se enfrenta
a la competencia de otras autopistas de peajduyitgsaen los alrededores de las autopistas
participadas por el Emisor, cuya presencia deperde parte de las politicas
gubernamentales sobre autopistas publicas. Auequieterminados casos la creacion de
nuevas autopistas puede dar el derecho a las adeiedoncesionarias a exigir que se
restablezca el equilibrio econdémico financieroaledncesion, un incremento en el nimero
y comodidad de carreteras alternativas podria ne@utrafico en sus autopistas de peaje
en mayor medida que la compensacion que recibanbigcda sociedad concesionaria.
Asimismo, otros medios de transporte, como el prarte aéreo y ferroviario, autobuses y
transporte de masas urbano (metros, tranvias,, efor) otra fuente potencial de
competencia para los negocios de autopistas deddenti la Sociedad no es capaz de
competir con éxito con estas alternativas de tr@spel negocio, la situacion financiera y
resultados de explotacion del Emisor podrian veeggtivamente afectados.
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(iv)

(v)

4.4

(i)

(ii)

Riesgo soberand.as concesiones de infraestructuras de las sabésdparticipadas por el
Grupo del Emisor son otorgadas por las Adminishraes competentes y estan sujetas a
riesgos especificos, incluyendo el riesgo de gseekiados soberanos adopten acciones
contrarias a los derechos del Emisor de conformidadel contrato de concesién. Aunque
las inversiones del Grupo del Emisor se concentpaimcipalmente en estados
pertenecientes a la Union Europea, el Emisor tieversiones significativas en estados no
miembros, lo que genera cierta sensibilidad a fabdslad econémica, social, politica y
general de dichos paises y a factores clave tales ta evolucion de los tipos de cambio
en el ambito extracomunitario. No se puede garantjge las autoridades gubernamentales
adjudicadoras de las concesiones no legislardngridian regulaciones, cambiaran las
leyes aplicables ni actuaran de forma contrariaeae€ho afectando negativamente al
negocio del Emisor. A 31 de diciembre de 2007, @ 1de los ingresos del Emisor
provienen de Estados no miembros de la Union Earopenforme a la informacion
financiera pro forma no auditada del Emisor parmgezkcicio 2007.

Riesgo de desastres naturaldsos activos de las sociedades concesionariasiyieal
autopistas de peaje y sus correspondientes esasaunfraestructuras, equipamientos de
carreteras como mostradores electronicos y otrosam@mos de cobro de tarifas,
vehiculos y otros equipamientos mdviles. Dichosivast podrian ser dafiados por
incendios, terremotos, actos de terrorismo y ofl@sastres de origen humano y natural.
De producirse alguno de dichos dafios y de tenataamce significativo, es posible que el
Emisor incurra en pérdidas y dafios que no puedempegarse. Esta situacion podria
afectar de una manera significativa a su negodinagon financiera y resultados de
explotacion. Dichos dafios podrian verse mitigadwsep hecho de que el Emisor cuenta
con seguros que cubren dafios a la obra civil, ilhméudesastres naturales y con seguros
gue cubren los dafios en las instalaciones de teesiones.

Riesgos relacionados con la estructura accionaridel Emisor y su Grupo

Riesgos derivados de la existencia de un acciomsgoritario del Emisar El Emisor
forma parte del grupo SACYR VALLEHERMOSO, S.A. Esiaciedad tiene la mayoria
del capital social y el control efectivo del Emis@omo consecuencia de ello, SACYR
VALLEHERMOSO, S.A. podra decidir acerca de las toegs que requieran la
aprobacién de la mayoria de los accionistas, iecidg el reparto de dividendos, la
eleccion de la mayoria de los consejeros, los aasdni el capital social y la adopcién de
modificaciones estatutarias. Ademas, SACYR VALLEHERSO, S.A. podria provocar o
evitar un cambio de control de la Sociedad.

Los intereses de SACYR VALLEHERMOSO, S.A. podrianaoincidir con los intereses
de la Sociedad o con los del resto de accionistas.

De conformidad con las recomendaciones de bueneguabicorporativo, el Emisor y
SACYR VALLEHERMOSO, S.A. han suscrito un contratoansd que, entre otros
aspectos, regula los &mbitos de actuacion de aodrapafias y establece mecanismos
para prevenir los conflictos de interés, que secrdes en el apartado 19.3 de este
Documento de Registro.

Riesgos derivados de las operaciones intragrup®i Emisor y SACYR
VALLEHERMOSO, S.A., directamente o por medio de mgpectivas filiales, mantienen
diversas relaciones industriales, comerciales anfireras, en particular, en el &mbito de la
construccion y mantenimiento de las infraestrustungplotadas por el Grupo del Emisor.
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(iif)

5.1

5.1.1

51.2

5.1.3

514

El contrato marco anteriormente referido estabpeagas para velar por que la realizacion
de dichas operaciones se lleve a cabo en condicemetativas y de mercado.

Riesgos derivados de la participacion minoritari@l cEmisor en algunas sociedades
concesionarias: El mantenimiento de un numero significativo de tipgraciones
minoritarias por parte del Emisor en algunas seded concesionarias a través de las que
desarrolla su negocio implica la ausencia de cbdabEmisor sobre dichos negocioka
falta de control de dichas sociedades concesiaapiaede tener las siguientes
consecuencias: (a) la imposibilidad de que el Em@mntrole tales negocios, (b) la
limitacion de la capacidad para implementar esjiasede las que el Emisor sea partidario
0 (c) que no pueda impedirse que éstos negocioptaadoestrategias y/o realicen
actividades que pudieran ser contrarias a los esésr del Emisor. Asimismo, las
eventuales diferencias entre los socios de lasedades concesionarias en las que el
Emisor no cuente con una participacion de contodrian ocasionar el retraso en la toma
de decisiones o la imposibilidad de llegar a acaeide especial relevancia, afectando de
forma negativa al negocio, a las condiciones firaas y a los resultados de las
actividades de tales negocios y, en consecuerfeictiaado al negocio, a las condiciones
financieras y a los resultados de las actividagéghisor.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR
Historial y evolucion del Emisor
Nombre legal y comercial del Emisor

La denominacion social actual del Emisor es “ITI’NEEHNFRAESTRUCTURAS,
S.A.”, denominacién que se utiliza comercialmentgqg con la de “ITINERE”.

Lugar de registro del Emisor y numero de registro

El Emisor esta inscrito en el Registro Mercantil\decaya, al tomo 4.916, folio 21,
hoja numero BI-51.914. Su codigo de identificadiépal es el A-28200392.

Fecha de constitucion y periodo de actividad deldém si no son indefinidos

El Emisor se constituyé como sociedad anénima mgliascritura autorizada por el
notario de Madrid D. José Luis Diaz Pastor el 2indgo de 1968, con el nUmero 1.117
de su protocolo. El Emisor tiene duracion indeféni

Domicilio, legislacion aplicable, nacionalidad yrdccién y nimeros de teléfono de su
domicilio social

El Emisor es una sociedad anénima de nacionalidpdf®la, con domicilio social en
Bilbao, calle Capuchinos de Basurto, 6, 42 plarmtegyda por la legislacion espafiola, en
particular, por la Ley de Sociedades Andnimas y &emegislacion concordante. El

5 En 20 de las 43 concesiones el Emisor participfamiea minoritaria. En 9 de las sociedades conoesias de autopistas en las que el grupo del Emisor
participa y, que gestionan 1.176,0 km (un 31,1%adeartera de km del Grupo del Emisor), no se ggeien la gestion. En otras 11 sociedades
concesionarias de autopistas, que gestionan 1.R65(tin 33,4% de la cartera del Grupo del Emiss)participa en la gestion, si bien no se tiene una
participacién mayoritaria. En otras quince 15 states concesionarias de autopistas, que gestioB44,8 km (un 35,5% de la cartera del Grupo del

Emisor),

se tiene una participacion de control.
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teléfono de contacto de la Sociedad destinadoatelzion de accionistas e inversores
es el +34 900 30 29 29.

Adicionalmente, en su actividad concesional, lasciestades concesionarias
pertenecientes al Grupo del Emisor estan sujefamarmativa que, en cada una de las
jurisdicciones en las que operan dichas comparégslan el contrato de concesién de
infraestructuras con las administraciones publidaada la relevancia de dicha
normativa para el negocio del Grupo del Emisorpmtinuacion se describe el marco
regulatorio de la actividad concesional en losgipales mercados en los que opera el
Emisor (Espafa, Chile, Brasil y Portugal), mercadoslos que el Emisor obtiene
practicamente la totalidad de sus ingresos seginfdemacion financiera pro forma a
31 de diciembre de 2007.

Marco regulatorio en Espafia

La regulacion legal basica en Espafia de las cam@essde obras publicas, sin perjuicio
de la legislacion sectorial especifica que en cada corresponda, esta recogida en las
siguientes normas:

- Texto Refundido de la Ley de Contratos de las Adstrimciones Publicas
(“TRLCAP” ) aprobado por Real Decreto Legislativo 2/20001@lele junio.

- Reglamento General de la Ley de Contratos de lamidistraciones Publicas
aprobado por el Real Decreto 1098/2001, de 12 b

- Ley 13/2003, de 23 de mayo, reguladora del ContdetacConcesion de Obras
Pdblicas (LCC" ).

- Ley 30/2007, de 30 de octubre, de Contratos deloS&uiblico (LCSP”), que
entrara en vigor el dia 30 de abril de 2008 y der@dodas las disposiciones en
materia de contratacién publica que se opongarea kila dispuesto.

Ha de tenerse en cuenta que las administracionkes @omunidades Autbnomas estan
sometidas a la legislacion béasica de contrataci@mirastrativa del Estado,
diferenciandose, no obstante, en cuanto a detedosnaxtremos en funciéon de las
disposiciones especificas que cada una de elldé dicamparo de su régimen
estatutario, y que versan fundamentalmente sobteri@s organizativas tales como
atribucion de competencias, composicion de la m#sacontratacion, garantias,
registros de contratos o intervencion del Consejasgltivo.

()  Régimen juridico en vigor: Ley reguladora del catdrde concesién de obras
publicas y su incorporacion al TRLCAP

La LCC incorporé al TRLCAP un nuevo Titulo V deld@trato de Concesién de
Obras Publicas” (articulos 220 a 266 TRLCAP). Ehtcato de concesién de
obras publicas se definié en el nuevo articulo ZRLCAP de la siguiente
forma: “Se entiende por contrato de concesién de obrasqasbhquél en cuya
virtud la Administracibn publica o entidad concetienotorga a un

concesionario, durante un plazo, la construcciéaxplotacion, o solamente la
explotacion, de obras relacionadas en el articl®® b, en general, de aquellas
que siendo susceptibles de explotacion sean neassaara la prestacion de
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servicios publicos de naturaleza econdmica o padesarrollo de actividades o
servicios econOmicos de interés general, reconddenl concesionario el
derecho a percibir una retribucién consistente anekplotacion de la propia
obra, en dicho derecho acompafiado del de percibipnecio o en cualquier otra
modalidad establecida en este titillestableciendo en los puntos siguientes que
la construccion y explotacion de las obras publicbfeto de concesionsé
efectuaran a riesgo y ventura del concesionarioieguasumira los riesgos
econdmicos derivados de su ejecucion y explotaeioos términos y con el
alcance establecido por esta Ley, lo que sera éo ttaso compatible con los
distintos sistemas de financiacién de las obras euellas se regulan y con las
aportaciones a que pudiera obligarse la Adminisitbacconcedente.

Esta normativa solo estara en vigor hasta el dide3&bril de 2008, sin perjuicio
de la vigencia ya de la Disposicién Transitoria t®é@ de la nueva Ley de
Contratos del Sector Publico, sobre aplicaciéncgatda de la delimitacion del
ambito subjetivo de aplicacion de dicha Ley, puesoteen vigor el dia 1 de

noviembre de 2007, asi como de sus articulos 2280a ambos inclusive,

reguladores de la financiacion privada de los ebo$r de concesion de obra
publica, que continuaran en vigor segln su Dispsiderogatoria Unica.

Los contratos adjudicados antes de la entradagen ge la Ley de Contratos del
Sector Publico seguirdn sujetos a la normativaahan cuanto a sus efectos,
cumplimiento, duracion, régimen de prérrogas y reéin (apartado 2 de la
Disposicion Transitoria Primera de la mencionadavauley) y también se
regirén por la actual normativa los procedimiemtesontratacion que estuviesen
tramitdndose cuando entre en vigor aquélla, conunalgexcepcién o
particularidad (apartado 1 de la citada DisposiciGansitoria).

Por tanto todos los contratos publicos descritoelepresente Documento de
Registro se regiran por la normativa anterior arlkada en vigor de la Ley de
Contratos del Sector Publico sin perjuicio de lamativa sectorial especifica que
resulte de aplicacion.

(i)  Reégimen juridico a partir del 30 de abril de 2008y de Contratos del Sector
Publica

La Ley 30/2007, de 30 de octubre, de ContratosSeetor Publico entrara en
vigor el dia 30 de abril de 2008, con la excepgiarsefialada anteriormente, y
derogard, entre otras normas, el citado TRLCAPcepeion del capitulo sobre
financiacidén privada de los contratos de concesi@robras publicas (articulos
253 a 260), asi como aquella normativa legal auhired en cuanto resulte
afectada por los preceptos de la misma que sorpliEa@odn general o que
constituyen legislacion béasica dictada al amparoadiéculo 149.1.18% de la
Constitucion Espafiola.

En una y otra regulacion el contrato de conces&plitas publicas tiene por objeto la
construccion y explotacion de obras, actividadesIpva a cabo el concesionario a su
riesgo y ventura durante un periodo de tiempo y @& que percibe como
contraprestacion el derecho a explotar la obragater que puede estar ademas
acompanado del de percibir un precio. Sin embaagiemas de determinadas
precisiones o ampliaciones de contenido, la LC®®duoce una modificacion objetiva
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muy importante ya que, en tanto que el contratoomheesion de obras publicas segun el
articulo 220 TRLCAP podia tener por objeto tambigolamente la explotacion”el
nuevo contrato de concesiéon de obras publicas niimpla como objeto del mismo la
simple explotacion de obras o infraestructuras.

No existen diferencias sustanciales de regulac&ncadntrato de concesion de obras
publicas entre el TRLCAP y la LCSP, salvo en eleasip objetivo ya mencionado, asi
como también en materia procedimental sobre sélegciadjudicacién del contrato y

algunos extremos estructurales del mismo, y entowdrplazo maximo de duracion de
las concesiones.

Las concesiones, sometidas a la regulacion gederdh LCSP, tienen ademas una
regulacién especial en materia de actuaciones fatepias y de efectos, cumplimiento
y extincion del contrato, que es la que se expaananuacion:

(i)  Actuaciones preparatorias

Reguladas en los articulos 112 a 115 de la LCSitykos 227 a 234 en el

TRLCAP), las actuaciones preparatorias son, fundétaimente, aquellas

encaminadas a definir el objeto material del céotysa redactar las normas que
regirdn el procedimiento a tramitar que concluich da adjudicacién y en

concreto: el estudio de viabilidad, el anteproyeatgaconstruccion y explotacion
de la obra, el proyecto de la obra y su replantdosypliegos de clausulas
administrativas particulares.

(i)  Adjudicacion del contrato

No existen normas especificas sobre adjudicacidncdetrato, por lo que
resultan de aplicacién las generales estableciéssearticulos 121 y siguientes
de la LCSP (articulos 232 a 235 TRLCAP). El artcl29 contiene en su punto
4 una norma especifica sobre licitacibn de cordrate concesion de obra
publica, al sefialar que la presentacion de projposs diferentes por empresas
vinculadas supondra la exclusién de todas elldgp s la vinculacion hubiere
sobrevenido antes de que concluya el plazo de misesén de ofertas o de
candidaturas en el procedimiento restringido (gecesquivalente al articulo
234.4 del TRLCAP).

(i)  Efectos, cumplimiento y extincién del contrato

La regulacion especifica detallada del contratacalecesion de obras publicas
esta contenido en los articulos 223 a 250 y enl@dlaxtremos mas relevantes
son:

a) Ejecucion de las obras

Puede existir ayuda de la Administracion consistemt la ejecucion por su
cuenta de parte de la misma o en su financiacigigbaurante la ejecuciéon
de las obras o una vez concluidas (articulo 228)laSejecucion fue

contratada en todo o en parte con terceros, camedspal concesionario su
control, de acuerdo con el plan aprobado por ehribgde contratacion,
guien es ademas responsable de las consecuendigalds de la ejecucion
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b)

c)

d)

por aquél o de la resolucion de los contratos elebee (articulo 224). El
organo de contratacion puede imponer al concesggae un porcentaje no
inferior al 30% del valor global de las obras ségt de ejecucion por
terceros (articulo 249).

La contratacion de las obras a terceros, si elesionario tiene el caracter
de poder adjudicador, debera respetar las disposiside la LCSP sobre
adjudicacion de contratos de obras, y si no ti@hecandicion habra de
respetar las normas sobre publicidad contenidagllany determinadas
pautas de procedimiento. No tendran la consideragé terceros aquellas
empresas que se hayan agrupado para obtener lescamai las empresas
vinculadas a ellas (articulos 249 y 250).

Principio de riesgo y ventura en la ejecucion deolaras

Las obras se construiran a riesgo y ventura detesionario salvo en
aquella parte que en su caso hubiere sido ejecuytadacuenta de la
Administracion y en los casos de fuerza mayordalds 225 y 214).

Modificacion del proyecto

Solo el 6rgano de contratacion podra introducir iffcationes en el
proyecto en los casos previstos y por razones wgem publico y para
atender a causas imprevistas (articulos 226 y 202).

Comprobacion de las obras

Se realizard la terminacion de las obras levantah@deta correspondiente,
gue tendrd que ir acompafiada de un documento deawdn de la obra
publica ejecutada y, en su caso, de declaraciéoudgplimiento de las
condiciones impuestas en la declaracion de imgauotnental (articulo 227).

Derechos y obligaciones del concesionario

Los articulos 228 a 231 sefialan cuales son logliesey las obligaciones
del concesionario, que son en definitiva los onmdasa en tal tipo de
relaciones contractuales.

En cuanto a los derechos, en particular, el coocasb tiene derecho a
explotar la obra publica y a percibir la retributi@conomica prevista;
derecho al mantenimiento del equilibrio econémiedadconcesion; derecho
a utilizar los bienes de dominio publico necesafag la construccion y
explotacion; derecho a ceder la concesion y a édpoka; y derecho a
titulizar sus derechos de crédito. El articulo 28thtempla la posibilidad de
gue la concesion incluya zonas complementariaxpletacion comercial o

industrial que sean necesarias o convenientegpdilidad que presten a los
usuarios de la obra publica y que sean susceptd#eaprovechamiento
econdémico diferenciado (establecimientos de ha$teleestaciones de
servicio, zonas de ocio, estacionamientos, locaaerciales, etc.).
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f)

9)

h)

En cuanto a las obligaciones, el concesionario @sligado a ejecutar las
obras y explotarlas asumiendo el riesgo econdme&asud gestién con la
continuidad y en los términos establecidos en eitrato; admitir la
utilizacion de la obra publica por todo usuariadan del buen orden y de la
calidad de la obra; indemnizar los dafios que seimuan a terceros por
causa de la construccién o explotacion de la obeado le sean imputables;
proteger el dominio publico y preservar los valoresologicos y
ambientales; y mantener la obra publica de conftachicon lo que, en cada
momento y segun el progreso de la ciencia, disptagermativa técnica,
medioambiental, de accesibilidad y eliminacion derdras y de seguridad
de los usuarios que resulte de aplicacion. La Admacion puede incluir
en los pliegos mecanismos para medir la calidadsdelicio y otorgar
ventajas o penalizaciones econémicas en funcidlosienismos (articulo
230.4 y 230.5).

Supervisién del cumplimiento del contrato concealion

La Administracion de la que dependa cada concesdpervisa el
cumplimiento del marco concesional. Dicha supedvishcluye, entre otras
actividades, la censura anual de cuentas, el dedlacceso al Consejo de
Administracion de la sociedad concesionaria, laolageion previa de las
emisiones de deuda, cuando dichas emisiones smaxbeneficios fiscales,
la aprobacion del reglamento de servicio y la iéaignual del estado de la
infraestructura. La Administracion ha llevado a @wadus actividades de
supervision sin que hasta la fecha se hayan ddtectacumplimientos por
parte de las sociedades concesionarias del Grujordsor.

Prerrogativas de la Administracion

Las habituales en la contratacion administrativa sacoge la LCSP en los
articulos 232 a 235 y, en especial, el derech@dgno de contratacion a
restablecer el equilibrio econémico de la concesiadfiavor del interés

publico y el derecho a imponer con caracter tenigdasacondiciones de

utilizacion de la obra publica que sean necespaas solucionar situaciones
excepcionales de interés general, abonando la imdaoidén que en su caso
proceda.

Asimismo, el articulo 233 LCSP recoge el derechb @gano de la
Administracién a acordar, cuando el interés pubdlicexija y la nueva obra
no fuere susceptible de explotacién independidatanodificacion de la
obra publica, asi como su ampliacion o la real@@acide obras
complementarias directamente relacionadas con jetooble la concesion,
modificacion determinante de la revision del plaoreédmico-financiero al
objeto de acomodarlo a las nuevas circunstancias.

Régimen econdmico-financiero de la concesion

Se regula en los articulos 236 a 241 LCSP, sinuip@jde la vigencia
también de los articulos 253 a 259 del TRLCAP sdibanciacion privada
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(emision de titulos por el concesionario, hipotéeda concesion y créditos
participativos), preceptos no derogdtiosde la Ley que llegue a dictarse
para regular las modalidades de captacion de fiaeido en los mercados
por los concesionarios de obras publicas y el régide garantias aplicable
a tal financiacién (Disposicion Final Décima).

Las obras publicas objeto de concesion seran findas, total o

parcialmente, por el concesionario, que asumindesfjo en funcion de la
inversion realizada. Cuando existan razones delgiclad economica o

social o concurran singulares exigencias derivagadin pablico o interés

general de la obra, la Administracidbn concedentdrgyp@portar recursos
publicos, admitiéndose también la financiacion egortaciones de otras
Administraciones (articulo 236 LCSP). Las aportae® publicas a la
construccion pueden consistir en la ejecucion dee e la misma por la
Administracién, asi como en aportaciones no dimesdarticulos 237 y 223
LCSP). Las aportaciones publicas a la explotacide se otorguen para
garantizar su viabilidad econ6mica pueden ser sulieees, anticipos

reintegrables, préstamos participativos, subordisarde otra naturaleza, y
ayudas en los casos excepcionales en que por sezeniterés publico

resulte aconsejable la promocion de la utilizadléra obra publica antes de
que su explotacion alcance el umbral minimo deatsindad (articulo 239

LCSP).

El concesionario tendra derecho a percibir de Igsatos o de la
Administracion una retribucion por la utilizacionedla obra,
correspondiendo al 6rgano de contratacion la apiébade las tarifas
maximas que podran aplicarse a aquéllos. El commeasd se retribuira
asimismo con los ingresos procedentes de la zondadexplotacion
comercial vinculada a la concesion si la hubierédao 238 LCSP).

El plan econdmico-financiero de la concesién hastablecer la incidencia
en las tarifas de los rendimientos de la demandailiieacion de la obra y,
cuando exista, de los beneficios derivados de fdotacion de la zona
comercial, cuando no alcancen o cuando superepgeatdgamente, los
niveles minimo y maximo que se consideren en lataferticulo 238.3
parrafo segundo LCSP, en relacion con el 115.1 DCSP

i) Mantenimiento del equilibrio econdémico-financiere ¢h concesion.- El
contrato de concesion debera mantener su equilicmnomico en los
términos que fueron considerados para su adjudicaténiendo en cuenta
el interés general y el interés del concesion®&. ello, la Administracion
esta obligada a restablecer el equilibrio econdérdaacontrato en beneficio
de la parte que corresponda en los siguientes sigqsuea) que modifique,
por razones de interés publico, las condicionesxgéotacion de la obra; b)
cuando causas de fuerza mayor o0 actuaciones dedhainistracion
determinen de forma directa la ruptura sustanciallad economia de la

6 . - " S . .
En algunas concesiones se establecen limitesnaidéoa de obligaciones, bonos y otros titulos sentep.
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concesion; y c¢) cuando se den los supuestos colagagpen el contrato
para su revision en razén de las previsiones cf@gmen el plan econémico
de la concesion.

El restablecimiento del equilibrio econémico seliraga mediante la
adopcion de las medidas que en cada caso proagoapueden consistir en
la modificacion de las tarifas, la modificacion gghzo concesional y en
general en cualquier modificacion de las clausdi&sontrato de contenido
econdémico, asi como bajo determinados presupuestds prérroga del
plazo de concesion y en los de fuerza mayor ersegjuramiento de los
rendimientos minimos acordados (articulo 241 LCSP).

i) Extincién de las concesiones

Las concesiones de obra publica se extinguirdncparplimiento o por
resolucion, siendo causas de ésta béasicamente dasrales de la
contratacion administrativa, enumeradas en eludot@45 LCSP.

La duracion de las concesiones de construccion pjo&cion de obras
publicas no podra exceder de 40 afios (articulo124€SP), con las
siguientes excepciones: prorroga por un periodonguexceda del 15% de
su duracion inicial como medida para el restablegito del equilibrio
econdmico del contrato (articulo 241.3 LCSP); yrmga por igual plazo al
de retraso en la ejecucion de la obra debido azduerayor o a causa
imputable a la Administracion concedente (artic225.2 LCSP). Segun el
articulo 263 TRLCAP las concesiones no podian exced 40 afos, pero si
ser objeto de prérroga hasta 60 afios para restatdbeequilibro econémico
del contrato o0, excepcionalmente, para satisfaosr derechos de los
acreedores en el caso en que los derechos deocklitconcesionario
hubieran sido objeto de titulizacion.

A la conclusion de la concesion, el concesionanugdgra obligado a

entregar a la Administracion concedente, en parfestado de conservacion
y uso, la totalidad de las obras pertenecientdiaaasi como los bienes e
instalaciones necesarios para su explotacion ynideidos en la zona de
explotacion comercial si la hubiera, en perfecttadss de conservacion y
uso, salvo que se hubiese previsto en los pliega@emolicidn y reposicion

del suelo al estado en que se encontraba antas censtruccion (articulo

248 LCSP).

Revision de la retribucion del concesionario

La tarifa, retribucion percibida por el concesidoase revisa y autoriza anualmente.
Respecto de las concesiones dependientes de lansthation General del Estado, se
establece una revision anual cada 1 de enero $agdadia de crecimiento del indice
de Precios al Consumo (IPC) del afio anterior, tragie a partir del mes de octubre de
cada ejercicio y ajustado por el nivel de tradfiemgrado. Respecto de las concesiones
dependientes de las distintas administracioneséntizas se establece una revision a
principios de cada afo segun el IPC interanuastegio en el afio anterior.
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Mencién especial al régimen juridico de las corwe=s de autopistas

Al respecto deben distinguirse tres momentos teatpediferenciados:

a)

b)

Concesiones de autopistas anteriores a la LCC

La primera norma legal dictada para la regulaciétadconstruccion de autopistas
de peaje fue la Ley de 26 de febrero de 1953, tsigstiluego por la Ley 55/1960,
de 22 de diciembre. A su amparo se otorgaron legepas concesiones en Espafia,
respetando los derechos adquiridos la posterior deyAutopistas. Ante el
desarrollo del plan de autopistas, dada la digpeesinsuficiencia de la normativa,
se publicé la Ley 8/1972, de 10 de mayo, de Coecsithn, Conservacion y
Explotacion de Autopistas en Régimen de Concediéy (e Autopistas), a cuyo
amparo se adjudicaron las concesiones de las ppaiesi autopistas.

La Ley de Autopistas establecio de manera detabhdégimen juridico propio de
las concesiones de autopistas, regulando los siggieaspectos: definicion de
autopista, regulacion de las concesiones por ladieefwutopistas (y los pliegos de
clausulas particulares y generales) y supletoridéengor la legislacion de contratos
del Estado, naturaleza de la concesion, actuaciuepsratorias, otorgamiento de
la concesion y formalizacion del contrato, reqositie forma y capital minimo de
la sociedad concesionaria, régimen econoémico-fieamcexpropiacion forzosa y
limitaciones de la propiedad privada, potestadet dedministracion, derechos y
obligaciones del concesionario, duracion, cesidtingon y suspension de la
concesion, y Delegacion del Gobierno que desarhodigo, en virtud del mandato
dado en su Disposicion Final Tercera, en el Pldgc&lausulas Generales para la
Construccion, Conservacion y Explotacion de Autgisen Régimen de
Concesion aprobado por Decreto 215/1973, de 2he®e

Este régimen juridico especifico se mantuvo coedislacion de carreteras (Ley
51/1974, de 14 de diciembre, y vigente Ley 25/19@829 de julio, que derogo tan
solo determinados extremos sobre beneficios ecaadpisi bien resulté afectado
también por la legislacion tributaria en cuanto etedninados beneficios o

bonificaciones, y fue objeto a lo largo del tienggovarias modificaciones, algunas
de ellas relevantes, como las que afectaron akenmd del objeto social de las
sociedades concesionarias, a las modificacionesptiaciones de las concesiones
y al plazo de su duracion, que fue ampliado haStafbs y rige las concesiones
anteriores a la entrada en vigor de la Ley del @tmtde Concesion de Obras
Publicas, sin perjuicio del alcance, en su cas@udeDisposiciones Derogatoria y
Adicional Octava.

Concesiones de autopistas posteriores a la LCC

La Ley del Contrato de Concesion de Obras Publit&C) alter6 de manera
sustancial el régimen regulador de las concesidresgutopistas, no so6lo porque
derogé de manera expresa parte de sus preceptosyyepmodificO otros, sino
porgue dispuso que tales concesiotsesregiran por lo previsto para el contrato
de concesidn de obras publicas en la Ley de Cadrde las Administraciones
Pdblicas...”, anteponiendo asi la legislacién general, queahardonces sélo tenia
caracter supletorio, sobre la particular sectgfdgposiciones Derogatoria Unica y
Adicional Octava). A esta normativa estan sujetss Ultimas concesiones de
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autopistas, esto es, las otorgadas con posteribaddia 24 de agosto de 2003,
fecha de entrada en vigor de la Ley.

c) Concesiones de autopistas posteriores a la LCSP

La Ley de Contratos del Sector Publico no derogam@@era expresa ningun
precepto de la Ley de Autopistas, pero a ella hdbrajustarse el procedimiento
para la adjudicacion de las nuevas concesionegégsmen juridico, sin perjuicio

también de la aplicacion de aquellos preceptosviadan vigor de la Ley de

Autopistas en la medida en que no se oponganiapaasto en ella.

Marco regulatorio en Chile

Desde 1964 la ley Chilena permite al Ministerio@eras Publicas (“MOP”gjecutar
obras publicasa través del sistema de concesiones. Actualmehteganen de las
concesiones en Chile se rige, principalmente, pdregto Refundido, Coordinado y
Sistematizado de la Ley de Concesiones de Obralc&ibaprobado por Decreto
Supremo del MOP namero 900, de 1996. La ley esrd#kada por un reglamento que
contiene normas complementarias fundamentalmentgroeedimiento, el Decreto
Supremo del MOP nuamero 956, de 1997. Como norrirs& mas relevante debe
destacarse la Ley de Caminos (DFL MOP numero 85(288&).

()  Procedimiento de adjudicacion de la concesion

Los contratos de concesion son siempre licitadddigagmente mediante un
procedimiento estrictamente regulado en la ley dacesiones y en su
reglamento.

El proceso comienza con uatapa precontractuapreparatoria de la voluntad de
licitar una concesion, que requiere una serie tieles e incluso aprobaciones o
al menos consultas de otras autoridades publicéenak. La relacion con el
futuro concesionario tiene lugar a través pielceso de precalificacigrel cual
no es obligatorio, pero es utilizado en la mayaigalos proyectos y permite
incorporar al proceso a los interesados en la dutancesion. El proceso de
licitacion propiamente dicho comienza porllamado a licitacion es decir, una
convocatoria para que los interesados formulempmmuestas u ofertas. Una vez
realizado el llamado a licitacién, el MOP tienediligacion de continuar el
proceso licitatorio hasta la adjudicacion del catatro la desestimacidén de las
ofertas en su caso, desestimacion que deberarsmaida aunque se excluye la
posibilidad de recurso sobre esta decision y noceecede derecho de
indemnizacion alguno a los licitantes si las ofedan desestimadas.

Pueden ser licitantes u oferentes tanto empresasnades como extranjeras y
respecto de éstas Ultimas no se necesita que tesgatlecimiento permanente
en Chile. Si ha habido precalificacion sera nedespie el oferente o licitante
haya sido precalificado. Aunque el derecho chilemmo regula la figura del
consorcio 0 agrupacion de empresas, se permiteeflieitante adopte esta
férmula asociativa en esta fase del procedimiesioperjuicio de que, en caso de
que resulte adjudicatario, tenga que formar uneedadde nacionalidad chilena o
constituir una agencia en Chile de una sociedad extranjera
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(ii)

(iii)

El documento mas importante de esta fase son lasmipadasbases de
licitacion, que contienen una regulacion exhaustiva del dutcontrato de
concesion. Conforme a las bases de licitacionsyplmyectos o anteproyectos
entregados por el MOP los licitantes presentanofauta que contiene las
condiciones técnicas y econdmicas con las quei@stdispuestos a adjudicarse
la concesion. Como puntos més relevantes de lgaode pueden destacar la
estructura tarifaria, el plazo de la concesion, sabsidio del Estado al
concesionario, el pago ofrecido por el concesionali Estado, o los ingresos
totales de la concesion. Las ofertas que son cenaglds técnicamente aceptables
por una comision evaluadora pasaran a una segtapgia en la que se conoce y
evalla la oferta econémica del licitante.

El decreto de adjudicacion de la concesgmun documento que individualiza al
adjudicatario y a su oferta, describe brevementdia y servicio que se prestara
y se refiere resumidamente a las condiciones ecicaénde la concesion entre
las que se encuentran aquellas determinadas pbasas de licitacion y las que
fueron fijadas en el momento de la aceptacion defdea. Una vez dictado
dicho decreto y publicado en el Diario Oficial, daeperfeccionado el contrato
de concesion y nacen para el adjudicatario dogatitines esenciales que han de
cumplirse en el plazo que se establezca en las bi@skcitacion, que no puede
ser inferior a 60 dias: constituir una sociedadeohi, o agencia de una sociedad
extranjera,de giro exclusivo, sociedad con la que se entendelgbrado el
contrato de concesion, y firmar ante notario traascripcionedel decreto de
adjudicacion en sefial de aceptacion de su contedilsiendo protocolizarse
ante el mismo notario uno de dichos ejemplaresegandose al MOP los dos
restantegonjuntamente con una copia autorizada de la protocolizacion

Para garantizar el cumplimiento del contrato, elcesionario entrega al MOP
fianzas, bajo la forma de garantias bancarias.re§ela una garantia para el
periodo de construccién y una distinta para elogleride explotacion.

Réqgimen juridico de la concesidn

Las obras se efectuaran a riesgo del concesiomagoresponde incluso por caso
fortuito y fuerza mayor. En caso de que se produzedrasos en las obras
exclusivamente imputables al Estado, el concesimn@ndra derecho a un
aumento en el plazo previsto para la construcoilasl obras igual al periodo del
entorpecimiento o paralizacion, sin perjuicio des laompensaciones que
procedan.

Durante la etapa de explotacion el concesionati& esligado a conservar las
obras con el estandar contratado y facilitar eliser de forma ininterrumpida,
cobrando a los usuarios las tarifas establecida$ emntrato.

Réqgimen econdmico-financiero de la concesién

El contrato de concesion fija las obras que hay que realizasetoios que debe
prestar el concesionario, las tasas y los canones que el condesienacordado
pagar al Estado, los subsidios pagaderos al concesionario tyuletiea de precios
(normalmente referenciados a los tipos de inflacion y estableciendotarifa

méxima) que pueden cobrarse a los usuarios. Por otra partepritatos de
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(iv)

(v)

concesion normalmente garantizan al concesionario unos ingresosomanuales
una vez puestas en funcionamiento las obras. Como contrapadidantratos de
concesion suelen exigir al concesionario el pago al Estado deautea de los
ingresos procedentes de la explotacién de la concesion singlesds superan
ciertos importes predeterminados.

En las concesiones de autopistas existen distiatéias dependiendo del tipo de
vehiculos que utilicen la via, y su cobro consgtlg principal contraprestacion

del concesionario, sin perjuicio de su derechotsazcsubvenciones del Estado o
a cobrar por otros servicios complementarios, ezagb de que asi esté previsto
en el contrato. El decreto de adjudicacion debedicar en todo caso la

estructura tarifaria. Las bases de licitacién dstam la forma y el plazo en que
el concesionario podra solicitar la revision detesina tarifario, de su férmula de
reajuste o del plazo de concesién, por causas\sahdas que asi lo justifiquen.

Todas las modificaciones se formalizaran mediantelecreto supremo cuyas

transcripciones deberd firmar el concesionarioogqmolizar ante notario.

Las tarifas que cobrara el concesionario a losriggigeran las que resulten de la
aplicacién del sistema tarifario establecido erespectivo contrato de concesion,
el cual en general permite al concesionario gestiens tarifas, aplicar férmulas
de ajuste (principalmente en funciébn de la variaciel IPC) y también
modificarlas si se cumplen las condiciones y ded&dos limites previamente
establecidos en el contrato. Cualquier modificacuha tarifas debera ser
informada al MOP y a los usuarios con anterioridad aplicacion.

El regulador de las tarifas es el MOP, que genenalenlleva a cabo una revision
anual de tarifas, en funcién del IPC anualizadistesglo en el mes de entrada en
funcionamiento de la concesién (con posibles aguaticionales en relacién con
los niveles de congestion de las autovias y loseatos superiores al IPC dentro
del periodo). Las tarifas se fijan en Unidades dménto (peso constante), como
consecuencia de lo cual el ajuste anual reflejdquiea desviacion producida
entre el peso corriente y la denominada Unidadotheefto.

Prerrogativas del MOP

Las caracteristicas de las obras y de los servicios contratados geedshjeto de
modificacidn unilateral por el MOP por razones de interés gujtdin posibilidad de
oposicion para el concesionario, siempre que la modificacionplazb dentro del
cual el MOP pueda exigirla se encuentren dentro de unos determpedasetros
previamente establecidos en las bases de licitacion y acordandocooeesionario
las indemnizaciones necesarias en caso de ocasionarle perjuicios. &mekeevque
las bases de licitacion no regulen esta materia, la ley de concesitaiglece que el
importe maximo de las nuevas inversiones que puede requéviOBl no podra
exceder el 15% del importe total de la inversion inicial efectupda el
concesionario, y que el MOP no podré exigirlas con posigaial cumplimiento de
la mitad del plazo total de la concesion.

Duracidn y extincién

El plazo de duracién de la concesion se establece en el contrato deéconges
una de las menciones que necesariamente debe contener el decretoicceujud
El plazo maximo de duracién de las concesiones es de 50 afiogn@mldas
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(vi)

(vii)

concesiones de autopistas adjudicadas a partir del afio 1995gi@r@emde duracion
de 25 a 30 afios, y excepcionalmente de 40 afos). El inicioadel g la concesion
lo establecerdn las bases y podra ser posterior a la publicaci@eaeto de

adjudicacion, que es la fecha en la cual se perfecciona e inicia @teontr

La concesidn se extingue (a) por el cumplimienimtiezo; (b) de mutuo acuerdo
entre las partes, con el consentimiento de losedores pignoraticios; (c) por
incumplimiento grave de las obligaciones del colresio; o (d) por otras

causas establecidas en las bases de licitacion.proftuce la extincion de la
concesion la quiebra del concesionario, que tierla &y un mecanismo especial
mediante el cual se permite que los acreedoresstaubda concesion por el
periodo que les reste, para satisfacer sus crédlibdsn continten ellos mismos
explotando la concesion. No se prevé la extincidnrpvocacién por causa de
interés publico o por incumplimiento del propio d&ki.

Cesién y prenda de la concesion

La cesion del contrato debe ser autorizada por @PMyarantizandose dicha
autorizacién cuando la cesién, voluntaria o forzeea total y se haga a un nuevo
concesionario que cumpla los mismos requigtdgidos al cedente en las bases de
licitacion. La autorizacion para transferir la concesion se otorgardavés de un
nuevo decreto y deberan cumplirse los demas requisitos queigem gara la
formalizacién del decreto de adjudicacién original.

Durante el periodo de construccion es necesariciteolla autorizacion del MOP
para transmitir acciones de la sociedad concesionBl MOP autorizara las
transmisiones a favor de los acreedores pignooat@isiempre que se garantice
que el control estara en manos de una persondcpdde cumple los requisitos
para seficitante.

Por ultimo se regula en la ley de concesionesdada especial de obra publica,
mediante la cual el concesionario puede pignoreomrato, los flujos o ingresos

futuros de la concesion o cualquier pago ofrecidogb Fisco, sin necesidad de
autorizacién alguna del MOP. EI valor juridico dsta prenda viene dado,

principalmente, por la preferencia de los acreeslereconcurso para cobrar sus
créditos y por la garantia legal de enajenaciolo gggnorado, a la que el MOP

daré necesariamente su consentimiento.

Solucién de controversias

La ley de concesiones establgoe al inicio de la respectiva concesion el MOP vy el
concesionario deberan designar a los miembros de la Comisitgili@dora (tres
profesionales con titulo universitario) que en caso de consiesen reclamaciones
debera buscar la conciliacién entre las partes. En caso de queil@acion no se
produzca dentro del plazo de 30 dias desde que fue planteada la recamlacio
concesionario podra solicitar que la Comisién Conciliadoracmastituya en
Comision Arbitral y dicte un fallo que resuelva la controgers bien podra recurrir
ante la Corte de Apelaciones de Santiago.
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Marco regulatorio en Brasil — Sistema de Sao Paulo

Las concesiones de servicios publicos y de obraticag en Brasil se rigen por las
disposiciones del articulo 175 de la Constituciéddtal y por la Ley n°® 8.987 de 13 de
febrero de 1995“ey n° 8.987/95"). En la jurisdiccién del Estado de S&o Paulo, las
concesiones de servicios publicos y de obras @mshéstan reguladas por la Ley Estatal
n° 7.835 de 8 de mayo de 199Pdy Estatal n® 7.835/92)).

()  Procedimiento de adjudicacion de la concesion

Toda concesidn de un servicio publico, precedide ale la ejecucion de una
obra publica, debe ser objeto de una licitaciorvipgréarticulo 14 de la Ley n°®
8.987/95). La Ley n° 8.666 de 21 de junio de 1988y n° 8.666/93") establece
las normas generales sobre licitaciones y conti@dosinistrativos en el ambito
de los Poderes de la Unién, de los Estados, ddfitDiFederal y de los
Municipios. La Ley Estatal n°® 6.544 de 22 de nowiesnde 1989“(ey Estatal

n°® 6.544/89) regula las licitaciones y contratos correspondiera las obras y
servicios en el Estado de Sao Paulo.

La Ley n° 8.987/95 define la concesion de un seryiablico como la delegacion
de su prestacion, realizada por el poder concedemdiante licitacion, en la
modalidad de concurso, a la persona juridica o aroits de empresas que
demuestre la capacidad para su desempefio, poestaguriesgo y con un plazo
determinado (articulo 2°, ).

Asimismo, se considera como concesion de un serpigblico precedida de la
ejecucion de una obra publica la construccion,| totgarcial, conservacion,
reforma, ampliacion o mejora de cualquier obrarderés publico, delegada por
el poder concedente, mediante licitacion, en la alidad de concurso, a la
persona juridica o consorcio de empresas que démuascapacidad para su
realizacién, por su cuenta y riesgo, de forma cuenbersion de la parte
concesionaria se remunere o amortice medianteplatexion del servicio o de la
obra por un plazo determinado (articulo 2°, llaledy n® 8.987/95).

Conforme a las disposiciones anteriores, cualquaecesion de servicio publico,
precedida o no de la ejecucion de una obra putdera objeto de una licitacion
previa, de conformidad con los términos de la @Erdggislacion.

Segun las disposiciones del articulo 3° de la L&y8.666/93, el proceso de
licitacion debe asegurar y garantizar la obsereadel principio constitucional
de la igualdad ante la ley y la seleccién de lppesta mas beneficiosa para la
Administracion.

En este sentido, se prohibe a los agentes puladmodir, prever, incluir o tolerar
distinciones entre los licitantes en funcién denaturaleza, sede o domicilio, asi
como establecer un trato diferenciado de tipo coiakr legal, laboral,
providencial o de cualquier tipo, entre empresasilafias y extranjeras.

No obstante, cabe destacar que en igualdad dectmmels, se dara preferencia,
por orden, a los bienes producidos o prestadosmppresas brasilefias de capital
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(iii)

nacional; a los producidos en el pais y, por Ulfimméos producidos o prestados
por empresas brasilefias.

Réqgimen juridico de la concesidn

La formalizacion de la concesion se realizara nmedian contrato, de acuerdo
con las normas pertinentes.

Conforme al articulo 23 de la Ley n° 8.987/95,altrato de concesion regulara:
() el objeto, area y plazo de la concesion, (iijnedo, forma y condiciones de
prestacion del servicio, (iii) los criterios inditaes, formulas y parametros que
definan la calidad del servicio, (iv) el precio dsdrvicio y los criterios y
procedimientos para el reajuste y la revision de téaifas, (v) los derechos,
garantias y las obligaciones del poder concedemnlie goncesionario, inclusive
los relacionados con las necesidades previsibleta datura modificacion y
expansion del servicio, asi como la consecuentéfiteeion, perfeccionamiento
y ampliacion de los equipamientos y las instalaeson(vi) los derechos y
obligaciones de los usuarios para la obtencionilizagion del servicio, (vii) la
forma de fiscalizacion de las instalaciones, deslpsipamientos, de los métodos
y las practicas de ejecucion del servicio, asi ctemimdicacion de los 6rganos
competentes para ejercerla, (viii) las penas contades y administrativas a las
gue esta sujeto el concesionario y su forma decagiin, (ix) los casos de
extincion de la concesion, (x) los bienes reveesib(xi) los criterios para el
célculo y la forma de pago de las indemnizaciordsdas al concesionario (xii)
las condiciones para la prérroga del contratoj) (ki obligatoriedad, forma vy
periodicidad de la entrega de las cuentas del soeaio al poder concedente,
(xiv) la necesidad de publicacion de las certifiocaes financieras periddicas del
concesionario y (xv) el foro y el modo amigable résolucion de conflictos
contractuales.

La Ley n® 8.987/95 establece las funciones del esinnario, destacando las
obligaciones siguientes: (i) mantener actualizaddnwentario y un registro de

los bienes vinculados a la concesion; (ii) propmrar las cuentas de la gestion
del servicio al poder concedente y a los usuadosforme a las estipulaciones
del contrato; y (iii) permitir a los encargadosladiscalizacién, el libre acceso en
cualquier época a las obras, a los equipamientotay instalaciones integrantes
del servicio, asi como a sus registros contables.

El servicio concedido es responsabilidad del cdonaesio, debiendo responder
ante cualquier dafio causado al poder concedembs, @suarios o terceros, sin
gue la fiscalizacion ejercida por el 6rgano compieteexcluya o atente dicha
responsabilidad.

Régimen econdmico financiero de la concesion

La tarifa, cobrada directamente de los usuariogistdtaye la remuneracion

debida al concesionario, y debera fijarse siguiamtus criterios que garanticen
una correspondencia entre la prestacion y mantentmde un servicio adecuado
y la justa remuneracién del concesionario (articllode la Ley Provincial n°

7.835/92).
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(iv)

(v)

Sin embargo, el poder concedente podra, por mdevimterés publico relevante,
estabilizar o reducir el valor de las tarifas, pgaeantizar su accesibilidad de cara
al usuario, siempre y cuando garantice al concasmrel mantenimiento del
equilibrio econémico-financiero del contrato (antec 14 de la Ley Provincial n°
7.835/92). Se considera que se mantiene el edqailiconémico-financiero
cuando se cumple con las condiciones del conteaticiglo 10 de la Ley n°
8.987/95).

La tarifa es objeto de revision anual segun unofactlativo a la variacion del
IGP-M anual, y en ciertos casos, como factor deecorén monetaria del tipo de
cambio con el ddlar norteamericano (US $).

Duracion y extincion

En caso de caducidad del periodo de vigencia detrato, rescision,
vencimiento, resolucion, anulacion o quiebra/cieleda empresa concesionaria,
la concesion se extinguira (articulo 35 de la L£8.887/95). Una vez extinguida
la concesion, todos los bienes reversibles, desegharivilegios transferidos al
concesionario volveran a ser propiedad del podacemente, conforme a las
estipulaciones en el edicto y en el contrato (adi85, seccion 1° de la Ley
n° 8.987/95).

El contrato de concesion podré rescindirse poiati@ del concesionario, en
caso de incumplimiento de las normas contractuadgsel poder concedente,
mediante una actuacion judicial especialmente emmezatta a este fin (articulo 39
de la Ley n° 8.987/95).

Cesién y pignoracién

Cualquier transmision de la concesion o del corgoaietario del concesionario
estara sujeta a la aprobacién previa del poderectamte, bajo pena de caducidad
de la concesion.

En los contratos de financiacion, los concesiosapoeden ofrecer en garantia
los derechos derivados de la concesién, sin lingtempre y cuando no
comprometa la ejecucion y la continuidad de latpmén del servicio (articulo
28 de la Ley n° 8.987/95). Para ofrecer dicha daxata Ley Provincial n°®
7.835/92 exige la aprobacién del poder concedantiejlo 29).

Marco regulatorio en Portugal

En Portugal, las concesiones de autopistas de pstie reguladas por la legislacion

general en materia de concesiones de carreterdsag publicas, y los acuerdos de

concesion especificos suscritos con el gobierntugoés que se elevan a la categoria
de decreto gubernamental.

Las tarifas se revisan anualmente de acuerdo cfimrtaula establecida en el Decreto-
Ley para cada concesion, con un maximo del 90%Pdelel ejercicio anterior.

Los acuerdos de concesion permiten al gobiernaugoés reclamar la concesion en
cualquier momento durante los Ultimos seis afiopldelo de concesion por cualquier
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causa, siempre y cuando se compense al concesioDarconformidad con el derecho
administrativo, el gobierno portugués, por motidespolitica publica, podrd modificar
los términos del acuerdo de concesion o expropiaphcesion en cualquier momento,
si bien es preciso que se compense al concesiopariodicha modificacion o
expropiacion.

Otros marcos regulatorios

El Emisor participa en otros mercados como el la@sj costarricense y el irlandés,
todo ellos con un marco regulatorio estable y estéado.

Brasil:

El sistema legal brasilefio establece la revisiomabde las tarifas segun un factor
relativo a la variacion del indice de inflacionstpdo (IGP-M).

Asimismo la Ley 8987/95 Federal de Concesionesy8666/93 sobre Licitaciones y
Contratos Administrativos reconoce el reestablemima del equilibrio Econémico-
Financiero de la concesién y el derecho de indeswitn del concesionario en caso de
rescate anticipado de la concesién por razonestei@s publico.

Costa Rica:

El sistema legal costarricense establece la reviaitual de tarifas de acuerdo a la
variacion del IPC de los EE.UU., asi como otrostajsl por variaciones en el entorno,
devaluacion del colon respecto al dolar e inflacéerna. Ley de Concesiones de
Obras Publicas con Servicios Publicos 7762 de 1888noce el reestablecimiento del
equilibrio Economico-Financiero de la concesionlyderecho de indemnizacién del
concesionario en caso de rescate anticipado dereesion por razones de interés
publico.

Irlanda:

En Irlanda, si bien no existe una ley de concesiose utilizan contratos estandarizados
de la NRA (ational Regulation Authori}ycon los mismos criterios de transferencia de
riesgos para los proyectos en curso, que la estdalen el resto de jurisdicciones en
las que opera el Emisor. Los contratos de concgsEwven una revision de tarifas el 1
de enero de cada afo indexada al IPC y el mantemiondel equilibrio Econémico-
Financiero de la concesion.

5.1.5 Acontecimientos importantes en el desarrollo dackividad de la Sociedad

La actual ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. es la smtad resultante de la fusion
por absorcion de la ANTIGUA ITINERE por parte de MROPISTAS
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. que, como se ha exadic anteriormente, con
ocasién de la referida fusion, modificé su denowiiva social para adoptar la de la
sociedad absorbida.

A este respecto, los Consejos de AdministracioEldBROPISTAS y de la ANTIGUA

ITINERE, en sus reuniones celebradas el dia 17 ldé de 2007, aprobaron y
suscribieron el proyecto de fusion por absorciénadANTIGUA ITINERE por parte
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de EUROPISTAS, de conformidad con lo previsto eraréiiculo 234 de la Ley de
Sociedades An6nimas.

Conforme a lo previsto en el articulo 226 del Reglato del Registro Mercantil, un
ejemplar de dicho proyecto quedo6 depositado eregisRo Mercantil de Madrid con
fecha 24 de abril de 2007. El hecho del depdésitpargyecto de fusion en el Registro
Mercantil fue publicado en el Boletin Oficial deedtstro Mercantil con fecha 10 de
mayo de 2007.

Con fecha 28 de junio de 2007 se celebraron lamgduBenerales de Accionistas de
EUROPISTAS y de la ANTIGUA ITINERE en las que, entitras cosas, se aprob¢ el
proyecto de fusién y la fusion entre ambas sociesladprobandose una ecuaciéon de
canje, sin compensacion complementaria en dingunal de dieciséis (16) acciones de
EUROPISTAS, de €0,49 de valor nominal cada unacpda cinco (5) acciones de la
ANTIGUA ITINERE, de €1,00 de valor nominal cada umia efectos de atender la
ecuacién de canje, la Junta General de AccionistasEUROPISTAS aprobd
igualmente ampliar su capital social en un impage€267.358.402,08 mediante la
emision de 545.629.392 nuevas acciones repressmagtiiante anotaciones en cuenta,
de €0,49 de valor nominal cada una de ellas, daisana clase y serie que las que
estaban en circulacion, cuya suscripcién queddvada a los titulares de acciones de
la ANTIGUA ITINERE, sin que existiese, de conformd con lo dispuesto en el
articulo 159.4 de la Ley de Sociedades Anonimagctie de suscripcion preferente.

Como paso previo a su fusion con la ANTIGUA ITINERBJROPISTAS procedié a
la filializacion de la actividad asociada a la cegion de la Autopista AP-1 Burgos-
Armifion a favor de su sociedad filial integramepéeticipada AP-1 EUROPISTAS,
CONCESIONARIA DEL ESTADO, S.A.U. A este respectmauvez obtenida la
preceptiva autorizacion administrativa por acualddbConsejo de Ministros de fecha
20 de julio de 2007 y aprobada la operacion dalifiticion por la Junta General de
Accionistas de EUROPISTAS celebrada el dia 28 dejde 2007, se procedio a la
ejecucion de la misma mediante el otorgamientdaeRd de septiembre de 2007 de la
correspondiente escritura de aumento de capitalalsae AP-1 EUROPISTAS,
CONCESIONARIA DEL ESTADO, S.A.U. mediante aportacido dineraria efectuada
por EUROPISTAS y consistente en la rama de activasociada a la concesion de la
Autopista AP-1 Burgos-Armifién, ante el notario deadvild D. Pablo Duran de la
Colina con el numero 1.794 de orden de su protoeple quedd debidamente inscrita
en la hoja registral de AP-1 EUROPISTAS, CONCESIGNA DEL ESTADO,
S.A.U. con fecha 8 de octubre de 2007.

Finalmente, la operacion de fusion entre EUROPISTAS ANTIGUA ITINERE fue
ejecutada el dia 31 de diciembre de 2007 en escptiblica otorgada ante el notario de
Madrid D. Pablo Duran de la Colina con el nimer®98.de orden de su protocolo,
siendo efectiva a partir de las 24:00 horas deoddih. La escritura de fusion quedd
debidamente inscrita en el Registro Mercantil apoadiente.

La misma escritura de fusion incluia la ejecuciéhatuerdo de traslado del domicilio
de la Sociedad al actual, en Bilbao, calle Capushie Basurto, 6, 42 planta. El cambio
de domicilio quedd debidamente inscrito en el Regiglercantil de Vizcaya.

Consecuencia de la operacion de fusion que se d@eabgponer, el Emisor aumentd su
cartera concesional, constituida por la ya mendarsutopista AP-1 Burgos-Armifién,
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5.2

y su participacién en las concesiones de los Tandde Artxanda y de la Autopista
Madrid Levante AP-36 Ocafla — La Roda, con las coones participadas por la
ANTIGUA ITINERE.

En 2005, la ANTIGUA ITINERE incorporé a su carte@ncesional las participaciones
en la Autovia del Turia y la Autopista Oviedo — daij(Viastur), ambas situadas en
Espafia. Asimismo, resulté adjudicataria de la ast@prrakia Motorway, situada en
Bulgaria.

En 2006, la ANTIGUA ITINERE incorporé a su cart@@ncesional las participaciones
en las Autovias del Eresma y del Barbanza juntolaohutopista del Guadalmedina,
todas ellas sitas en Espafa. Ademas, incorporaitapfsta del Sol, situada en Costa
Rica.

En 2007, fruto de la actividad licitadora de la ABUA ITINERE se incorporaron a su
cartera concesional las participaciones en la AstagN6 Galway — Ballinasloe y la
Circunvalacion M50, ambas situadas en Dublin. Asing, en Diciembre de 2007 se
adjudicé al Grupo del Emisor la concesion de la Aetovia del Arlanzén, entre Santo
Tomé del Puerto y Burgos.

Con fecha 24 de enero de 2008, el Ministerio de drmmacordé la adjudicacion a
Neopistas, sociedad del Grupo ITINERE especializadala gestion de areas de
servicio, se adjudic6 una nueva area de servicitagi66, Ruta de la Plata, Tramo
Zafra-Sevilla, PK 680,875, situada en el términaitipal de Calzadilla de Los Barros
(Badajoz).

Asimismo, el 6 de febrero de 2008 se ha puestausoidnamiento el primer tramo
(tramo Poniente) de la autopista Nororiente de eCHil tramo inaugurado tiene 7,7
kilbmetros y conecta la avenida El Valle en la zdeaChicureo hasta el kildmetro 21
de la Ruta 5 Norte (Panamericana). La autopist&gadororiente tendrd una longitud
total de 22 kilbmetros y un periodo de concesiorxima de 40 afios. Acceso
Nororiente, que entrard completamente en servigigreipios de 2009, seréd la quinta
autopista urbana de Santiago y una de las primspdhs de la Region Metropolitana,
al unir los sectores oriente y norte de la capitaéneficiar a mas de 500.000 personas.

El 18 de febrero de 2008 se ha inaugurado la aciptiadel Intercambiador de
Transportes de Moncloa de Madrid (el denominadodié Arco”).

Todas las concesiones incorporadas durante lasaijer 2005, 2006 y 2007 y durante
el presente ejercicio conllevan la construccionnte@miento y explotacion de las
infraestructuras licitadas, salvo la A-1 Autovid éelanzon, que Unicamente lleva
aparejada la rehabilitacion de la actual infraestina, asi como el mantenimiento y
explotacion de la autovia.

Inversiones

5.2.1 Descripcion de las principales inversiones de EUREIRAS

A continuacion se incluye un cuadro con la inversidalizada en proyectos
concesionales durante los ejercicios 2005, 20080y 2
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Inversiones realizadas en 0 o
proyectos concesionales 2007 2006 Individual 2005 Individual % %
(€ MM) Variac. Variac.
Explotac. | En curso | Explotac. En curso Explotac. En curso ey tees

AP-1 Europistas 6./ - 34,2 - 3,7 - (80,4)%| 824,3%
Tuneles de Artxanda of1 - - - - - n/a -
Autovia del Arlanzén 1.2 - - - - n/a -
TOTAL 6,8 1,2 34,2 - 37 -| (76,6)%| 824,3%
TOTAL INVERSIONES
REALIZADAS EN o o
PROYECTOS 8,0 34,2 37 (76,6)%]| 824,3%
CONCESIONALES

Las adiciones del ejercicio 2005 en AP-1 Europistasesponden a labores habituales
de mejora de la autopista (reposiciones de firnmastalaciones), por un importe de 3,7
millones de euros.

Por su parte, las adiciones del ejercicio 20062(3diJlones de euros) corresponden,
principalmente, a la construccion de un semiendacéa autopista en las proximidades
del punto kilométrico 65 (Ameyugo) con una estaditenpeaje y dos ramales de la
conexion de aquella autopista con la N-I, asi canta ampliacién de un carril
adicional por calzada entre dicho semienlace y Admi Incluyen, asimismo, la
ampliacion de la actual estacion de peaje de Amifé

En relacion a los datos de 2007, cabe destacar squéncluyen los proyectos
concesionales de Tuneles de Artxanda, por haberegrado en la consolidacion de
forma proporcional, y los proyectos concesionales oenstruccidbn que aporta
AUTOVIA DEL ARLANZON, S.A., sociedad constituida ediciembre de 2007 e
integrada de forma global.

Las altas de la AP-1 Europistas (6,7 millones deo®use corresponden a las
certificaciones finales de los trabajos de ampiaaie dicha autopista, de dos a tres
carriles, entre Ameyugo y Armifién; a la construncde un nuevo enlace y area de
peaje de Ameyugo, a la ampliacion del &rea de pkafgmifion, asi como a las labores
habituales de mejora de la autopista (reformas yjommede firmes, paneles de

sefializacion variable, equipos e instalacionesalelad invernal).

Por su parte las inversiones de Tuneles de Artxafidd millones de euros)
corresponden a expropiaciones liquidadas en diei@r

La inversion realizada en el ejercicio por AUTOVIBEL ARLANZON, S.A. se
corresponde, principalmente, a la liquidacion deé tultural sobre la inversion
establecido legalmente. Esta sociedad se constiaukdiz de la adjudicacién por el

"La Ley de
trabajos de

Patrimonio Histérico establece la oliliga de destinar en los contratos de obras puhlicagpartida de al menos el 1% a
conservacion o enriquecimiento delrRatrio Histérico Espafiol o al fomento de la cradfd artistica, con preferencia

en la propia obra o en su inmediato entorno. ElQ@kural se genera reservando el 1% de los prestgriele obras publicas

construidas

y explotadas por particulares en videidoncesion administrativa y sin la participadifanciera del Estado.
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Ministerio de Fomento del contrato de concesiom fpaiconservacion y explotacion de
la Autovia de Primera Generacion A-1, tramo “Saitmmé del Puerto-Burgos”

(Autovia del Arlanzén). Con un plazo de 19 afose gsoyecto pertenece al Plan,
aprobado por el Gobierno en 2006, para la Consérvac Mantenimiento de las

autovias denominadas de primera generacion. Ebteafjudicado tiene un total de 146
kilbmetros y forma parte de la antigua A-1 “Madhidn”. Si bien, ya se explota dicho
activo, la rehabilitacién total del mismo esta [st&vpara el segundo trimestre de 2010.

A continuacién se incluye un cuadro con la invargiéalizada por EUROPISTAS en
participaciones financieras durante los ejerci2i@d5, 2006 y 2007:

Inversiones realizadas en inmovilizaciones finanaias

% Variac.
06/05

% Variac.

(€ MM) 07/06

2007 2006 2005

Sociedad

Autopistas de Bizkaia — Bizkaiko Autopistak, S.A.

Inversora de Autopistas de Levante, S.L.

16,1 (85,7)% 45,0%

Inversora de Autopistas del Sur, S.L.

n/a

Tuneles de Artxanda Concesionaria de la DiputaEinal de

Bizkaia, S.A.

0,7 n/a

TOTAL

51 16,€ 11,1 (69,6)% 51,4%

Durante el ejercicio 2005, INVERSORA DE AUTOPISTA®E LEVANTE, S.L.
amplié su capital social en 21.459 miles de eunosgiante la emision y puesta en
circulacion de 21.459.012 participaciones socidiesin (1) euro de valor nominal cada
una con prima de emision de 6,5 millones de ewgyas fue suscrita y desembolsada por
EUROPISTAS en su porcentaje de participacion, le supuso una inversion de 11,1
millones de euros.

Durante el ejercicio 2006, INVERSORA DE AUTOPISTARE LEVANTE, S.L.
amplié su capital en dos ocasiones. En la primeraelths, mediante la puesta en
circulacion de 15.000.000 participaciones socidéesin (1) euro de valor nominal cada
una. En la segunda, mediante la emision y puestairenlacion de 10.000.000
participaciones sociales de un (1) euro de valarinal y con una prima de emision por
participacion social de 1,5 euros, lo que signifize prima de emision total de 15
millones de euros. EUROPISTAS suscribi6 ambos atwseate capital en su porcentaje
de participacion, lo que representd una invers@t@l1l millones de euros.

Asimismo, TUNELES DE ARTXANDA C.D.F.B, S.A. ampli€u capital social en 1,5

millones de euros, mediante la emision y puestarenlacion de 249.600 acciones de
6,01 euros de valor nominal cada una, que fue itusgr desembolsada por

EUROPISTAS en su porcentaje de participacion, poinoporte de 0,7 millones de

euros.

Como consecuencia de presentar cuentas consolidedas2007, todas las
participaciones en empresas asociadas no condesdaNVERSORA DE
AUTOPISTAS DE LEVANTE, S.L. e INVERSORA DE AUTOPI&B DEL SUR,
S.L.) pasan a presentarse como inversiones cdatatds por el método de la
participacion. AUTOPISTAS DE BIZKAIA — BIZKAIKO AUDPISTAK, S.A. y
TUNELES DE ARTXANDA CONCESIONARIA DE LA DIPUTACIONFORAL DE
BIZKAIA, S.A. pasan a consolidarse proporcionalneemior lo que en 2007 se recogen
en la informacién consolidada en el epigrafe dggmims concesionales.
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Durante el ejercicio 2007, INVERSORA DE AUTOPISTAX LEVANTE, S.L. ha
ampliado su capital en dos ocasiones mediantedat@ien circulacion de un total de
200 nuevas participaciones sociales un (1) eurvattr nominal cada una, con una
prima de emision por valor de 5,8 millones de euldos sociedad suscribid y
desembolsé ambos aumentos de capital en su pgeceetgarticipacion por un valor
total de 2,3 millones de euros.

Por su parte, también durante 2007, INVERSORA DET@BISTAS DEL SUR, S.L.
ha realizado dos ampliaciones de capital, la pante ellas, mediante la emisién y
puesta en circulacion de 100 participaciones sexiah (1) euro de valor nominal cada
una y con una prima de asuncion total de 5 millafeesuros. La segunda, mediante la
emisién y puesta en circulacion de 100 participaesosociales un (1) euro de valor
nominal cada una y con una prima de asuncion det& millones de euros. En ambas
ampliaciones, la sociedad ha suscrito y desembmldasl participaciones que le
correspondian por un importe de 2,8 millones desunanteniendo asi invariable su

porcentaje de participacion.

5.2.2 Descripcion de las principales inversiones de laTABUA ITINERE

A continuacién se incluye un cuadro con la inversicalizada en proyectos
concesionales durante los ejercicios 2005, 20080y 2

Inversiones realizadas en 2wy 2005 2005 % Variac. % Variac.
proyectos concesionales 07/06 06/05
En En En
explotacién S EUEE explotaciéon S EUEE explotacién EneuEe
Audasa 55 3,5 222, 57,1% (98,4)P6
Aucalsa 4,2 1,8 39,5 133,3% (95,4)p6
Avasa 3,6 - 3,5 - 3,9 2,9% F
Audenasa - 2,4 - 09 34,8 166,76 (97.,4]%
Autoestradas de Galicia 0,p - 0)2 12,5 (98,4
Aunor 0,4 - 0,1 - - - 300,0% n/a
Autovia del Turia - 64,0 : 43,3 6,b 47,8% (56662
Viastur 5,6 42,0 67,2 5, (29,2)% (1.167,9)%
Inter_cambiador de la Plaza - 26,2 - - n/a
Eliptica
Intercambiador de Moncloa| 26,8 42,0 (36,2)% n/a
Autovia del Eresma 43,3 10,1 328,7% n/a
Autovia del Barbanza 41,0 5,8 - 606,9% n/a
Autopista de Guadalmeding 1,7 0,2 750,0% n/a
Hospital del Sur 25,6 - - n/a
Hospital del Henares - 35,3 - - - - n/a -
TOTAL ESPANA 19,5 308,3 9,1 169,5 3124 118 83,54  (48,5)%
Rutas del Pacifico 0,3 - - - 0,6 - n/a n/a
Red Vial Litoral Central 0,1 - 0,4 - n/a n/a
Vespucio Sur 1,8 E 14 65, 20,0% 97, 1%
Acceso Nororiente g 71,3 36, - 2|6 97,0% (1.292,
TOTAL CHILE 2,2 71,3 1,5 36,2 1,0 68,1 95,0% 46,8%
Triangulo do Sol 10,3 10,4 3, 5, 7|3 - 109,2% 2%4,
TOTAL BRASIL 10,3 10,2 3,9 5,9 7,3 - 109,2% 34,2%
Autopista del Valle - 0,3 E 3,4 0,4 (90,0)%6 (6395
Autopista del Sol 0,3 0,4 - (25,00% n/a
TOTAL COSTA RICA 0,6 - 34 0,4 (82,4)% (750,0)%
N6 Galway Ballinasloe 22,8 - - n/a -
M50 Dublin 12,5 - - n/a
TOTAL IRLANDA 35,3 - - n/a
TOTAL 32,0 425,7 14,5 215,0] 320, 80,3 99,4%  (71,4)%
TOTAL INVERSIONES
REALIZADAS EN
PROYECTOS 457,7 229,5 401,1 99,49 (42,8)%
CONCESIONALES
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En el ejercicio 2005, las inversiones en “proyectmicesionales en explotacion” (320,8
millones de euros) corresponden, fundamentalmeatda diferencia positiva de
valoracion resultante de comparar el valor teddiedos fondos propios a la fecha de la
compra de las sociedades dependientes procedaht€suppo ENA, con el valor de la
inversion realizada (es decir, el fondo de comeregultante, que, de acuerdo con las
normas contables, puede asignarse especificamemi@ mayor valor de los activos),
gue se ha registrado dentro de esta rubrica.

Esta incorporacibn se corresponde con la compra ude 30% de ENA
INFRAESTRUCTURAS, S.A.U., la cual se realizO medgardos operaciones de
compra de participaciones. El 3 de junio de 2008TKSUA ITINERE adquirié un
10% de su sociedad participada ENA INFRAESTRUCTURSB®2.U. por un importe
total de 158,37 millones de euros. De esta forniigtaa fecha, la participacion total de
ANTIGUA ITINERE sobre ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.l4e situd en el 80%.
Posteriormente, el 10 de noviembre de 2005, ANTIGIMNERE compré el 20%
restante de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. por 348\#lones de euros. De esta
manera, ANTIGUA ITINERE pas6 a controlar, desdehdidecha, el 100% de ENA
INFRAESTRUCTURAS, S.A.U.

El resto de inversiones en “proyectos concesionattegxplotacion” durante 2005 se
corresponden a labores habituales de mejora dautapistas (reformas y mejora de
firmes, instalaciones, etc). Destaca también l&rsién realizada por TRIANGULO
DO SOL - AUTOESTRADAS, S.A. (7,3 millones de eurosprrespondiente a las
inversiones de desdoblamiento de la autopistazeekds de acuerdo con lo establecido
en su contrato de concesion.

Por lo que se refiere a las altas de inversionuesocdurante 2005 (80,3 millones de
euros), las mismas se corresponden principalmente a

» La construccion de la autopista Américo Vespucio $urla que la ANTIGUA
ITINERE participa en un 44,61%, y en la que sertierion 65,5 millones de euros
durante 2005, y que fue inaugurada a finales deermdore de dicho ejercicio. Se
trata de una concesidén urbana en el centro degd#ata&hilena que tiene una
longitud de 24 kilometros y forma el anillo sur deda avenida de Grecia hasta la
Ruta 78.

e Autovia del Turia (en la que ANTIGUA ITINERE paiif)@ en un 60%): Durante
el mes de julio se obtuvo la adjudicacién de lacesivn para la construccion,
mantenimiento y la explotacion, mediante peaje anbsa, de la autovia entre
Valencia y Losa del Obispo. La nueva via tendra lomaitud total de 52,9
kilbmetros y el plazo de concesién sera de 35 alfmsprimera fase supone la
construccion de un tercer carril en la autovia tt@mLasi como el desdoblamiento
del tramo Liria-Casinos de la CV-35. También supankh ejecucion de las
circunvalaciones de Casinos y Benaguasil y el dcmmhmiento de la carretera
entre Casinos y Losa del Obispo. La inversion zadik en 2005 fue de 6,5
millones de euros.

e Viastur: Durante el mes de julio, la Consejeridvidmlio Ambiente, Ordenacion del
Territorio e Infraestructuras, del Principado detudiss, adjudicé al consorcio
liderado por la ANTIGUA ITINERE (con un participa&ci del 70%), la concesion
para la construccion, mantenimiento y explotacide,la autopista de peaje en
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sombra AS-2 entre Oviedo y Gijon. El proyecto iyelula realizacion del
desdoblamiento de la AS-2, entre las localidade®©vdedo y Porceyo, de 20,7
kilbmetros de longitud, la duplicacion de la AS-&ntre Lugones y Bobes, de 3,6
kilbmetros, una via de servicio entre la VentaJdehon, en Llanera, y la Venta de
Venares, en Gijon, y un area de servicio que tambilotara el consorcio. La
inversion realizada en 2005 asciende a 5,3 milldessuros.

« Asimismo se iniciaron las obras de construcciomad&utopista Nororiente (en la
que la ANTIGUA ITINERE patrticipa en un 92,85%), adicada en septiembre de
2003. La concesion tendra una longitud de 22 kitémsey un plazo de duracién de
40 afios. La autopista partira del sector PuenteSales (en el limite entre
Vitacura y Huechuraba) para continuar hacia el éarttravés de los cerros La
Pirdmide, Manquehue y Montegordo y después crdaaRiuta 57 CH hasta llegar
al kilbmetro 18,3 de la Ruta 5 Norte. Durante 280puso una inversion de 2,6
millones de euros.

Las inversiones en “proyectos concesionales erotagbn” durante 2006 ascendieron
a 14,5 millones de euros, y se corresponden pafrognte a los trabajos rutinarios de
mejora y modernizacion de las autopistas del grpimcipalmente reposiciones de
firmes, instalaciones, etc.). También en este iejerse debe destacar la inversion
realizada por TRIANGULO DO SOL - AUTOESTRADAS, S.®.,8 millones de euros
entre explotaciébn y construccion), que también esponden a las inversiones de
desdoblamiento de la autopista realizada de acumnddo establecido en su contrato
concesional.

Durante 2006, las inversiones realizadas en laadllge “Proyectos concesionales en
construccion” (215,0 millones de euros) se debewldmentalmente al registro de las
correspondientes certificaciones de obra de lagdades que se encuentran en fase de
construccion de sus infraestructuras. Esto es, @jdaucion de los trabajos de
construccién de la infraestructura en las socieslafldTOVIA DEL BARBANZA,
CONCESIONARIA DE LA XUNTA DE GALICIA, S.A., AUTOVIADEL ERESMA,
CONCESIONARIA DE LA JUNTA DE CASTILLA Y LEON, S.A.AUTOPISTA
DEL GUADALMEDINA, C.E.S.A., INTERCAMBIADOR DE TRAN®ORTE DE
MONCLOA, S.A. (todas ellas incorporadas en el yajercicio 2006), asi como a las
inversiones en construcciéon realizadas en las dades AUTOVIA DEL TURIA,
CONCESIONARIA DE LA GENERALITAT VALENCIANA, S.A. (8,3 millones de
euros), VIASTUR, CONCESIONARIA DEL PRINCIPADO DE AB®RIAS, S.A.
(67,2 millones de euros) -ambas constituidas en5200 S.C. AUTOPISTA
NORORIENTE S.A. -proyecto iniciado en 2004- (36,@ones de euros). Se realiza a
continuacion una breve descripcidn de los proydotasporados en este ejercicio:

* Autovia del Eresma: Durante el mes de enero, ltadim Castilla y Leon adjudico
a un consorcio liderado por ANTIGUA ITINERE (conauparticipacion del 53%),
la construccion, mantenimiento y explotacion, metdigpeaje en sombra del tramo
de la autopista Valladolid-Segovia, comprendidoestats localidades de Segovia y
Cuellar. El proyecto de construccién de la aut@aiasiste en la duplicacion de la
carretera de titularidad autonémica CL-601, enraimb comprendido entre el
Acceso Sur a Cuellar y el actual enlace con la G8-@on una longitud total de
49,168 km. La inversion realizada en 2006 ascemdid,1 millones de euros.
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Intercambiador de transportes de Moncloa (en la lguANTIGUA ITINERE
participa en un 60%): El 26 de enero el Consorcdgiéhal de Transporte de
Madrid adjudico el concurso para la construcci@nservacion y explotacion en
régimen de concesion, durante un periodo de 35 d@bsuevo intercambiador de
transportes de Moncloa (Madrid), asi como la rdhabion del moédulo
actualmente existente. El complejo estara formautotnes niveles: en el primero
habra 36 darsenas de autobuses, en el tercerarekiarandenes de metro, y en la
planta intermedia la conexion entre ambos servi€osfluiran en él las lineas 3 y
6 del suburbano madrilefio, 20 lineas de autobudesnos y 55 de lineas de
autobuses interurbanos. Adicionalmente, se est&treyendo un aparcamiento
subterraneo para la Junta Municipal de Moncloa dprdiemas, se ubicara el
vestibulo de viajeros. La inversion realizada ef62@scendio a 42 millones de
euros.

Autovia del Barbanza: El 10 de febrero de 2006dasgjeria de Politica Territorial
de la Xunta de Galicia adjudicé al consorcio lidergpor ANTIGUA ITINERE
(con una participacion del 80%) la concesion pareoinstruccion, mantenimiento
y explotacién durante 30 afios de la autopista dgpn sombra entre Padrén y
Santa Uxia de Ribeira, conocida como autovia debdwma, en la provincia de A
Corufa. El Proyecto forma parte de la red de \Api&las que la Xunta de Galicia
esta desarrollando para mejorar la comunicaciornraletel territorio gallego, y
tendra en total 40 kildbmetros de longitud. Debida arografia del terreno, esta via
estara formada por 11 viaductos, 31 pasos supgrietepasos inferiores y un falso
tunel. La inversion durante 2006 se cifro en 5,Bomes de euros.

Autopista del Sol: En el mes de marzo de 2006,ansarcio en el que participa

ANTIGUA ITINERE (con una participacion de un 35%)ulté adjudicatario de la

concesion para la construccion, financiacion, apéray mantenimiento de la

autopista de peaje San José-Caldera, en CostalRiagancesion fue adjudicada
por el Consejo Nacional de Concesiones (CNC) delist#rio de Obras Publicas

de Costa Rica. La autopista tendra una longitud ti&ilbmetros. La concesién

tendra un periodo de 25 afios. Durante 2006 seaeati los primeros trabajos en
relacion con este proyecto, de forma paralela guesse realizaron en la Autopista
del Valle, también en Costa Rica. La inversion mib@s proyectos durante 2006 se
situé en 3,4 millones de euros (correspondienta patticipacion mantenida por

ANTIGUA ITINERE).

Autopista del Guadalmedina: En el mes de septiendere2006, el consorcio
liderado por la ANTIGUA ITINERE (con una participdn del 70%) resultd
adjudicatario en el concurso convocado por el N#nis de Fomento para la
construccion, conservacion y explotacion de la @sta AP-46 Alto de Las
Pedrizas-Malaga. La concesion es por un period@cdafios, ampliables a 40. La
autopista AP-46 discurrira por los términos muratés de Antequera,
Casabermeja, Almogia y Maélaga a lo largo de 24|6mietros de recorrido,
siguiendo una orientacion Norte-Sur desde el Aid_ds Pedrizas (Villanueva de
Cauche) hasta el Puerto de la Torre (Noroeste dagdf donde enlazara con la
futura Ronda de Circunvalacion Oeste de Malagaprglecto destaca por la
dificultad orografica de la zona y se solventara oconstruccidén de tres dobles
tdneles, con un total de 1.863 metros bajo tigrd8 viaductos dobles, destacando
entre éstos, el viaducto 12.7 que tendra mas @®@%netros cuadrados de tablero
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y con pilas de mas de 60 metros de altura. La $iderrealizada en 2006 solo fue
de 0,2 millones de euros, correspondientes adbsjos iniciales en el proyecto.

Las inversiones realizadas durante 2007 en “progemincesionales en explotacion” se
cifran en 32,0 millones de euros, y correspondamcipalmente a los trabajos rutinarios
de mejora y modernizacién de las autopistas dgbaggrentre los que destacan las
campafias de renovacion de firmes realizadas encdasesiones de AUDASA,
AUCALSA y AVASA. Destaca también en este ejercit@oinversién realizada por
TRIANGULO DO SOL - AUTOESTRADAS, S.A. (20,5 millosede euros entre
explotacion y construccion), correspondientes anfearsiones de desdoblamiento de la
autopista realizada de acuerdo con lo establecidm €ontrato concesional.

Durante el ejercicio 2007 la inversion registrada “©royectos concesionales en
construccion” ha sido de 425,7 millones de eurdsaysupuesto la finalizacion de las
obras y su consiguiente puesta en servicio de afgde los proyectos desarrollados por
ANTIGUA ITINERE. Asi, durante el ejercicio 2007, mantrado en explotacion las
sociedades del grupo, HOSPITAL DE PARLA, S.A., HOS®. DEL NORESTE,
S.A., INTERCAMBIADOR DE PLAZA ELIPTICA, S.A. y VIAFUR,
CONCESIONARIA DEL PRINCIPADO DE ASTURIAS, S.A. Comne sefialar que
los hospitales de Parla y Coslada se han incorpadd ANTIGUA ITINERE durante
el ejercicio 2007, cuando todavia estaban en faseahstruccion, mediante una
ampliacion de capital mediante aportacion no dimeraealizada por SACYR
VALLEHERMOSO, S.A,, junto con la participacion ehHospital de Majadahonda y
el Intercambiador de Transportes de Plaza Elfbtica

Por lo demas, las inversiones en proyectos conmasi® en construccion en el ejercicio
2007 se deben principalmente a los trabajos detromegin realizados en las
sociedades S.C. DE AUTOPISTA NORORIENTE S.A. (7ipBlones de euros),
AUTOVIA DEL TURIA CONCESIONARIA DE LA GENERALITAT
VALENCIANA, S.A. (64,0 millones de euros), AUTOVIADEL BARBANZA
CONCESIONARIA DE LA XUNTA DE GALICIA, S.A. (41,0 nliones de euros),
AUTOVIA DEL ERESMA CONCESIONARIA DE LA JUNTA DE CASILLA Y
LEON, S.A. (43,3 millones de euros), VIASTUR, CONSIENARIA DEL
PRINCIPADO DE ASTURIAS, S.A. (47,6 millones de esirale los que 5,6 se han
realizado una vez puesta en explotacion), AUTOPISIRL GUADALMEDINA,
C.E.S.A. (1,7 millones de euros), INTERCAMBIADOR DERANSPORTES DE
MONCLOA, S.A. (26,8 millones de euros) y las reténente constituidas sociedades
ilfandesas N-6 CONCESSION LTD. (22,8 millones deospy M-50 CONCESSION

8 Con fecha 11 de mayo de 2007 ANTIGUA ITINERE rmaluna ampliacién de capital integramente suspotasu Accionista
Unico y desembolsada mediante aportacién no diagiguie fue objeto de valoracién por un expert@jrahdiente nombrado por el
Reglstro Mercantil de Madrid, de las siguientegip@aciones en sociedades concesionarias:
11.229 acciones de la sociedad Hospital de Paka,d@ 1.000 euros de valor nominal cada una, septativas del 95%
de su capital social, valoradas en 11,2 millonesudes.
13.585 acciones de la sociedad Hospital del Ngr&s#e de 1.000 euros de valor nominal cada unaesentativas del
95% de su capital social, valoradas en 13,6 midaieeeuros.
731.316 acciones de 5 euros de valor nominal cadale la sociedad Hospital de Majadahonda, S.presentativas del
20% de su capital social y valoradas en 3,6 miaieeuros.
2.228.100 acciones de la sociedad Intercambiad@ratesporte de Plaza Eliptica, S.A. de un euroadernominal cada
una, representativas del 60% de su capital sagikdradas en 2,2 millones de euros.
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LTD. (12,5 millones de euros). A continuacién seef@an brevemente estos dos ultimos
proyectos:

N-6 Gallway-Ballinasloe (en la que la ANTIGUA ITINRE participa en un 45%):
El 4 de abril de 2007 se realizo el cierre finarwide la autopista N-6 Galway-
Ballinasloe, y, de forma simultanea, la firma dahttato de concesion. El periodo
de concesidn es de 30 afios. Dicho contrato seiaedjdé forma provisional al
consorcio participado por ANTIGUA ITINERE en julate 2006. El proyecto es
uno de los objetivos principales del Plan NaciateDesarrollo 2000-2006 (NDP)
irlandés, e incluye la construccion de una autapist peaje de 56 kilbmetros y dos
carriles por sentido entre las localidades de GalyBallinasloe, un enlace de 7
kilbmetros al bypass de Loughrea (calzada unic2g kilbmetros de carreteras de
acceso.

M-50 Circunvalacion de Dublin (en la que la ANTIGURNERE participa en un

45%): El 22 de marzo de 2007 la National Roads @vitihde Irlanda seleccion¢ al
consorcio participado por ANTIGUA ITINERE como adjoatario preferente

preliminar en el concurso convocado para el dise@instruccion, financiaciéon y
contrato de gestion de la autopista de circunvatat®-50 de Dublin, en Irlanda.
El 27 de septiembre se produjo el cierre financiel® este proyecto, y
simultdneamente, la firma del contrato de concesiam la Administracion. El

plazo de concesion es de 35 afos. El proyectoyie@n su conjunto 41 kilometros
de la calzada principal de la via de circunvaladérDublin M50, entre el enlace
situado al norte de la ciudad con la M1 y el enlatesur con la N11. La

concesionaria percibira un pago del gobierno pospadiibilidad, como

contraprestacion por la inversion y los servicesizados.

A continuacion se incluye un cuadro con la invarsi@alizada por ANTIGUA
ITINERE en participaciones financieras durantedi@scicios 2007, 2006 y 2005:

Inversiones realizadas en

inmovilizaciones financieras

2007

2006

2005

% Variac. 07/06

% Variac. 06/05

Alazor Inversiones, S.A.

0 n/a

(3.3)%

Infraestructuras y Radiales, S.A.

4 62,

6% 100,0%

Tenemetro, S.L.

1.9

n/a

ESPANA

3,2

3,7

8,8%

Auto-Estradas do Oeste, S.A.

(13,5)%

n/a

PPPS - Consultoria em Saude, SJA.

0,1

n/a

Oesterota — Concessoes
Rodoviarias de Portugal, S.A.

0,7

n/a

Vialitoral C.R.D.M.S.A.

2,1

n/a

INTERNACIONAL

2,1

3,7

n/a

n/a

TOTAL

53

3,7

7,1

43,2%

(47,9)%

En el ejercicio 2005, la ANTIGUA ITINERE realizé iersiones en participaciones
contabilizadas por el método de la participacionipporte de 7,1 millones de euros,
siendo las mas relevantes las siguientes:

La sociedad ALAZOR INVERSIONES, S.A. realiz6 dospdiaciones de capital por
importe de 6,6 millones de euros cada una, en U&slg ANTIGUA ITINERE
suscribio las correspondientes participacionesiroién de su participacion directa e
indirecta, lo que supuso un desembolso de 3 milate euros, manteniendo asi
invariable su porcentaje de participacion en dad@edad (es decir, un 25,16%).
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En enero y julio de 2005, la sociedad INFRAESTRU®RRAS Y RADIALES, S.A,,
participada indirectamente por la ANTIGUA ITINERE teavés de su asociada
AUTOPISTA VASCO ARAGONESA, C.E.S.A,, realiz6 dos pliaciones de capital
en las que ésta ultima sociedad suscribio las aesicorrespondientes por importe
de 0,4 millones de euros, manteniendo asi invariablporcentaje de participacion
en INFRAESTRUCTURAS Y RADIALES, S.A. (es decir, 115,0%).

En enero de 2005, SOMAGUE ITINERE - CONCESSOES DE
INFRAESTRUCTURAS, S.A., adquiri6 el 5% del capitabcial de AUTO-
ESTRADAS DO OESTE, S.A,, situandose su participa&n dicha sociedad, tras la
citada operacion de compra, en el 25%.

Durante el afio 2006, la ANTIGUA ITINERE realiz6 @rgiones en participaciones
contabilizadas por el método de la participacionipgorte de 3,7 millones de euros,
siendo las més relevantes las siguientes:

La sociedad ALAZOR INVERSIONES, S.A. realiz6 sendagpliaciones de capital
por importe de 5,4 millones de euros cada unaaeque la ANTIGUA ITINERE
suscribio las correspondientes participacionesieaidn de su participacion directa e
indirecta, lo que ha supuesto un desembolso den@@nes de euros, manteniendo
asi invariable su porcentaje de participacion ehalsociedad (es decir, un 25,16%).

En febrero y mayo de 2006, INFRAESTRUCTURAS Y RADRBES, S.A,
participada indirectamente por la ANTIGUA ITINEREtevés de AUTOPISTA
VASCO ARAGONESA, C.E.S.A,, realizdé dos ampliaciodlescapital en las que ésta
dltima sociedad suscribié las acciones correspoteie a su porcentaje de
participacion (es decir, un 15,0%), desembolsan8arillones de euros.

En 2007, la ANTIGUA ITINERE realiz6 inversiones participaciones contabilizadas
por el método de la participacion por importe drillones de euros, siendo las mas
relevantes las siguientes:

En enero y agosto de 2007, INFRAESTRUCTURAS Y RADES, S.A,
participada de forma indirecta por la ANTIGUA ITIRE a través de AUTOPISTA
VASCO ARAGONESA, C.E.S.A,, realiz6 dos ampliaciondg capital en las que
ésta ultima sociedad suscribié las acciones carreipntes a su porcentaje de
participacién (es decir, un 15%).

En julio de 2007, la sociedad TENEMETRO, S.L. maluna ampliacion de capital
por valor total de 6,2 millones de euros mediaaterhision de un total de 102.800
nuevas acciones de 60 euros de valor nominal cadale ellas, las cuales fueron
desembolsadas por SOMAGUE ITINERE - CONCESSOES DE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. mediante aportacién dinexgoor importe de 1 millén
de euros asi como mediante la capitalizacion dditose otorgados a la citada
sociedad por valor de 0,9 millones de euros, mé&mtdo asi un 30,0% de su capital
social.

En diciembre de 2007 SOMAGUE ITINERE - CONCESSOESE D
INFRAESTRUCTURAS S.A. adquirié un 7,2% de VIALITORAC.R.D.M.S.A.,
sociedad en la que anteriormente ostentaba un&ipacton de un 4,8%, hasta
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alcanzar el 12% del capital social. Esta adquisitié@ supuesto una inversion de 2,1
millones de euros.

5.2.3 Descripcion de las inversiones en curso

A la fecha del presente Documento de Registroyab@r participa en 14 concesiones
en fase de construccion, que suponen una invetsi@ipor parte de las concesionarias
de mas de 4.128,5 millones de euros para incorpasarcartera de concesiones 1.016,1
nuevos kilbmetros de autopistas de peaje, una ldeemetro de 19 kilometros, un
aeropuerto y un hospital.

En 2008, estd prevista la entrada en servicio deootoncesiones (dos autovias, una
autopista, un hospital y una linea de metro); édB2@sta prevista la entrada de cinco
concesiones (todas ellas autovias o autopistas) 30&0 esta prevista la entrada de
otras cuatro concesiones (tres autovias y un aerapu

Las principales caracteristicas de las concesiemesnstruccion en las que participa el

Emisor, con indicacion del porcentaje de partidijmacse detallan en el apartado 6.1.1.7
I del presente Documento de Registro.
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El siguiente cuadro resume las concesiones enracniin en las que participa el Emisor:

Fgctha : Fechade | o . 1 = isto | MVersion total realizada a Inversion prevista por la concesionaria | |nversion total
Concesiones en Pais Longitud % preivrija € | término de de ox Igtacién 31/12/2007 por la (€ MM) prevista por la
construccion (km) Participacion entraca en la (aeﬁos) concesionaria concesionaria
servicio concesion (€ MM) 2008 En adelante (€ MM)
?g\t/o‘s’g del Turi Espafia 52,9 60% 2008 2040 32 116, 27.6 “. 1436
Autopista del
Guadalmedina (AP- Espafia 24,5 70% 2009 2042 33 2,0 131, 1890 3230
467
Autovia del
Barbanza Espafia 40,0 809 2009 2036 27 47,0 51,0 - 48,0
(VG-11)
?gﬁ‘_’%’(')""l)ﬁ'e' Eresma Espafia 48,8 53% 2008 2041 33 53, 52, - 105)0
ﬁ‘r‘lgor:’z'gnda_l) Espafia 146,0 959 201p 2036 16 10 37,0 189,0 177,0
Metro de Sevilla Espafia 19,0 32,8% 2008 2038 30 417, 225,0 - 6420
(Linea 1)
Q‘i’r‘;‘i’;e”" de Espafia - 60% 201 204f 37 3lo 76,0 1ds,2 2igs
ugfgg;gﬁ i Espafia - 20% 2008 2035 27 229,0 24,0 - 258,0
Qggsﬁa’g‘gﬁg%‘;ﬁe Chile 215 92,9% 2008 2044 36 134,] 64, - 108]1
Autopista del Valle Costa Ric 65,8 350 2011 2034 3 |2 9,5 1,3 239,72 250,
Autopista del Sol Costa Rich 768 35p 20110 2033 23 19 100,0 128,1 230,0
gglﬁ‘;‘z‘l’gg' Irlanda 55,8 45% 2014 2037 27 50/6 158,0 461 370,0
M50 Dublin Irlanda 41,0 45% 2011 2042 ER 21,9 51,0 2291 308,0
Trakia Motorway Bulgaria 443,0 15% 2013 2043 BO - 12,0 603,0 715,
TOTAL - 1.035,1 - - - 1.092,0 1.109,9 1.795,0 3.996,9

1 No incluye la transmision de participaciones etudidel Contrato Marco descrito en el apartadoel$resente Documento de Registro.
2 Actualmente el Emisor no posee participacion algemal capital de la sociedad concesionaria debpieerto de Murcia, sin embargo, existe un acueedeedta por el cual SACYR, S.A.U., transmitira aligor su
participacion del 60% en el capital social de lnaesionaria. Vid apartado 19.3.
3Existe un acuerdo de venta por el cual SACYR, S.Ardnsmitira al Emisor las participaciones quénsiécan en el apartado 19.3.
“No se considera la inversion de ampliacién prewéstaina segunda fase (29,7 millones de euros)ugaeg una ampliacion prevista a largo plazo (emotat afio 2016), y su realizacion depende de quiese
determinadas circunstancias, que no pueden sesta®en la actualidad.
5La participacion en la sociedad concesionaria g1 %% incluye la participacién adicional adquiritafebrero de 2008 (1,64%).
5No se considera la inversién de ampliacién de dausea fase (80,8 millones de euros) ), ya que asampliacién prevista a largo plazo (en torno al 26i16), y su realizacién depende de que se denndetdas
circunstancias, que no pueden ser previstas esiualalad.
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Las inversiones reflejadas en las anteriores taddafinanciaran principalmente con
fondos procedentes de las operaciones de la Sdgjefiteanciacion externa. Los pagos
por obra son corrientes, se pagan entre 30 y 30d#isde la fecha de la certificacion.
En consecuencia, los pagos se satisfacen en elompemiodo en que se realiza la
inversion, considerando el periodo de pago comlefeer en el apartado 10.3 del
presente Documento de Registro el detalle de lanéiacion de los proyectos
concesionales).

En relacién con las inversiones financieras el Bnmig aumentado su participacion en
el ejercicio 2008 en Metro de Sevilla, Sociedad ¢@sionaria de la Junta de Andalucia,
S.A. en un 1,64% hasta alcanzar un 32,77% del atapiicial y en Autopistas de

Bizkaia, S.A. en un 20,00% hasta alcanzar un 70,0@%capital social. Para mas
informacién véase el apartado 7.2 siguiente.

Informacion sobre las principales inversiones fasidel Emisor sobre las que se hayan
adoptado compromisos en firme

La informacién de este apartado viene desarrolemiael punto 5.2.3 del presente
Documento de Registro.

Adicionalmente, el Emisor participa en los sigugsntoncursos para la adjudicacion de
concesiones:

. . Empresas Socios en la % Inver5|o_n total
Concesiones en concurso Pais S S prevista Estado
constructoras licitacion Participacion
(€ MM)
Radial 1 (Madrid) Espafia Sacyr 100% ago  En proceso de
icitacién
: Virginia Sacyr, Somague, o Pendiente de
USR-460 (USA) Clarck, Shirley 100% 1.200 adjudicacién
Texas o Pendiente de
North Tarrant Express (USA) Sacyr y Somague 100% 700 adjudicacién
. Florida o Pendiente de
Jacksonville (USA) Sacyr y Somague 100% 1.290 precalificacion
Ancona Italia SIS, S.C.PA. FININC S.p.A. 60% 412 Pendiente de
adjudicacion
Caianero Benemento ltalia SIS, S.C.P.A. FININC &.p. 60% 710 Pendiente de
adjudicacion
Broni Mortara ltalia SIS, S.C.P.A. FININC S.p.A. %0 780 Pendiente de
adjudicacion
Américo Vespucio Oriente Chile Sacyr Chile - 100% 006 Pepdpntel ’de
adjudicacion
Ruta 5 Tramo Domenico Chile Sacyr Chile 100% 180 En_p_roc_e,so de
Caldera licitacion
Hospital de Maip Chile | SacyrySomague 100% 60 En proceso de
Engenharia licitacion
Hospital de La Florida Chile Sacyry Som_ague 100% 68 En_p_roc_e,so de
Engenharia licitacion
Somague ltinere,
, Somague MSF Somague . -
IP4 (Tunel do Marao) Portugal Moniz de Maia Engheneria, MSF 55% 346 Primer clasificado
Concessoes y MSH
Moniz de Maia
Somague (47,5 %), Somague
MSF Moniz da -
Hospital de Braga Portugal| Maia, Serra ﬁggfgﬁgggs&z 10.35% 792
Fortunato (12,5 %) Edifer Y Adjudicatario
y Edifer (40%). Preferente
Somague (47,5 %), Somague
MSF Moniz da -
Hospital de Loures Portugal Maia, Serra ﬁggfgﬁgggs&z 10.36% 544 Primer clasificado
Fortunato (12,5 %) Edifer Y
y Edifer (40%).
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Inversién total

Concesiones en concurso Pais STPIEEES Sqt:_ios_t:}n = N L prevista Estado
constructoras licitacion Participacion (€ MM)
Somague (47,5 %),
MSF Moniz da Son?gnsjaegll:i?{ere
Hospital de Vila Franca de Xira Portugaf Maia, Serra mag : 10.53% 495 Primer clasificado
José Mello Saude Y|
Fortunato (12,5 %) Edifer
y Edifer (40%).
Somague Somague ltinere, 24 fase de
Hospital de Azores Portugal| Engenharia, Mota Mota Engil, 40% 120 licitacion
Engil y Marques Marques y Dalkia
Somague ltinere,
Somague Somague En proceso de
Transmontana Portugal| Engheneria, MSF Engheneria, MSF 55% 400 licitacion
Moniz de Maia Concessoes y MSH
Moniz de Maia
Somague ltinere,
Somague Somague En proceso de
Douro Interior Portugal Engheneria, MSF Engheneria, MSF 55% 500 licitacion
Moniz de Maia Concessoes y MSH
Moniz de Maia
Baixo Alentejo Portugal ESomagug - 100% 400 En‘p‘rocg,so de
ngheneria licitacion
Baixo Tejo Portugal Somagug - 100% 100 En_p_rocz_a,so de
Engheneria licitacion
Itinere Brasil
Somague Concessoes de
. Infraestruturas
Engheneria, Leao & Ltda., Esconcessoe$
Marechal Rondén Leste Brasil Leao Ltda. y SGPS, S.A,, Leao 51% 516 En‘p‘rocg,so de
Constran S/A & Leao Ltda. y licitacion
Cc)g()sé:gggis € Constran S/A
Construgoes e
Comercio
Itinere Brasil
Somague Concessoes de
. Infraestruturas
Engheneria, Leao & Ltda., Esconcessoe$
Marechal Rondén Oeste Brasil Leao Ltda. y SGPS, S.A,, Leao 51% 252 En‘p‘rocg,so de
Constran S/A & Leao Ltda. y licitacion
Cc)g()sé:gggis € Constran S/A
Construgoes e
Comercio
Itinere Brasil
Somague Concessoes de
. Infraestruturas
Engheneria, Leao & Ltda., Esconcessoe$
Raposo Tavares Leste Brasil Leao Ltda. y SGPS, S.A,, Leao 51% 550 En‘p‘rocg,so de
Constran S/A & Leao Ltda. y licitacion
Cc)g()sé:gggis € Constran S/A
Construgoes e
Comercio
Itinere Brasil
Somague Concessoes de
Engheneria, Leao &l |2 EC i |
D : Leao Ltda. y 2 o En proceso de
on Pedro | Brasil SGPS, S.A,, Leao 51% 600 RO
Constran S/A & Leao Ltda. y licitacion
Cc)g()sé:gggis € Constran S/A
Construgoes e
Comercio
Itinere Brasil
Somague Concessoes de
: Infraestruturas
Engheneria, Leao & Ltda., Esconcessoes
Ayrton Senna/ Carvalho-Pinto Brasil Leao Ltda. y SGE’S S.A., Leao 51% 300 En_p_roc_eso de
Constran S/A Py Lee;o i_t(:j’a y licitacion
Cc)g()sé:gggis € Constran S/A
Construgoes e
Comercio
TOTAL - - - - 11.105 -

1
Best and Final Offe(BAFO)
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En el ejercicio 2005, las sociedades en las quéicipar el Grupo del Emisor
presentaron oferta en 16 licitaciones, resultamtjodécatarias en 4 de ellas (un 25% de
éxito), con un importe aproximado de inversionltdeal.042 millones de euros.

En el ejercicio 2006, las sociedades en las quéicipar el Grupo del Emisor
presentaron oferta en 13 licitaciones, resultamtjadécatarias en 5 de ellas (un 38% de
éxito), con un importe aproximado de inversionltdea824 millones de euros.

En el ejercicio 2007, las sociedades en las quéicipar el Grupo del Emisor
presentaron oferta en 17 licitaciones, resultamtjadécatarias en 4 de ellas (un 24% de
éxito), con un importe aproximado de inversionltdea919 millones de euros.

Asimismo, en virtud del Contrato Marco descrito enapartado 19 del presente
Documento de Registro, el Grupo SACYR VALLEHERMO®@nsmitira al Emisor
una serie de participaciones en sociedades conegisio (en adelante, las
“Participaciones Relevantes”), que a tal efecteaderaran por (i) el valor nominal de la
inversion del Grupo SACYR VALLEHERMOSO en la so&edd concesionaria
actualizado utilizando un tipo de interés compuégial al tipo EURIBOR a un mes de
cada periodo (desde la fecha de la realizacionadia énversion hasta la fecha de
célculo) mas un diferencial del 1,00%; menos @§ tlividendos y otras distribuciones
pagadas al Grupo SACYR VALLEHERMOSO por dicha p#rtcion, igualmente
actualizados al mismo tipo de interés anual contputssde su fecha de pago hasta la
fecha de calculo.

El importe por el que el Emisor adquirira las R#iciones Relevantes, de acuerdo con
lo previsto en el parrafo anterior, calculado a d¥l diciembre de 2007, seria el

siguiente:
Participacion Participacion del
" objeto de Emisor post- Fecha prevista de Precio a 31/12/2007
Sociedad L Y o
transmision transmision transmision* (M €)
% %

Autowa_del Ere§ma, Concesionaria de la Jupta 20% 73% 2008 1.65,8p
de Castillay Ledn, S.A.
Autovia del Turia, Concesionaria de la o o
Generalitat Valenciana, S.A. 20% 80% 2008 7.703,4
Autop~|sta del Guadalmedina, Concesionaria 10% 80% 2009 2.482.6
Espafiola, S.A.
Carretera Palma-Manacor Concesionaria de] o o
Consell Insular de Mallorca, S.A. 5% 40% 2008 9793
Hospital del Noreste, S.A. 5% 100 2008 767
Hospital de Parla, S.A 5% 100% 2008 634,0
ISntchamblador de Transportes de Moncloa, 20% 80% 2008 2.379.45
Intercambiador de Transportes de Plaza o o
Eliptica, S.A. 20% 80% 2008 808,8
Soue_dad Concesionaria Aeropuerto de 60% 60% 2010 3.485.8
Murcia, S.A.
TOTAL 21.206,54

* Sujeta a la autorizacién de la autoridad admirtisi&ompetente.

Tras dichas transmisiones el Grupo SACYR VALLEHERS® mantendra aun un 5% en la
Autovia del Arlanzén (A-1) y su participacién erchisacyr, S. A., que participa en un 7,06% de

Itinere Chile S. A.

59

90



El Emisor tiene previsto financiar dichas adqusieis parte de los fondos de la oferta publica de
suscripcidn de acciones de la Sociedad que esté&targue se realice en el presente ejercicio.

6. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

6.1

Actividades principales

6.1.1 Descripcion y factores clave relativos al caractler las operaciones del Emisor y de sus

6.1.1.1

principales actividades
Introduccién

El Emisor opera dentro del sector de concesionesnésirativas de infraestructuras de
transporte (autopistas, ferrocarriles, intercanmtriesl de transporte, aeropuertos, etc.) y
hospitalarias. Actualmente participa en 43 conecesio(35 autopistas, 3 hospitales, 2
intercambiadores urbanos, 1 linea de metro, 1 cuofitede areas de servicio
(Neopistas) y 1 aeropuetipde las cuales 29 se encuentran en explotaciduia vida
media restante de 26 afios. EI Emisor esta presenfepaises: Espafia, Chile, Brasil,
Costa Rica, Portugal, Irlanda y Bulgaria. Mas autel&n esta seccion se describen con
detalle cada uno de los activos.

En 20 de las 43 concesiones el Emisor participdod®a minoritaria. En 9 de las

sociedades concesionarias de autopistas en laal guepo del Emisor participa y, que

gestionan 1.176,0 km (un 31,1% de la cartera dedkmGrupo del Emisor), no se

participa en la gestion. En otras 11 sociedadesesionarias de autopistas, que
gestionan 1.265,7 km (un 33,4% de la cartera dep&del Emisor), se participa en la
gestion, si bien no se tiene una participacion mty@. En otras quince 15 sociedades
concesionarias de autopistas, que gestionan 1.34d,8un 35,5% de la cartera del

Grupo del Emisor), se tiene una participacion derob

El Emisor es el cuarto mayor operador de autop@tas/el mundial por nimero de
concesiones (segun la revista Public Works Fingneitagazine octubre de 2007) y el
tercero por niumero de km gestionados (fuente: edain propia en base a la
informacion publica de las compafiias del sectomistrio de Fomento, Asecdp
Eurostat [oficina europea de estadistica]), con wwtera concesional, en
funcionamiento o en construccion, de 3.786,5 kmadwpistas y autovias, y es la
segunda concesionaria de infraestructuras espa@mlanimero kilbmetros y por
ingresos por peaje segln se deduce de los datdafdehe 2006 sobre el sector de
autopistas de peaje en Espafna del Ministerio deeRtam

El desglose de ingresos por actividad en el afii@,28@ acuerdo con la informacion
financiera pro forma, fue el siguiente: 92,62% pistias, 1,11% otras infraestructuras
de transporte, 1,43% hospitales y 4,84% resto tikoac

El Emisor se caracteriza principalmente por ladeali de su cartera de activos, la
visibilidad de crecimiento del negocio, la expetiarde su equipo gestor, los selectivos
pardmetros de inversién y la gestion financieravactlesarrollada hasta la fecha.
Adicionalmente, la relacion de la Sociedad con elp@ SACYR VALLEHERMOSO
refuerza su posicién competitiva.

o Actualmente el Emisor no posee participacion algemael capital de la sociedad concesionaria debguw@rto de Murcia, sin embargo, existe un
acuerdo de venta por el cual SACYR, S.A.U., sodett grupo del accionista mayoritario del Emis@nsmitira a este el 60% de la participacion en el
capital social de la concesionaria. Vid apartad8.19

1 Eyropean Association with tolled motorways, bridged tunnels
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() Calidad de su cartera de activosTINERE es un lider a nivel mundial por
kilbmetros gestionados de carreteras. Sus actifreeem un gran potencial de
crecimiento equilibrado, combinando activos madwas otros activos en fases
iniciales de construccion. La mayoria de la carserancuentra en operacion y en
fase de crecimiento, lo que provee a ITINERE d¢oflude caja estables y
crecientes. Ademas, ITINERE dispone de una impteteartera de proyectos en
construccion cuya entrada en operacion esta paexistedio plaZo.

El siguiente grafico muestra el grado de maduragitanaportacion a ingresos de
las distintas concesiones del Grupo:

I concesiones en construceian (ustrativo) [l Concesiones en crecimiento yramp-up I Concesiones maduras

1203

100%

Lusoponte EL El.qui

. Vialitoral Aadasa
g a0 v N

] Pamasa Aunor Rutas - Lagns AUCalsa
=T ., Pacifico

= Litoral A. Attntico

= ! Central

o BOE Henarsa

=

En A levante  Vespucio Sur

Z A. Galicia

Ed

40% . T. Artxanda

20%

% | |
,ﬂdj udicacion  10% 20% 30 40% B0% 60% 0% A0 05 Reversion
% da madurez de la concesidn?

Mota; el tamario de las burbujas representa las ingresos proporcionales 2007, Los ingresos de las autopistas chilenas incluyen subvenciones
' fjos trarecdrridossafios de durasion total de la concesidn

2 Guadalmedina, Turia, Barbarza, Eresma, Arlanzon, Mororiente, Mé Concession, ME0 Concession, 4. del Valle, &, del 5o0l, Trakia sotonmay

(i)  La visibilidad del crecimientoEl crecimiento del Emisor en los ultimos afios ha
sido significativo. En poco mas de 10 afios haiplidado su tamafio por 17 en
cuanto a numero de kildmetros gestionados. Eltigbjede ITINERE es
continuar con el solido crecimiento de su carteractivos manteniendo el perfil
de riesgo adecuado. La cartera actual de actiyos,tiene una vida media
restante de 26 afios, ofrece potencial de crecimieetiante la optimizacion del
volumen de costes e inversion y la adquisicion ukvas concesiones basandose
en elknow howy track recordexistente en ITINERE. Actualmente, ITINERE
participa en 22 concursos para la adjudicacion aeeasiones. En el ejercicio
2007, las sociedades en las que participa el Gilep&misor presentaron oferta
en 17 licitaciones, resultando adjudicatarias ee4ellas, con un importe
aproximado de inversion total de 919 millones desu

11 P .
Para més informacion véase el apartado 5.2.3.
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(i) Equipo gestarITINERE cuenta con un equipo gestor de gran éspeia y que
ha contribuido al desarrollo de la compafiia desde isicios, habiendo
conseguido la adjudicacién de un nimero importdateoncesiones mediante los
correspondientes concursos competitivos en unaiampriedad de activos,
incluyendo diferentes mercados geograficos, difeseprocesos de licitacion,
diferentes contratos concesionales (peaje regk peasombra, etc.) y activos en
diferente estado de desarrollgréenfieldy brownfield. ITINERE ha integrado
el personal clave de las empresas adquiridas {pompéo, ENA), permitiéndole
capitalizar la experiencia de décadas acumulad seceor. El equipo gestor de
ITINERE cuenta con una gran experiencia acumuladiiacion?,

(iv) Seleccién de activod.a selecciéon de activos tiene lugar a través desu
parametros de inversibn muy selectivos, mediantgraceso interno de toma de
decisiones con criterios especificos de decisiénamcion a los mercados
geograficos, la tipologia de activos y el perfilldénversion:

 Mercados geogréficos: Existencia de un marco legiicuado (ley de
concesiones), la estabilidad politica y econdmiglapdis, las posibilidades
del mercado financiero y la calidad de los proygctms focos de atencion
actual son Europa, Brasil, Chile, donde el Emisodgsarrolla su actividad,
y EE.UU., Canada4, y otros paises concretos dedb®¥nca, como México,
donde el Emisor esté interesado en implantarse.

» Tipologia de activos: Gestion integral del actiwe germita la creaciéon de
valor para el accionista. Ejemplo de ello son lgsedencias de ITINERE en
licitacion, desarrollo y gestibn de autopistas deaj@, aeropuertos,
hospitales, lineas de metro, intercambiadores desporte y areas de
servicio. Ademas de mantener su posicion de ligeraan el sector de
carreteras, la intencion del Emisor es la divaradion hacia oportunidades
en otro tipo de contratos concesionales si es a@aenerar valor mediante
una gestion activa.

» Perfil de inversion: Se caracteriza por obtengraldicipacion mayoritaria en
consorcios que garanticen la gestion de los actam$a blsqueda de socios
locales (industriales y financieros) para la exfiana nuevos mercados y en
el volumen minimo de inversién promedio por conegjue permita una
gestiéon eficaz con una estructura simplificada.réduccion del perfil de
riesgo de los activos del Grupo ITINERE esta basswda capacidad de
mejora de contratos a través de la renegociacidracadministracion en los
supuestos de reequilibrio econémico de la concesifpalancada en la
posicién de liderazgo en los mercados donde estepte, asi como en la
existencia en la mayoria de los contratos de ITINER clausulas de
revision automatica de las tarifas en funcion d®C.| Esto diferencia a
ITINERE de otros actores internacionales, en cuyagesiones las tarifas
se acuerdan con la Administracién por periodosiatuiales, generalmente
pactando ademas la inversion a efectuar en laestiactura (modelo
francés e italiano).

12 Se ha obtenido un éxito en la licitacion en Espi®5%, 38% y 24% en 2005, 2006 y 2007, respautvee.
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6.1.1.2

(v) Gestion financiera ITINERE realiza una gestion financiera activa apda

optimizacion de la estructura de capital de acuatgerfil de generacion de caja.
Esta se realiza a través de la utilizacion de estras financieras sofisticadas
mediante la financiacidon a nivel activos, sin reoufrente a la matriz, con el
objetivo de reducir el volumen de fondos propidsvertir sin aumentar el perfil
de riesgo del activo. ITINERE realiza una gestidtiva de riesgos financieros, a
través de la cobertura frente a movimientos de stiple interés. Pero
fundamentalmente, ITINERE cuenta con una cobertataral de la exposicion a
tipos de cambio a través de la financiacion en mahecal de sus activos.

Adicionalmente, la relacion del Emisor con el GrupACYR VALLEHERMOSO,
plasmada en el Contrato Marco explicado en el agari9.3 del presente Documento
de Registro, ofrece un control de las fases csititsala concesion que, a condiciones de
mercado, permite minimizar el riesgo en la faselic&acion y construccién y las
desviaciones en precio y plazo, lo que permite raejta posicion competitiva de
ITINERE vy realizar ofertas competitivas durantésise de licitacion.

Creacion de ITINERE

El Emisor es actualmente la entidad resultante addusion por absorcién de la
ANTIGUA ITINERE por parte de EUROPISTAS.

EUROPISTAS se fund6 en 1968 como consecuenciaotelicso para la construccion,

conservacion y explotacion de la Autopista A-8 BdiBehobia, uno de los primeros
proyectos de autopistas de peaje que se acometar@spana, habiendo acumulado,
en consecuencia, una gran experiencia en estedép@royectos. EUROPISTAS

comenzo a cotizar en las Bolsas de Madrid y Bikrad988.

La principal concesién de EUROPISTAS era la autapi&P-1 Burgos-Armifion.
Poseia asimismo participaciones en el capital dees atociedades concesionarias de
autopistas de peaje (50% en los Tuneles de Artx&%% en Madrid Sur (R-4), 40%
en Autopista Madrid Levante AP-36 (Ocafa-La Rod®0%0 en la gestion del tramo
vizcaino de la Autopista A-8 Bilbao — Behobia).

Por su parte, la ANTIGUA ITINERE era la sociedadiafi del grupo SACYR
VALLEHERMOSO, S.A. a través de la que se desamalla actividad concesional de
dicho grupo. La ANTIGUA ITINERE era cabecera de amplio grupo de
concesionarias de infraestructuras —basicamendé@tdpistas de peaje-, en Espafia y en
Chile. Ademas, contaba con presencia afiadida éngadrBrasil, Costa Rica, Bulgaria
e Irlanda. La ANTIGUA ITINERE participaba a 31 diiciembre de 2007,
directamente o a través de sus filiales, en 40 esdoges en explotacion o en
construccion, distribuidas geograficamente en giatses.

A la fecha del presente Documento de Registroyres& es la sociedad cabecera de un
grupo de sociedades a través de las que se particig3 sociedades concesionarias, en
explotacion y construccion, en Espafia, PortugasiBrChile, Costa Rica, Irlanda y
Bulgaria.

El Emisor, tanto en Espafia como en el extranjersamolla su objeto social a través de

sus empresas filiales o participadas. Por tantesposible describir la actividad del
Emisor sin tener en cuenta la actividad desarrallzat sus sociedades dependientes y
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participadas. Pese a lo que se acaba de indicarn ya finalidad de exponer con la
mayor claridad posible el negocio desarrollado ggddEmisor, salvo que se indigue lo
contrario o el contexto permita deducir otra cdeda la informacién referida como
actividad del Emisor incluira la actividad de egtis empresas participadas.

A 31 de diciembre de 2007, EUROPISTAS explotabdiréctamente a través de su

filial

integramente participada AP-1 EUROPISTAS GCESIONARIA DEL

ESTADO, S.A., la concesiéon de la autopista AP-1 gBarArmifidn. Asimismo,
EUROPISTAS tenia cuatro participaciones en disiataciedades concesionarias. En el
ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 200 fgadrte neto de la cifra de negocios de
EUROPISTAS fue de 82,9 millones de euros, el EBITiDA de 65,2 millones de euros
y el resultado del ejercicio después de impuesitosié 11,7 millones de euros.

Por su parte, a 31 de diciembre de 2007, la ANTIGUIANERE participaba en 43
concesiones en construccion y explotacion. Enegtigjo finalizado a 31 de diciembre
de 2007, el importe neto de la cifra de negocioa dNTIGUA ITINERE fue de 475,1

millones de euros, el EBITDA de 360,5 millones deos y el resultado del ejercicio
después de impuestos fue de 30,3 millones de euros.

Principales magnitudes

Los datos mas significativos de EUROPISTAS y la ABITDA ITINERE a 31 de
diciembre de 2005, 2006 y 2007 son los que seyienlen los siguientes cuadros:

EUROPISTAS NIIF PGC
% Variac. % Variac.
(€ MM) 2007 2006 07/06 2006 2005 06/05
Cifra de negocios 83, 69,9 18,7 69,9 70,2 (O,
EBITDA 65,2 58,9 10,7% 58,9 554 6,3
EBITDA/Cifra de negocios 78,69 84,3% (6,8)p0 84,3% 8,9%6 6,8%
Beneficio atribuido a la 10,9 19,8 (44,9)% 26,1 228 14,5
sociedad dominante
i Datos no auditados.
ANTIGUA ITINERE NIIF
% Variac. % Variac.
(€ MM) 2007 2006 2005 07/06 06/05
Cifra de negocios 475,1 411,6 363,( 15,4% 13,4
EBITDA 360,5 316,9 287,1 13,8% 10,4
EBITDA/Cifra de negocios 75,9% 77,0% 79,1% (1,4)% 2,7(%
Beneficio atribuido a la sociedad dominante 30,3 ,0)(1 (48,0) (3.130,0)% (97,9)9

=)

*

Datos reexpresados y no auditados.
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De acuerdo con la informacién financiera pro forbwjo criterios NIIF a 31 de
diciembre de 2007, los datos mas significativos gielpo resultante de la fusién
(EUROPISTAS y ANTIGUA ITINERE) son los siguientes:

NIIF
Pro forma a 31/12/2007
(€ MM) 2007
Cifra de negocios 558,1
EBITDA 425,7
EBITDA/Cifra de negocios 76,3%
Beneficio atribuido a la sociedad dominante 41,3

6.1.1.3 Actividades del Emisor: las concesiones de infraegiras de transporte y hospitalarias

El Emisor desempefia como principal actividad ldaapion en régimen de concesién
administrativa de infraestructuras de transporteutofastas, ferrocarriles,
intercambiadores de transporte, puertos, aeromjertic.) y hospitalarias.
Adicionalmente, la actividad de ITINERE tambiénlinye la explotacion de las areas
de servicio de las autopistas, tineles o carretery® concesion ostente y las
actividades que sean complementarias de las amt®grio

El Emisor participa en un total de 43 concesiomesgxplotacion o en construccion),
dentro de las cuales tiene 35 concesiones de ataspiuna linea de metro, tres
hospitales, una gestora de areas de servicio yirdesambiadores de transportes.
Adicionalmente, sin perjuicio de que actualmenteEmlisor no posea participacion
alguna en el capital de la sociedad concesionati@@ropuerto de Murcia, existe un
acuerdo de venta por el cual SACYR, S.A.U. trarisinitl Emisor su participaciéon del
60% en el capital social de la concesionaria, taimo se describe en el apartado 19.3.

A continuacién se indica de forma resumida el nanu® cada tipo de concesién en
explotacion y en construccion que poseian EUROPSVAANTIGUA ITINERE en
los distintos paises, asi como el porcentaje dértade negocios obtenido en cada caso
en el ejercicio 2007:

EUROPISTAS
. . " " ” % cifra de
Pais Tipo de concesion Explotacion | Construccion negocios 2007
N Autopistas y autovias
ESPANA
3 2 1 92,2%

"Véase en el apartado 6.2.10 el desglose de ingies&misor por area geogréafica y tipo de concesion
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ANTIGUA ITINERE

Pais

Tipo de concesion

Explotacion

Construccioén

% cifra de
negocios 2007

ESPANA

Autopistas y autovias

17

13

71,5%

Hospitales

3

2

1,7%

Intercambiadores de transporte

2

1,3%

Aeropuertos

1

Lineas de metro

1

Otras concesiones

1

0,4%

CHILE

Autopistas y autovias

6

13,9%

BRASIL

Autopistas y autovias

1

7,5%

PORTUGAL

Autopistas y autovias

3

COSTARICA

Autopistas y autovias

2

IRLANDA

Autopistas y autovias

2

2

BULGARIA

Autopistas y autovias

1

1

TOTAL

27

13

"Véase en el apartado 6.2.10 el desglose de ingies&smnisor por area geografica y tipo de concesion
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La siguiente tabla muestra toda la cartera de siores del Emisor (en explotacion o
en construccién), indicando el porcentaje de ppe@on en cada concesion:

CONCESIONES EN EXPLOTACION

ESPANA
AUTOPISTAS Y AUTOVIAS
PuEstn rem\;ir?«:‘nte a Ingresos de la sociedad
Sociedad Concesionaria Autopista Tramo Participacion®® (afios) 31/12/2007 Total km concesionaria a
(afios) 31/12/2007 (EMM) ***
Autopistas del Atlantico Audasa
Concesionaria Espafiola., (AP-9) Ferrol - Tuy 100,0% 75 41 219,6 152|9
S.A.
Autopista Concesionaria Aucalsa .
Astur-Leonesa, S.A. (AP-66) Ledn - Campomanes 100,0 75 43 86,8 40,5
Autopista Vasco Avasa
Aragonesa Concesionaria Bilbao - Zaragoza 50,09 53 19 294/4 150,5
- (AP-68)
Espariola, S.A.
Autopista Madrid Sur, Autopista ) . ~
Concesionaria Espafiola, Madrid Sur R 4 l_\/ladnd — Ocana 35,0% 65 58 94,0 23,
(incluido tramo M-50)
S.A. (R-4)
AP-1 Europistas AP-1
Concesionaria del Estado, Europistas Burgos - Armifién 100,0%) 44 11 84,8 73|11
S.A.U. (AP-1)
Autopista Madrid Levante A&t;g;ta
Concesionaria Espafiola, Ocafia - La Roda 40,09 36 33 1770 18,3
SA Levante
o (AP-36)
Autopistas de Navarra, Audenasa R o
SA. (AP-15) Irurzun - Tudela 50,0% 56 23 1126 42)1
Accesos de Madrid Accesos de R-3 g%d&igrgrganda
Concesionaria Espafiola, Madrid ’ . 25,2% 50 42 90,3 24,2
SAU (R-3 yR-5) Navalcarnero (incluido
e Y tramo M-50)
Autoestradas
Autoestradas de Galicia d(ig_a;g)'a A Carufia - Carballo 32,6
Concesionaria de la Xunta 100,0% 50 38 14,2
de Galicia, S.A. Autoestr_a_das : )
! de Galicia Puxeiros - Val Minor 25,0
(AG-57)
Autovia del Noroeste
Concesionaria de la Aunor
Comunidad Auténoma de Alcantarilla - Caravaca 100,09 27 19 62,0 9.6
by - (C-415)
la Region de Murcia,
S.A.U.
Viastur Concesionaria del Viastur
Principado de Asturias, (AS-2) Oviedo-Gijén 70,0% 30| 24 24,8 29
S.A.
Autopista Central Gallega Acega Santiago de Composteld
Concesionaria Espafiola, (AP-53) - 18,3% 75 67 56,7 8,1
S.A. Alto de Sto. Domingo
Tuneles de Artxanda -
Concesionaria de la Tuneles de La Salve — Txorieri
. - Txorieri — Ugascu 50,0% 50 41 3,0 54
Diputacion Foral de Artxanda La Salve - Ugascu
Bizkaia, S.A. 9
Carretera Palma-Manacor
Concesionaria del Consell Pamasa o
Insular de Mallorca, S.A. (C -715) Palma-Manacor 85,0 & 2p 417 610
*k
Autopista del Henares . .
Concesionaria del Estado| ~ Henarsa | R-2 Madrid- Guadalajara 7.5% 24 17 80,3 259
SA (R-2) (incluido tramo M-50)
TOTAL KILOMETROS ESPANA 1.484,6
T T T T T

13 En la presente tabla se contiene la participacim@mica del Emisor en cada una de las sociedashegsionarias, que coincide en todos los casos
con el porcentaje de participacion juridica, dimeztindirecta, excepto en el caso de las sociedam®ssionarias chilenas debido a que Inchisacgr, S
(perteneciente al Grupo SACYR VALLEHERMOSO) es léitudel 7,06% del capital social de Itinere ChieA., sociedad holding de todas las
sociedades concesionarias chilenas.
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OTRAS CONCESIONES EN EXPLOTACION

AREAS DE SERVICIO

Vida Ingresos de la sociedad
Sociedad Concesionaria Servicio / Instalaciones Participacion Duracion (afios) remanente concesionaria a 31/12/2007
(afos) (EMM) ***
Area de servicio de Alberique (Valencia) 27 19
Area de servicio de Valdaliga (Santander) 26 19 2,3
Neopistas, S.A.U. - 100,0%
Area de servicio de Guitiriz (Lugo) 29 22
Area de servicio de Calzadilla de los Barrop
. 31 - -
(Badajoz)
INTERCAMBIADORES DE TRANSPORTES
Ne Usuarios Vida Ingresos de la sociedad
Sociedad Concesionaria Instalaciones - . Participacion Duracion (afios) remanente concesionaria a 31/12/2007
previstos / dia (afios) (EMM) *=*
Intercambiador de "
Transporte de Plaza 'mercal‘znl}b;iac‘;or Plaza 126.300 60,0% 35 33 4,
Eliptica, S.A. ** p
Intercambiador de Intercambiador de
Transporte de Moncloa, M 360.000 60,0% 35| 34 2,
SA oncloa
HOSPITALES
Capacidad Vida Ingresos de la sociedad
Sociedad Concesionaria Centro (n° dpe camas) Participacion Duracion (afios) remanente concesionaria a 31/12/2007
(afos) (EMM) ***
Hospital de Parla, S.A.** Hospital de Parla 180 95,09 3 28 3
Hospital del Noreste, Hospital del Noreste o
SA (Coslada) 187 95,0% 30 28 4,1
CHILE
AUTOPISTAS
Duracién Vida Total Ingresos de la sociedad
Sociedad Concesionaria Autopista Tramo Participacion (afios) remanente i concesionaria a
(afios) 31/12/2007 (EMM) ***
Sociedad Concesionaria de Los Lagos P ) o
los Lagos SA. (Ruta 5 Su) Rio Bueno - Puerto Mont 92,9% 26 16 135,2 2
Sociedad Concesionaria | Vespucio Sur | Circunvalacién Santiago
AutopistaVespucio Sur (Ruta 78- de Chile(Rotonda 44,6% 30 24 23,5 314
S.A. Avda Grecia) | Avda. Grecia — Ruta 78)
Sociedad Concesionaria El Elqui
del Elqui S.A. (Ruta 5 Los Vilos - La Serena 69,79 25 15 228,7 2
Norte)
. . ) Rutas del . B 14
Sociedad Concesionaria P Santiago - Valparaiso — o 25
Rutas del Pacifico S.A. Pacifico Vifia del Mar 46.5% 1 1416 44.6
(R-68)
Red Vial
Litoral
Central (F- Algarrobo - Casablanca 33,4
90)
Red Vial
Sociedad Concesionaria Litoral 0
Litoral Central S.A. Central Cartagena - Algarrobo 46,5% 30 24 24,1 5,0
(NCC)
Red Vial
Litoral !
Central (F- Variante las Pataguas 22,4
962-G)
TOTAL KILOMETROS CHILE 608,9

14 vid. Apartado 6

.1.1.7..11 siguiente.
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OTROS PAISES

AUTOPISTAS
ha Vida Ingresos de la sociedad
Sociedad Concesionaria Autopista Tramo Participacion Dtggggn remanente Tlfr;al concesionaria a
(afios) 31/12/2007 (EMM) ***
Triangulo do
Sol Matao - Bebedouro 86,3
(SP-326)
) Triangulo do
Triangulo do Sol — )
Autoegstradas SA Sol Sertdozinho - Borborema| 50,0% 23 14 129,4 71,2
T (SP-333)
Triangulo do
Sol Sao Carlos - Mirasol 226,5
(SP-310)
TOTAL KILOMETROS BRASIL 442,2
Autoestradas
do Atlantico Cril - Caldas da Rainha 81,0
Auto-Estradas do Afﬁc;gs?ruz;zlas
Atlantico — Concessoes . : : 0
Rodoviarias de Portugal, do Atlantico Caldas da Rainha - Leira| 12,5% 30 21 49,0 64,4
SA (A-8 Norte)
o Autoestradas Caldas da Rainha -
do Atlantico Santarém 40,0
(A-15)
- Puente Vasco de Gama 17,2
Lusoponte, S.A. 17,2% 35 23 62,5
B Puente 25 de Abril 3,3
Vialitoral Concessoes S . .
Rodoviarias da Madeira, Via Litoral Ribeira Brava - Machico - 12,0% 25 18 44,2 50,
SA (ER-101) Canical
TOTAL KILOMETROS PORTUGAL 2347
TOTAL KILOMETROS EN EXPLOTACION 2.770,4
T T T
CONCESIONES EN CONSTRUCCION
ESPANA
AUTOPISTAS
L Vida Ingresos de la sociedad
Sociedad Concesionaria Autopista Tramo Participacion D(u;gglso)n remanente Tlfr;al concesionaria a
(afios) 31/12/2007 (EMM) ***
Autowa_del Turla . } Valencia- Losa del
Concesionaria de la Autovia del Turia bi - % 5
Generalitat Valenciana, (CV-35) Obispo y variante norte 60,0% 35 33 52,9 -
S ! de Benaguasil (CV-50)
Autopista dgl Autopista del )
Guadalmedlr]a . Guadalmedina Alto de Igs Pedrizas- 70.0% 36 35 245 :
Concesionaria Espafiola, Malaga ’ ’
S.AR (AP-46)
Autovia del Barbanza Autovia del Padrén — Santa Usia d
Concesionaria de la Xunt Barbanza Ribeira 80,0% 30 29 40,0 -
de Galicia, S.A. (AG- 11)
Autovia del Eresma . Valladolid — Segovia
Concesionaria de la Juntd AutO\(/giL(-:iGecl)lE)resma (tramo Cuellar — 53,0% 35 34 48,8 -
de Castilla y Ledn, S.A.** Segovia)
Autovia del Arlanzon, Autovia del Santo Tomé del Puerto o
SA. Arlanzén (A-1) Burgos 95,0% 19 19 146.0 )
TOTAL KILOMETROS ESPANA 312,2
T T T T
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OTRAS CONCESIONES EN CONSTRUCCION

LINEAS DE METRO

Vida Ingresos de la sociedad
Sociedad Concesionaria Instalaciones km Participacion Duracion (afios) remanente concesionaria a 31/12/2007
(afios) (EMM) ***
Metro dfe Se\(illa Sociedad Linea 1 Metropolitano
Concesionaria de la Junta dg i | 19 32,8% 35 31 g
Andalucia, S.A. ** Sevilla (Andalucia)
AEROPUERTOS
N° Pasaieros / Vida Ingresos de la sociedad
Sociedad Concesionaria Instalaciones >3 Participacion Duracion (afios) remanente concesionaria a 31/12/2007
afio ~
(afios) (EMM) ***
Pendiente de
adquirir la
Sociedad Concesionaria participacion de
Aeropuerto de Murcia, Aeropuerto de Murcia 2,8 millones| SACYR, S.A.U. 40 40 -
S.A* (Vid. Apartado
6.1.1.7..11
siguiente)
HOSPITALES
Capacidad Vida Ingresos de la sociedad
Sociedad Concesionaria Centro (n° dr; camas) Participacion Duracion (afios) remanente concesionaria a 31/12/2007
(afios) (EMM) ***
g‘fpltal de Majadahonda, Hospital de Majadahonda 800 20,0 30 28 -
CHILE
AUTOPISTAS
BUEEH Vida Total Ingresos de la sociedad
Sociedad Concesionaria Autopista Tramo Participacion (afios) remanente oo concesionaria a
(afios) 31/12/2007 (EMM) ***
Sociedad Concesionaria de Acceso Nororiente a o
Autopista Nororiente, S.A. . Santiago de Chile 92,9% 40 37 215 .
TOTAL KILOMETROS CHILE 21,5
T T T T
OTROS PAISES
AUTOPISTAS
PuEstn Vida Ingresos de la sociedad
Sociedad Concesionaria Autopista Tramo Participacion (afios) remanente Total km concesionaria a
(afios) 31/12/2007 (EMM) ***
Autopistas del Valle, S.A. Autopista del Valle | san Ramén- San José 35,006 25 25 65,8 -
Autopista del Sol, S.A. Autopista del Sol San José- Caldera 35,09 255 25 76,8 -
TOTAL KILOMETROS COSTA RICA 142,6
N6 Concession, Ltd. N6 Galway Ballinaslog| 45,0% 30 30 55,8 -
. Circunvalacién ;
M-50 Concession, Ltd. . Dublin 45,0% 35 35 41,0 -
M-50 Dublin
TOTAL KILOMETROS IRLANDA 96,8
Kalotina-Anillo de
’ . Sofia norte — Orizova o
Trakia Motorway, A.D. Trakia Motorway  Stara zaroga — Nor3 15,0% 35 35 443,0 -
Zaroga - Y
TOTAL KILOMETROS BULGARIA 443,0
TOTAL KILOMETROS EN CONSTRUCCION 1.016,1
TOTAL KILOMETROS EN EXPLOTACION Y CONSTRUCCION 3.786,5
T

T T T T
* Actualmente el Emisor no posee participacion algemeel capital de la sociedad concesionaria

dedbprarto de Murcia, sin embargo, existe un

acuerdo de venta por el cual SACYR, S.A.U., tratisdnal Emisor su participacion del 60% en el adbcial de la concesionaria. Vid apartado 19.3.

** Existe un acuerdo de venta por el cual SACYR.B., transmitird al Emisor las participaciones geeindican en el apartado 19.3.

*** |mporte correspondiente a la cifra de negocél djercicio 2007 de acuerdo con las normas caesabtales de cada pais. Las sociedades en las que
no figura importe no han iniciado su actividadiate de 2007.
*+% | a participacion en la sociedad concesionadial 32,8% incluye la participacion adicional adglsren febrero de 2008 (1,64%).
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6.1.1.4

La vida remanente media de las concesiones entagjio participadas por el Emisor
es de 26 afos.

El negocio de las concesiones de infraestructuras

Las importantes necesidades de inversion en itftedgras como consecuencia del
crecimiento demogréfico, el desarrollo econémicel yéficit de inversion historico,
han motivado el crecimiento del negocio de las esiones de infraestructuras y obras
publicas en los dltimos afios. La cada vez mayottdeidn del uso de financiacion
publica impulsa a los gobiernos a externalizarepesgl riesgo al sector privado en el
campo de las inversiones y gestion de activos deestructuras. Los activos
concesionales existentes ofrecen un gran poterdgal optimizacién, debido a
potenciales mejoras de la eficiencia en las opemasi de activos existentes
(brownfield, que han sido gestionados por el Estado antegimieny a la posibilidad
de renegociar con las autoridades los términosadeohcesion de acuerdo con el
principio de equilibrio econdmico-financiero, enteteninados supuestos tasados, con
frecuencia con resultados positivos para ambasegartas concesiones de
infraestructuras ofrecen una buena visibilidad @ flujos de caja futuros, lo que
mejora la transparencia y claridad para realizawygmciones para la inversion y
optimizar la inversion privada, permitiendo un adpalancamiento soportado por los
activos y el adelantamiento del retorno del capitals accionistas.

Las concesiones de infraestructuras y obras pébiica proyectos a largo plazo que se
desarrollan dentro de sectores regulados (por égetnansportes, sanidad o educacion)
y que requieren una gran cantidad de capital pade joll inversor privado. Se dividen
fundamentalmente en dos grandes etapas: la fdggtaeion y la fase de desarrollo del
proyecto, la cual a su vez se puede diferenciadenfases muy distintas (fase de
construccion y fase de explotacion), que hacen sagiee una adecuada adaptacién
organizativa para hacer frente apropiadamente gdasliaridades de las mismas,
finalizando con la reversion al término de la caitme.

(i) Fase de licitaciobnen la que se inicia por parte de la Administraddncedente
el proceso para la licitacién de la infraestructyraal que concurren diversos
grupos licitadores. ITINERE constituye habitualngemonsorcios con socios
locales y/o entidades financieras con el fin de entar la probabilidad de
resultar adjudicatario de las ofertas presentadas.

En esta fase se incurre en gastos en estudiogs@dgnieconémicos asociados al
analisis del proyecto (anteproyecto de obra, estadi trafico o demanda e
ingresos, estimacion de costes de inversion y &g, andlisis legal y

financiero, etc.) que generalmente no son recuferadn caso de no resultar
adjudicatario en la licitaciébn. Habitualmente, si abtiene la adjudicacién del
proyecto, estos costes se suelen repercutir Ziadswl concesionaria.

Presentadas las ofertas, la Administracion adjudlcproyecto a la propuesta
mas ventajosa en funcién de los parametros prefijgihversién a realizar,
solvencia financiera de la oferta, aportacionesadizar por la Administracion,
etc.).
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(ii)

En Espafia se emplea el sistema de concurso publidien en otros paises
existen procedimientos mas restringidos de seleccjoe permiten al licitador,
una vez que ha sido seleccionado por un procegwedalificacion, ajustar de
forma mas concreta los términos econémicos y tésrde su oferta, los recursos
para su financiacién, etc. Existen también en di®rpaises féormulas de
promocion privada, que permiten a los licitadoresppner un determinado
proyecto a la Administracién (“Iniciativa Privadaue en caso de ser aceptado,
da lugar a un concurso publico para su licitacién.

El Grupo ITINERE cuenta con gran experiencia emetcado nacional y en el

internacional en el estudio y analisis de proyedmsnversion, dado que en su
plantilla se encuentran especialistas en todosatobitos que afectan a las
concesiones de infraestructuras, y que a su vén egtoyados en las sinergias
gue se crean con el propio Grupo SACYR VALLEHERMOSO

Fase de construccion en la que las labores se centran en ejecutar la
infraestructura correspondiente, al precio y plegtablecidos en la oferta, y con

la maxima calidad posible que favorezca su posterplotacion. Es también en
esta fase en la que se estructura la financia@bprdyecto, a través del mercado
bancario, mercado de capitales, etc. que es otfosdelementos esenciales del
contrato. En esta fase se sientan las bases aeikd8d Concesionaria, y de ahi
su trascendencia de cara a la viabilidad futurapdeyecto. Las principales
actividades que se llevan a cabo son las siguientes

 Contratacion y ejecucion del proyecto de constarcci
» Expropiaciones de terrenos.

 Contratacion y ejecuciéon de las obras de constincde la infraestructura
(autopista, hospital, intercambiador de transppgtes)

 Contratacion de las asistencias técnicas a la €dnecle Obra
* Financiacion del proyecto.
a) Proyectoy ejecucioén de las obras

La sociedad concesionaria asume el riesgo de prgcidlazo de la
construccion frente a la administracion concedéediie.embargo, con el fin
de garantizar el precio y el plazo de finalizacditenlas obras de la etapa de
construccion, la sociedad concesionaria transéiste riesgo de construccion
a SACYR VALLEHERMOSO, S.A., la empresa constructalel Grupo
SACYR VALLEHERMOSO, con amplia experiencia y caplaa, a través
de un Contrato de tipdback to back(es decir, replicando las obligaciones
entre la adminsitracion y la concesionaria en ehtrabo entre la
concesionaria y la empresa del Grupo SACYR VALLEWNEBSO con la
que se contrate la construccién). Esto constituya gran ventaja para
eliminar riesgos del proyecto.
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b) Financiacion del proyecto

ITINERE cuenta con un equipo de contrastada expegeen financiaciones
de proyecto, con un gran nimero de operacionesdasren los Ultimos
anos, tanto en el mercado nacional como en elniad¢@nal. Para mas
informacién sobre la financiacién de proyectos eéat apartado 10.3
siguiente.

(i) Fase de explotaciobn en la que se realiza la puesta en servicio de la
infraestructura construida y se ofrece el seryiiblico correspondiente. La gran
experiencia negociadora y operativa de ITINERE Erseetor de autopistas
facilita que se pueda prestar satisfactoriamerttedas los usuarios el servicio
publico para el cual se ha desarrollado la cormdipate infraestructura.

En el caso de las autopistas se diferencian tapagt

a) Etapa inicial o “ramp-up”, que abarca los primeros afios de la explotacion
en la que los niveles de utilizaciébn crecen rapiaen y se tienen que
soportar elevados costes de financiacion. Esta etagle tener una duracion
de entre 3 y 5 afios, aunque en el caso de lasistatode peaje en sombra la
duracion es mas breve.

b) Etapa de crecimiento corresponde a aquella etapa de varios afos
consecutivos en los que por diversas razones guest servicio de
infraestructuras colindantes, desarrollo de poldgonindustriales y/o
actuaciones urbanisticas en las cercanias de daestfuctura, etc.) los
crecimientos son claramente superiores a los vidgeta pero inferiores a
los iniciales o de ramp-up.

c) Etapa de madurezjue se alcanza en los afos de la concesién @uéokos
ingresos de peaje son crecientes, pero sin gudaerigaguna mejora
significativa en el entorno que permita crecimisntsuperiores a los
vegetativos.

Las principales actividades que se llevan a caboestas etapas son las
siguientes:

 Labores de percepcién del peaje (autopistas).
 Labores de conservacién y mantenimiento de lagsfractura.

» Contratacion de obras de renovacion extraordird®ialgunos elementos de la
infraestructura.

» Contratacion de servicios especificos (instalacpoatering, limpiezas, etc.).
» Gestion de actividades anexas a la principal (&dea&rvicio, etc.).

» Gestion de personal.

* Refinanciacion del proyecto y gestion de los exnttede tesoreria.
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En Espafia, las labores de conservacion, manternonydimpieza son realizadas
en algunas concesiones por VALORIZA FACILITIES, SyApor VALORIZA
CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS, S.A., empresas S#Vicios
del Grupo SACYR VALLEHERMOSO, lideres en su secton 27,7% del
importe total de servicios exteriores registradas ANTIGUA ITINERE
durante 2007).

El siguiente gréafico muestra el nimero de concesigue se encuentran en cada
fase, el margen de EBITDA habitual de cada fase@sio los crecimientos de
trafico habituales en cada una de las distintasfas

Concesiones de autopistas

Fase de

Fase de construccion Fase de ramp-up crecimiento Fase de madurez

Margen de EBITDA n.a. <70% 70%-80% >80%
Crecimiento trafico n.a. >10% 5%-10% <5%
# de concesiones 11 8 11 5

(iv) Fase de reversiongque se alcanza al término del periodo concesiomadnento
en el que el concesionario tiene la obligacion edeettir la infraestructura a la
Administracion concedente en un adecuado estadsale

Estas fases, que suelen cumplirse por lo genesatjgn verse alteradas por diversas
circunstancias como cambios en las condicionesadezbnas que rodean a las
infraestructuras, negociaciones posteriores, agiphas, nuevos accesos (en el caso de
autopistas y autovias), etc.

6.1.1.5 El acuerdo de concesion

La participacién del sector privado en el sectotadeinfraestructuras y, en particular,
en el de las autopistas de peaje, esta fundamemtdmegulada mediante acuerdos de
concesion. Los acuerdos de concesién son contextosirtud de los cuales un
organismo publico acuerda con una sociedad priledanstruccion y explotacion de
determinadas infraestructuras durante un plazeéedgb a cambio del derecho a cobrar
peajes (0 a recibir peajes en la sombra) u otrgeesos, devolviendo la sociedad
concesionaria las infraestructuras al organismdiqnibl término de la concesion. Este
tipo de contratos se suelen denominar acuerdoscpéiivados (“PPP”, del inglés
“public private partnershig.

Los acuerdos de concesion estan respaldados paevieade especificaciones en las
gue se establecen los términos y condiciones gogua se regira la construccion, la
explotacion, el mantenimiento y el cobro de losrésgs especificados por parte del
concesionario. Las concesiones suelen ser adjudicpdr la autoridad concedente
mediante procesos de licitacion publica.
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Los acuerdos de concesion pueden variar de unapeati® y de una concesion a otra.
Sin embargo, en general, los acuerdos de concesiularan la explotacion y el
mantenimiento de la infraestructura durante unalde tiempo determinado. En
general, los acuerdos de concesion también reguld@d construccion de la
infraestructura, aunque a medida que el sector adurando cada vez existen mas
contratos solo de explotacion y mantenimiento. Evaeo particular de las autopistas,
algunas concesiones de autopistas de peaje estabipe la longitud total de la
autopista ha de estar construida al término debgerinicial de construccion y, otras,
establecen la construccion por tramos, en cuyo saspuede comenzar a percibir
ingresos desde el momento en que se van completaatbidendo al uso publico los
distintos tramos de la autopista. La autoridad ipabén cuestion conservara, por lo
general, el derecho a construir 0 mejorar otragtaxas que compitan con la concesion,
y el concesionario no tendra derecho a compensabiima en caso de reduccion del
trafico en su autopista como consecuencia.

Las concesiones tienden a vencer a largo plazomeafque el concesionario pueda
recuperar la inversion en bienes de equipo redizadddo que su envergadura es
bastante elevada, oscilando los plazos a menude 2Bty 35 afios, aunque algunos
pueden ser considerablemente superiores. Al térndieloplazo de concesion, la
infraestructura revierte en perfecto estado deausoautoridad publica en cuestion, sin
gue deba pagarse compensacion alguna al concesioAgiemas de resolverse al
término del plazo estipulado, los acuerdos de cdnegambién pueden ser resueltos
por lo general por el organismo publico en castindemplimiento sustancial por parte
del concesionario de sus obligaciones en virtucadeerdo de concesion. En este caso,
el concesionario Unicamente tendra derecho al cdbrdeterminadas cantidades. El
acuerdo de concesion también establecera san@onadmicas o incluso la resolucion
del contrato de concesion en caso de determinadmsnplimientos. El organismo
publico también suele tener derecho a rescataomeesion antes del vencimiento
estipulado, previo pago de un importe vinculadosaihgresos futuros previstos de la
concesion.

Cuando el concesionario tiene que construir laa@dtructura, el acuerdo de concesion
contendra por lo general las especificaciones tésrietalladas que deben cumplirse en
la construccién de la infraestructura, asi como dsstudios y planos que deben
prepararse. Asimismo, se establece un calendandorroe al cual tendran que
sucederse los distintos hitos en la construccidla defraestructura. El incumplimiento
por parte del concesionario, tanto de las espacifines técnicas acordadas como del
calendario establecido, se sancionarda por partdadadministracion concedente
imponiendo penalizaciones econémicas al concesmpaincluso con la terminacién
anticipada del contrato de concesion.

En garantia de las obligaciones asumidas por etesionario en el acuerdo de
concesion, la administracion le exige a éste elgatiento de garantias en su favor.
En algunos paises, como por ejemplo Espafa, elesmmario, en nombre del
organismo publico pertinente, también sera respbasde la expropiacion de los
inmuebles privados necesarios para la construcaén la infraestructura, de
conformidad con lo dispuesto en la legislacioncatlie en materia de expropiaciones.

Ademéas de la construccion inicial, los acuerdos cod@acesion también pueden
contemplar la ampliacion de la infraestructura.géneral, el coste de la ampliacion y
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6.1.1.6

otras mejoras corren a cargo del concesionaria€ndncesiones recientes, pero no asi
en las mas antiguas.

La sociedad concesionaria estara obligada a martemdraestructura durante todo el

plazo de vida de la concesion de conformidad cemtamas aplicables, y tendra que
devolverla al organismo publico en buen estadouteiénamiento al término de la

concesion.

El proceso de seleccion vy licitacion es esencied ph éxito del acuerdo de concesion,
dado que la mayoria de los términos por los qu&eda concesién, como la duracion,
la financiacion y la estructura tarifaria, se fijan el momento de presentacion de
ofertas y los concesionarios, por lo general, #@mduna capacidad limitada para
cambiar esos términos durante las fases de coaigtnug explotacion de la concesion.
Por ello, es de suma importancia que tanto loesag como los gastos se prevean con
exactitud durante la fase de seleccion y licitaciprgque se identifiquen y evallen
correctamente los posibles riesgos. No obstantearterior en el supuesto de
modificaciones de los términos de la concesion,ubaiges a la Administracion
concedente, esta procedera a arbitrar los medeeEsagos para el restablecimiento del
equilibrio econémico-financiero de la concesion.

Flujos financieros en cada fase de una concesioén

Las propias caracteristicas de cada fase de ladeldaroyecto concesional determinan
los flujos financieros que se producen en el mismo.

() En lafase de licitacién se incurre en gastos de estudios técnicos y atoosé
asociados al analisis del proyecto (anteproyectolda, estudio de demanda e
ingresos, andlisis legal y financiero, etc.) ques@oecuperan en caso de perder la
licitacion. Ademas, el licitador debe garantizaméécuado cumplimiento de los
términos de su oferta, para lo que debe presentgaAdministracion concedente
el correspondiente Plan Econdmico-Financiero daeleeflejen los principales
parametros ofertados, asi como las garantias esagalke aseguren a ésta dicho
cumplimiento. Ello constituye un primer filtro dara a determinar la capacidad
de los licitadores para concurrir a los concurguges cuanto mayor sea la
solvencia financiera, mayor sera la capacidad delia@ nuevos concursos y
licitaciones.

(i) En lafase de construcciénse realiza el grueso de la inversion asociada al
Proyecto, cuyos principales componentes son lagesites:

» Gastos de constitucién y de arranque del negocio.

» Expropiaciones de terrenos y reposiciones de sesvic

*  Ejecucion de las obras.

* Asistencias técnicas.

» Gastos de financiacion del proyecto e interesesdalares.
» (Gastos generales y de estructura de la concesionari

Para afrontar esta fase, los accionistas de l@daticoncesionaria deben hacer
frente a un desembolso de los recursos propioshgbitualmente se establecen
con caracter de minimos en las propias bases deusp (dependiendo de la
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(iii)

naturaleza de la concesion entre el 10 y el 25% deversion se debe financiar
con recurso al accionista). El resto de la inverss& debe financiar acudiendo a
los mercados bancarios y/o de capitales, medidsistema de “Financiacion de
Proyectos” Project Financg En ocasiones, dependiendo de las caracteristicas
del proyecto, la propia Administracion concedemteilita parte de los recursos
financieros mediante la aportacién de subvenciamede otras formulas de
financiacién (por ejemplo, subvenciones, préstapadicipativos, etc.). Con
dichas fuentes de financiacion se realizan lasrgwees en la infraestructura,
tanto en la obra propiamente dicha, como en eb rdst conceptos que son
necesarios para la puesta en marcha del proyedstofy legales y de
constitucidn, asistencias técnicas, interesescales, etc.).

Durante lafase de explotacion se inicia la recuperacion de la inversion
realizada, asi como de sus costes de financiaciéspjotacion, mediante la

percepcion de los correspondientes ingresos deotexjdn, con los cuales se
atienden los costes necesarios para el funcion&nidal negocio (costes

financieros y de explotacién, impuestos), asi cefrepago de la deuda y, con el
excedente restante, se retribuye al accionistaanediividendos.

Los ingresos de explotacién pueden clasificarseddmentalmente en dos tipos,
dependiendo de si los mismos se pagan por el os{peéje convencional, en el
caso de las autopistas de peaje) o por la Admagisin concedente. En este
ultimo caso, los ingresos abonados por la Admaishn concedente pueden
venir ligados a la utilizacion efectiva de la irfséructura por los usuarios (peaje
en sombra, en el caso de autopistas, o canon dendajno a la disponibilidad de
la infraestructura y el nivel de servicios ofrecdmr el concesionario (en el caso
de otras infraestructuras como hospitales o intelbcadores). En ocasiones se
obtienen otros ingresos accesorios al negocio ipahc procedentes de la
explotacion de areas de servicio o de otros tippexplotaciones comerciales
accesorias.

La retribucion del concesionario en los sistemapaige en sombra se establece
en el “Régimen econémico de la explotacion” de Ipiegos de los
correspondientes concursos. Habitualmente, la Aidimicion concedente abona
mensualmente una retribucion econdmica a la satiedacesionaria calculada
en funcion de la utilizaciéon de la autovia, denadm a efectos del contrato de
concesion “canon de demanda”, que comienza a daksang partir de la entrada
en servicio de la totalidad de la autovia objetéadmoncesién, o de la apertura de
algunos tramos. En algunos casos, puede contemalysn tipo de financiacion
parcial por la Administracion (subvencion, préstaparticipativo, etc.). El
concesionario esta sujeto al principio de riesgeegtura en la construccion y
explotacion de las obras publicas objeto de coanesi

Como norma general el canon de demanda vienermidegato en funcion de:
- El tipo de vehiculo. Se consideraran normalmerghiculos ligeros
(aquellos cuya longitud sea inferior a una longipeldeterminada, normalmente

comprendida entre 5,0 y 6,0 metros) y vehiculosages (el resto de los
vehiculos).
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- El nimero de vehiculos-kilbmetro de cada tipo gjueula por la autovia.
Su célculo para un determinado periodo se obtewdrdo suma de los
correspondientes a cada subtramo de conteo, obgerdé multiplicar la
intensidad de trafico medida en cada punto de oopim la longitud del
subtramo asociada al punto correspondiente.

- Las tarifas aplicables a cada tipo de vehiculdkpoémetro recorrido.

- Las correcciones a efectuar, en funcién de ltmea alcanzados para los
indicadores de calidad del servicio, y, por la @liéon del régimen de
penalidades que pueda recogerse en cada pliegmeret.

La Administracion concedente realiza transferenciasfondos publicos a la

sociedad concesionaria, con cargo a los Presupugsterales de la Comunidad
Auténoma o del Estado, mensualmente (trimestrakesemestralmente o

anualmente, segun determine el Pliego de Clausulasnistrativas Particulares)

en funcién del niamero de vehiculos-kilbmetro habidiirante el periodo de

facturacién , y anualmente, en determinados caposde realizarse una
liquidacion por reajuste del canon, con objeto eleminar la regularizacion del

canon del ejercicio anterior. Esta liquidacion @oslaponer la realizacion de una
nueva transferencia de fondos a la sociedad o edaccion de las cuantias
mensuales a abonar por la Administracion.

Para la determinacion de las tarifas a aplicar ghraalculo del canon de
demanda se emplea el concepto de “tarifa”, qué peeio unitario del servicio
prestado por la sociedad concesionaria que sdcadplpara determinar el canon
de demanda. Esta tarifa se actualiza anualmersigelg tener como fundamento
exclusivo la modificacién de los precios que pradula variacién del indice de
precios de consumo estatal oficial o autonémico.

La liquidacion anual por reajuste (en aquellas esiomes que tienen este tipo de
clausula) se realiza al termino de cada ejercicioogsiste en reajustar los
canones abonados durante el ejercicio, aplicand@otbr de correccién que
pueda corresponder en funcion de los indicadoresatidad del servicio y del
estado de la autovia (v. gr. Reduccion de la gnaigdad; Nivel de servicio;
Seguridad en la rodadura; Comodidad en la rodad@arreccion por
disminucién parcial o total de la capacidad; eseyjun lo dispuesto en los
respectivos Pliegos de Clausulas Particulares decolacesién, asi como
deduciendo posibles penalidades por incumplimgegiee se hayan producido
durante el ejercicio liquidado.

Normalmente, la Administracion concedente realima auditoria de traficos y

control de ingresos, para lo que designa a unaafule auditoria independiente
para que realice una auditoria mensual del tréfecta autovia y de los ingresos
de la sociedad concesionaria. Esta auditoria s dra$a realizacion de pruebas
sustantivas sobre los listados de vehiculos geosnaar el sistema de conteo de
vehiculos de la sociedad concesionaria, mediargeptocedimientos que se
consideren necesarios, con el alcance que fijgrfefde la auditoria. Se lleva a
cabo la comprobacién de los datos facilitados paociedad concesionaria y la
comparacion entre los resultados de los sistemasmteo que emplee ésta y los
de la Administracién concedente con objeto de éstablas posibles diferencias
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entre ambos, estableciéndose margenes de tolerancia para las pissitdpartias.

La retribucion del concesionario en las concesiones hospitalarib®tase establece en el “Régimen
economico de la explotacion” de los Pliegos de los correspond@ntesrsos. Habitualmente, dicha
retribucion del concesionario por la ejecucion del contrato ceristina remuneracion a la Sociedad
Concesionaria que paga la Administracién en concepto de “retribpoidia explotacion de la obra
publica”, que suele ser un canon por disponibilidad. Estduetdn suele complementarse con el
derecho a la explotacion economica de determinadas infraestructurag. (Aparcamientos,
guarderias, cafeterias, etc.), percibiendo de los usuarios etaimientos procedentes de la
explotacién de la zona comercial. El concesionario esta sujetoeipide riesgo y ventura en la
construccién y explotacién de las obras publicas objeto de comcesié

Respecto al canon por disponibilidad, suele establecerse en &awfartCantidad Maxima Anual”
gue se establece para un grado de ocupacion media anual de las ine&l@medida en camas
ocupadas por paciente y dia) Su cobro se hace depender de la ptamecta disposicion de la
totalidad de los servicios a utilizar por la Administraciénaria establecidos en los pliegos, medidos
de conformidad con los pardmetros objetivos establecidos, pg@riodo de 24 horas al dia durante
todos los dias del afio. La citada “Cantidad Maxima Anual”, se siesglosar en una “Cantidad Fija
Anual” (en torno al un 20% de la cantidad maxima) y una “Cantidadbble Anual” (importe
restante hasta el 100% del maximo anual), que es la cuantia méfarteday resultante de la suma
de las tarifas anuales aplicadas a cada uno de los servicios dibjexplotacion, en el supuesto de
cumplimiento de la totalidad de los estandares establecidos Blidges. Las posibles deducciones
por fallos de calidad se trasladan integramente al subcontratists skrvicios.

Adicionalmente los ingresos del concesionario se complementatudiaiginte con los ingresos
procedentes de las explotaciones comerciales (Locales comerciales y, tieeqglsinas expendedoras
de sdlidos y liquidos; servicio de cafeteria-bar y comedovjcgerde aparcamiento, servicio de
teléfono y television en habitaciones y zonas comunes, etc.) gabraa directamente a los usuarios.

La siguiente tabla muestra la distribucion por tipo de ingredel Emisor a 31 de diciembre de 2007:

Pro forma a 31/12/2007 (€ MM) 2007 % sobre ingresos totales
Recaudacion de peajes 473,6 84,86%
Peaje en sobra 14,6 2,62%
Compensaciones de las administraciones 28,7 5,[L14%
Areas de servicio 2,3 0,41%
Prestaciones de servicios 24,7 4,43%
Ingresos por viajeros 6,2 1,11%
Ingresos por servicios hospitalarios 8,0 1,48%
TOTAL 558,1 100,00%

EUROPISTAS recibi6é pagos de la administracion digrdos ejercicios 2005, 2006 y 2007, por
importe de 4,7 millones de euros, 4,3 milloneswe®y 4,0 millones de euros respectivamente.
La ANTIGUA ITINERE recibi6 pagos de las distintagnainistraciones durante los ejercicios
2005, 2006 y 2007 por importe de 46,6 millones e 49,7 millones de euros y 39,4 millones
de euros respectivamente.

Los principales gastos y costes a los que es maz@sander con dichos ingresos de explotacion,
se pueden resumir como sigue:

e Amortizacion de la inversion.

* Intereses de la deuda.

» Costes de conservacion y mantenimiento de la attopiactivo concesional
del que se trate (personal, contratas, materietes,

 Costes de percepcion del peaje, en el caso de istamp(personal,
comisiones bancarias, etc.).

* Inversiones de reposicién o ampliacion, de la adtauctura.

» Gastos generales y de estructura de la concesionari

e Impuestos.
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6.1.1.7

* Dividendos.

(iv) En el momento de leeversion, si a lo largo de todo el periodo concesionalae h
realizado un adecuado programa de mantenimiengépgsicion del activo, no es
necesario realizar inversiones adicionales. En estenento se realiza la
liquidacion de la sociedad concesionaria, y pugatoya se ha liquidado la deuda
y demas obligaciones de la concesionaria, se demel los accionistas los
recursos propios aportados que no hayan sido desuwan anterioridad.

Detalle y explicacion de las concesiones particagambr el Emisor

En el desarrollo de su actividad, la estructuraanizativa del Emisor gira en torno a
cada una de las sociedades concesionarias queaimteg Grupo. A este respecto, la
gestiobn de las cuestiones clave del negocio (cwmstrde concesién, financieras,
negociacién con las Administraciones, etc.) sazaale forma centralizada. La gestion

diaria del negocio se realiza de forma descena@dizen cada una de las sociedades,

mediante procedimientos de gestion estandarizados.

Las sociedades concesionarias constituyen unidagiseradoras de efectivo
diferenciadas, que si bien desarrollan una activglmilar, estdn sometidas a riesgos e
incertidumbres propios, que fundamentalmente senmres en la ubicacién geogréfica
de las infraestructuras y los requisitos impuegios los respectivos contratos de
concesion. Estas variables, que condicionaméegnitudes de trafico y tarifas, tienen
un efecto directo en la evolucion de sus negocios.

Las principales caracteristicas de las concesienesxplotacion y en construccion en
las que participa el Emisor son las siguientes:

|.- CONCESIONES EN EXPLOTACION

[.1- ESPANA

l.1.1- Autopistas y autovias

(i)

AUDASA (AP-9)
1.- Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es AUTOPISTAS DEL ATLARD, C.E., S.A., con
domicilio en C/ Alfredo Vicenti, 15. A Corufia. Esjza

El Emisor tiene una participacion en la sociedadcesionaria del 100% a través
de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. (filial al 100% dENAITINERE,
S.L.U., a su vez filial al 100% del Emisor).

La participacion en AUDASA se integra en los estafinancieros consolidados
del Emisor por integracion global.
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2.-

Datos basicos de la concesion:

Fecha de concesion: Noviembre de 1973.

Ubicacion: AP-9, tramo entre Ferrol y Tuy como umiéntre la dorsal
atlantica gallega y Portugal.

Longitud: 219,6 km.
Duracién de la concesion: 75 afos.
Fecha de término: Agosto de 2048.

Importe de la inversion bruta de la sociedad caonasia en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 1.476,4 millones de euros.

Descripcion: La concesion consiste en la constémgcimantenimiento y
explotacion de la autopista El Ferrol- Tuy que coita el norte con el sur de
la fachada atlantica gallega con 219,6 km de ladgitFerrol- Frontera
Portuguesa), y conecta con la A-3 con destino ladais
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3.-

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacion: 100%

Magnitudes
econdmicas (€ MM)*

2007

2006

2005

% Variac.
07/06

% Variac.
06/05

Cifra de negocios

152,9

137,9

126,4

10,99

8,9

EBITDA

126,7

115,5

105,2

9,79

9,8

Beneficio neto

56,5

51,0

41,2

10,89

23,89

o

Inversion acumulada en
autopista neta de
amortizacion

1.439,0

1.446,2

1.446,

(0.5)¢

S

CAPEX mantenimiento

55

3,5

44

57,1%)

(20,5)9

Deuda financiera neta

799,1

799,0

796,95

0,39

Trafico (n° de
vehiculos)

2007

2006

2005

% Variac.
07/06

% Variac.
06/05

Intensidad Media Diaria|

27.030

25.059

23.581

7,9%

6,3

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la sociefmeésionaria formuladas conforme a PGC.

4.- Otros aspectos relevantes:

» La estacionalidad de la concesion es baja debigieeda mayor parte de los
transitos son efectuados por usuarios de tipo #b&e perciben suaves
puntas en verano (junio / septiembre).

» Tipo de usuario: 90,5% vehiculos ligeros.

e Segun se establece en la Ley 14/2000, de 29 dembce, la revision de los
peajes a aplicar ha sido de un 2,48% a partir del dnero de 2008.

 En los ultimos ejercicios se han adoptado detemtaisamedidas para la
reduccion del coste de los peajes para los usyauasson compensados por
la Administracion.

» Sistema de facturacion (2007): Un 33% se facturéfeativo, un 34% por el
sistema de peaje dinamico, un 22% por tarjeta éditor un 5% por peaje en
sombra. La compensacion de la Administracién poelaja supuso el 6% de
la facturacion. El peaje dinamico se inici6 en ladgi2003.

* En el afio 2000 se celebré un convenio con la Aditnagion General del
Estado en virtud del cual se redujeron los peafesire 7%, compensando
anualmente la pérdida de recaudacion.

 Economia de redes: Se ha establecido un CentraodidC compartido con
Autoestradas de Galicia, de tal forma que la gedi® la facturacién y los
servicios de mantenimiento se encuentran unificados

(i) AUCALSA (AP-66)
1.- Sociedad concesionaria y participacion del Bmis
La sociedad concesionaria es AUTOPISTA CONCESIONARASTUR-

LEONESA, S.A., con domicilio en Parque empresadial ASIPO Il, Plaza de
Santa Barbara, 4, 2°, 33.428, Llanera, Asturigsaiis.
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El Emisor tiene una participacion en la sociedaacesionaria del 100% a través
de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. (filial al 100% dENAITINERE,
S.L.U., a su vez filial al 100% del Emisor).

La participacion en AUCALSA se integra en los estafinancieros consolidados
del Emisor por integracién global.

Datos basicos de la concesion:

« Fecha de concesién: Febrero de 1976.

e Ubicacién: Tramo Ledén-Campomanes, en la
cordillera entre Castilla-Leén y Asturias.

Campomanes

\
Kﬁu

e Longitud: 86,8 km.

*  Duracion de la concesion: 75 afos.

* Fecha de término: Octubre de 2050.

* Importe de la inversion bruta de la sociedad cannasa en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 649,9 millones de euros.

» Descripcion: La concesioén consiste en la constamgcimantenimiento y
explotacion de la autopista entre Castilla-Lednsyufias entre las localidades
de Le6n y Campomanes.
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3.- Magnitudes basicas de la concesion:
% atribuible en consolidacion: 100%
Magnitudes 2007 2006 2005 % Variac. % Variac.
econémicas (€ MM)* 07/06 06/05
Cifra de negocios 40,5 36,8 32,7 10,19 12,5
EBITDA 30,7 26,4 22,8 16,39 15,89
Beneficio neto 12,8 11,2 6,4 14,3% 75,09
Inversion acumulada e
autopista neta de 627,5 624,9 624,8 0,49
amortizacion
CAPEX mantenimiento 4,2 1,8 1,7 133,3% 5,99
Deuda financiera neta 279,7 279,2 278,2 0,29
Trafico (n° de 2007 2006 2005 % Variac. % Variac.
vehiculos) 07/06 06/05
Intensidad Media Diaria 10.288 9.683 9.006 6,29 7,5

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la societ@esionaria formuladas conforme a PGC.

4.- Otros aspectos relevantes:

 Elevada estacionalidad de la concesién: Los maxsaosicanzan en fines de
semana y épocas vacacionales con puntas del 170%.

» Tipo de usuario: Distribucion estable entre veldsligeros, con un 84,25% y
un 15,75% de vehiculos pesados.

« En el afio 2007 se ha firmado un convenio con eidino de Fomento, de
aplicacién desde el 1 de enero de 2008 y porelaguel financia una rebaja
del 50% del importe del peaje a los usuarios halgitude vehiculos ligeros,
entendiendo por usuarios habituales aquéllos qaeetlen mas de cuatro
pasos por barrera por la autopista en el mismo mes.

e Sistema de facturacién de peaje abierto. En 20034&b de los cobros es en
efectivo, un 51% con tarjetas y la compensaciétadaministracion supone
el 15% de la facturacion.

e En el aflo 2006 se firmd un convenio por el queeaizard un descuento del
30% del peaje a los vehiculos pesados, asumiendmisterio de Fomento el
pago de la diferencia.

* En 2000 se celebré un convenio Administracién Garael Estado en virtud
del cual se redujeron los peajes en un 7%, compdaosanualmente la
pérdida de recaudacion.

e Economia de redes: La apertura de la autovia LebaBnte ha
incrementado notablemente el trafico al permitiplana conexion del eje
costa norte-sur/meseta.

(iii) AVASA (AP-68)
1.- Sociedad concesionaria y participacién del Bmis

La sociedad concesionaria es AUTOPISTA VASCO ARAGE3IN C.E., S.A,,
con domicilio en Barrio de Anuntzibai, Orozco, V@@, Espana.
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2.-

El Emisor tiene una participacion en la sociedattesionaria del 50% a través de
AVASACYR, S.L.U. (filial al 100% del Emisor).

La participacion en AVASA se integra en los estafittancieros consolidados del
Emisor por integracion proporcional.

El titular del 50% restante del capital social desbciedad concesionaria es
IBERPISTAS, C.E.S.A., sociedad del grupo ABERTIS.

Datos basicos de la concesion:

Fecha de concesion: Febrero de 1974.

Ubicacion: Bilbao-Zaragoza, como unién entre el rveediterraneo y el
Golfo de Vizcaya.

=

N ZARAGOZA

¥ 4

Longitud: 294,4 km.

Duracion de la concesion: 53 afos.

Fecha de término: Noviembre de 2026.

Importe de la inversion bruta de la sociedad caonasia en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 1.173,4 millones de euros.

Descripcién: La concesion consiste en la constémccimantenimiento y
explotacion de la mas extensa autopista de peafespafia entre Bilbao y
Zaragoza como conexion entre la costa mediterrdvieble del Ebro y la
Bahia de Vizcaya. Adicionalmente, AVASA participa@gunas concesiones
como accionista minoritario, como la R-2 de Madmbnexion N-1 y
Guadalajara) con un 15% del capital social.
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3.-

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacién: 50% Datos correspemds al 100%

Magnitudes
econdmicas (€ MM)*

2007

2006

2005

% Variac.
07/06

% Variac.
06/05

Cifra de negocios

150,5

139,9

129,6

7,69

7,9

EBITDA

126,3

116,4

107,09

8,59

8,89

Beneficio neto

75,8

56,4

42,1

34,49

34,0

Inversion acumulada en
autopista neta de
amortizacion

1.163,9

1.157,9

1.152,0

0,59

0,59

CAPEX Mantenimiento

7,2

6,9

7,0

4,3%)

(1.4)%

Deuda financiera neta

558,2

550,5

582.,4

1,49

(5,59

5

Trafico (n° de
vehiculos)

2007

2006

2005

% Variac.
07/06

% Variac.
06/05

Intensidad Media Diaria|

14.712

14.177

13.542

3,89

0

4,7

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la sociefmeésionaria formuladas conforme a PGC.

Otros aspectos relevantes:

e Se espera un incremento puntual de la IMD debidoExposicién Universal

de Zaragoza 2008.

En 2007 se ha firmado un tercer convenio con eli#rio de Fomento que
amplia los tréaficos cubiertos por el primero dedosvenios, extendiendo el
area de accion desde Navarrete hasta Cenicero.

En 2000 se alcanz6 un acuerdo con la administrapiénextendié el periodo
concesional en 15 afios y que, como contrapartethyjo en un 30% las
tarifas. Este acuerdo tuvo un impacto beneficipaca AVASA, ya que
permitio recuperar el nivel de ingresos en tan do®afios por aumento de la
Intensidad Media Diaria.

En 2000 se celebré un convenio Administracion Galral Estado en virtud
del cual se redujeron los peajes en un 7%, compdasanualmente la
pérdida de recaudacion.

A finales de 2004 se abrié en Monzalbarba, préxanfaragoza, un nuevo
enlace de la autopista con la AP-15 y Zaragozauitwa Ello ha motivado el
menor crecimiento del trafico en el afio 2005 quabss previsto desde la
renegociacion con la administracion del afio 2000.

Estacionalidad de la concesion: Trafico superiorla@rzona alta, Bilbao-
Miranda de Ebro, con un transito de mas de 25.@00culos diarios, y trafico
inferior en el resto hasta Zaragoza, con una iitadsde 10.000 vehiculos
diarios. Las puntas méaximas se alcanzan en perig@ionales.

Tipo de usuario: El 12,4% de los usuarios son wbgcpesados, que cuentan
con mayor presencia en el tramo norte.

En virtud de acuerdo de 1 de diciembre de 200&ss#blecié la gratuidad
para los vehiculos ligeros en los viajes entre Harélfaro, siempre que
tengan el mismo recorrido que los de ida, abonahdaobierno de La Rioja
el importe que no se ha cobrado a los usuarios.
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e Como ampliacién y sustitucién del segundo convedlid, de febrero de 2008
ha entrado en vigor un cuarto convenio con el Gobiale La Rioja para
extender la gratuidad de los peajes de ida y vuaitee Haro y Alfaro en
menos de 24 horas.

e Sistema de peaje cerrado, con fibra 6ptica enebdecorrido.

» Sistema de facturacién (2007): Un 31% se factur@&fentivo, un 47% con
tarjetas de crédito y un 22% por el sistema decpdiapmico.

(iv) AUTOPISTA MADRID SUR (R-4)

1-

Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La soc~iedad concesionaria es AUTOPISTA MADRID SUR)NCESIONARIA
ESPANOLA, S.A., con domicilio en Plaza Manuel Goméareno, 2, Edificio
Alfredo Mahou, Madrid, Espafia.

El Emisor tiene una participacion en la sociedattesionaria del 35% a través de
su participacion en INVERSORA DE AUTOPISTAS DEL SURL., propietaria
del 100% de las acciones de la sociedad. El Enpadicipa en esta Ultima
sociedad, directamente en un 25% e indirectamentenel0% a través de ENA
INFRAESTRUCTURAS, S.A. (filial al 100% de ENAITINER S.L.U., a su vez
filial al 100% del Emisor).

La participacion se consolida por el método de faueis equivalencia.

El restante capital social de la sociedad INVERSORA AUTOPISTAS DEL
SUR, S.L. es titularidad de CINTRA (55%) y de CAGASTILLA LA MANCHA
(10%).

Datos basicos de la concesion:

. Fecha de concesiéon: Marzo de 2001.

. Ubicacién: Es una de las radiales de Madrid, cdaorente el tramo Madrid-
Ocafa.

. Longitud: 94,0 km.
. Duracioén de la concesioén: 65 afios.
. Fecha de término: Diciembre de 2065.

. Importe de la inversion bruta de la sociedad caanesa en el proyecto a
31 de diciembre de 2007: 687,6 millones de euros.

. Descripcion: La concesion consiste en la constém;cconservacion y
explotacion de los 53 km de la autopista de peaje @ Madrid a Ocafia,
tramo M-50 — Ocania, asi como el tramo de la M-6fhyarendido entre la A-
4y la A-2 (23,8 km), el tramo de la M-31 compreataentre la M-40 y la M-
50 (17,2 km) y la prolongacién de la conexion dé4a con el distribuidor
este. Los dos ultimos tramos citados son de liiocelacion.
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Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacién: 35% Datos correspenmtds al 100%
CONSOLIDADO GRUPO MADRID SUR

Magnitudes % Variac. % Variac.
econémicas (€ MM)* 20 200 200 07/06 06/05
Cifra de negocios 23,6 17,9 12,9 31,89 38,8%
EBITDA 14,2 8,3 3,9 71,1% 112,89
Inversion acumulada en
autopista neta de 675,1 660,6 644, 2,59
amortizacion
CAPEX
Mantenimientd - - - B B
Deuda financiera neta 546,5 523,7 486,4 4,49 7,7%
Tréafico (n° de 2007 2006 2005 % Variac. % Variac.
vehiculos) 07/06 06/05
Intensidad Media Diaria| 11.528 9.150 6.665 26,0% 37,3%0

*Fuente: Datos consolidados no auditados confornRG& de la sociedad concesionaria y de su

sociedad holding.

! No incluye las inversiones en construccion dehirale la M-50.

INVERSORA DE AUTOPISTAS DEL SUR

Magnitudes
econdmicas (€ MM)*

2007

2006

2005

% Variac.
07/06

% Variac.
06/05

Cifra de negocios

0,2

0,2

0,2

EBITDA

()

(0.6)

(0.6)

(16,7)%

Beneficio neto

(26,5)

(26,7)

(41,6)

0,7%

35,8%

Inversion acumulada e
autopista neta de
amortizacion

n/a

n/a

CAPEX
Mantenimientd

n/a

n/a

Deuda financiera neta

548,8

528,1

4939

3,99

6,9%

*Fuente: Cuentas Anuales auditadas de la Invefeomauladas conforme a PGC.

Nota: Las cuentas auditadas para el afio 2007 oentisalvedades en su informe de auditoria por
incertidumbre en relacion con la valoracién detipuecio de las expropiaciones. Dicha salvedad no
se considera relevante a los efectos de los esfiadosieros consolidados del Grupo del Emisor.
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AUTOPISTA MADRID SUR

Magnitudes % Variac. % Variac.
econémicas (€ MM)* A AL A 07/06 06/05
Cifra de negocios 23,4 17,8 12,7 31,59 40,2%
EBITDA 14,9 9,0 4.4 65,6% 104,5%
Beneficio neto 6,5 3,0 (3,2 116,7% 193,8%

Inversion acumulada en
autopista neta de

amortizaciort 675,1 660,6 644,8 2,29 2,54
CAPEX Mantenimiento - - - n/a n/a
Deuda financiera neta - - - n/a n/a

*Fuente: Cuentas Anuales auditadas de la Autoplsidrid Sur formuladas conforme a PGC.

Nota: Las cuentas auditadas para el afio 2007 oentisalvedades en su informe de auditoria por
incertidumbre en relacion con la valoracion detijuscio de las expropiaciones. Dicha salvedad no
se considera relevante a los efectos de los esfiadosieros consolidados del Grupo del Emisor.

! No incluye las inversiones en construccion dehirale la M-50.

Otros aspectos relevantes:

. El CAPEX de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 (38,6 y 17,6 millones
de euros, respectivamente) se debe a la finalizatg#da construccién de las
autopistas objeto de concesién (obras de la M-BOg habian sido
paralizadas por motivos arqueoldgicos y que finatme fueron
desbloqueadas.

. El contrato de concesion obliga a realizar ampliaes de carriles de las
autopistas en caso de superarse determinadossdesteafico.

. Se puso en servicio en abril de 2004. Se encuentperiodo de crecimiento
elevado de trafico tipico de los primeros afiosateesion.

. Existe una sociedad tenedora de las acciones gqUAN\ESRSORA DE
AUTOPISTAS DEL SUR, S.L., propietaria del 100% de hcciones y en la
gue esta la deuda que financia la inversion entlzpssta.

. La apertura de la Autopista Madrid Levante AP-3&dfa-La Roda) ha
tenido un gran impacto en la mejora de los trafitasevolucion semanal de
la intensidad de trafico se mantiene con ligera@mem@mnes a lo largo de la
semana, pero aumentando los viernes y domingoddevaklemente. Los
meses de julio y agosto son los de mayor intensidad de enero y febrero
los de menor intensidad.

. Para fomentar el uso del telepeaje como sistenage todos los usuarios
de vehiculos ligeros que lo usen se beneficiarAnumas descuentos,
adicionales a los derivados del nimero de transtiosfuncion del afio de
explotacion, siendo el primer afio del 10%, el sdguon 9%, hasta el
décimo que sera del 1%.

. El 94,2% de los vehiculos son ligeros, el restopsados.
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(v)

AP-1 EUROPISTAS

1.- Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

2.-

La sociedad concesionaria es AP-1 EUROPISTAS CONGCHARIA DEL
ESTADO, S.A.U., con domicilio en la calle Capuctinde Basurto n° 6, 4°,
Bilbao, Espafia.

El Emisor tiene una participacion directa en laested concesionaria del 100% de
su capital social.

La participacion en AP-1 EUROPISTAS se integra es éstados financieros
consolidados del Emisor por integracién global.

Datos basicos de la concesion:

Fecha de concesién: Mayo de 1974.

Ubicacion: AP-1, entre Burgos y Armifidn, une ekimmtr de Espafia con la
frontera francesa, uno de los corredores mas taaiosi de Espafia.

)

&

<

\_ J
Longitud: 84,3 km.

Duracion de la concesion: 44 afos.
Fecha de término: Noviembre de 2018.

Importe de la inversion bruta de la sociedad caonasia en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 395,9 millones de euros.

Descripcién: La concesion consiste en la constamgciconservacion y
explotacion del tramo Burgos-Armifién de la autapAP-1.

Los principales términos del contrato concesiongénte son los siguientes:
En virtud del Decreto 1736/74, de 30 de mayo, laniiktracion General del
Estado otorg6 a EUROVIAS CONCESIONARIA ESPANOLA S.A
(Sociedad absorbida por EUROPISTAS en el afio 2208pncesion para la
construccion, conservacion y explotacion del itmier Burgos-Cantébrico
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(Malzaga) de la Autopista del Norte. En virtud dedispuesto en el citado
Real Decreto la concesion finalizaba en el mes whéojdel afio 2003.
Posteriormente, mediante el Real Decreto 1808/12&1,5 de agosto
determinados términos de la concesion fueron nuadifis, ampliando la
concesion hasta el 1 de agosto de 2017 a cambiavdesiones como la
construccion de un tercer carril en la circunvdacide Burgos y la
equiparacion de las tarifas de camiones y asinslanm las de vehiculos
ligeros. Por Real Decreto 1808/1994, de 5 de agsstequiparan las tarifas
de los camiones y asimilados con las vehiculogdigey se establece una
politica de descuentos para éstos Ultimos a efdet@otenciar el trafico en la
infraestructura respecto de la N-I. Por Real Decte285/2005, de 21 de
octubre, se modifican determinados términos deoleesion, ampliando la
duracion de la misma en 15 meses, hasta el 31 tderecde 2018. Como
contraprestacion a esta ampliacion del plazo camtals la sociedad
concesionaria se obliga a construir un semienlada autopista AP-1 en las
proximidades del km 65 (Ameyugo) con una estac@&mpehje y dos ramales
de conexion de la autopista con la carretera NASimismo, se acuerda la
ampliacion de la autopista en un tercer carrilg@mtido entre este semienlace
y Miranda de Ebro (18 km), asi como que este trdmda AP-1 entre el
enlace de Armifion y el nuevo semienlace que setreyasen Ameyugo,
estara libre de peaje para todos los vehiculosrgaerran Unicamente el
tramo o realicen movimientos internos dentro de él.

3.- Magnitudes basicas de la concesion:
% atribuible en consolidacion: 100%
Magnitudes econémicas (€ % Variac. % Variac.
MM)* 2007 2006 2005 07/06 06/05
Cifra de negocios 73,1 67,5 62,6 8,3% 7,89
EBITDA 62,7 58,5 53,4 7,29 9,69
Beneficio neto 28,7 28,5 23,1 0,7% 23,49
Inversion acumulada en
autopista neta de 387,1 382,4 349,7 1,29 9,4%
amortizacion
CAPEX Mantenimiento 6,7 1,8 3,7 272,2% (51,4)9
Deuda financiera neta 117,7 112,0 120,4 5,19 (7,00%
. . % Variac. % Variac.
o
Trafico (n° de vehiculos) 2007 2006 2005 07/06 06/05
Intensidad Media Diaria 23.189 22.178 21.20 4,6% 4,6%0
*Fuente: Los datos que se facilitan de los afio$20006 y hasta el 30/09/2007, corresponden exelosnte a
la explotacién de la autopista AP-1 Burgos — Armifigse encuentran recogidos en las cuentas araiadéadas
conforme a PGC de EUROPISTAS. Los datos desde /2009 a 31/12/2007 se encuentran recogidos en las
cuentas anuales auditadas conforme a NIIF de ARrdpistas, C.E.S.A.
**En 2006, el CAPEX de mantenimiento no incluyeasd Ameyugo (32,4 € MM).
4.- Otros aspectos relevantes:

La autopista AP-1 tiene una fuerte estacionalidadtot mensual como

semanal y horaria.

El 79% de los usuarios son vehiculos ligeros.
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 En 2007, la recaudacién por medio de pago condejefy tarjetas ha sido del
60,8%, mientras que el pago en efectivo ha supuesi®,2% del total.

(vi) AUTOPISTA MADRID LEVANTE (AP-36)

1-

2.-

Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es AUTOPISTA MADRID LEVEAN
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A., con domicilio en PaManuel Gémez
Moreno, 2, Edificio Alfredo Mahou, Madrid, Espafia.

El Emisor tiene una participacién en la sociedattesionaria del 40% a través de
la sociedad INVERSORA DE AUTOPISTAS DE LEVANTE, S.(filial al 40%
del Emisor), sociedad propietaria del 100% de lesioaes de la sociedad
concesionaria.

La participacion se consolida por puesta en ecgrivad.

El restante capital social de la sociedad concesimres titularidad de CINTRA
(51,84%), BUDIMEX (3,16%) y KUTXA (5%).

Datos basicos de la concesion:

* Fecha de concesién: Febrero de 2004.
e Ubicacion: La AP-36 une las localidades de Ocafalefio) y La Roda

(Albacete), facilitando la entrada en la Comunid¥dlenciana como
alternativa a los atascos de la A-3.

- =/

* Longitud: 177 km.

* Duracion de la concesién: 36 afios (ampliables aefflin cumplimiento de

estandares de calidad).

« Fecha de término: Febrero de 2040.
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Importe de la inversion bruta de la sociedad cannasia en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 511,0 millones de euros.

Descripcién: La Autopista Madrid Levante, de 177 @elongitud, abre una
ruta entre Madrid y la costa Este alternativa lddaional Ill. La Autopista AP-
36 utiliza la modalidad de peaje cerrado (se reamgtcket a la entrada y se
entrega a la salida, pagando por los kilometrosrrielbs), con dos peajes
troncales al inicio y al final del tramo de peajesuatro peajes laterales en los
enlaces de la autopista. A la altura de la locdlidia San Clemente, dispone de
un tramo adicional libre de peaje (hasta La Roda)mismo, tiene un tramo
adicional (A-43) que une la Autopista Madrid Levabn la autovia A-3, en
Atalaya del Cafavate.

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacion: 40% Datos correspentds al 100%

GRUPO AUTOPISTAS DE LEVANTE

Magnitudes % Variac. % Variac.
econémicas (€ MM)* ALY ABLS AN 07/06 06/05
Cifra de negocios 18, 6,8 - 169,106
EBITDA 8,8 3,8 - 126,3%)
Inversion acumulada en
autopista neta de 506,9 495,0 317,1 2,4% 56,1
amortizacion
CAPEX ) ) ) ) 3
Mantenimientd
Deuda financiera neta 464)0 466,0 289,3 (0,4)% %1
Tréfico (n° de % Variac. % Variac.
vehiculos) ALY ABLS AN 07/06 06/05
Intensidad Media Diarial 4.65¢ 4.075 - 14,3%

*Fuente: Datos consolidados no auditados conforif&@ de la sociedad concesionaria y de su socheuldihg.
*No incluye la inversion en la construccion de ltopista.

INVERSORA DE AUTOPISTAS DE LEVANTE

%

Magnitudes % Variac. % Variac.

econdmicas (€ MM)* A AL A 07/06 06/05
Cifra de negocios n/a n
EBITDA (0,2) (0,2) (0,1) - -100,09
Beneficio neto (26,2 (22,1 (9,9) (18,6)% (125,5
Inversion acumulada e
autopista neta de - - - n/a n/a
amortizacion
CAPEX
Mantenimientd ) ) ) n/a h/a
Deuda financiera neta 4727 4425 259,3 6,8% 70

7%

Fuente: Cuentas Anuales auditadas de la Inversagraufadas conforme a PGC.
*No incluye la inversion en la construccion de ltopista.
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AUTOPISTA MADRID LEVANTE

Magnitudes % Variac. % Variac.

econémicas (€ MM)* AL ALY 2L 07/06 06/05
Cifra de negocios 17, 6,F - 165,76 n/a
EBITDA 8,8 3,8 0,2 131,6% 1800,0%0
Beneficio neto 0,7 (0,2 450,0% nfa
Inversion acumulada en
autopista neta de 506,9 495,0 317,1 2,4% 56,1%0
amortizacion
CAPEX
Mantenimientd ] ) ] n/a n/a
Deuda financiera neta - 235 30,0 n/a (21,7)%

Fuente: Cuentas Anuales auditadas de la AutopiatiriilLevante formuladas conforme a PGC.
*No incluye la inversion en la construccion de ltopista.

Otros aspectos relevantes:

- La deuda que financia la inversién en la autopsstasitué en la sociedad
INVERSORA DE AUTOPISTAS DE LEVANTE, S.L., propietardel 100%
de las acciones de la sociedad concesionaria.

« Se abrid al trafico en julio de 2006. Se encueatrgeriodo de crecimiento
elevado de tréfico tipico de los primeros afiosagesion.

« Obligacion de ampliar la concesién cuando se aicanz nivel de servicio
determinado.

« El plazo de duracion de la concesion, de 36 afgoguede ampliar hasta los 40
afios segln cumplimiento de estandares de calidad.

» La Sociedad concesionaria aplica descuentos aiosudg hasta el 50% de la
tarifa en funcion del nimero de transitos.

(vii) AUDENASA (AP-15)

1.- Sociedad concesionaria y participacién del Bmis
La sociedad concesionaria es AUTOPISTAS DE NAVARBAA., con domicilio
en Plaza Conde Rodezno, n° 8, 7°, Pamplona, Espafia.
El Emisor tiene una participacion en la sociedattesionaria del 50% a través de
ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. (filial al 100% de ENAINERE, S.L.U., a
su vez filial al 100% del Emisor).
La participacion en AUDENASA se integra en los dsta financieros
consolidados del Emisor por integracién global.
El titular del 50% restante del capital social desbciedad concesionaria es el
Gobierno de Navarra.

2.- Datos béasicos de la concesion:

» Fecha de concesién: Agosto de 1973.
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Ubicacién: AP-15, tramo lrurzun-Tudela en Navarra.

4 A

o oz |

C] Tudela

Longitud: 112,6 km.
Duracion de la concesion: 56 afos.
Fecha de término: Junio de 2029.

Importe de la inversion bruta de la sociedad cdonasia en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 305,4 millones de euros.

Descripcién: La concesion consiste en la constémccimantenimiento y
explotacion de la autopista Tudela - Irurzun.

Los principales términos del contrato concesiongéme son los siguientes:
AUTOPISTAS DE NAVARRA S.A., se constituy6 como sedad anénima
el 28 de julio de 1973 otorgandole la entonces @agdn Foral de Navarra la
concesion para construir, conservar y explotarautapista de peaje entre la
poblacién de Irurzun y el enlace con la AutopisthEbro. Con fecha 10 de
diciembre de 1997 se firm6 un acuerdo entre laesiaci concesionaria, el
Gobierno de Navarra y ENA, por el que se modifitécentrato para la
construccion, conservacion y explotacion de la pista. Las modificaciones
fundamentales que recogia el citado acuerdo implicana disminucion de
las tarifas en vigor y una ampliacion del plazaddeacion de la concesion, de
forma que la misma revertira, sin compensacié@Gailierno de Navarra el 30
de junio del afio 2029, en vez del 8 de junio del 2614 establecido en el
contrato anterior. Posteriormente, se firmaroneelstrsociedad concesionaria
y el Gobierno de Navarra dos acuerdos con fectde2fiayo de 1999 y 28 de
febrero de 2000, siendo este ultimo el vigenteactente. Los mencionados
acuerdos fueron firmados para la aplicacion de omelescuentos en los
precios de los peajes, estableciéndose una potiticgercial de descuentos
especificos sobre los precios vigentes para velscpesados y ligeros y
aplicables en caso de estos ultimos, exclusivamantes usuarios de la
autopista que utilicen como medio de pago la &etla misma. El Gobierno
de Navarra se comprometié a compensar econémicanaela sociedad por
los menores ingresos derivados de dicha politiczectial.
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3.-

4.-

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacién: 50%. Datos corresipemes al 100%.

Magnitudes
econdmicas (€ MM)*

2007

2006

2005

% Variac.
07/06

% Variac.
06/05

Cifra de negocios

42,1

39,5

36,6

6,6%

7,99

EBITDA

34,6

32,1

29,5

7,8%

8,89

Beneficio neto

22,4

21,7

20,1

3,2%

8,09

Inversion acumulada en
autopista neta de
amortizacion

288,7

288,1

289,0

0,29

(0.3)8

5

CAPEX Mantenimiento

2,4

0,9

2,1

166,7%

(57,1)0

Deuda financiera neta

69,4

71,9

74,5

(3,5)%

(3.5)

Trafico (n° de
vehiculos)

2007

2006

2005

% Variac.
07/06

% Variac.
06/05

Intensidad Media Diaria|

19.751

19.220

18.463

2,89

0

4,1

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la societ@esionaria formuladas conforme a PGC.

Otros aspectos relevantes:

En el afio 2007 se ha firmado un convenio, con agn desde mayo de ese
mismo afio que contempla las siguientes actuacidijesmplantacién del
telepeaje en la autopista, (ii) construccion de nmeva area de servicio en
Tafalla, (iii) apertura de un nuevo enlace complaio la carretera NA-132
Tafalla-San Martin de Unx, (iv) apertura de un ssaice, direccién Sur, en
Valtierra y (v) adecuacion del calendario de apii@a de las tarifas base
anuales de AUDENASA al afio natural. Las actuaci@oetempladas en este
convenio se compensan en su mayoria mediante taiacén del calendario
de actualizacion tarifaria, excepto la construcaérla nueva area de servicio
y el enlace de Tafalla, que debera ser financiamaep adjudicatario de la
misma. En caso de que se produzca algin sobremodteconstruccion del
semienlace de Valtierra, el exceso deberd ser awade por la
Administracion.

Conforme a los acuerdos entre el Gobierno de Nav@kdministracion

Concedente) y la sociedad concesionaria, a paittiejdrcicio 1999 se aplican
determinados descuentos a los usuarios en los oprede los peajes,
estableciéndose una politica comercial de descsieggpecificos sobre los
precios vigentes en cada momento para vehiculoadpssy ligeros. El

Gobierno de Navarra se comprometi6 a compensarégioamente a la
Sociedad por los menores ingresos derivados dea dictitica comercial,

compromiso que cumple puntualmente desde su ingaemt. La formula de

célculo que se utiliza para calcular el pago azaapor la Administracion a
la Concesionaria, tiene en cuenta el crecimientardéfco total del corredor,

incluyendo la carretera nacional gratuita alteuati

La facturacién esta regulada mediante convenioetd@bobierno de Navarra.
Los ingresos de cada afio se calculan a partirsdedoementos del trafico del
corredor en el tramo Tafalla — Pamplona. Ademaanskiplican cada afio
por un factor definido en el citado convenio.

96



Escasa estacionalidad del trafico de la concedR@specto del trafico de
peaje, se alcanzé un minimo de Intensidad Mediad@umulada, en enero,
del 84% y un méaximo, en julio, del 113%.

Tipo de usuario: Tréfico ligero con un 77,8% deéaty un 22,2% de pesados.

(vi)  ACCESOS DE MADRID (R-3y R-5)

1.-

Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sogiedad concesionaria es ACCESOS DE MADRID CEBSIONARIA
ESPANOLA, S.A.U. con domicilio en Ctra. Circunvalat M-50, km 67.500

sentido Sur, Villaviciosa de Odén, Madrid, Espafia.

El Emisor tiene una participacion en la sociedatcesionaria del 25,16% a través

de su participaciéon en ALAZOR INVERSIONES, S.A.ppietaria del 100% de

las acciones de la sociedad. EI Emisor participaesta Ultima sociedad,

directamente en un 13,5% e indirectamente en u66%d,a través de ENA

INFRAESTRUCTURAS, S.A. (filial al 100% de ENAITINER S.L.U., a su vez

filial al 100% del Emisor).

La participacion en la sociedad concesionaria sealwla por el método de puesta
en equivalencia.

El grupo ABERTIS participa en dicho capital en u522%, el grupo DRAGADO-
ACS participa en un 19,62%, y el grupo CAJA MADRHarticipa en un 20%.2.-
Datos basicos de la concesion:

Fecha de concesion: Noviembre de 1999.

Ubicacion: La R-3 y la R-5 son dos de las radidee$ladrid, en particular, los
tramos Madrid - Navalcarnero y Madrid - Arganda.

Duracién de la concesién: 50 afios.
Fecha de término: Octubre de 2049.

Importe de la inversion bruta de la sociedad cdonesa en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 1.026,1 millones de euros.

Descripciéon: La concesion consiste en la constamgciconservacion y
explotacion de la Autopista de peaje R-3 desde 440Ma Arganda del Rey
(31,8 km), de la Autopista de peaje R-5, desde 440Ma Navalcarnero (28,9
km) y de la Autopista libre de peaje M-50, desda-ka la M-409 (29,6 km).
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’ WADRID} 1

Arganda {

3.- Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacion: 25,16% Datos comesientes al 100%
GRUPO ACCESO DE MADRID

Magnitudes econémicas (€ o " " % Variac. % Variac.
MM) 2007 2006 2005 07/06 06/05
Cifra de negocios 24,2 21,8 17)0 11,0% 28,2%
EBITDA 15,4 13,2 8,4 16,7% 57,19
Inversion acumulada en 9981 095,8 983,1] 0,29 1,3%
autopista neta de amortizacion
CAPEX Mantenimientb - - - - -
Deuda financiera neta 588,94 575,% 547,% 2,3% 5,1%
. a % Variac. % Variac.
0
Tréfico (n° de vehiculos) 2007 2006 2005 07/06 06/05
Intensidad Media Diaria R-3 16.23p 16.137 13.499 6%0, 19,5%
Intensidad Media Diaria R-5 11.864 10.208 7.922 2%6, 28,9%

*Fuente: Datos consolidados no auditados conforf?&@ de la sociedad concesionaria y de su soclesldihg.
**Fuente: Cuentas anuales consolidadas auditad#srooe a PGC de la sociedad concesionaria y deceadad
holding. Hasta el ejercicio 2007 no habia obligadé auditas las cuentas consolidadas.

Nota: Las cuentas auditadas consolidadas del jer2007 contiene salvedades en su informe de atalipor
incertidumbre en relacién con el expediente deabdstimiento del equilibrio econémico-financiero ke
concesion presentado ante la Administracion, asiocsobre la valoracion del justiprecio de las egfaciones.
Dicha salvedad no se considera relevante a lososfel® los estados financieros consolidados del
Grupo del Emisor.

"No incluye las inversiones en construccion del@nbkie R-3 con M-50.
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4.-

(ix)
1-

ALAZOR INVERSIONES

Magnitudes % Variac. % Variac.

econémicas (€ MM)* AL ALY 2L 07/06 06/05
Cifra de negocios 0,3 0,2 (0] -
EBITDA - - - n/a n/a
Beneficio neto (4,3) (6,1 (6,9 29,5% 11,4
Inversion acumulada en
autopista neta de - - - n/a n/a
amortizacion
CAPEX Mantenimiento - - - n/a n/a
Deuda financiera neta 5431 537,1 529,5 1,1% 1

4%

*Fuente: Cuentas Anuales auditadas de Alazor fadad conforme a PGC.
Nota: Las cuentas auditadas individuales de Iasiejes 2005, 2006 y 2007 contiene salvedades sinformes
de auditoria por incertidumbre en relacion con gediente de restablecimiento del equilibrio ecoicém
financiero de la concesion presentado ante la Adtrécion, asi como sobre la valoracion del justjo de las
expropiacionesDicha salvedad no se considera relevante a lodosfate los estados financieros
consolidados del Grupo del Emisor.

ACCESOS DE MADRID

Magnitudes % Variac. % Variac.
econdmicas (€ MM)* AL ALY 2L 07/06 06/05

Cifra de negocios 24,2 218 17|0 (11,0)% 28,
EBITDA 15,4 13,2 8,4 (16,7)9 57,19
Beneficio neto (4,1) (6,0 (6,8 31, 7% 11,8
Inversion acumulada en

autopista neta de

amortizacion 998,1 995,8 983,1 (0,2)% 1,3
CAPEX Mantenimiento - - - n/a n/a
Deuda financiera neta 377 30,7 10,4 22,8% 195]

2%

*Fuente: Cuentas Anuales auditadas de Accesos dedffarmuladas conforme a PGC.
Nota: Las cuentas auditadas individuales de Iasiejes 2005, 2006 y 2007 contiene salvedades sinformes
de auditoria por incertidumbre en relacion con glediente de restablecimiento del equilibrio ecoicom
financiero de la concesion presentado ante la Adtrécion, asi como sobre la valoracion del justjo de las
expropiacionesDicha salvedad no se considera relevante a lodosfate los estados financieros
consolidados del Grupo del Emisor.

Otros aspectos relevantes:

. El CAPEX de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 (2Q@@2 y 9,7 millones de
euros, respectivamente) se debe a la finalizaotasl autopistas objeto de
construccion, principalmente, al enlace de la Ri8la M-50.

. El contrato de concesion obliga a realizar ampiaes de carriles de las
autopistas en caso de superarse determinadossndesteafico.

Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

AUTOESTRADAS DE GALICIA (AG-55 y AG-57)

La sociedad concesionaria es AUTOESTRADAS DE GARIGI AUTOPISTAS
DE GALICIA CONCESIONARIA DA XUNTA DE GALICIA, S.A., con
domicilio en C/ Alfredo Vicenti, 13, A Corufia, ESjza

El Emisor tiene una participacion en la sociedaacesionaria del 100% a través
de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. (filial al 100% dENAITINERE,
S.L.U., a su vez filial al 100% del Emisor).
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La participacion se consolida por integracion globa

2.- Datos basicos de la concesion:

Carballo

~

Fecha de concesién: Septiembre de 1995.

Ubicacién: Costa atlantica gallega, en dos autapistdependientes ubicada
una en las Rias Altas y otra en las Rias Bajaspriraera de ellas, la
autopista AG-55 que sirve de corredor de comuricaein la comarca de
Bergantifios entre A Corufia y Carballo, con unaitodgtotal de 32,6 km.
La segunda, la autopista AG-57, une la via VG-2dothinada cominmente
“2° cinturén de Vigo”, con la localidad de Baiondnicada igualmente en el
area metropolitana de Vigo, recorriendo la comadeh Val Mifior en
Pontevedra con una longitud total de 25 km.

\
(A CORUNAT®
Vigo[s
\ 4

)/

Duracion de la concesion: 50 afios.
Fecha de término: Febrero de 2045.

Importe de la inversion bruta de la sociedad cdonasia en el proyecto a
31 de diciembre de 2007: 125,6 millones de euros.

Descripcion: La concesion consiste en la constamccmantenimiento y
explotacion de las autopistas ubicadas entre A f@e@arballo y Puxeiros-
Val Mifior, que unen la Autopista del Atlantico comnas de alta densidad de
poblacién de las Rias Altas y Bajas, respectivament
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3.-

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacién: 100%

Magnitudes % Variac. % Variac.
econémicas (€ MM)* A AEs AL 07/06 06/05
Cifra de negocios 14,2 12,8 11,5 10,99 11,3%
EBITDA 7,1 6,6 5,5 7,6%] 20,09
Beneficio neto 3,5 3,2 2,3 9,4% 39,19
Inversion acumulada en
autopista neta de 116,1 116,7 117,5 (0,5)9 (0,7)4%
amortizacion
CAPEX Mantenimiento 0,2 0,2 0,4 - (50,0)%
Deuda financiera neta 8,1 9,7 9,8 (16,5)%| (1,09
Tréfico (n° de % Variac. % Variac.
vehiculos) AL AL AL 07/06 06/05
Intensidad Media Diaria |
AG.55 14.751 13.664 12.883 8,09 6,1%6
Intensidad Media Diaria
AG.57 8.196 7.726 7.132 6,19 8,346

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la sociedmesionaridormuladas conforme a PGC.

Otros aspectos relevantes:

. A pesar de la larga vida restante de la concesibendeudamiento de la

compafia es relativamente bajo. Ello es consecaestire otros factores, de
la existencia de subvenciones no reintegrablesgmorte original de mas de

73 millones de euros, de los que al cierre delcigier se encuentran

pendientes de traspasar a resultados 65,5 miltbmesros.

Estacionalidad de la concesién: Elevado uso enlabasales (AG-55) y alta
durante los meses de verano en las zonas coséitaardo sur (AG-57).

Tipo de usuario: 95% de vehiculos ligeros.
Sistema de facturacion (2007): Peaje cerrado. Bewam 66% en efectivo.

Economias de redes con otras concesiones del grGpoexion vy
prolongacion natural con AUDASA, que comparte lansayvacion y
mantenimiento de la concesion.

La apertura al trafico del “2° Cinturén de Vigo” eaviembre de 2005, ha
supuesto un mayor y mejor aprovechamiento de labA@or parte de los
usuarios locales, incrementando los tréaficos.

(X) AUNOR (C-415):

1-

Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es AUTOVIA DEL NO}ROESTGNCESIONARIA
DE LA COMUNIDAD AUTONOMA DE LA REGION DE MURCIA, SA.U.,

con domicilio en C/ Plateria, 6, Murcia, Espafa.

El Emisor tiene una participacion en la sociedattesionaria del 100%.



La participacion se consolida por integracion globa
2.- Datos basicos de la concesion:

* Fecha de concesion: Julio de 1999.

» Ubicacion: Tramo Alcantarilla - Caravaca de la CenzMurcia. La autovia del
Noroeste de la Region de Murcia penetra a la canpesando por Mula,
Bullas y Cehegin, hasta llegar a Caravaca de la,Cdesde Murcia y
Alcantarilla. Siguiendo esta via se accede, peetana Moratalla, a las tierras
surefias y montafiosas de Albacete y Jaén, asi cdmesierra de Alcaraz y
varios pueblos de la sierra de Segura.

-

/\th
Alcantarilla

* Longitud: 62 km.
» Duracion de la concesion: 27 afos.
* Fecha de término: Septiembre de 2026.

* Importe de la inversion bruta de la sociedad cdonesa en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 97,5 millones de euros.

» Descripcion: La concesién consiste en la constamccimantenimiento y
explotacion de la Autopista del Noroeste de Muraeediante la mejora y
desdoblamiento del tramo entre Alcantarilla y Cacavde 62 km de longitud.
La autopista es una concesion del Gobierno RegimdWiurcia, mediante el
sistema de peaje en sombra, que incluye un mecardsmngresos minimos
garantizados, correspondiente a la Banda 1 derdasbiandas previstas de
trafico de vehiculos.
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3.-

(xi)
1-

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacion: 100%

Magnitudes
econdmicas (€ MM)*

2007

2006

2005

% Variac.
07/06

% Variac.
06/05

Cifra de negocios

9,6

10,6

10,3

(9,4)9

2,99

EBITDA

7,6

8,7

8,4

(12,6)%

3,6

Beneficio neto

1,8

1,1

0,9

63,6%

22,29

Inversion acumulada en
autopista neta de
amortizacion

84,9

86,6

88,6

(2,0)%

(2,3

CAPEX Mantenimiento

0,4

Deuda financiera neta

38,1

41,5

45,5

(8,2)%

(8.8)°

Trafico (n° de
vehiculos)

2007

2006

2005

% Variac.
07/06

% Variac.
06/05

Intensidad Media Diaria|

12.720

11.907

11.10]

6,89

0

7,3

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la societamasionaridormuladas conforme a PGC.

Otros aspectos relevantes:

« El contrato concesional establece que la admigisimesolo satisfara ingresos

por un maximo de vehiculos-kilbmetro anuales cpoadientes a 136.500.000
vehiculos ligeros y 13.650.000 vehiculos pesadesmi8mo garantiza unos
ingresos minimos por vehiculos-kildbmetro anualesrespondientes a
130.000.000 vehiculos ligeros y 13.000.000 veh&pksados.

En la actualidad ya se ha alcanzado el volumenéafied maximo previsto, por
lo que se cobra la recaudacion maxima y el incréonga trafico no afecta a la
evolucién de los ingresos (solo la tarifa).

Durante los cinco primeros afos de explotaciéntgh2906), la tarifa se

encontraba incrementada en un 15%, de acuerdol comteato de concesion.

Ello explica el descenso de la cifra de negocios sl produce en 2007 con
respecto a 2006.

Baja estacionalidad de la concesion durante elyafiaudal regular con un
ligero minimo en agosto.

Tipo de usuario muy constante, con un 16,6% decudd pesados, con
oscilaciones leves durante el ejercicio.

El gobierno regional garantiza unos ingresos mignirde 267 millones de
euros, para toda la vida de la concesion.

VIASTUR (AS-2)

Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es VIASTUR CONCESIONARIBL PRINCIPADO
DE ASTURIAS, S.A., con domicilio en Parque EmpredahSIPO I, Plaza Santa

Barbara, 4-22 planta, Llanera, Asturias, Espafa.

El Emisor tiene una participacion directa en laested concesionaria del 70%.



La participacion se consolida por integracion globa

El 30% restante del capital social de la concesiares titularidad de SANCHEZ
Y LAGO, S.L.

2.- Datos basicos de la concesion:

* Fecha de concesién: Agosto de 2005.

e Ubicacién: Desdoblamiento de la AS-18 (entre Ovigdeorceyo) de 20,7 km
de longitud, la duplicacion de la via AS-17 (eritogones y Bobes) de 3,6 km,
una via de servicio entre la Venta del Jamoén (king la Venta de Veranes
(Gijon) y un area de servicio que explotara el ootis.

e Longitud: 24,3 km.
e Duracién de la concesioén: 30 afios.
* Fecha de término: Agosto del 2035.

* Importe de la inversion bruta de la sociedad cdanasia en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 120,1 millones de euros.

» Descripcion: La concesion consiste en la constémccimantenimiento y
explotacion de la autopista de peaje en sombra @\ %iitre Oviedo y Gijon,
gue tras su apertura al trafico pasa a denomiegs2

- ™
] Giion

/

&
OVIEDO

-
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3.-

4.-

(xii)
1.-

Magnitudes basicas de la concesion:
% atribuible en consolidacién: 70% Datos correspemds al 100%

Magnitudes
econdmicas (€ MM)*

2007

2006

2005

% Variac.
07/06

% Variac.
06/05

Cifra de negocios

2,9

n/a

EBITDA

2,3

n/a

Beneficio neto

0.8)

n/a

autopista neta de
amortizacion

Inversién acumulada en

117,5

72,5

53

62,19

1.267,9

CAPEX Mantenimiento

Deuda financiera neta

105,9

49,9

112,2%

n/a

Trafico (n° de
vehiculos)

2007

2006

2005

% Variac.
07/06

% Variac.
06/05

Intensidad Media Diaria| 18.887 - - -
*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la sociedmesionaridormuladas conforme a PGC.

Otros aspectos relevantes:
« La explotacion de la autopista comenzé el 1 de i 2007.

« El conjunto del proyecto de construccién se divededos tramos: Tronco 1,
AS-18 desde la Glorieta de El Pando en Oviedo Hsteeyo, en el municipio
de Gijon y Via de servicio del Tronco 1 que seiiin el enlace de Venta del
Jamoén hasta el enlace de Venta del Veranes; Tr@ncAS-17 entre las
localidades de Lugones y Bobes.

« EIl contrato concesional establece unos ingresosnmé&xanuales iguales al
115% del trafico patrén que la Administracion fig la licitacion. No se
establecen ingresos minimos garantizados. El ergfatron se establece para
cada ejercicio de la concesion, para cada uno sie8lpuntos de conteo
existentes en la autovia, y para cada una de fegaréas de vehiculos (ligeros
y pesados). A partir de los limites de trafico lelstzidos en el contrato de
concesion se obtienen los ingresos maximos anwRdea.el ejericcio 2007, el
porcentaje de cumplimiento de los ingresos reaspecto de dicho ingresos
maximos, obtenidos a partir del limite maximo ddito, han sido un 23,12%
inferiores a los maximos para ese afio.

ACEGA (AP-53)

Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es AUTOPISTA CENTRAL GEGA C.E., S.A,, con
domicilio en Feal — San Mamede de Ribadulla, Vedlr@pruiia, Espafia.

El Emisor tiene una participacion en la sociedatcesionaria del 18,36% a través
de su participacion en TACEL INVERSIONES, S.A., pstaria del 100% de las
acciones de la sociedad. El Emisor participa em @ima sociedad, directamente
en un 9,36% e indirectamente en un 9% a travésNdelNFRAESTRUCTURAS,
S.A. (filial al 100% de ENAITINERE, S.L.U., a suz/élial al 100% del Emisor).

La participacion se consolida por el método de faueis equivalencia.

El capital social restante es titularidad de FCONSORUCCION, S.A. (54,64%),
SOCIEDAD DE PROMOCION Y PARTICIPACION EMPRESARIALATJA DE
MADRID, S.A. (6,75%), CAJA DE AHORROS DE VIGO, OREE Y
PONTEVEDRA (13,50%) y CAJA DE AHORROS DE GALICIA ,®%).
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2.- Datos béasicos de la concesion:
* Fecha de concesién: Diciembre de 1999.
e Ubicacién: Santiago de Compostela — Alto de Sanmmingo, limite de la
provincia de Pontevedra.
SANTIAGO DE
COMPOSTELA
Domingo
* Longitud: 56,7 km.
*  Duracion de la concesién: 75 afos.
* Fecha de término: Noviembre de 2074.
* Importe de la inversion bruta de la sociedad cdonesa en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 301,7 millones de euros.
» Descripcion: Construccion, conservacion y expldtaae la autopista de peaje
Santiago de Compostela — Ourense, tramo Santiagioogostela — Alto de
Santo Domingo.
3.- Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacién: 18,36%. Datos cqroaslientes al 100%.

Magnitudes % Variac. % Variac.
econémicas (€ MM)* 20 200 200 07/06 06/05
Cifra de negocios 8,7 7,4 6,6 17,6% 12,19
EBITDA 5,8 4,0 4,0 45,0%)
Beneficio neto 0,6 (0,3) (1,4) n/al 78,69
Inversion acumulada e
autopista neta de 286,5 289,2 293,0 (0,9)9 (1,3)%
amortizacion
CAPEX mantenimiento - - - - -
Deuda financiera neta 147,6 139,8 1447 5,69 (3,4)%0
Tréafico (n° de 2007 2006 2005 % Variac. % Variac.
vehiculos) 07/06 06/05
Intensidad Media Diaria| 5.474 4.833 4.437 13,39 8,9%

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la societmesionaria formuladas conforme a PGC.
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4.-

Otros aspectos relevantes:

El contrato de concesion obliga a realizar ampliaes de carriles de las
autopistas en caso de superarse determinadossdesteafico.

En fase de crecimiento tras los primeros afiasuchg-up

La Xunta de Galicia ha puesto en servicio la cairexie la AP-53 con la A-
52, con via de alta capacidad. Supondria un aumamtdérafico al unir
Santiago de Compostela con Ourense, con doble dealem todo su
recorrido.

De acuerdo con el Real Decreto 1.702/1999 de 28ctiébre, la Xunta de
Galicia concedi6 a la Sociedad una subvencién mategrable por un
importe nominal de 60,1 millones de euros.

Asimismo, en el mencionado Real Decreto, el Ministade Fomento
concedié a la Sociedad un préstamo participativibgringresos futuros de
la Sociedad por un importe de 60,1 millones desuro

(xii)  TUNELES DE ARTXANDA

1.- Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es TUNELES DE ARTXANDA NGIESIONARIA
DE LA DIPUTACION FORAL DE BIZKAIA, S.A., con domidio en Calle
Capuchinos de Basurto, 6, 42 planta, Bilbao, Espafia

El Emisor tiene una participacion directa en ldested concesionaria del 50%.

La participaciéon se consolida por integracion projpmal.

Otros accionistas relevantes en la sociedad camas son BILBAO BIZKAIA
KUTXA (20%), LEZESARRI, S.L.U. (8%), CASLEVER 2000S.L. (8%),
CONSTRUCCIONES Y PROMOCIONES BALZOLA, S.A. (8%) y GC
INVERSIONES S.P.E., SOC.COOP. (6%).

Datos basicos de la concesion:

Fecha de concesion: Noviembre de 1998.

Ubicacioén: Los tres Tuneles de Artxanda facilitarekpansion urbana de la
villa de Bilbao y la conexién rapida con el Valle dsua. Los Tuneles
comunican de forma rapida y comoda el centro deaBilcon el Aeropuerto
internacional y con el nuevo corredor del Txorieguiie discurre desde la
costa de Getxo hasta el enlace de la Autopistae-&Erletxe y al que se
accede por la cara norte del monte Artxanda, erplagimidades de las
bocas de los Tuneles en el Txorierri.

Longitud: 3,0 km.
Duracién de la concesién: 50 afios.

Fecha de término: Octubre de 2048.
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Importe de la inversion bruta de la sociedad cdonasia en el proyecto a
31 de diciembre de 2007: 95,9 millones de euros.

Descripcion: Los dos tuneles bajo el monte Artxand#® de 3 carriles y

1.200 metros de longitud que discurre entre loacad de La Salve y
Txorierri y otro de 2 carriles con una longitudalode 1.145 metros que une
el enlace situado en el Txorierri y la zona de Wgason ambos en régimen
de peaje, el tinel Ibarrekolanda — La Salve es liler peaje.

( )

TUNELES DE
ARTXANDA

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacién: 50% Datos correspamtds al 100%

Magnitudes % Variac. % Variac.
econémicas (€ MM)* A AL A 07/06 06/05
Cifra de negocios 54 4,7 4,3 14,9% 9,39
EBITDA 2,4 1,7 1,4 41,2%) 21,49
Beneficio neto 0,4) (0,5) (0,5) 20,0%
Inversion acumulada en
autopista neta de 88,9 90,0 91,2 (1,2)% (1,3)9
amortizacion
CAPEX Mantenimiento 0,2 - 0,1 - -
Deuda financiera neta 70,6 69,8 72,3 1,1% (3,5)9
Trafico (n° de % Variac. % Variac.
vehiculos) 20 200 200 07/06 06/05
Intensidad Media Diarial 16.427 14.117 13.108 16,4% 7,7
[

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la sociesmesionaria formuladas conforme a PGC.

Otros aspectos relevantes:

La sociedad concesionaria esta sujeta a la norana&l Impuesto sobre
Sociedades del Territorio Histérico de Vizcayandie el tipo del 28,0%,
frente al tipo del 30% vigente en Territorio Conpara 2008.

El acceso es gratuito por la noche y se aplicaeseuknto del 50% los fines
de semana.
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(xiv)

PAMASA (MA-15)

1-

2.-

Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es CARRETERA PALMA-MANARO
CONCESIONARIA DEL CONSELL INSULAR DE MALLORCA, S.A.con
domicilio en C/ Ter, 12. Poligono Son Fuster, PatlmaMallorca, Espafia.

El Emisor tiene una participacion directa en ldesded concesionaria del 35%.
La participacion se consolida por integracion projpmal.

SACYR, S.A.U., participa en el capital de la soa@doncesionaria en un 5%.
Otro accionista de relevancia es MELCHOR MASCAR®\. Sque participa en el
capital social de la concesionaria en un 30%. fitalasocial restante es titularidad
de ELECTRO HIDRAULICA, S.A. (5%), OBRAS Y PAVIMENT® MAN, S.A.
(5%), AGLOMERADOS MALLORCA, S.A. (10%) y Matias Asm Bibiloni
(10%).

Datos basicos de la concesion:

. Fecha de concesién: Mayo de 2004.

. Ubicacion: La autopista une las dos principaleslldades de la isla y la
atraviesa de Este a Oeste lo que la convierte tarrépida sin competencia
en la comunicacion insular. La carretera compramdetal de 41,7 km con
el siguiente detalle de tramos: tramo A: San Fe8# Siquia (5,7 km);
tramo B: Sa Siquia-Montuiri (17,3 km); tramo C: Main-Manacor (18,7

km).

\

VALLORCA
: _ — (T

& 4

. Longitud: 41,7 km.

. Duracién de la concesioén: 33 afios.

. Fecha de término: Mayo de 2037.
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. Importe de la inversion bruta de la sociedad cdonasia en el proyecto a
31 de diciembre de 2007: 117,3 millones de euros.

. Descripcion: La concesién consiste en la constémcdel desdoblamiento de
la carretera C-715 (Tramo Cami Sa Siquia-Manacdg gonservacion y
explotacion de la carretera desdoblada (Tramo: RBaniol-Manacor). Se
trata de una autopista de peaje en sombra, erel&lgmporte del peaje se
factura a la administracién concedente, que esidaiabona.

3.- Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacién: 35 % Datos corresiemtes al 100%

Magnitudes 2007 2006 2005 % Variac. % Variac.
econdmicas (€ MM)* 07/06 06/05
Cifra de negocios 6,0 - - n/a
EBITDA 43 - - n/a
Beneficio neto (0,2) - - n/a
Inversion acumulada en
autopista neta de 111,9 117,3 57,2 4,69 105,1%
amortizacion
CAPEX Mantenimiento - - - - -
Deuda financiera neta 87,6 102,1 51,1 (14,2)% 99,84
Trafico (n° de 2007 2006 2005 % Variac. % Variac.
vehiculos) 07/06 06/05
Intensidad Media Diaria| 20.667 n/a

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la societmeésionaria formuladas conforme a PGC.
4.- Otros aspectos relevantes:

. Palma-Manacor fue abierta al trafico en dicieml@e2@06. Tras su apertura
pasa a denominarse MA-15.

. El contrato concesional establece unos ingresosmméxguales al 115% del
ingreso anual obtenido a partir del trafico patode la Administracion fijo
en la licitacién y un VAN (valor actual neto) maxinde ingresos para toda
la vida de la concesiéon con I.V.A. y sin IPC de583.500 € en euros de 31
de diciembre de 2.004 y con una tasa de descuerichéto para toda la vida
de la concesién. Asimismo se establece que la Adtracion debera
restablecer el equilibrio econémico financiero decbncesién cuando los
volimenes acumulados de tréfico reales se sitUedgdmnjo del 85% de los
volimenes acumulados del trafico patron que la midtmacion fijo en la
licitacion. A partir de los limites de trafico esacidos en el contrato de
concesion se obtienen los ingresos maximos anuBlas el 2.007, el
porcentaje de cumplimiento de los ingresos reasgecto de dicho ingresos
maximos, obtenidos a partir del limite maximo défito, han sido un
17,68% inferiores a los maximos para ese afio.

HENARSA (R-2)
1.- Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es AUTOPISTA DEL HENARESNCESIONARIA
DEL ESTADO, S.A., con domicilio en Carretera M-186 Alcala de Henares a
Daganzo, kilémetro 6,300, Alcala de Henares, Madigpana.

(xv)
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El Emisor tiene una participacion en la sociedattesionaria del 7,5% a través de
la participacion del 15% que AUTOPISTA VASCO ARAGESA C.E., S.A.
(filial al 50% de AVASACYR, S.L.U., a su vez, filial 100% del Emisor) tiene en
el capital de INFRAESTRUCTURAS Y RADIALES, S.A., gedad titular del
100% del capital de la sociedad concesionariaegibrde socios son Desarrollo de
Concesiones Viales Uno, S.L. con un 35%, grupo &txicon un 25%, Iberpistas
con un 15% y Caja Madrid con un 10%.

La participacion en la sociedad concesionaria sealwla por el método de puesta
en equivalencia.

Datos basicos de la concesion:

. Fecha de concesion: Noviembre de 2000.

. Ubicacion: Autopista R-2 de Madrid a Guadalajara.

~

Ol GUADALAJARA

MADRID k¢

o

LS 4

. Longitud: 80,3 km.

. Duracion de la concesion: 24 afios.
. Fecha de término: Noviembre de 2024.

. Importe de la inversion bruta de la sociedad cdonasia en el proyecto a
31 de diciembre de 2007: 509,7 millones de euros.

. Descripcion: La concesion consiste en la constfucale 80,3 km de
autopista, de los que 62,5 km corresponden a lapstd Madrid-
Guadalajara, un tramo de la via de circunvalaciébOW variantes de acceso
a la N-I, N-Il y conexién con la M-40.
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3.- Magnitudes basicas de la concesion:
% atribuible en consolidacion: 7,5% Datos corresipemtes al 100%
Magnitudes % Variac. % Variac.
econémicas (€ MM)* e ALY AL 07/06 06/05
Cifra de negocios 25,5 21,0 16,2 21,49 29,6%
EBITDA 15,3 10,2 6,9 50,0% 47,89
Beneficio neto 1,3 (8,1 (3,5) 84,0% (131,4)9
Inversion acumulada en
autopista neta de 494,4 497,9 496,2 0,7)9 0,3%
amortizacion
CAPEX mantenimiento 14 - - - -
Deuda financiera neta 416,5 419,4 405,7 (0,7)% 3,4%
Tréfico (n° de % Variac. % Variac.
vehiculos) 2007 2006 2005 07/06 06/05
Intensidad Media Diaria| 11.034 9.502 7.675 16,19 23,846

*Fuente: Cuentas anuales consolidadas auditadia$rdestructuras y Radiales, S.A. formuladas canéoa PGC.
Nota: Las cuentas auditadas para los afios 2009§ 26ntienen salvedades en su informe de audipamia
incertidumbre en relacién con la reclamacién de pamsacion por sobrecostes de obra presentado ante |
Administracién, asi como sobre la valoracion detiprecio de las expropiacione®icha salvedad no se
considera relevante a los efectos de los estadgasdieros consolidados del Grupo del Emisor.

4.- Otros aspectos relevantes:

« El crecimiento futuro del trafico de la sociedadasa en la apertura al trafico
aéreo de la nueva terminal del aeropuerto, y eexdpsctativas de crecimiento
del Corredor del Henares y la progresiva implaitade la autopista como un
eje esencial de la comunicacién en el mismo.

» El contrato de concesién obliga a realizar ampiiaes de carriles de las
autopistas en caso de superarse determinadossndesteafico.

I.1.2- Otras concesiones en explotacion

(i) NEOPISTAS
1.- Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es NEOPISTAS, S.A.U.,dwnicilio en Paseo de la
Castellana, 83-85, Madrid, Espafia.

El Emisor tiene una participacion directa en ldesded concesionaria del 100%.
La participacién se consolida por integracion globa
2.- Datos béasicos de la concesion:

» Descripcion: La concesion consiste en la constémgciconservacion y
explotacion de las cuatro areas de servicio qumanuacion se detallan:

- Area de Servicio de Valdaliga (Cantabria)
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 Fecha de concesion: Febrero de 2001.

* Ubicacion: Situada en la Autovia del Cantabrico 8jApunto
kilométrico 256 en ambas margenes, tramo Cabezoéta dgal -
Lamadrid; término municipal de Valdaliga (Cantapria

« Duracion de la concesioén: 27 afios.
* Fecha término: Agosto de 2027.

- Area de Servicio de Guitiriz (Lugo)
* Fecha de concesion: Junio de 2001.

» Ubicacion: Situada en la Autovia del Noroeste (A{6)nto
kilométrico 538 en ambas margenes, tramo Rias Al&sino
municipal de Guitiriz (Lugo).

» Duracion de la concesion: 29 afios.
* Fecha término: Junio de 2030.

- Area de Servicio de Alberique (Valencia)
» Fecha de concesion: Marzo de 2001.

e Ubicacion: Situada en la Autovia de Levante (CNj)4ainto
kilométrico 659,8 en ambas margenes, tramo Almarngalencia;
término municipal de Alberique (Valencia).

+ Duracion de la concesion: 26 afios.
 Fecha término: Marzo de 2027.

- Area de Servicio de Calzadilla de los Barros @jaz)
« Fecha de concesion: Enero de 2608

o Ubicacion: Area de servicio en la A-66, Ruta dePlata, Tramo
Zafra-Sevilla, punto kilométrico 680,875, situada el término
municipal de Calzadilla de Los Barros (Badajoz).

+ Duracion de la concesion: 31 afios.
 Fecha término: -

* Importe de la inversion bruta de la sociedad caanaesa en el proyecto a
31 de diciembre de 2007: 16,6 millones de euros.

Descripcion: La concesién consiste en la explotadié las siguientes cuatro
areas de servicio: Alberique (Valencia), Valdalig@antander), Guitiriz
(Lugo) y Calzadilla de los Barros (Badajoz).

% Fecha de adjudicacion. No se ha firmado el canttatconcesion. El plazo de duracién de la conoesiénienza desde la firma de
dicho contrato, motivo por el cual no se deterntnigcha de término de la concesion.
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3.- Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacion: 100%

Magnitudes econémicas (€ 2007 2006 2005 % Variac. % Variac.
MM)* 07/06 06/05

Cifra de negocios 2,3 2,0 17 15,0p6 17,6%

EBITDA 11 0,8 0,6 37,5% 33,39

Beneficio neto (0,1) 0,2 (0,2 (150,0)% 200,0%

Inversion acumulada en

infraestructura neta de 14,6 15,1 15,6 (3,3)9 (3,2)%

amortizacion
CAPEX mantenimiento :
Deuda financiera neta 116 6|1 - 88,5% n/a

Otros 2007 2006 2005 % Variac. % Variac.
07/06 06/05
Litros de combustible 36.478.078 33.407.158 29.270.948 9,2% 14 1%
Ventas soc. explotadora 6.146.321 5.687.99¢ 4.838.226 8,1% 17,6%

*Fuente: Cuentas anuales no auditadas en 2005 adasl en 2006 y 2007 de la sociedad concesionaria
formuladas conforme a PGC.
" Datos no obtenidos de las cuentas anuales.

4.- Otros aspectos relevantes:

« La sociedad concesionaria tiene cedida la explimaein exclusiva de las
instalaciones y servicios de bar, restaurantengéiale la semi-area de servicio
de Alberique, punto kilométrico 659,8 de la CN-42@itovia de Levante, a
CAFESTORE, S.A.U., sociedad perteneciente al gruACYR
VALLEHERMOSO, y que ademas se ocupa de la explotade hoteles y
restaurante del area de servicio de Valdaliga adestacion de servicio y del
restaurante del area de servicio de Guitiriz. RHPSIDMERCIAL DE
PRODUCTOS PETROLIFEROS, S.A., tiene arrendada fdotacion de las
estaciones de servicio de Valdaliga y Alberique.

(i) INTERCAMBIADOR DE PLAZA ELIPTICA
1.- Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedgd concesionaria es INTERCAMBIADOR DE TRR®ORTE DE
PLAZA ELIPTICA, S.A., con domicilio en Paseo deCastellana, 83-85, Madrid,
Espafia.

El Emisor tiene una participacion en la sociedattesionaria del 60%.

La participacion se consolida por integracion globa

SACYR, S.A.U,, tiene una participacion en la soatkdoncesionaria del 20%. El
20% restante del capital social de la cgncesiomimularidad de CASTROMIL,
S.A. (10%) y TRANSPORTES LA UNION, S.A. (10%).

2.- Datos basicos de la concesion:

e Fecha de concesiéon: Mayo de 2005.
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* Ubicacién: Centro de Madrid.

INTERCAMBIADOR

' PZA. ELIPTICA

PLAZA ELIPTICA
@

\_ J

e Duracién de la concesién: 35 afios.
* Fecha de término: Mayo de 2040.

* Importe de la inversion bruta de la sociedad cdonesa en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 58,6 millones de euros.

» Descripcion: El nuevo intercambiador se organizatres niveles, los dos
primeros para darsenas de autobuses y el terceaaipas complementarios y
para establecer la conexién con el metro. Estaigieewfrecer servicio a
126.300 usuarios diarios. En él confluyen las Bngéy 11 de metro, 14 lineas
de autobuses interurbanos, 10 lineas urbanas #@nfaesa Municipal de
Transportes, y 20 darsenas de autobuses.

3.- Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacién: 60% Datos correspemds al 100%

Magnitudes % Variac. % Variac.

econémicas (€ MM)* A AL AL 07/06 06/05
Cifra de negocios 4,2 - - n/a
EBITDA 2,9 - - n/a
Beneficio neto (0,2) - - n/a
Inversion acumulada en
infraestructura neta de 57,5 32,4 8,5 77,5% 281,2%
amortizacion
CAPEX mantenimiento - - - -
Deuda financiera neta 55,9 28,4 - 96,8% n/a

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la sociedmesionaria formuladas conforme a PGC.
4.- Otros aspectos relevantes:
« En junio de 2007 la sociedad concesionaria cedge&tion de la explotacion

de las actividades publicitarias en el intercamtriad JCDECAUX ESPANA,
S.L.U.
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El intercambiador entré en servicio en abril de®00

En mayo de 2007 la sociedad concesionaria cediéxfdotacion de las
maquinas expendedoras en el intercambiador a QUMNNIIAA
EXPENDEDORES AUTOMATICOS, S.L.

Da servicio al corredor que se extiende a lo lalgda A-42 Madrid — Toledo,
acogiendo a los viajeros de los grandes nucleosnosb del Sur de la
comunidad y Toledo.

Los ingresos que percibe la sociedad concesiosarifijan en funcion del
namero de viajeros que utilizan el intercambiatlaradministracion garantiza
unos ingresos minimos correspondientes a 32,9 medlade viajeros/afio de
trafico interurbano durante toda la vida de la esitin. EI Consorcio Regional
de Transportes de Madrid garantiza el pago deftaedicia entre el niumero
real de viajeros (que se abona por las compafiiasitdduses que hacen uso
del intercambiador) y la demanda anual constant@2¢® millones de viajeros
anuales, de forma que si el saldo de los ingresiogbdenido es mayor a cero,
se abonara por el Consorcio Regional de Transpdeeddadrid, en el primer
trimestre del ejercicio siguiente. En el ejerci@007 la administracion ha
satisfecho los ingresos minimos garantizados.

El Pliego de Clausulas Administrativas Particidarestablece un plazo
variable de la concesion de hasta cinco 5 afiosoadies en funcién de los
ingresos acumulados realmente obtenidos.

(iii) INTERCAMBIADOR DE MONCLOA

1.- Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

2.-

La sociedad concesionaria es INTERCAMBIADOR DE TRFPORTE DE
MONCLOA, S.A., con domicilio en Paseo de la Caatsdl, 83-85, Madrid,
Espaiia.

El Emisor tiene una participacion en la sociedattesionaria del 60%.

La participacién se consolida por integracion globa

SACYR, S.A.U., tiene una participacion en la soagtdoncesionaria del 20%. El
20% restante del capital social de la concesioreittularidad de CASTROMIL,
S.A. (10%) y TRANSPORTES LA UNION, S.A. (10%).

Datos basicos de la concesion:

Fecha de concesion: Marzo de 2006.

Ubicacién: Centro de Madrid.
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3.-

4.-

INTERCAMBIADOR

e MONCLOA
L
- )

Duracién de la concesién: 35 afios.
Fecha de término: Marzo de 2041.

Importe de la inversion bruta de la sociedad cdonesa en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 67,2 millones de euros.

Descripcién: La concesion consiste en la constamgciconservacion y
explotacion del nuevo intercambiador de transpatee#oncloa, en el centro
de Madrid. El intercambiador tendra tres nivelas:eEprimero se situaran las
34 darsenas de autobuses, en el tercero estarandeses del Metro y en la
planta intermedia la conexion entre ambos servicyps los usos
complementarios al viajero. En el entorno del oaewbiador confluyen las
lineas 3 y 6 del Metro de Madrid, 55 lineas de lawges interurbanos y 22
lineas de la Empresa Municipal de Transportes. Sen& que ofrecera
servicios a 360.000 usuarios diarios.

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacién: 60% Datos correspemds al 100%

% Variac.

% Variac.

Magnitudes
econémicas (€ MM)* e ALY AL 07/06 06/05

Cifra de negocios 2,0 - - n/a

EBITDA - - - - -

Beneficio neto - - - B N

Inversion acumulada en
infraestructura neta de 67,2 42,0 - 60,0% n/a
amortizacion

CAPEX mantenimiento

Deuda financiera neta 46,9 19,7 - 138,1] n/a

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la sociedeésionaria formuladas conforme a PGC.

1 Los ingresos de 2007 corresponden a la explotadgdmaddulo antiguo, y compensan los gastos de @qdm mientras se
ejecutan los trabajos de construccién del nuevouidd

Otros aspectos relevantes:

En el primer trimestre de 2009 se prevé la entradaservicio de la
remodelacién del intercambiador antiguo.
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Los ingresos que percibe la sociedad concesiosarifijan en funcion del
namero de viajeros que utilizan el intercambiatlaradministracion garantiza
unos ingresos minimos correspondientes a 55,7 medlade viajeros/afio de
viajeros durante toda la vida de la concesion.

El Pliego de Clausulas Administrativas Particulastmblece un plazo variable
de la concesion de hasta mas/menos 5 afios en fiueidlos ingresos
acumulados realmente obtenidos.

(iv) HOSPITAL DE PARLA

1.- Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

2.-

La sociedad concesionaria es HOSPITAL DE PARLA,.S@&n domicilio en
Paseo de la Castellana, 83-85, 4°, Madrid, Espafia.

El Emisor tiene una participacion directa en ldested concesionaria del 95%.

El 5% restante es titularidad de SACYR, S.A.U.

La participaciéon se consolida por integracion globa

Datos basicos de la concesion:

Fecha de concesion: Junio de 2005.

Ubicacioén: Parla, Madrid.

B
HOSPITAL
DE PARLA
©
PARLA
\_ J

Duracién de la concesién: 30 afios.
Fecha de término: Junio de 2035.

Importe de la inversion bruta de la sociedad cdonesa en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 83,3 millones de euros.

Descripcién: La concesion consiste en la elabomacifel proyecto,
construccion, financiacion y prestacion de sergigio sanitarios (servicio de
limpieza, servicio integral de seguridad, servidi® gestion de restauracion,
servicio de residuos urbanos y sanitarios, servicie gestion de
mantenimiento, conservaciéon de viales y jardinesyvicio integral de
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3.-

4.-

(v)

lavanderia, servicio integral de esterilizacionrviego de desinsectacion,
desratizacion y desinfectacion, servicio de trartspaterno-externo y gestion
auxiliar, servicio de gestion de almacenes y distion y servicio de gestion
de personal administrativo de recepcion/informagi@entralita telefénica). Se
trata de un hospital de 63.153,mon parking de 10.1647y con capacidad
para 180 camas.

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidaciéon: 95% Datos correspamtds al 100%

Magnitudes
econdmicas (€ MM)*

2007

2006

2005

% Variac.
07/06

% Variac.
06/05

Cifra de negocios

3,9

n/a

EBITDA

2,2

0,1

n/a

n/a

Beneficio neto

0.2

0.1

n/a

n/a

Inversion acumulada en
infraestructura neta de
amortizacion

4,7

43,3%

1.127,7

CAPEX Mantenimiento

Deuda financiera neta

41,4

22,5

84,0%)

n/a

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la societmeésionaria formuladas conforme a PGC.

Otros aspectos relevantes:

Los ingresos de los Hospitales estdn compuestos ysorcanon de
disponibilidad y unos ingresos originados por lapl@aciones comerciales
(cafeteria, parking, locales comerciales, vendiet&fonos y televisiones en
habitaciones ). En el caso del Hospital de Partaebn de disponibilidad tiene
una parte fija que representa el 19,83% de loggug con respecto al total de
los ingresos previstos en la oferta de licitacionna parte variable que es del
79,33% de los ingresos totales, mientras que lowliméentos de las
explotaciones comerciales suponen el 0,84% del ti#aingresos. En el
ejercicio 2007 se han obtenido los ingresos previst

Asiste a una poblacion de 165.000 personas. Sedeatin centro sanitario de
180 camas ampliables a 240 en 2017.

HOSPITAL DEL NORESTE

1.- Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

2.-

La sociedad concesionaria es HOSPITAL DEL NOREST.E,, con domicilio en
Paseo de la Castellana, 83-85, 4°, Madrid, Espafia.

El Emisor tiene una participacion directa en ldesded concesionaria del 95%.
El 5% restante es titularidad de SACYR, S.A.U.

La participacién se consolida por integracion globa

Datos basicos de la concesion:

Fecha de concesion: Julio de 2005.
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Ubicacion: Coslada, Madrid.
( )

(‘? °
GOSLADA

HOSPITAL

DEL NORESTE

Duracion de la concesion: 30 afos.
Fecha de término: Julio de 2035.

Importe de la inversion bruta de la sociedad cannasia en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 93,1millones de euros.

Descripcién: La concesion consiste en la elabonacifel proyecto,
construccion, financiacién y prestacion de sergigio sanitarios (Servicio de
Limpieza, Servicio integral de Seguridad, ServibéoGestion de Restauracion,
Servicio de Residuos Urbanos y Sanitarios, Servid® Gestion de
Mantenimiento, Conservaciéon de Viales y Jardinestvi€io Integral de
Lavanderia, Servicio integral de Esterilizacionnv@#o de Desinsectacion,
Desratizacion y Desinfectacion, Servicio de Trangpdnterno-Externo vy
Gestién Auxiliar, Servicio de Gestion de Almacegdsistribucion y Servicio
de Gestion de Personal Administrativo de Recegcifimmacion y Centralita
Telefénica). Se trata de un hospital de 64.7%1con parking de 12.346%y
con capacidad para 187 camas.

3.- Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacién: 95% Datos correspemds al 100%

. o % Variac. % Variac.
*

Magnitudes econémicas (€ MM) 2007 2006 2005 07/06 06/05
Cifra de negocios 4,1 - n/a
EBITDA 2,2 0,2) n/a n/a
Beneficio neto 0,3) 0,1) n/a n/a
Inversion acumuladaen 92,4 57,9 32 59,6% 1.709,4
infraestructura neta de amortizacidn
CAPEX mantenimiento - - - -
Deuda financiera neta 82,0 29,4 178,9% n/a

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la societmesionaria formuladas conforme a PGC.
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4.- Otros aspectos relevantes:

+ Los ingresos de los Hospitales estdn compuestos ysorcanon de
disponibilidad y unos ingresos originados por lapl@aciones comerciales
(cafeteria, parking, locales comerciales, vendtatfonos y televisiones en
habitaciones). En el caso del Hospital del Norektmnon de disponibilidad es
un su totalidad variable, y representa el 98,84%sléngresos con respecto al
total de los ingresos previstos en la oferta digatimn, mientras que los
rendimientos de las explotaciones comerciales supeh 1,16% del total de
ingresos. En el ejercicio 2007 se han obtenidanigesos previstos.

« Asiste a una poblacion de 170.000 personas. Sedeatin centro sanitario de
187 camas ampliables a 239 en 2017.

|.- CONCESIONES EN EXPLOTACION |

.2- CHILE — Autopistas y autovias |

(i)

Las magnitudes econdmicas que en el presente stddpase detallan para las

concesiones ubicadas en Chile, se expresan en &lings de cambio empleado para
la conversion de dichas magnitudes, del peso chitreuro, es el que se expone a
continuacion:

Tipo de cambio Peso Chileno/Euro Cierre’ Medio?
Tipo de cambio Peso Chileno/Euro a 31/12/07 726,6 715,1
Tipo de cambio Peso Chileno/Euro a 31/12/06 702,7 666,8
Tipo de cambio Peso Chileno/Euro a 31/12/05 606,6 697,0

El tipo de cambio de cierre se ha empleado parddtss de balance.

2
El tipo de cambio medio se ha empleado para lassdig cuenta de pérdidas y ganancias.

El tipo de cambio empleado para la conversion dsopchileno en Unidades de
Fomento, es el que se expone a continuacion:

Tipo de cambio Peso ChilenolUnidades de Fomento
Tipo de cambio Peso Chilenbhidades de Fomento a 31/12/07 19.622166
Tipo de cambio Peso Chilenbhidades de Fomento a 31/12/06 18.336)38
Tipo de cambio Peso Chilenbhidades de Fomento a 31/12/05 17.9741"81

LOS LAGOS (Ruta 5 SUR)
1.- Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es SOCIEDAD CONCESIONAREA LOS LAGOS
S.A., con domicilio en Avenida Andrés Bello, 271as Condes-Santiago, Chile.

El Emisor tiene una participacion en la sociedadcesionaria del 92,95%, un
0,05% a través de ENA INFRAESTRUCTURAS S.A. AgereiaChile (filial al
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100% de ENAITINERE, S.L.U., a su vez filial al 10Q$él Emisor) y un 92,89% a
través de ITINERE CHILE S.A. (filial al 92,94% demisor), sociedad titular del
99,95% del capital de la sociedad concesionaria.

El titular del restante 7,06% del capital de ITINERCHILE S.A. es
INCHISACYR S.A.

La participacion en la sociedad concesionaria ssalwa por integracion global.
2.- Datos basicos de la concesion:

e Fecha de concesién: Enero de 1898

» Ubicacion: Tramo Rio Bueno-Puerto Montt de la dargepanamericana, en
el centro-sur de Chile. La autopista, de caraaterurbano, recorre la region
de Los Lagos, que tiene una extension de 400 kilbsele norte a sur y una
superficie aproximada de 67.000%m

4 2

Rio Bueno

Puerto Montt

e Longitud: 135,2 km.
e Duracién de la concesion: 25 afios.

* Fecha de término: Septiembre de 2023 (prorrogad$étahen 10 afios; ver
explicacion en “Otros aspectos relevantes” de @stgecto).

» Importe de la inversién bruta de la sociedad cdaanasa en el proyecto a
31 de diciembre de 2007: 261,2 millones de euros.

» Descripcién: La concesion consiste en la constémgcmantenimiento y
explotacion de la autopista Ruta 5 en el tramoeeRiio Bueno y Puerto
Montt y la circunvalacién de Puerto Montt, con doagitud total de 135,2
km. La autopista cuenta con 2 peajes troncaleslgtépales.

18 Fecha de publicacion del Decreto de adjudicacion.
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3.-

4.-

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacion: 92,95% Datos comesientes al 100%

Magnitudes
econdmicas (€ MM)*

2007

2006

2005

% Variac.
07/06

% Variac.
06/05

Cifra de negocios

21,8

21,0

18,1

3,8%

16,09

EBITDA

17,4

16,9

13,8

3,0%

22,59

Beneficio neto

8,8

9,4

18,7

(6,.4%

(49,7)0

Inversion acumulada en
autopista neta de
amortizacion

209,8

2119

251,8

(1,00

(15,8)

CAPEX mantenimiento

0,4

0,1

0,3

300,0%

(66,7)%

Deuda financiera neta

141,4

123,8

145,0

14,2%

(14,6)

S

Trafico (n° de
vehiculos)

2007

2006

2005

% Variac.
07/06

% Variac.
06/05

Intensidad Media Diaria|

8.084

7.432

6.961

8,89

6,89

0

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la socientatbsionaria formuladas conforme a normativa chilgn
convertidas a euros de acuerdo con los criteriessgundican al principio de este apartado.

Otros aspectos relevantes:

« El Ministerio de Obras Publicas ha suscrito cormdacesionaria en 2005 un
convenio complementario acordando mayores obrasngecvacion de las
mismas, que le otorga el derecho a percibir la siotah de 454.269 Unidades
de Fomento que se actualizaran anualmente a uddifrterés del 11,36%. El
pago del saldo acumulado por este concepto podraaggdo en cualquier
momento por el Ministerio de Obras Publicas. $éahino de la concesion no
se ha cancelado, la concesién se prolongara h@sadéids mas para cancelar
dicho saldo y si el plazo no fuera suficiente, éhisterio de Obras Publicas
liquidara la diferencia. Las mayores inversionesegtan registradas en el
inmovilizado de la sociedad concesionaria y logegpondientes gastos de
explotacion forman parte de

concesionaria.

« El contrato de concesion incluye ingresos minima@gagtizados para
determinados afios de la concesién, cuya sumadiatahte todo el periodo de
concesion es de 7,6 millones de Unidades de Fonfgotse pagan sélo en
caso de que los ingresos anuales del concesiosariEncuentren dentro de
determinados margenes previamente acordados), sulbsidio creciente de
10,7 millones de Unidades de Fomento.

« Marcada estacionalidad de la concesion en los niEsesrano, que en dicho
periodo llega a ser de hasta un 33% por encima tlegdnsidad Media Diaria

anual.

« Tipo de usuario: Alto porcentaje de vehiculos pesagibr actividad industrial,

con un 37% del total.

la explotacion habitwld

la sociedad

« Sistema de facturacion de peaje abierto y manuml2geajes laterales.

« La sociedad reconoce las subvenciones como unaacaambrar por su Valor
Actual Neto (VAN). La diferencia de valor anual g=onoce como ingreso

financiero.
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(ii)

VESPUCIO SUR

1-

Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es SOCIEDAD CONCESIONARAATOPISTA
VESPUCIO SUR S.A., con domicilio en Avenida Amérisespucio, 4665,
Macul-Santiago, Chile.

El Emisor tiene una participacion en la sociedattesionaria del 44,61%, a través
de ITINERE CHILE S.A. (filial al 92,94% del Emisgrdociedad titular del 48%
del capital de la sociedad concesionaria.

El titular del restante 7,06% del capital de ITINERCHILE S.A. es
INCHISACYR S.A.

La participacion se consolida por integracion projpmal.

Un 2% del capital de la sociedad concesionariat@aridad de SACYR CHILE
S.A. El titular del 50% restante del capital sodalla sociedad concesionaria es el
grupo ACCIONA.

Datos basicos de la concesion:

«  Fecha de concesion: Octubre de 2001

» Ubicacion: Tramo entre la Avenida de Grecia y laaRd8 en Santiago de
Chile. Es una concesion urbana. Esta via formaepadel anillo de
circunvalacion de la ciudad, asi, la Ruta 78 lertapasuarios que se dirigen al
sector oriente de la ciudad; la Autopista Centaatduza transversalmente y
trae usuarios tanto del sur como del norte deudacl y del pais y el Acceso
Sur a Santiago entrega a la concesion los flujogetiéculos provenientes del
sur del pais, que se dirigen al oriente de Santiagaonectividad de las calles
transversales se materializa por medio de 39 enlace

e Longitud: 23,5 km.
*  Duracion de la concesién: 30 afios ampliables tgastas.
* Fecha de término: Octubre de 2031 (Octubre de 2039)

* Importe de la inversion bruta de la sociedad cdonesa en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 249,6 millones de euros.

e Descripcién: La concesion consiste en la constamgciconservacion y
explotacion de la autopista correspondiente atrsigtAmérico Vespucio Sur,
entre la Ruta 78 (Autopista del Sol) y la Avenida @recia en el area
metropolitana de Santiago de Chile, de 24 km densiin.

" Fecha de publicacion del Decreto de Adjudicacion.
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3.-

SANTIAGO
VESPUCIO )

sur

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacién: 44,61% Datos comesientes al 100%

Magnitudes econémicas % Variac. % Variac.
(€ MM)* A AEs AL 07/06 06/05
Cifra de negocios 31,4 20,9 1,5 50,2% 1.293,3%6
EBITDA 18,3 10,0 0,7 83,094 1.328,646
Beneficio neto 6,1 6,1 0,2 - 2.950,09
Inversion acumulada en
autopista neta de 267,9 258,3 293,7 3,79 (12,1)%
amortizacion
CAPEX mantenimiento - - - - -
Deuda financiera neta 217,9 205,9 245,1 5,89 (16,0)%0
e p % Variac. % Variac.
0
Trafico (n° de vehiculos) 2007 2006 2005 07/06 06/05
Intensidad Media Diaria 54.627 44.970 41.7p7 21,5% 7,8%

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la socientazksionaria formuladas conforme a normativa chilgn
convertidas a euros de acuerdo con los criteriessgundican al principio de este apartado.

Otros aspectos relevantes:

« La concesion fue puesta en servicio el 1 de Dicierde 2005. Se encuentra en
periodo de crecimiento elevado de trafico, tipie lds primeros afios de
concesion.

« Esta concesion cuenta con sisteriierumental Transfer Servicd$TS) de
tltima generacion, entre los que destaca el sis@ewtronico de cobro de
peaje en flujo libreftee flow.

« Se encuentran implementados 15 puntos de cobreaje pon sistema en flujo
libre.

« EI 100% de la autopista esta cubierta por circceiwado de television, el cual
es operado desde el centro de control.
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(iif)

EL ELQUI (Ruta 5 NORTE)

1-

2.-

Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es SOCIEDAD CONCESIONAREL ELQUI S.A,,
con domicilio en Avenida Andrés Bello, 2711, Lam@es-Santiago, Chile.

El Emjsor tiene una participacién en la sociedattesionaria del 69,71%, a través
de ITINERE CHILE S.A. (filial al 92,94% del Emisor3ociedad titular del 75%
del capital de la sociedad concesionaria.

El titular del restante 7,06% del capital de ITINERCHILE S.A. es
INCHISACYR S.A.

La participacion en la sociedad concesionaria ssalwa por integracion global.

El titular del 25% restante del capital social desbciedad concesionaria es el
grupo ABERTIS.

Datos basicos de la concesion:

e Fecha de concesioén: Abril de 1997

e Ubicacién: Tramo Los Vilos — La Serena de la cargefpanamericana, en la
region centro-norte de Chile.

~

f

Coquimbo {{
"

Ton907
(&

\

,4-::\—-4\\

* Longitud: 228,7 km.

« Duracioén de la concesion: 25 afnos.

18 Fecha de publicacion del Decreto de Adjudicacion.
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3.-

« Fecha de término: Diciembre de 2022.

* Importe de la inversion bruta de la sociedad cdanasia en el proyecto a 31

de diciembre de 2007: 249,6 millones de euros.

» Descripcion: La concesion consiste en la constémccimantenimiento y

explotacion de la Ruta 5, entre Los Vilos y La 8arede 228,7 km de
longitud, incluyendo, entre otros, la construccida 16 intersecciones a
desnivel, 17 pasarelas peatonales, 16 pasos ddaggmaaquinaria agricola y
la construccion de calles de servicio.

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacion: 69,71% Datos comesientes al 100%

Magnitudes % Variac. % Variac.
econémicas (€ MM)* A AEs AL 07/06 06/05
Cifra de negocios 25,2 22,8 21,3 10,59 7,09
EBITDA 21,7 19,3 17,7 12,49 9,09
Beneficio neto 15,6 12,4 17,5 25,89 (29,1)%
Inversion acumulada en
autopista neta de 189,1 192,4 229,2 1,7)9 (16,1)%0
amortizacion
CAPEX mantenimiento 1,2 2,3 (47,8)% n/g
Deuda financiera neta 114,1 98,3 118,4) 16,19 (17,0)%0
Tréfico (n° de % Variac. % Variac.
vehiculos) ALY ABLS AN 07/06 06/05
Intensidad Media Diaria| 4.042 3.608 3.363 12,0% 7,3%

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la socientatbsionaria formuladas conforme a normativa chilgn
convertidas a euros de acuerdo con los criteriessgundican al principio de este apartado.

Otros aspectos relevantes:

» La autopista se abrié al trafico en 1999 y cueta @dos peajes troncales y
cuatro laterales.

« Es la primera carretera del pais andino con unacitEld de disefio de 120
km/hora.

« Esta autopista da servicio a cinco comunas de @6Reque suman una
poblaciébn de 448.105 habitantes, poblacion urbam@& ge concentra
especialmente en la provincia de Elqui y Ovalle.

« El contrato de concesion incluye ingresos minima@gagtizados para
determinados afios de la concesién, cuya sumadiatahte todo el periodo de
concesion es de 10,8 millones de Unidades de Faonfgné se pagan sélo en
caso de gque los ingresos anuales del concesiosariEncuentren dentro de
determinados margenes previamente acordados), sulbsidio creciente de
10,6 millones de Unidades de Fomento.

« Estacionalidad de la concesién: Alta en verano @&redna norte y mas
moderada en el tramo sur, con una intensidad nmeolikerada entorno a 3.000
vehiculos/dia.

« Sistema de peaje abierto y manual, con 4 laterales.
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« La sociedad reconoce las subvenciones como unaacaerbrar por su Valor
Actual Neto (VAN). La diferencia de valor anual ig=onoce como ingreso
financiero.

(iv) RUTAS DEL PACIFICO (R-68)
1.- Sociedad concesionaria y participacién del Bmis

La s,ociedad concesionaria es SOCIEDAD CONCESIONARATAS DEL
PACIFICO S.A., con domicilio en Ruta 68, Pudah@&entiago, Chile.

El Emisor tiene una participacion en la sociedattesionaria del 46,47% a traves
de ITINERE CHILE S.A. (filial al 92,94% del Emisor3ociedad titular del 50%
del capital de la sociedad concesionaria.

El titular del restante 7,06% del capital de ITINERCHILE S.A.U. es
INCHISACYR S.A.

El titular del 50% restante del capital social desbciedad concesionaria es el
grupo ABERTIS.

La participacion en RUTAS DEL PACIFICO se integrales estados financieros
consolidados del Emisor por integracion propordiona

2.- Datos basicos de la concesion:

« Fecha de concesién: Agosto de 1§98

* Ubicacién: Tramo entre Santiago de Chile y Valpardiifia del Mar (109,6
km). Incluye el tramo sur de la autopista que if& Alemana vy Vifia del
Mar (21,6 km) y otros ramales (10,7 km).

f

Vifa del Mar

-

* Longitud: 141,9 km.

% Fecha de publicacion del Decreto de Adjudicacion.
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e Duracion de la concesién: Hasta que se alcancénniillpnes de Unidades
de Fomento de ingresos de peaje (descontados tasmanual del 10,5%) o,
en su defecto, hasta agosto de 2024. A partir déquiera de las fechas
anteriores (lo que ocurra antes), el plazo se anmgi$ta que se alcancen otras
319.362 Unidades de Fomento (también descontaldomsa del 10,5%).

» Fecha de término: Se estima que finalizara en agles024 (véase el punto
anterior).

* Importe de la inversién bruta de la sociedad caonasa en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 409,2 millones de euros.

e Descripcién: La concesion consiste en la constémccimantenimiento y
explotacion de la autopista Ruta 68 que une Santjadalparaiso, de 109,6
km de longitud, incluye el tramo sur de la autapigtie une Vifia Alemana -
Vifa del Mar (21,6 km) y otros ramales (10,7 km).

3.- Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacién: 46,47% Datos comesjentes al 100%

4.-

Magnitudes % Variac. % Variac.
econémicas (€ MM)* AL ALY 2L 07/06 06/05
Cifra de negocios 44,6 42,4 35,9 5,29 18,19
EBITDA 37,1 35,0 28,9 6,0% 21,1%
Beneficio neto 7.3 8,2 3,9 (11,0)% 110,3%
Inversion acumulada en
autopista neta de 341,8 342,9 404,95 (0,3)9 (15,2)%
amortizacion
CAPEX mantenimiento 0,3 - - n/a -
Deuda financiera neta 256,0 252,8 304,5 1,39 (17,0)%0
Trafico (n° de % Variac. % Variac.
vehiculos) 20 200 200 07/06 06/05
Intensidad Media Diaria 21.026 19.254 17.376 9,2% 10,806
Ruta 68
Intensidad Media Diaria 16.107 14,537 13.497 10,8% 7.7%
Troncal Sur

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la socienfatksionaria formuladas conforme a normativa chilgn

convertidas a euros de acuerdo con los criteriessgundican al principio de este apartado.

Otros aspectos relevantes:

* El sexto Convenio Complementario, de 9 de novienuwe2007, define el

esquema tarifario a aplicar en la Ruta 68 a pdelrl de enero de 2008.
Respecto de 2007, supone mantener el vector tardarvehiculos ligeros y
aumentar las tarifas de vehiculos pesados homagemklas al resto de las
concesiones de autopistas de Chile. El esquerifiarimma ser aplicado es el
Optimo, determinado por los estudios técnicos de ctmcesionaria,

garantizando la recuperacion del Ingreso Totalad€dncesion (ITC). Se
encuentra pendiente la aprobacién de este congeniplementario mediante
Decreto Supremo.

Alta estacionalidad de la concesion en fechas vawales y fines de semana.
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e Tipo de usuario: Nivel medio de vehiculos pesados,un 20,44% del total
en Lo Prado y Zapata y del 4,44% en el Troncal Sur.

» Sistema de peaje abierto con seis peajes laterales.

(v) RED VIAL LITORAL CENTRAL (F-90 / NCC / F-962-G)

1-

2.-

Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es SOCIEDAD CONCESIONARIN ORAL
CENTRAL S.A., con domicilio en Nuevo Camino Costekon 9.920, El Tabo-
Santiago, Chile.

El Emisor tiene una participacion en la sociedattesionaria del 46,47% a traves
de ITINERE CHILE S.A. (filial al 92,94% del Emisgrdociedad titular del 50%
del capital de la sociedad concesionaria.

El titular del restante 7,06% del capital de ITINERCHILE S.A. es
INCHISACYR S.A.

La participacion en la sociedad concesionaria sesama por integracion
proporcional.

El titular del 50% restante del capital social desbciedad concesionaria es del
grupo ACCIONA.

Datos basicos de la concesion:

«  Fecha de concesion: Agosto de 2800

e Ubicacién: Triangulo formado por las poblacionesAtigarrobo, Casablanca
y Cartagena. Esta concesiébn es un eje vertebradoresta zona,
tradicionalmente elegida como lugar de descansraneo de los habitantes
de Santiago.

2 Fecha de publicacion del Decreto de Adjudicacion.
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3.-

4.-

e Longitud: 79,9 km.

. Duracion de la concesion: 30 afios.
. Fecha de término: Noviembre de 2031.

* Importe de la inversién bruta de la sociedad cdaanasa en el proyecto a

31 de diciembre de 2007: 80,9 millones de euros.

» Descripcion: La concesién consiste en la constémccmantenimiento y
explotacion de la red vial entre la localidad det&gena, el sector de
Algarrobo, y la Ruta 78, con tres tramos que sameMd Camino Costero
(NCC), desde la Ruta 78 hasta la interseccién toamgino a Las Dichas por
el norte, 24,1 km; Ruta F-90: desde Algarrobo hastaonexion con la Ruta
68 que une Santiago y Valparaiso, de 33,4 km; ta Rt962-G y la Variante

Las Pataguas: de 22,4 km nueva via costera poteeiar.

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacién: 46,47% Datos comesientes al 100%

Magnitudes econémicas % Variac. % Variac.
(€ MM)* ALY ABLS AN 07/06 06/05
Cifra de negocios 5,0 4,5 3,7 11,1% 21,6%
EBITDA 3,2 2,7 1,7 18,5% 58,8%
Beneficio neto 2,0 1,3 0,8 53,8% 62,5%
Inversion acumulada en
autopista neta de 76,8 74,5 85,9 3,1% (13,3)9
amortizacion
CAPEX Mantenimiento - - - - -
Deuda financiera neta 75,9 64,2 79,8 18,2% (19,5)%
g . % Variac. % Variac.
o
Trafico (n° de vehiculos) 2007 2006 2005 07/06 06/05
Intensidad Media Diaria 2.168 2.049 1.944 5,89 5,44

0

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la socientazksionaria formuladas conforme a normativa chilgn
convertidas a euros de acuerdo con los criteriessgundican al principio de este apartado.

Otros aspectos relevantes:

e El contrato de concesion incluye ingresos minima@samntizados para
determinados afos de la concesién, cuya sumadiaiahte todo el periodo de
concesion es de 8,2 millones de Unidades de Fonfgneose pagan so6lo en
caso de que los ingresos anuales del concesiosarancuentren dentro de
determinados margenes previamente acordados), sulbsidio creciente de
1,1 millones de Unidades de Fomento.

* El afio 2004 fue el primero en que estuvieron evigertodos los tramos de
la autopista desde el inicio del ejercicio.

siendo relevante los producidos hacia y desde Adgar
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La concesion tiene un marcado caracter vacaci(sulire todo para la NCC y
la F-90) como se puede observar en los transiwdupidos en los meses de
enero y febrero, (periodo vacacional en Chile),d#ose contabilizan el 48%
de los traficos anuales. Esto se debe a los éajascosta en periodo estival,



e La carretera F-962-G funciona como ruta preferdatanion entre los puertos
de San Antonio y Valparaiso. Esto genera un poagene vehiculos pesados
muy representativo, con un valor del 34%.

|.3- OTROS PAISES — Autopistas y autovias

Las magnitudes econOmicas que en el presente stapase detallan para las
concesiones ubicadas en Brasil, se expresan es. &lrpo de cambio empleado para

la conversién de dichas magnitudes, del real lefésial euro, es el que se expone a

continuacion:

Cierre! Medio?
Tipo de cambio Real Brasilefio / Euro a 31/12/07 2,60 2,66
Tipo de cambio Real Brasilefio / Euro a 31/12/06 2,82 2,73
Tipo de cambio Real Brasilefio / Euro a 31/12/05 2,77 3,04

El tipo de cambio de cierre se ha empleado parddtss de balance.

2
El tipo de cambio medio se ha empleado para lassdi# cuenta de pérdidas y ganancias.

(i) TRIANGULO DO SOL - Brasil

1-

Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es TRIANGULO DO SOL — AESTRADAS, S.A.,
con domicilio en Jardim Paraiso Ill, CEP 15991-3@8tao, Sao Paulo, Brasil.

El Emisor tiene una participacion en la sociedattesionaria del 50% a través de
ITINERE BRASIL — CONCESSOES DE INFRAESTRUCTURASGAt (filial al
100% de SOMAGUE ITINERE — CONCESSOES DE INFRAESTRURAS,
S.A., a su vez filial al 100% del Emisor).

La participacion en la sociedad concesionaria gia en los estados financieros
consolidados del Emisor por integracion propordiona

El restante 50% del capital social de la sociedatesionaria es titularidad de
LEAO & LEAO, Ltda.

Datos basicos de la concesion:

 Fecha de concesion: Junio de 1998.

e Ubicacién: En el triangulo comprendido entre Saorld@@a Catanduva,
Mirassol; Sertdozinho; Borborema; Matao y Bebedameel estado de Sao
Paulo, Brasil.

e Longitud: 442,2 km.
e Duracién de la concesién: 23 afios.
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Fecha de término: Julio de 2021.
Importe de la inversion bruta de la sociedad caonasia en el proyecto a 31

de diciembre de 2007: 146,1 millones de euros.

Descripcién: La concesion consiste en la explotadél sistema viario de

unién entre los municipios Sao Carlos, Catanduvaaddol; Sertdozinho;
Borborema; Matao y Bebedouro en el estado de SaloBrasil.

)
@@=

(O

/f_‘

Borborema

O

==
[ Sao Carlos JB

-

+ La concesionaria cuenta con tres autopistas qumaforun triangulo en la
region de Araraquara:

SP-310 Autopista Washington Luis, direccion noieseste del estado,
en el tramo Sao Carlos — Mirassol de 226,5 km dwitod. Las
principales poblaciones que atraviesa la via samelra, Rio Claro, Sdo
Carlos, Araraquara, Catanduva, Sao José do Rio Piirassol. La SP-
310 supone un 72,9% del cobro de peajes.

SP-326 Autopista Brigadeiro Faria Lima, de cuateoriles, une las
poblaciones de Matao — Bebedouro, dando servikdaadad de Colina,
con 86,3 km de longitud en direccién sureste-nerdst estado. La SP-
326 supone un 14,2% del cobro de peajes.

SP-333 Autopista Carlos Tonani, Nemésio Cadettayrentino Mascari,
que forma parte de la red vial interior del estada, el tramo:

Sertdozinho-Borborema de 129,4 km de longitud, éavido a

poblaciones importantes tales como Sertdozinhairber, Jaboticabal,
Taquaritinga, Itapolis, Borborema y otras. La SB-38pone el 13,1%
del cobro de peajes.
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3.- Magnitudes basicas de la concesion:
% atribuible en consolidacién: 50% Datos correspemds al 100%
Magnitudes % Variac. % Variac.
econémicas (€ MM)* A AEs AL 07/06 06/05
Cifra de negocios 71,2 61,1 49,9 16,59 22,49
EBITDA 41,3 34,1 27,1 21,19 25,8%
Beneficio neto 14,3 12,6 13,4 13,59 (6,0)%
Inversion acumulada en
autopista neta de 118,2 80,9 70,5 46,19 14,846
amortizacion
CAPEX 41,6 19,9 15,3 109,00 30,196
Mantenimiento
Deuda financiera net 25,2 10,3 12,9 144,79 (20,2)%
Tréfico (n° de % Variac. % Variac.
vehiculos) 2007 2006 2005 07/06 06/05
Intensidad Media Diaria| 6.935 6.260 6.004 10,8% 4,3%6

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la sociemtazksionaria formuladas conforme a normativa le@aily

convertidas a euros de acuerdo con los criteriessgundican al principio de este apartado.

** Incluye obras de duplicacion de la autopista.

4.- Otros aspectos relevantes:

e Se han realizado ampliaciones de carriles desddce de la concesién, de
acuerdo con lo que se especifica en el contratocalgcesion. Estas
ampliaciones se prevén terminar en junio de 2008.

 EIl trafico es bastante lineal a lo largo de los mRses, sin puntas
significativas.

« Un 47,6% de los peajes se cobra en efectivo, ut?#8prresponde a cobros
por el sistema de peaje automatico y el restante@¥sponde a cobros con
tarjeta de crédito.

* La mejora en la economia del pais ha supuestoanenmento en el trafico de
mercancias y, por tanto, de los vehiculos pesagios,son los de mayor
repercusion en la Intensidad Media Diaria de |la@ista.

(i) AUTOESTRADAS DO ATLANTICO - Portugal

1.- Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es AUTO-ESTRADAS DO ATOASO -
CONCESSOES RODOVIARIAS DE PORTUGAL, S.A., con doitiic en
Catefica — Caminho Municipal, 1092, 2560-587 ToNesas, Portugal.

El Emisor tiene una participacion en la sociedagcesionaria del 12,5% a travées
de AUTO-ESTRADAS DO OESTE, S.A. (filial al 100% 8MAGUE ITINERE

— CONCESSOES DE INFRAESTRUCTURAS, S.A., a su véalfal 100% del
Emisor).

La participacion se consolida por puesta en eqgiad.
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2.-

Otros accionistas de relevancia son BRISA - AUTAO®RSDAS DE
PORTUGAL, S.A. (50%), MSF — MONIZ DA MAIA, SERRA &ORTUNATO-
EMPREITEIROS, S.A. (12,5%), NOVOPCA - CONSTRUTORES
ASSOCIADOS, S.A. (12,5%) y LENA ENGENHARIA E CONSTROES, S.A
(12,5%).

Datos basicos de la concesion:

* Fecha de concesién: Diciembre de 1998.

» Ubicacion: En la zona costera de Portugal, desdédn&sta Caldas da Rainha
y desde ésta, hacia el interior, hasta Santarém.

\
a
\_ y J
T S
B Caldas da Rainha]
X\
I y Y,

e Longitud: 170,0 km.
e Duracién de la concesion: 30 afios.
* Fecha de término: Diciembre 2028.
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3.-

4.-

» Importe de la inversién bruta de la sociedad cdanasa en el proyecto a
31 de diciembre de 2007: 528,9 millones de euros.

e Descripcién: La concesion consiste en la constémgcmantenimiento y
explotacion de la A-8 Norte (Caldas da Rainha-ibgly Sur (Cril-Caldas da
Rainha), asi como de la A-15 (Caldas da Rainhaagemj). El tramo A-8
Sur (Cril-Caldas da Rainha) es el mas antiguo rpetiena extensiéon de 80
km. El tramo A-8 Norte (Caldas da Rainha-Leiria) isaugura el 9 de
octubre de 2001 y tiene una extensién aproximadédan. Desde octubre
de 2002 esta abierta al trafico el tramo CaldaReiaa-Santarem, con una
longitud de 40 km.

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacién: 12,50% Datos comesjentes al 100%

Magnitudes econémicas (€| % Variac. % Variac.
MM)* 2007 2006 2005 07/06 06/05
Cifra de negocios 64,1 57,9 563 10,7% 2,8%
EBITDA 44,0 37,1 35,3 18,6% 5,19
Beneficio neto (10,9) (12,0 (10,0 9,2% (20,0)P%
Inversiéon acumulada en
autopista neta de 388,8 410,4 431,8 (5,3)¥ (5,0)%0
amortizacion
CAPEX Mantenimiento 0,7 0,4 23,0 75,0% (98,306
Deuda financiera neta 366,[L 380,9 392,6 3,9)% %8,
T p % Variac. % Variac.
0
Tréfico (n° de vehiculos) 2007 2006 2005 07/06 06/05
Intensidad Media Diaria 18.835 17.515 17.8B3 7,5% 2,10

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la sociemtambsionaria formuladas conforme a normativa
portuguesa.

Otros aspectos relevantes:
* Los cobros por medios electronicos (Via verde) sapain 59,2% del total de
los ingresos. En efectivo se cobra el 24,4% y pgeta de crédito un 16,4%.

* Los meses de julio, agosto y diciembre suponenpumda de trafico, puesto
que la autopista tiene un cierto componente vanatio

 Dado que se trata de una concesién en sus priraéass de vida, y por el
sistema contable empleado (similar a las NIIF), okatradas presenta
pérdidas al cierre del ejercicio.

(iii) LUSOPONTE - Portugal

1-

Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es LUSOPONTE, S.A., comidalio en Praca de
Portagem, Penas, 2870-392, Montijo, Portugal.

El Emisor tiene una participacion en la sociedatcesionaria del 17,21% a través
de SOMAGUE ITINERE — CONCESSOES DE INFRAESTRUTURASA.
(filial al 100% del Emisor).

La participacion se consolida por el método de faues equivalencia.
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2.-

Otros accionistas de relevancia en el capital baéa la concesionaria son
MACQUARIE INFRASTRUCTURE (UK) LTD. (31%), VINCI
CONSTRUCTION, S.AS,, MOTA-ENGIL - CONCESSOES DE
TRANSPORTES, SGPS, S.A. (14%) y TEIXEIRA DUARTE NGENHARIA E
CONSTRUCOES, S.A. (8%).

Datos basicos de la concesion:

*+ Fecha de concesién: Abril de 1995.

e Ubicacién: Puente Vasco da Gama y Puente 25 dd #divre el rio Tajo en
Lisboa.

4 )

Puente Vasco
de Gama

\_ 1%
e Longitud: 20,5 km.

e Duracién de la concesioén: 35 afios.
« Fecha de término: Marzo de 2030.

* Importe de la inversion bruta de la sociedad cdonesa en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 935,6 millones de euros.

» Descripcién: La concesion consiste en la constam;cimantenimiento vy
explotacion de los dos puentes que cruzan el rjo &a Lisboa, el puente
Vasco da Gama y el puente 25 de Abril. El puentscWala Gama, de 17,2 km
de longitud, inicié su construccion en 1994 y sedadl trafico en 1998. Tiene
una espectacular estructura de hormigén, que peumia elevacion sobre el
nivel del mar de 47 metros y por tanto, la navdghea bajo el puente. El
Puente 25 de Abril es un puente suspendido (dmésslargos del mundo) de
3,3 km de longitud, con una altura sobre el nival mar de 70 metros. La
construccion de los accesos al puente se iniclED68 y esta abierto al trafico
desde 1966.
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3.-

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacion: 17,21% Datos comesientes al 100%

Magnitudes econémicas (€| % Variac. % Variac.
MM)* 2007 2006 2005 07/06 06/05
Cifra de negocios 62,5 59,6 58)0 5,00 2,6%
EBITDA 55,9 54,3 53,8 2,9% 0,99
Beneficio neto 12,6 11,5 8,1 9,6% 42,006
Inversi6n acumulada e
autopista neta de 682,3 707,3 723,49 (3,5)Y (2,3)%0
amortizacién
CAPEX Mantenimiento 0,2 8,9 (97,7)% n/a
Deuda financiera neta 318, 332,9 340,7 (4,9)% %2,
. . % Variac. % Variac.
0
Tréafico (n° de vehiculos) 2007 2006 2005 07/06 06/05
Intensidad Media Diarig| d 9
Puente Vasco da Gama 65.814 64.849 65.509 1,5% (1,0)%0
Intensidad Media Diaria|
D
Puente 25 de abril 155.013 154.551] 156.282 0,3% (1,1)p

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la societ@eésionaria formuladas conforme a normativa pogsag.

Otros aspectos relevantes:

« En 2000 se alcanzé un acuerdo con la Administrag@rel que se cambia la

duracion de la concesién a un periodo fijo de 3&safue finaliza el 24 de

marzo de 2030 y se acuerda que el Gobierno Posyzague un total de 306,1
millones de euros para compensar la diferencigeiifaria que se establece a
partir de esa fecha entre ambos puentes, cobranddae31 de marzo y 30 de
septiembre desde 2001 hasta 2019.

Ademas, la sociedad recibi6 una subvencién de ianJBuropea y otras del
Gobierno Portugués por importe de 395,2 millonesutes.

A pesar del escaso crecimiento que se esta registna del incremento del
precio del petréleo, que se traduce en menoredadespientos desde hace
varios afios, el crecimiento acumulativo de los éags por peaje es muy
relevante, alcanzando el 7,3%.

El mes de julio supone una punta de trafico, yeehdosto el punto mas bajo,
puesto que la autopista se usa mayoritariamendéasriaborables y en ese mes
no se cobra peaje en el Puente 25 de Abril.

S6lo un 4,5% del tréfico corresponde a vehiculeages.

Un 51,8% de los peajes se cobra por el sistemamdtitto “Via Verde”
(telepeaje).

Dado que se trata de unas concesiones madurasaads sistema contable
empleado (similar a las NIIF), Lusoponte preseesaltados positivos.

La sociedad reconoce las subvenciones como unsaca&obrar por su Valor
Actual Neto (VAN). La diferencia de valor anual monoce como ingreso
financiero.
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(iv)
1-

2.-

3.-

VIA LITORAL (ER-101) - Portugal

Sociedad concesionaria y participacion del Bmis

La sociedad concesionaria es VIALITORAL, CONCESSORSDOVIARIAS
DA MADEIRA, SA, con domicilio en Caminho do Pila? B5 - 9000-136 Funchal,
Madeira, Portugal.

El Emisor tiene una participacion en la sociedattesionaria del 12% a través de
SOMAGUE ITINERE — CONCESSOES DE INFRAESTRUTURASAS(filial

al 100% del Emisor). La sociedad concesionaria asiismo participada por
REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA (20,20%); AFA, SGPS, S.A12,20 %);
CONSTRUTORA DO TAMEGA, SGPS, S.A. (15,20%); CONSTRRRA DO
TAMEGA MADEIRA, S.A. (7,20%); TECNOVIA MADEIRA, Soedade de
Empreitadas, S.A. (7,20%); ZAGOPE, SGPS, Lda. P2Z0BANCO BPI, S.A.
4,75 %; BANCO MILLENNIUM BCP INVESTIMENTO, S.A. 45 %; BANIF -
Banco Internacional do Funchal, S.A. 4,75 %; y ESICBESSOES, SGPS, S.A.
4,75 %.

La participacion se consolida por el método de faues equivalencia.
Datos basicos de la concesion:

+ Fecha de concesién: Enero de 2000.

e Ubicacién: En la zona costera de la isla de Mad&iuachal) entre Machico e
Porto do Canical, en una extension de 44,2 km.

 Duracioén de la concesion: 25 afos.
« Fecha de término: Enero de 2025.

* Importe de la inversion bruta de la sociedad cdonesa en el proyecto a 31
de diciembre de 2007: 384,1 millones de euros.

» Descripcion: La concesion consiste en el mantemitoig/ explotacion en
régimen de peaje en sombra de la ER-101 entre rRils¥ava y Porto do
Canical en una extension de 44,2 km.

Magnitudes basicas de la concesion:

% atribuible en consolidacién: 12% Datos correspemds al 100%

. o % Variac. % Variac.
*
Magnitudes econémicas (€ MM) 2007 2006 2005 07/06 06/05
Cifra de negocios 50,9 49,V 467 2,2 6,4%
EBITDA 41,1 41,2 38,5 (0,2)% 7,09
Beneficio neto 51 4,0 4,3 27,5% (7,0)po
Inversién acumulada en autopista 259.4 280.8 3003 (7.6)0 6.5
neta de amortizacion
CAPEX Mantenimiento 1,2 2,8 89,4 (57,1)% (96,9)%
Deuda financiera neta 2551 276\6 314,2 (7,9)% 0j2R,
T p % Variac. % Variac.
0
Tréafico (n° de vehiculos) 2007 2006 2005 07/06 06/05
Intensidad Media Diaria 28.271 27.544 27.0B4 2,6% 7%l

*Fuente: Cuentas anuales auditadas de la sociemtambsionaria formuladas conforme a normativa
portuguesa.
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4.-

Otros aspectos relevantes:

« La concesioén originalmente tenia 36,9 km. En oetud® 2002 se modifico el
contrato de concesién incorporando un tramo dekih3entre Manchico y
Canical.

« Se trata de una concesion que ha distribuido diddg por primera vez en
2006.

« La Administracion del Gobierno Regional ha solidiiaa la concesionaria la
posibilidad de prorrogar la duracién de la conaesidsta un total de 40 afios.

ll.- CONCESIONES EN CONSTRUCCION

I1.1- ESPANA

Il.1.1- Autopistas y autovias

Autovia del Turia:

Tipo de concesion: Autopista de peaje en sombra.
Fecha de concesion: Septiembre de 2005.
Duracién de la concesion: 35 affos

Fecha de término: Septiembre de 2040.

Descripcién: Mejora, conservacion y explotacionlal€V-35. Este proyecto se
compone de 7 tramos: Tramo 1 desde el inicio deM&85 hasta la AP-7 en el
gue la sociedad lleva la actividad de conservaddkm), Tramo 2 que consiste
en el tercer carril desde la AP-7 a la Pobla débdah (13 km); Tramo 3 carril
bici en primera fase y tercer carril en segunda,fdesde Pobla de Vallbona a
Lliria (6 km); Tramo 4 con el desdoblamiento dedézada entre Lliria y Casinos
(11 km), Tramo 5 primera calzada de la varianteatnos en 12 fase y segunda
calzada en la 28 Fase (4 km), Tramo 6 desde Casinbssa de Obispo
consistente en nueva calzada en primera fase yrangjadecuacion de la actual
en segunda fase (10 km); y Tramo 7 variante de @der@l con doble calzada
con dos carriles por sentido en primera fase (4 km)

2L No obstante, una vez transcurridos veinte (20} alésde el inicio de la concesién, ésta terminari@mina anticipada si se hubiera dado cumplimiento

al plan econémico financiero ofertado.
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Losa del Obispo

@& IEEN

- 4

Longitud: 52,9 km.

Inversion bruta total prevista de la sociedad csioc&ria en el proyecto: 173,3
millones de euros distribuidos en dos fases desiw® siendo la inversion en la
primera fase de 143,6 millones de euros y en larstyfase de 29,7 millones de
euros.

El contrato concesional establece unos ingresosnmé&xpara toda la vida de la
concesion igual a un VAN (valor actual neto) méaxirde ingresos de
315.210.607 euros, a una tasa de descuento delésPeyros de 31 de diciembre
de 2004, incluido el IVA y de un limite de vehicskildmetro anuales maximos
de cobro segun se detalla a continuacion:

. Desde 1 de enero de
Desde inicio hasta 31 .
de diciembre de 2.01 iy he}sta fin de
concesion
Tramo 1 233.910.000 222.625.000
Ligeros
Tramo 2 542.610.000 621.010.000
Tramo 1 12.150.000 10.790.000
Pesados
Tramo 2 72.090.000 72.085.000

No se establecen ingresos minimos garantizados.
Fecha prevista de apertura: Tercer trimestre d8.200

Sociedad concesionaria; AUTOVIA DEL TURIA, CONCES@RIA DE LA
GENERALITAT VALENCIANA, S.A.

Participacion del Emisor en la sociedad concesianéf% (consolidacion por
integracion global).

Otros accionistas: SACYR VALLEHERMOSO, S.A., sod@dd matriz del
Emisor, tiene una participacion adicional del 208cla concesionaria (estando
prevista su transmision a ITINERE en virtud del €ato Marco descrito en el
apartado 19.3 siguiente). SERVICIOS Y CONTRATAS IPRD, S.A. tiene una
participacion del 10% y CONSTRUCCIONS NAGARES, Sikne, igualmente,
una participacion del 10% en el capital socialadsdciedad concesionaria.
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(ii)

(iif)

Autopista del Guadalmedina:

. Tipo de concesién: Autopista de peaje.

. Fecha de concesion: Diciembre de 2006.

o Duracion de la concesion: 36 afios, ampliables @ié8.

. Fecha de término: Septiembre de 2042, ampliabG&.2

. Descripcién: La autopista AP-46 discurrird por ksminos municipales de

Antequera, Casabermeja, Almogia y Méalaga a lo laey@4,5 km de recorrido,

siguiendo una orientacion norte-sur desde el Adtdals Pedrizas (Villanueva de
Cauche) hasta el Puerto de la Torre (noroeste dagilia donde enlazara con la
futura Ronda de Circunvalacion Oeste de Malaga.

Alto de las Pedrizas

%_

& J

o Longitud: 24,5 km.

. Inversion bruta total prevista de la sociedad csiocaria en el proyecto: 322
millones de euros.
. Fecha prevista de apertura: Cuarto trimestre d6.200

o Sociedad concesionaria; AUTOPISTA DEL GUADALMEDINA,
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

. Participacion del Emisor en la sociedad concesiand@0% (consolidacion por
integracion global).

. Otros accionistas: SACYR, S.A.U., sociedad del grdel Emisor, tiene una
participacion adicional del 10% en la concesiondfia20% restante del capital
social de la concesionaria es titularidad de GEAS?A.

. El contrato de concesion obliga a realizar ampiaes de carriles de las
autopistas en caso de superarse determinadossdesteafico.

Autovia del Barbanza:

. Tipo de concesion: Autopista de peaje en sombra.
. Fecha de concesién: Mayo de 2006.
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o Duracién de la concesion: 30 affos
. Fecha de término: Mayo de 2036.

. Descripcién: forma parte de la red de vias rapglasla Xunta de Galicia esté
desarrollando para mejorar la comunicacién dentb tdrritorio gallego. El
tramo entre Padron y Santa Uxia de Ribeira tendréotal 40 km de longitud.
Debido a la orografia del terreno se construiramidductos, 31 pasos superiores,
51 pasos inferiores y un falso tunel.

. El contrato concesional establece unos ingresosnmé&xpara toda la vida de la
concsion igual a un VAN (valor actual neto) de asgrs de 154.852.397 euros,
descontados al 5%, incluyendo el IVA y expresadoswgos de 31 de diciembre
de 2004 y unos ingresos anuales maximo en funadmamero de vehiculos-
kilbmetro anuales (con un limite de 351.289.862imalbs ligeros y 23.668.152
vehiculos pesados). No se establecen ingresos ndmjarantizados.

Ribeira
\_ .
. Longitud: 40 km.
. Inversion bruta total prevista de la sociedad csiocaria en el proyecto: 98
millones de euros.
. Fecha prevista de apertura: Primer trimestre d8.200

o Sociedad concesionaria;: AUTOVIA DEL BARBANZA, CONSEONARIA DE
LA XUNTA DE GALICIA, S.A.

. Obligacion de ampliar la concesion cuando se a&amz nivel de servicio
determinado.

. Participacién del Emisor en la sociedad concesian80% (consolidacion por
integracion global).

. Otros accionistas: CORPORACION CAIXA GALICIA, S.A.(R0%).

22 No obstante, una vez transcurridos veinte (20} alésde el inicio de la concesién, ésta terminarf@mina anticipada si se hubiera dado cumplimiento

al plan econdémico financiero ofertado.
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(iv)

(v)

Autovia del Eresma:

Tipo de concesién: Autopista de peaje en sombra.
Fecha de concesién: Abril de 2006.

Duracion de la concesion: 35 afios.

Fecha de término: Abril de 2041.

Descripcién: Concesion para la construccion, coasgdn y explotacion de la

Autovia Valladolid-Segovia (Carretera CL-601), tmarffAcceso Sur a Cuellar-

Interseccion con CL-603". Duplicacién de la calzaftala actual carretera de
titularidad autonémica CL-601, con mejora de trazgdres nuevas variantes de
poblacién. El tramo tiene una longitud de tronco 488 km, e incluye la

realizacion de tres viaductos.

Se estable un importe maximo de peajes a satisfamela Administracion en
funciébn de un ndamero maximo de vehiculos-kilbmetmouales, que esta
establecido en 242.187.500 vehiculos ligeros y3B500 vehiculos pesados. No
se establecen ingresos minimos garantizados.

\
SEGOVIA
- 4

Longitud: 48,8 km.

Inversion bruta total prevista de la sociedad csiocaria en el proyecto: 105
millones de euros.

Fecha prevista de apertura: Tercer trimestre d8.200

Sociedad concesionaria; AUTOVIA DEL ERESMA, CONCBSIARIA DE
LA JUNTA DE CASTILLA Y LEON, S.A.

Participacion del Emisor en la sociedad concesiana&B% (consolidacion por
integracion global).

Otros accionistas: SACYR, S.A.U., sociedad pertemte al grupo SACYR
VALLEHERMOSO, S.A., tiene una participacion adicéndel 20% en la
concesionaria. El capital restante es titularidadiktO DE LOS AUSINES, S.L.
(20%) y de CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS LERMA, S.[7%).

Autovia del Arlanzén:

Tipo de concesion: Autopista de peaje en sombra.
Fecha de concesién: Diciembre de 2007.
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o Duracion de la concesion: 19 afos.

. Fecha de término: Diciembre de 2026.
. Descripcion: Autovia A-1 del punto kilométrico 10Bl 247,0 entre Santo Tomé
del Puerto y Burgos.
c )
s

C 7

. Longitud: 146 km.

. Inversion bruta total prevista de la sociedad csiocaria en el proyecto: 177
millones de euros.
. El contrato concesional establece unos ingresogméxque se obtienen a partir

de un trafico maximo de cobro anual en vehiculaketro. Los ingresos
totales asi obtenidos suman un total de 475.23€744 euros constantes del 31
de agosto de 2.007. No se establecen ingresos asmjarantizados.

. Fecha prevista de apertura: Segundo trimestre H& 20

. Sociedad concesionaria;: AUTOVIA DEL ARLANZON, S.A.

. Participacién del Emisor en la sociedad concesian86% (consolidacion por
integracion global).

«  Oftros accionistas: VALORIZA CONSERVACION DE INFRAERUCTURAS,
S.A. (5%).

[1.1.2- Otras concesiones

(i)

Metro de Sevilla;

. Tipo de concesion: Linea de metro.

. Fecha de concesién: Junio de 2003.

. Duracion de la concesion: 35 afios.

. Fecha de término: Junio de 2038.

. Descripcién: Construccién, mantenimiento y explidiade la linea 1 interurbana

Metro de Sevilla. Cuenta con 22 estaciones, 4 perfigie, 6 semienterradas y
12 subterraneas. La linea 1 del metro de Sevilledara Aljarafe Sur y Dos
Hermanas, atravesando el casco urbano de SeviBargio Oeste-Este, con 18
km de longitud. Se estima que sera utilizada panillbnes de viajeros anuales.
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. Inversion bruta total prevista de la sociedad csiocaria en el proyecto: 642
millones de euros en obras, instalaciones, matedail y otros.

. Fecha prevista de apertura: Cuarto trimestre d8.200

o Sociedad concesionaria; METRO DE SEVILLA, SOCIEDAD
CONCESIONARIA DE LA JUNTA DE ANDALUC[A, S.A.

. Participacién del Emisor en la sociedad concesian&2,77% (consolidacion
por puesta en equivalencia)

. Otros accionistas relevantes: DESARROLLO DE CONCBES
FERROVIARIAS, S.L. es titular del 32,77% del capitaocial de Ila
concesionaria. El restante capital social es titldal de GEA21, S.A. (12,39%),
TRANSPORTES URBANOS DE SEVILLA, S.A.M. (11,77%) evkersiones en
CONCESIONES FERROVIARIAS, S.A. (10,31%).

. La retribucién del concesionario serd la corresponid a la tarifa técnica
adjudicada y viene determinada por la suma dedadfas que cobrara de los
usuarios y las subvenciones y aportaciones quéeagalla Administracion. La
aportacion que realizard la Administracion al cem®ario durante la
explotacion del servicio estard constituida posulaa de dos cantidades cuyo
célculo se realizara cada afo. Estas cantidadesdep de un coeficiente, que
variara a lo largo de los afios entre 0,45 y 0,2lynimero real de viajeros y el
namero de viajeros previsto por el concesionarigienferta para el afio en que
se realice el calculo. La aportacion de la Admiasbn asi definida tendra un
valor méximo para cada afio igual al que resultendkéiplicar la diferencia entre
la tarifa técnica y la tarifa media percibida pbn@&mero de viajeros previstos por
el concesionario en su oferta. Esta cantidad giav@ compensar en parte al
concesionario en caso de gue el nimero real derefagea inferior al previsto
por el concesionario. En el supuesto de que la déaneeal de usuarios en cada
afio supere a la prevista en la oferta, la concasenreintegrara a la
Administracion un 30% de los ingresos derivadossdeeso de demanda citado.

Bla participacion en la sociedad concesionaria 281 incluye la participacion adicional adquiretafebrero de 2008 (1,64%).
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(ii)

Aeropuerto de Murcia:

Tipo de concesion: Aeropuerto.
Fecha de concesién: Julio de 2007.
Duracion de la concesion: 40 afios.
Fecha de término: Julio de 2047.

—EE

AEROPUERTO

- J

Descripcion: La concesion consiste en la constéamcci financiacion,
mantenimiento y gestion del aeropuerto interna¢idada Region de Murcia que
se ubicara en la pedania de Corvera. Tendrd unacidag prevista de 2,2
millones de pasajeros a la apertura del aeropueatdijdad que llegaria a cerca
de 9 millones tras una primera ampliacion en 20 mas de 14 millones en
2030.

Los ingresos del Aeropuerto de Murcia percibidasgd@oncesionario en su plan
de negocio, provienen de cinco fuentes principdles:servicios aeronauticos
basicos (aterrizajes, utilizacién de infraestruasy seguridad aeroportuaria) que
son pagados por las compafias aéreas; los servie@®nauticos
complementarios (handling, carga, combustible, castamiento, catering,
estacionamiento y suministros) y el alquiler deae&ys e instalaciones (como
son terrenos, almacenes, oficinas, salas y mosas)dque son pagados por las
compafias aéreas, agentes de handling, operademresntbustible y de carga
aérea; los ingresos comerciales (tiendas, residanra@lquiler de coches,
publicidad y maquinas expendedoras) que son pagadoslos diferentes
operadores de esos servicios; y los ingresos pieves por los usuarios del
aparcamiento.

Inversién bruta total prevista de la sociedad csiot@ria en el proyecto: 185,2
millones de euros.

Fecha prevista de apertura: Primer trimestre dé.201

Sociedad concesionaria: SOCIEDAD CONCESIONARIA ABRIERTO DE
MURCIA, S.A.

Participacién del Emisor en la sociedad concesianActualmente el Emisor no
posee participacién alguna en el capital de laesladd concesionaria del
Aeropuerto de Murcia, sin embargo, existe un acuetd venta por el cual
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SACYR, S.A.U., transmitira al Emisor su particigaci del 60% en el capital social de la
concesionaria. Vid apartado 19.3.

Otros accionistas relevantes: CAJA DE AHORROS DEEMTERRANEO (6,7%), CAJA DE
AHORROS DE MURCIA (6,7%), GRUPO CORPORATIVO FUERTES.L. (6,7%), INOCSA
INGENIERIA, S.L. (6,7%), CEMENTOS LA CRUZ, S.L. (B%6), y MONTORO E HIJOS, S.A.
(6,7%).

Hospital de Majadahonda:

Tipo de concesion: Hospital.
Fecha de concesion: Abril de 2005.
Duracion de la concesion: 30 afios.

Fecha de término: Abril de 2035.
~ )

MAJADAHONDA [ )

Hospital de )
WETEGED [ GE]

Descripcion: La concesion consiste en la elabonaciél proyecto, construccion, financiacién vy
prestacion de servicios no sanitarios (servicidirdpieza, servicio integral de seguridad, servidéo
gestion de restauracion, servicio de residuos wday sanitarios, servicio de gestion de
mantenimiento, conservacion de viales y jardinesjicio integral de lavanderia, servicio integral d
esterilizacion, servicio de desinsectacion, destafgddon y desratizacion, servicio de transporte
interno-externo y gestion auxiliar, servicio detgesde almacenes y distribucién, servicio de gesti
de personal administrativo de recepcion/informaciéentralita telefénica y archivo de historias
clinicas). Se trata de un hospital de 146.076 m&,parking de 75.000 m2 y con capacidad para 8C
camas.

Los ingresos de los Hospitales estan compuestosipaanon de disponibilidad y unos ingresos
originados por las explotaciones comerciales (edfet parking, locales comerciales, vending.
teléfonos vy televisiones en habitaciones). En sbadel Hospital de Madajadahonda el canon d
disponibilidad es en su totalidad variable, y reprga el 97,97% de los ingresos con respectoadl tof
de los ingresos previstos, mientras que los remditos de las explotaciones comerciales suponen
2,03% del total de ingresos. Aln no se ha devengadon, ya que la concesién se encuentra en fa
de construccion,

Inversién bruta total prevista de la sociedad csiocaria en el proyecto: 253,0 millones de euros.
Fecha prevista de apertura: Segundo trimestre @& 20

Sociedad concesionaria: HOSPITAL DE MAJADAHONDAAS.

Participacion del Emisor en la sociedad concesiana20% (consolidacion por puesta en
equivalencia).

Otros accionistas relevantes: DRAGADQOS, S.A. (5§BPVIS LEND LEASE, S.A.U. (25%).
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II.2- CHILE — Autopistas y autovias

Las magnitudes econOmicas que en el presente stdmmase detallan para la
concesién en construccion ubicada en Chile, seesapren euros. El tipo de cambio
empleado para la conversion de dichas magnituéqedo chileno al euro, es el que

se expone a continuacion:

Cierre! Medio?
Tipo de cambio Peso Chileno/Euro a 31/12/07 726,6 7151
Tipo de cambio Peso Chileno/Euro a 31/12/06 702,7 666,8
Tipo de cambio Peso Chileno/Euro a 31/12/05 606,6 697,0
El tipo de cambio de cierre se ha empleado parddtss de balance.
2 El tipo de cambio medio se ha empleado para lasdie cuenta de pérdidas y ganancias.
(1) Acceso Nororiente a Santiago de Chile:

. Tipo de concesion: Autopista de peaje.

o Fecha de concesion: Enero de 2004

. Duracién de la concesion: 40 afos.

. Fecha de término: Enero de 2044.

. Descripcion: Acceso Nororiente a Santiago de Chieconcesién consiste en la

construccion, explotacion y mantenimiento del nugapado vial que se inicia en
el Enlace Centenario, en el limite de las Comura¥/ithcura y Huechuraba,
conectando con las Vias Costanera Norte y Avenide&érko Vespucio que
confluyen en el sector Puente Centenario. Esterc@nhacia el norte a través de
un sistema de viaductos y tineles para cruzardansamontafiosa de los cerros
de la PirAmide, Manquehue y Montegordo hasta llebaslle de la comuna de
Colina, donde el trazado toma direccién en semimltiente cruzando la Ruta 57
CH hasta conectarse con la Ruta 5 Norte, aproximeadee en el km 18,300 de

esta via.

% Fecha de publicacion del Decreto de Adjudicacion.
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.
o Longitud: 21,5 km.
. Inversién bruta total prevista de la sociedad csiot@ria en el proyecto: 198,1
millones de euros.
. Fecha prevista de apertura: En el primer trimed#r€008 se ha inaugurado el

primer tramo de la autopista (poniente).

o Sociedad concesionaria: SOCIEDAD CONCESIONARIA DBEJTOPISTA
NORORIENTE, S.A.

. Participacién del Emisor en la sociedad concesian&?2,85% (consolidacion
por integracion global) a través de ITINERE CHILEAS(filial al 92,94% del
Emisor), sociedad titular del 99'9% del capitalldesociedad concesionaria. El
titular del restante 7,06% del capital de ITINERHICE S.A. es INCHISACYR
S.A.

o Otros accionistas: El 0,1% restante del capitaladsociedad concesionaria es
titularidad de SACYR CHILE S.A.

1.3- OTROS PAISES — Autopistas y autovias

Autopista del Valle (Costa Rica):

. Tipo de concesién: Autopista de peaje.

. Fecha de concesién: Mayo de 2005.

. Duracion de la concesion: 25 afios (desde el idieita construccion).

. Fecha de término (estimada): Enero de 2034.

. Descripcion: Tramo de la autopista panamericanal8sé — San Ramaon, situado

en el Centro de Costa Rica, con accesos al Aertupimernacional de San José.
. Longitud: 65,8 km.
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San Ramoén

AUTOPISTA
DEL VALLE

. Inversién bruta total prevista de la sociedad csiocaria en el proyecto: 250
millones de euros.

. Fecha prevista de apertura: Tercer trimestre dé.201

o Sociedad concesionaria; AUTOPISTAS DEL VALLE, S.A.

. Participacion del Emisor en la sociedad concesian86% (consolidacién por

integracion proporcional) a través de ITINERE COSRICA, S.A. (filial al
100% del Emisor).

. Otros accionistas: FCC Construccién (35%), M&S ©aapion (17%) y Soares
da Costa (13%).

(i) Autopista del Sol (Costa Rica):
. Tipo de concesién: Autopista de peaje.
o Fecha de concesion: Enero de 2008.
o Duracion de la concesion: 25 afios.
o Fecha de término: Junio de 2033.

AUTOPISTA
DEL SO
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(iif)

Descripcién: Tramo entre San José y Caldera, carlangitud de 76,8 km. Esta
via crea un corredor directo que se constituye clammmnexién principal entre
San José y el Océano Pacifico, que acorta el tielapecorrido desde el puerto a
San José en 35 minutos, reduciendo el coste dedpwate. Por el puerto de
Caldera ingresa alrededor del 40% de la carga@uwmaeja en el pais.

Longitud: 76,8 km.

Inversion bruta total prevista de la sociedad csiocaria en el proyecto: 230
millones de euros.

Fecha prevista de apertura: Julio de 2010.

Sociedad concesionaria: AUTOPISTA DEL SOL, S.A.

Participacion del Emisor en la sociedad concesiand6% (consolidacion por
integracion proporcional) a través de ITINERE COSRICA VALLE DEL
SOL, S.A. (filial al 100% del Emisor).

Otros accionistas: FCC Construccién (35%), M&S ©aapion (17%) y Soares
da Costa (13%).

N6 Galway - Ballinasloe (Irlanda):

Tipo de concesion: Autopista de peaje.
Fecha de concesién: Abril de 2007.
Duracion de la concesion: 30 afios.
Fecha de término: Abril de 2037.

Descripcion: Tramo entre Galway y Ballinasloe, Encgredor estratégico oeste-
este. Este proyecto incluye la construccion de am@pista de peaje de 56
kilbmetros y dos carriles por sentido entre lasalidades de Galway y
Ballinasloe, un enlace de 7 km al “bypass” de Laoagh(calzada Unica) y 32 km
de carreteras de acceso.

£ )

f\-\

\J

Longitud: 55,8 km.

Inversion bruta total prevista de la sociedad csioc&ria en el proyecto: La
inversidn en la construccién de la autopista ser@&B millones de euros y la
inversion total rondaréa los 370 millones de euros.

Fecha prevista de apertura: Primer trimestre d@.201
Sociedad concesionaria: N6 CONCESSION, Ltd.
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(iv)

Participacion del Emisor en la sociedad concesiand6% (consolidacion por
integracion proporcional) a través de N6 CONCESSKOLDING Ltd. (filial
al 100% de ITINERE IRELAND, Ltd., a su vez, filial 100% del Emisor).

Otros accionistas: FCC (45%) y PJ Hegarty (10%).

M50 Dublin (Irlanda):

Tipo de concesion: Autopista de peaje por el siatéfinee flow, consistente en
que la concesionaria percibirA un pago del gobieemo funcién de la
disponibilidad de la infraestructura, como contegpacion por la inversion y los
servicios realizados.

Fecha de concesién: Septiembre de 2007 (plazorggraocion 37 meses).
Duracion de la concesion: 35 afios.
Fecha de término: Septiembre de 2042.

Descripcion: La concesion consiste en la constémcdinanciacion y gestion de
la autopista de circunvalacion M50 de Dublin, danida, de 24 km de autopista
comprendidos entre el enlace con la M1 y el enleme la M3 y entre la
interseccién de Ballymount (sur de la N7) y la is¢ecion de Sandyford.
Ademas, la sociedad concesionaria también sera efponsable de la
conservacion y mantenimiento de la autopista darnvida de la concesion. Se
incluye ademas el aumento de calzada de 3 a 4esayria remodelacién de ocho
enlaces de la autopista. Asimismo, incluye la camedon y mantenimiento de
otros tramos, que no son objeto de actividadestremtivas por el adjudicatario
(8 km), y mantenimiento rutinario del tramo de 9 éomprendido entre el enlace
de Sandyford y el enlace con la N11.

G

Longitud: 41 km.

Inversion bruta total prevista de la sociedad csiocaria en el proyecto: La
inversion en la construccion de la autopista ser21P millones de euros vy la
inversion total rondaréa los 308 millones de euros.

Fecha prevista de apertura: Primer trimestre d¢.201
Sociedad concesionaria; M50 CONCESSION, Ltd.
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(v)

Participacion del Emisor en la sociedad concesiand6% (consolidacion por
integracion proporcional) a travées de M-50 CONCEB$IHOLDING Ltd.
(filial al 100% de ITINERE IRELAND, Ltd., a su vefilial al 100% del Emisor).
Otros accionistas: FCC (45%) y PJ Hegarty (10%).

Trakia Motorway (Kalotina-Sofia-Bourgas; Bulgaria):

Tipo de concesién: Autopista (la concesionariaipagécun pago de la autoridad
concedente tanto por disponibilidad como en contsipcion por la inversion y
los servicios realizados).

Fecha de concesion: Marzo de 2005.
Duracién de la concesién: 35 afios.
Fecha de término: Marzo de 2043.

Descripcion: Construccion de la que sera la pradcgutopista de Bulgaria, que
recorrera el pais de este a oeste pasando pquital @ofia. La via tiene 443 km
de longitud (182 km ya estan construidos). La prinfase comprende el anillo
norte de Sofia de 35 km y 3 carriles por sentida gutopista entre el norte de
Sofia y Bourgas en el Mar Negro, de 360 km La sdgdase unira Sofia con la

frontera de Serbia (48 km).
TRAKIA
MOTORWAY

Q o/
Longitud: 443 km.

Inversion bruta total prevista de la sociedad csiocaria en el proyecto: 715
millones de euros.

Fecha prevista de apertura: Primer trimestre d&.201
Sociedad concesionaria;: TRAKIA MOTORWAY, A.D.

Participacion del Emisor en la sociedad concesianat5% a través de
SOMAGUE ITINERE — CONCESSOES DE INFRAESTRUTURASAS.
(consolidacion por puesta en equivalencia).

Otros accionistas relevantes: MSF - MONIZ DA MAIASERRA &

FORTUNATO-EMPREITEIROS, S.A. (21%), LENA ENGENHARIAE

CONSTRUCOES, S.A. (15%), AUTOMAGISTRALY, EAD (24%)y

TECHNOEXPORTSTROY, EAD (25%).
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6.1.2 Nuevos productos o servicios significativos presdos

En el apartado 5.2.4 se describen las licitaci@metas esta participando el Emisor a
fecha del presente Documento de Registro.

6.2 Mercados principales
6.2.1 Antecedentes: El sector de las concesiones deetftacturas

Infraestructura se define en sentido amplio confraé@structuras sociales (esto es, sanitarias,
educativas, penitenciarias), suministros reguladefectricidad, gas, agua Yy residuos,

telecomunicaciones) y activos de demanda de usufpior ejemplo, el transporte: carreteras,
ferrocarriles, puertos maritimos, aeropuertos).

Algunos de los principales impulsores del crecintettel sector de las infraestructuras en los
ltimos afios han sido:

(i) Las enormes necesidades de inversiébn como conseawk crecimiento demogréfico, el
desarrollo econémico y el déficit de inversion diigto en infraestructuras.

(i)  Elaumento de la participacion del capital privathionuevas concesiones. Los gobiernos se
estan dirigiendo cada vez mas al sector privado.l®aeneral, se cree que el sector
privado es mas eficiente en términos de costeglggector publico.

(i) La privatizacion de los activos de infraestructudaspropiedad publica existentes. Los
gobiernos tratan de reducir el endeudamiento pailyliaumentar la eficiencia en sectores
econémicos controlados por el Estado, mediante lnsdePB® y concesiones para
privatizar activos de infraestructura operacionales

(iv) La rotacion de los activos de propiedad privadateries mediante la reestructuracién en
el sector privado y la venta de activos secundarios

(v) Las estructuras de financiaciéon de infraestructseaign vuelto mas sofisticadas. Cada vez
seutiliza un apalancamiento mas agresivo a medidasgue entendiendo la estabilidad a
largo plazo de los flujosfectivos de los activos de infraestructuras.

(vi) La creciente demanda de los inversores mediamst@blecimiento de las infraestructuras
como una clase de activo especifico en las cartierasversion, dinamizada por el interés
en el sector de los gestores de activos/fondosedsignes, que buscan activos de larga
duracion para compensar sus pasivos, y por lacifarde fondos de infraestructuras
especializados.

Esta creciente demanda se basa principalmente siglaentes caracteristicas:
a) Elevada tasa de crecimiento esperada, consecudacia limitada financiacion

publica y de la intencion de los gobiernos de tiaap parte del riesgo de la
inversion en infraestructuras al sector privado.

% public Private Partnerships acuerdos publico-privados.
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b)  Potencial de optimizacion de los activos existergsste la capacidad de mejorar la
eficiencia en las operaciones de activos existe(fdeswnfield que han sido
gestionados por el Estado anteriormente. Adem&sadtivos de infraestructuras
ofrecen la posibilidad de renegociar con las adéaies los términos de la concesion,
con frecuencia con resultados positivos para ampadss.

c) Visibilidad de flujos de caja. La tasa de crecinetel trafico y el coste de la futura
financiacién son las principales incertidumbresla&mmayoria de las concesiones
dentro de un rango bastante acotado, lo que mijovisibilidad y claridad para
realizar proyecciones para la inversion.

d) Potencial de reapalancamiento. La visibilidad deflojos de caja permite un alto
apalancamiento soportado por los activos y el athatsiento del retorno del capital
a los accionistas.

6.2.2 El sector de las concesiones de autopistas

En la dltima década, la creciente demanda de stfiaeturas ha motivado el desarrollo privado
de carreteras, instalaciones eléctricas, telecaraaiines, instalaciones de agua y alcantarillado,
y otros servicios publicos. Los gobiernos han bdscaétodos alternativos de financiar las
mejoras de transporte sin incidir en su situaci@sypuestaria. La aplicacién de peajes también
se ha convertido en una opcién atractiva paraayestiel trafico en carreteras cada vez mas
transitadas.

El sector de las concesiones de autopistas de pedja seguido un desarrollo uniforme en todo
el mundo. Aunque existe una tendencia generaljarsdedel papel tradicional del sector publico
como proveedor y financiador exclusivo de los gesnproyectos de infraestructuras, los paises
no han adoptado uniformemente el modelo de PPBuly&ce en el sector de las concesiones de
autopistas de peaje. En Europa, el sector de lasesmnes de autopistas de peaje se encuentra
mas desarrollado en Francia, Italia, Portugal yaBapdado que el resto de los paises europeos
s6lo cuentan con un reducido nimero de proyecta®ueesion de autopistas de peaje o carecen
de ellos. En Europa Central y del Este, por lo gdrazaban de empezar a desarrollar este sector.
Fuera de Europa, mientras algunos paises como afiastCanada y Chile han desarrollado
programas para privatizar las autopistas de peajgeneral el mercado global experimenta un
grado de madurez inferior al mercado europeo.

Aunque las ventajas de incluir al sector privada hora de construir y gestionar autopistas de
peaje sean evidentes, algunos paises han encortificidtades a la hora de gestionar los
procesos que conllevan. Como cualquier proyectimfii@estructuras privado, las autopistas de
peaje exigen una estrecha colaboracion entre &wsres publico y privado. Una justa asignacion
de responsabilidades, una justa distribucion deriksgos y una rentabilidad razonable son
elementos clave para dicha colaboracion.

Algunas de las razones mas frecuentes para inirqukages en una red de carreteras son:
()  Nueva fuente de financiacidhos ingresos que generan los peajes se han tmloven los
ultimos afios en una nueva fuente de ingresos, ragqtie anteriormente las carreteras se

sufragaban con cargo a los presupuestos genedl&stado. Esto se ha convertido en un
importante objetivo en muchos paises, dada la@resiistente por reducir los impuestos.
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(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

Fuente de financiacién “establelos peajes representan una fuente de ingresdisicos,
que, salvo en los casos de peaje en sombra, no leggéos al proceso presupuestario
anual del Estado, permitiendo la obtencién de firamon ajena fuera de las cuentas
anuales.

Fuente de financiacién dedicadaos fondos generados por los ingresos de peagden
dedicarse a financiar la construccion y el mantemito de una carretera concreta,
asegurando al mismo tiempo que los fondos necesagi@ su mantenimiento no compiten
con las necesidades de otras carreteras de la red.

Pago asociado al uso e internalizaciéon de extedsales Algunos gobiernos han
introducido los peajes en aras de una politica rgémgie aumente el alcance del "pago
asociado al uso" o con el fin de reducir el usdadecarreteras e internalizar los efectos
negativos del uso de las carreteras (por ejempdopiecios asociados a los atascos). Este
aspecto es esencial para una politica de transpostenible’.

Problemas de riqueza regionallgunos paises han introducido los peajes ercanatera
para financiar el desarrollo de redes de infraeira en zonas menos desarrolladas. Estos
programas pueden ayudar a transferir la riquezmdeegion del pais a otra.

Desarrollodel sector privadnAlgunos gobiernos han buscado la iniciativa iavpara el
desarrollo de una red de carreteras que incenlttim@sano tiempo el desarrollo general y
economico del sector privado. Por otra parte, kigyeacion del sector privado puede
permitir al gobierno financiar al menos parte decdastruccion de carreteras fuera del
balance.

Las autopistas de peaje se suelen dividir en thsticategorias:

(i)

(ii)

(iif)

Las autopistas de peaje directo imponen tarifagpggan los usuarios de esas autopistas de
peaje. Estos peajes se cobran a través de tagidlg®aje manuales, taquillas de peaje
automaticas (que aceptan el cambio exacto y tarpdacrédito y débito) y sistemas de
cobro automatico, que reconocen un cédigo de barrmanspondedor del vehiculo del
usuario y le cobran consecuentemente. Puedenrdiwiei:

a) sistemas cerrados, en los que los peajes se coileraa la entrada o a la salida de la
autopista de peaje, segun la distancia recorrida, y

b) sistemas abiertos, en los que los peajes se cargruntos determinados de la
autopista.

Las autopistas de peaje en sombra calculan ldastan funcion del trafico, si bien las
tarifas las paga la autoridad concedente en lugdrdusuarios directamente.

Las autopistas por disponibilidad obtienen susesgs de la administracién publica
concedente segun el volumen de inversion y el ndelservicios ofrecidos por el
concesionario.

Cabe destacar que en el modelo denominado "peaergbra”, la retribucion del concesionario
acaba llegando del sector publico, si bien no esratribucion fija, sino que depende del grado
de utilizacion de la infraestructura por parte @ usuarios de la misma. En él, el sector privado
construye, financia y explota una infraestructum. cambio, el sector publico abona
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periddicamente, via presupuesto, una cantidad adardn el contrato de concesién, cantidad en
funcion del uso real de la infraestructura. Estel@lm se combina frecuentemente con pagos por
disponibilidad y/o con un importe maximo de ingesactualizable en los mismos términos que
las tarifas. A través de este mecanismo, se establgenalizaciones en funcion de determinados
estandares de calidad, seguridad o disponibiligjadalizaciones que se detraen de los pagos a
realizar por parte de la Administracién en casaue el agente privado no cumpla los valores
pactados contractualmente.

En cuanto al entorno competitivo, cabe sefialardgu® que los operadores de autopistas firman
acuerdos de concesion a largo plazo para congtaxplotar las autopistas, la competencia en las
concesiones de autopistas adjudicadas se limita @mpetencia de medios alternativos de
transporte de pasajeros y mercancias por air@ctarl o transporte maritimo. No obstante, la

experiencia nos dice que hasta ahora el traficocpmetera no se ha visto afectado de forma
significativa por la competencia.

La competencia por las nuevas concesiones es antensre los operadores locales e
internacionales con experiencia en el sector. Esfeyadores suelen tener en comuin las
siguientes caracteristicas:

(i) Capacidad financiera para hacer frente a grandessiones de capital. Esto incluye la
necesidad de hacer frente a una inversion inigjaifgcativa, junto con la experiencia para
desarrollar estructuras financieras innovadoras.

(i)  Historia de éxito en concursos anteriores, demodtrda seriedad del candidato a la hora
de presentar una propuesta.

(i) Experiencia del equipo gestor a la hora de reallaar proyecciones operativas y
financieras.

Existen numerosas barreras de entrada como comeggugel marco normativo ya que las
concesiones proporcionan una exclusividad a lalagopa los operadores una vez adjudicadas, y
requieren importantes necesidades de financiacaa pcceder a nuevas concesiones y una
solida experiencia previa.

Los principales operadores en el sector de la sifitele autopistas de peaje pueden dividirse en
(i) concesionarias cuyo crecimiento se basa edjlalecacion de proyectos de nueva creacion,
(i) concesionarias tradicionales, (iii) socios swuactores locales e (iv) inversores financieros:

(). Concesionarias cuyo crecimiento se basa en la iadpidn de proyectos de nueva
creacion: tienden a buscar proyectos concesior@les impliqguen la construccién de
nuevas autopistas (concesione&reenfield). Generalmente licitan en proyectos
concesionales a titulo individual o en asociacidm terceros, y se benefician del apoyo que
les prestan compafiias de su grupo en la fase dodis construccion de los proyectos
concesionales. Tienen probada experiencia en $&s fde planificacion y construccién de
la concesion, junto con la habilidad de estructura financiacion a costes competitivos.
Son los principales competidores del Emisor, e uyeh Cintra Concesiones de
Infraestructuras de Transporte, S.A. (“Cintra”jdimm Concesiones de Infraestructuras,
S.A. y Global Via Infraestructuras, S.A.

(i). Concesionarias tradicionales: Tienden a tener endperfil técnico, con experiencia en el
disefio, construccién y gestion de autopistas dgepea han desarrollado buenas
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capacidades de prevision de trafico. Se beneffeamuentemente del apoyo que le prestan
companiias de su grupo en la fase de disefio y noogtn de los proyectos concesionales,
aunque su licitacion se centra en proyectos qudiqugn actividades de construccion
limitadas (concesionesbfownfield). EI Emisor suele competir menos con este tipo de
concesionarias. Incluyen Abertis Infraestructugas,. (“Abertis”), Atlantia, S.p.A., y Brisa
S.A.

(iif). Socios constructores locales: Suelen tener pocacihgul inversora, experiencia limitada
en la gestibn de concesiones y ausencia de recpesasllevar a cabo el analisis de
proyectos concesionales, pero son actores clava amustria por su experiencia en el
disefio y la construccion, y pueden ser miembrogeckn consorcios que pretendan ser
adjudicatarios de nuevos proyectos concesional@sgde el Emisor no suele competir con
esta categoria, deben ser tomados en considef@civel Emisor o sus competidores) a la
hora de formar consorcios para acudir a licitagoracluyen Construcciones Carrién,
S.A., el grupo Azvi, Mascaré y Teixeira Duarte Enigaria e Construcoes, S.A.

(iv). Inversores financieros: suelen tener gran capagdaa modelar flujos de caja basados en
proyecciones de trafico y para estructurar la fimcion a costes competitivos. Son
atraidos al sector por la generacion de flujosaje generalmente estables y por el riesgo
limitado. Suelen participar en asociacion con otiogersores financieros y no se
involucran directamente en los proyectos concebisnd.os inversores financieros han
intervenido muy activamente en mercados en losetjignisor no desarrolla su actividad
actualmente, principalmente en los mercados arjgloss Incluyen Babcock & Brown
Limited y Macquarie Infraestructure Group.

6.2.3 Tendencias en el sector de las autopistas en Europa

El constante ritmo de privatizaciones de autopideapeaje ha mantenido el grado de interés de
los inversores en este sector en los Ultimos afios.

El gran volumen de capital que va en busca detduhi nimero de activos de infraestructura de
calidad ha provocado un incremento de precios per dctivos en general. El sector ha
experimentado una mayor aceptacion de los elevadades de apalancamiento gracias al
creciente reconocimiento de la importante capacittageneracion de recursos de las autopistas
de peajes dadas sus caracteristicas casi monaadigtsus flujos de caja estables a largo plazo.

Estos niveles de apalancamiento provocan imposagdstos de financiacion, al tiempo que la
financiacién del proyecto también ofrece la opddad de obtener un mayor rendimiento de los
recursos propios, sobre todo mediante la refinaitsiay el reapalancamiento a medida que la
concesion va madurando y su perfil de riesgo vararego.

6.2.4 El sector de las autopistas en Espéfia

De acuerdo con el Informe 2006 sobre el sectorutlepistas de peaje en Espafia del Ministerio
de Fomento, Espafia contaba con 3.281,9 km de atasple peaje al término de 2006 (3.068,5
km operativos y 213,4 km en construccion). El tamedial de la red de autopistas de peaje ha
aumentado en un 46% en los ultimos 10 afios. Lesgigos mas importantes en este mercado
son: ABERTIS (48%), ITINERE (25%) y CINTRA (9%).

28 Eyente: Informe del Ministerio de Fomento de 20glrs el sector de autopistas de peaje en Espafia.
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Las 10 concesionarias mas importantes en térmiamésngitud (km) son los siguientés

» ACESA (ABERTIS): 541,5 km (17,6%)

* AUMAR (ABERTIS): 467,6 km (15,2%)

«  AVASA (ITINERE/ABERTIS): 294,4 km (9,6%)

«  AUDASA (ITINERE): 218,9 km (7,1%)

« AUTOPISTA MADRID LEVANTE (CINTRA/ITINERE): 177,0 km(5,8%)

«  AUDENASA (ITINERE): 112,6 km (3,7%)

«  AUSOL (CINTRA): 102,2 km (3,3%)

«  MADRID SUR (CINTRA/ITINERE): 91,6 km (3,0%)

«  AM: 91,5 km (3,0%)

Las concesiones son adjudicadas por el gobierrteatgrios gobiernos autonémicos. El desglose
de concesiones por adjudicador es el siguiente:

e Gobierno Central: 2.759,0 km (72,5%)

e Gobierno Autonémico Catalan: 209,0 km (5,5%)

e Gobierno Autonémico Vasco: 140,5 km (3,7%)

e Gobierno Autonémico de Navarra: 112,6 km (3,0%)

e Gobierno Autonémico de Galicia: 57,8 km (1,5%)

e Otros: 525,9 km (13,8%)

El numero de vehiculos/km en 2006 fue de 24.948cuéds (un aumento del 5,98% frente a
2005). La intensidad media diaria (IMD) varia cdesablemente entre las distintas concesiones
El porcentaje medio de trafico por tipo de vehiaria2006 del sector en Espafia fue del:

e 87,40% (trafico ligero).

e 12,60% (trafico pesado).

Los ingresos por peajes del sector ascendierd®ild millones de euros en 2006 (un aumento del

10% frente a 2005), mientras que el beneficio adéeBnpuestos ascendié a 1.193 millones de
euros (un aumento del 16% frente a 2005).

A continuacién se muestra el posicionamiento deisenen el mercado espafiol por nimero de
kilbmetros y por ingresos por peajes:

2 Se excluye a BIDEGI del listado por haber sido rid@ a la administracion.
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Nimero de km - Tetal sector autopistas
2006 2006

Ingresas por peaje - Total sector autopistas

Otros
19,3%

o ()

m Cintra  %,0% 19,2%
24,8% 6, 4% ‘
Abertis
Abertis 54,9%
47 4%

[ B |tinere gestiona el 25% de los 2,282 km concedidos

Cintra
§,5%

B |tinere recibe ol 19% de los £1.914mm de ingresos de
peaje que se generan on Espafia

Fusnte: Ministerio de Fomento (informe 2004 sabre el sector de autopistas de peaje en Esparia)
Mofa: Custas de mercade calculadas ajustande por participacion de cada compana en las concesiones

A continuacion se indica el posicionamiento del §mien los mercados en los que esta presente,
distintos de Espafa:

2007 mm%‘

Otros 86%
2006 CCR 16%
Sao Paulo ’ w 123! C :
. osta Rica
(Brasil) Otros 72% ‘4
Otros 65%
2000 (1% <
Portugal Bulgaria
Otros B4%

Fusnte: ASECAR, Informacidn de las comparias
Mofa: fustas de mercade calculadas por ndmero total de km de la red de peaje donde Itinere participa, ajustade por el percentaje de participacion (incluye activos en construccicn)
1 Cuota de mercads sin tener en cuenta el porcentaje de participacion de aUtopistas en CORStrUCCION ¥ operativas

6.2.5 El sector de las autopistas en Chile

Segun la Asociacion de concesiones de obras deesifuctura publica chilenas, Chile cuenta
con 2.500 km de autopistas de p&ajgivididas principalmente en tres zonas:

28 www.concesiones.cllindex.php?option=com_conterskhlogcategory&id=14&Itemid=424
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 Ruta 5: Autopista Panamericana que recorre eldmisorte a sur. Las concesiones cubren
principalmente la mitad meridional de la autopis@n una longitud aproximada de 1.500
km segun la Coordinacion de Concesiones de Obiag®sl y dividida en ocho secciones.

e Cuatro de las principales autovias que van de @&steste atravesando la Ruta 5 (“Rutas
Transversales”).

e Autovias urbanas, incluida la circunvalacién detidgn.
Los principales operadores por km de gestion sdiTRA, ITINERE y OHL.

En 1996, el gobierno chileno replanteé su sistemaahcesiones de infraestructuras publicas
mediante la introduccién de cambios significatiessla Ley de Concesiones y otras normas
financieras y fiscales relacionadas. Al mismo tiemel Ministro de Obras Publicas (MOP)
chileno lanzé un agresivo programa de concesioasado en el modelo de concesion BOT con
pagos de peaje como fuente de ingresos del coneeio En un primer momento, el MOP
adjudicé autopistas de peaje interurbanas y aermsumediante procesos de licitacion publica
internacional. Las distintas secciones o tramoscqguaponen la Ruta 5 (Autopista Panamericana)
se encontraban entre las muchas concesiones deistatode peaje interurbanas adjudicadas
durante ese periodo. La mayoria de estos proydc®son adjudicados a sociedades de
construccion e infraestructuras europeas como CINER el caso de la concesion del tramo
Santiago-Talca de la Ruta 5, y ACS-SACYR en el cdsda autopista de peaje Santiago-
Valparaiso/Vifia del Mar.

Otras concesiones de autopistas de peaje impastdrate sido adjudicadas y estan siendo
explotadas por las sociedades espafiolas ITINERE, YNECSO-ACCIONA (en colaboracién
con SACYR), el grupo francés VINCI y BANCOMEXT (gasumié algunas concesiones tras la
quiebra del grupo mexicano TRIBASA). Las sociedades infraestructuras chilenas han
participado en muchos de estos consorcios, pesoccedho socios minoritarios.

6.2.6 El sector de las autopistas en Brasil

El sector de las autopistas de peaje en Brasibspane aproximadamente de 36 concesionarios
privado$®, que cuentan con un total de 13.781 km de géStiprincipalmente situados en los
estados de Rio Grande do Sul, Parana, Minas G&aisPaulo, Rio de Janeiro, Espirito Santo,
Bahia y Pernambuco, segin CCR.

CCR es el principal operador, con 1.452 km de datoen gestiéh, seguido por OHL.
El estado de Sao Paulo es uno de los mas impatantgs desarrollados econémicamente de

Brasil. Su sistema de trasporte por autovia esagbmdel pais, con 36.650 Kinde los cuales
3.500 km estén controlados por el sector privado

29 http://www.abcr.org.br/
30 \www.antt.gov.br/concessaorod/apresentacaorod.asp)

www.ccrnet.com.br/ccrweb/sobreaccr/index.cfm
32 Secretaria dos Transportes do Governo do Esta@ad®aulo (www.transportes.sp.gov.br/v20/infragsra_rodoviario.asp).

33Agencia de Transporte do Estado de Sao Paulo (ARTES
(www.artesp.sp.gov.br/servicos/concessoes/senvilgbsprograma_concessoes.asp).

163



6.2.7 El sector de las autopistas en Portugal
La red de autopistas de peaje de Portugal cuboxiapadamente 1.545 kh

De esta red, 914 km (un 35%) son autopistas dee majla sombra (las tarifas las paga la
autoridad local pertinente en lugar de los usuatiectamente), segun Bbrtal do Governalel
Ministerio Portugués de Obras Publicas, Transpgrtésmunicaciones.

Los dos operadores mas importantes son:

BRISA: es el mayor operador, con un 48% de cuotandecad® tras haber realizado una
inversion de 3.600 millones de euros desde 198@renred de 1.500 km formada por 17
autopistas.

MOTA ENGIL: cuenta con aproximadamente 600 km estige segun la compafila

Ademas de Espafa, Chile, Brasil y Portugal, ITINEREA presente con concesiones en
construccion en Costa Rica, Irlanda y Bulgaridegé interés en expandir sus actividades a otros
paises, como por ejemplo los EE.UU., México, Itgl@anada.

6.2.8 Informacion sobre el potencial de crecimiento emelcado de EEUU.

En los EEUU existe actualmente un gran interésuewas proyectos de infraestructuras a través
de férmulas PPP. ITINERE se encuentra trabajandéoaea activa en EE.UU., donde tiene
identificados en cartera diferentes proyectos.

Aunque cada estado es diferente, un amplio nimeresfados tienen ya un marco legal
adecuado, con un elevado potencial de crecimienio pmyectos de infraestructuras,
especialmente en el sector de autopistas, debidedatido nimero de concesiones existentes
actualmente en comparacion con otros paises otaldenSegun el informeTte future of US
toll road concessiorispreparado por laReason Foundatignen el 2006 el gasto anual en
carreteras fue aproximadamente $70.000 millonesdmdas necesidades de inversion para
mantener las condiciones actuales eran de $79.0Mes y de $132.000 millones para mejorar
la situacion actual. También hay que tener en eugné segun el US DO(US Department of
Transport) la congestion en las carreteras cuesta a EE.Blorden de $168.000 millones al
afo, siendo el objetivo eliminar la congestion p2@880 a través de la ampliacion de red de
carreteras, lo que requerira unas inversionestttimadas de unos $533.000 millones.

6.2.9 Informacién sobre otros activos concesionales
En los ultimos afios se ha producido un crecierteréa de las administraciones publicas por

transferir al sector privado la gestién y expladacile infraestructuras de caracter publico-social
distintas de las carreteras.

34
www.asecap.com

35

http://www.portugal.gov.pt/Portal/PT/Governos/Gowes_Constitucionais/GC16/Ministerios/MOPTC/ComuoaadOutros_Docume
ntos/20041223_MOPTC_Doc_Scut.htm
3% Segun el informe de BRISA para analistas sobresetado portugués de 16 noviembre 2007.

37 Cuentas anuales de Mota Engil 2006
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Se produce mas frecuentemente la apertura a laatinic privada de la explotacion de
aeropuertos, intercambiadores de transportes slidedransporte publico (autobuses, metro, por
ejemplo) y de infraestructuras sociales como céscetscuelas y hospitales. Paralelamente,
surgen oportunidades complementarias a las de utpistas, relacionadas con la creciente
movilidad y el incremento del parque automovilisticomo son los aparcamientos urbanos.

Este movimiento se explica, entre otros:

« Por los motivos antes presentados, relacionados lioitaciones presupuestarias y de
déficit/deuda publica.

« Por el interés de las autoridades gubernamentatlecoafiar la gestion de dichas
infraestructuras criticas para la sociedad al sgcieado.

6.2.10 Desglose de ingresos del Emisor por area geogrdfitpo de concesion

EUROPISTAS ESPANA
f % ing. % ing. % ing. o . 5 .
IiEeses ol e,\’l(lrl"':"tac'on LY 2007 expt. 2006 expt. 2005 expt. A’(\)’%gzc A’(\)’;ggc
2007 2006 2005
Concesiones de autopistas 74,5 92,2% 49,9 100,0% 70,2 100,0% 9,4% (0,4)%
Otros (Holding y operadoras) 6,5 7,8% - - - n/a n/a
TOTAL 83,0 100,0% 69,9 100,0% 70,2 100,0% 18,7% (4,00%
*
Datos individuales no auditados.
ANTIGUA ITINERE ESPANA
Cifra de negocios (€ MM) % Cif. de % Cif. de % Cif. de %Variac. % Variac.
NIIF 2007 | feg o007 | 2006 neg. 2006 | 2005 neg. 2005 | 07/06 06/05
Concesiones de autopistas 339,5 71,5% 307,5 74, 7% 82,57 77,8% 10,4%| 8,89
Concesiones de hospitales 8,0 1,7% - - - n/a n/a
Concesiones de intercambiadores de transparte 6,3 1,3% - - - n/a n/a
Otros (Holding, areas de servicio) 127 2,1% b,2 594, 3,0 0,8% 104,8% 106,79
TOTAL 366,5 77,1% 313,7 76,2% 285,5 78,7% 16,8% 9,9%
*
Datos reexpresados y no auditados.
ANTIGUA ITINERE CHILE
Cifra de negocios (€ MM) % Cif. de % Cif. de % Cif. de %Variac. % Variac.
NIIF Ay neg. 2007 2006 neg. 2006 s neg. 2005 07/06 06/05
Concesiones de autopistas 64,1 13,9% 60,6 14,7% 5 43, 12,0% 9,1% 39,3%
Otros (Holding y operadoras) 4.6 1,0% 2,8 0,1% 1,5 0,4% 64,3% 86,7%
TOTAL 70,7 14,9% 63,4 15,4% 45,0 12,4% 11,5% 40,9%
*
Datos reexpresados y no auditados.
ANTIGUA ITINERE BRASIL
Cifra de negocios (€ MM) % Cif. de % Cif. de % Cif. de %Variac. % Variac.
NIIF Ay neg. 2007 2006 neg. 2006 o neg. 2005 07/06 06/05
Concesiones de autopistas 35,5 7,5% 30,5 714% P6,2 7,2% 16,4% 16,4%
Otros (Holding) 0,5 0,1% 2.1 0,5% 3.3 0,9% (76,2)% (36,4
TOTAL 36,0 7,6% 32,6 7,9% 29,5 8,1% 10,4% 10,5%

*
Datos reexpresados y no auditados.
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ANTIGUA ITINERE PORTUGAL
Cifra de negocios (€ MM) % Cif. de % Cif. de % Cif. de %Variac. % Variac.
NIIF Ay neg. 2007 2006 neg. 2006 o neg. 2005 07/06 06/05
Concesiones de autopistas - - - - - - n/a n/a
Otros (Holding) 14 0,3% 1,7 0,4% 29 0,8% (17,6) (41,4
TOTAL 1,4 0,3% 1,7 0,4% 29 0,8% (17,6)% (41,4)%
*
Datos reexpresados y no auditados.
ANTIGUA ITINERE COSTA RICA
Cifra de negocios (€ MM) % Cif. de % Cif. de % Cif. de %Variac. % Variac.
NIIF 2007 | eg o007 | 2006 neg. 2006 | 2005 neg. 2005 | 07/06 06/05
Concesiones de autopistas - - - - n/a n/a
Otros (Holding) 0,4 0,1% 0,2 - 0,1 n/a n/a
TOTAL 0,4 0,1% 0,2 0,1 n/a n/a
*
Datos reexpresados y no auditados.
ANTIGUA ITINERE IRLANDA
Cifra de negocios (€ MM) % Cif. de % Cif. de % Cif. de %Variac. % Variac.
NIIF 2007 | eg o007 | 2006 neg. 2006 | 2005 neg. 2005 | 07/06 06/05
Concesiones de autopistas - n/a n/a
Otros (Holding) 0,2 n/a n/a
TOTAL 0,2 n/a n/a

£3

Datos reexpresados y no auditados.

El Emisor no ha obtenido ingresos procedentes digaBa en los ejercicios 2007, 2006 y 2005.

Los ingresos de explotacion de la ANTIGUA ITINERER Bs ejercicios 2007, 2006 y 2005

ascendieron a 475,1, 411,6 y 363,0, millones desa@spectivamente.

6.3 Factores excepcionales que hayan influido en la wimacion incluida en los
apartados 6.1y 6.2

No existe ningun factor excepcional que haya idiuobre la informacion dada de conformidad
con los apartados 6.1 y 6.2 anteriores.

6.4 Informacion relativa al grado de dependencia del Ernisor de patentes o licencias,
contratos industriales, mercantiles o financieros de nuevos procesos de fabricacion

El Emisor tiene en propiedad diferentes nombresecoimes y marcas, tanto a nivel nacional
como comunitario, con el fin de proteger sus Iqgutj nombres comerciales y demas
instrumentos que identifican las actividades queadellan las diferentes sociedades que
componen el Grupo.

No obstante, su existencia no supone un gradopkndencia para el Emisor.
6.5 Declaraciones efectuadas por el Emisor relativassa competitividad

Nos remitimos aqui a las fuentes que se indicamojun las declaraciones relativas a la
competitividad de la Sociedad que constan a lmldegeste Documento de Registro.
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7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1 Descripcion del grupo y de la posicion del Emisorehtro del grupo

El Emisor forma parte del grupo de sociedades dayainante es la sociedad cotizada SACYR
VALLEHERMOSO, S.A,, titular del 90,106% del capitabcial y los derechos de voto del

Emisor. El Emisor es la sociedad cabecera delgsujpe de sociedades que conforman la
division dedicada a la actividad concesional deiferSACYR VALLEHERMOSO.

La ubicacién del Grupo del Emisor dentro del Gr&@CYR VALLEHERMOSO se muestra en

el siguiente organigrama:
SACYR VALLEHERMOSO

ITINERE VALORIZA VALLEHERMOSO

SACYR TESTA

Area de
patrimonio

Area de
construccion

Area de Area de servicios Area de promocion
concesiones inmobiliaria

. ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. es la filial de ccesiones de infraestructuras del Grupo SACYR
VALLEHERMOSO, y a su vez, la sociedad matriz dalj@ ITINERE.

o La actividad de construccién del Grupo SACYR VALLERMOSO en Espafia se lleva a cabo por SACYR y CAVGSBA
Portugal la realiza SOMAGUE, en Chile trabaja SACERILE y en ltalia, la empresa encargada del negesiSIS.

. El Grupo VALORIZA desarrolla dentro del Grupo SACYRLLEHERMOSO una serie de actividades distribuicas
cuatro areas: Medio Ambiente, Energia, Agua y Meitiicios.

o El Grupo VALLEHERMOSO desarrolla dentro del Grup@&C¥X¥R VALLEHERMOSO la actividad de promocion
residencial.

. El Grupo TESTA desarrolla dentro del Grupo SACYRMNAEHERMOSO la actividad de patrimonio.

Por otra parte, tal y como se ha indicado, el Emesola sociedad cabecera de un conjunto de
sociedades situadas en Espafia y en otros paisagés de las cuales desarrolla su objeto social,
cuya composicion proforma a 31 de diciembre de 2@07ecoge en el organigrama siguiente:
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Hospital de Parlé’
(95,00%)

Hospital del
Noreste
(95,00%)

Hospital de

ITINERE

(100,00%)

SLELEY
Holding

Sociedad titular de
concesiones en concesiol
exnlotaciér

Sociedad titular de

en

constriccion

Majadahonda
(20,00%)

1
2
3
4
5

Itinere Chile*
(88,26%)

Lago:
(99,95%)
El Elqui

0%)

Red Vial Litoral

Rutas Il
(50,00%)

oPsA
(50,00%)

Ge:
(49,00%)

Gesvia
(99,99%)

Enaitinere

+4,68%

(100,00%)

Audenast
(50,00%)

Avasacy!
(100,00%)

Avasé
(50,00%)

Henarsz'
(15,00%)

Acegé
(9,00%)

Madrid Sur®
(10,00%)

Participada a través de ENA Infraestructuradagér Inversiones
Participada a través de ENA InfraestructurasgeTlversiones

Participada a través de ENA Infraestructuras yndersora de Autopistas del Sur
Participada a través de AVASA y de Infraestrumsuy Radiales (IRASA)
Participada a través de Inversora de Autopistdsedante
5 Actualmente el Emisor no posee participacion algema| capital de la sociedad concesionaria debpesrto de Murcia. Sin embargo

+9,36

+25,0%

segun el Acuerdo Marco, el Grupo SyV transferirpadicipacion del 60% a Itinere
7 Sacyr tiene el 5% adicional, participacién qué $eansferida a Itinere segtn el Acuerdo Marco

inor
(100,00%)

Metro de Se
(31,13%)

Barbanza
(80,00%)

Intercambiador de
Moncloa’
(60. )

Intercambiador de
Plaza Eliptica®
(60. )

Viastur
(7 )

Aeromur

(12,86%)

Bizkal
(50,00%)

Tuneles d
Artxanda
( 0

Aeropuerto de
Murcia®

(100,00%)

Tenemetrc
(30,00

Metro de Tenerife
(14,00%)
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Itinere Ireland

Somague Itiner¢

(100,009 (100,00%)

Trakia Motorway
(15,00%)

Triangulo do So
(50,00%)

M50 Concessior
Holding
(45.00%!

M50 Concessio*
(100,00%)

AGS Brasil
(0,13%)

N6 Concessior
Holding
(45.00%!

N6 Concessio™
(100,00%)

N6 Operations
(50,00%)

Itinere Brasil
(100,00%)

isoponte
(17,21%)
a Litoral
(12,00%)
SMN

(19,00%)

PPP.
(16,00%)

Autoestradas do
Oeste

(25,00%)

A. do Atlantico
(50,00%)

Itinere
Infrastructure
(100,00%)

Itinere North
America (100,00%)

Itinere
Costa Rica
(100,00%:

A. del Valle
(35,00%)

A. del So
(35,00%)

8 Sacyr tiene el 20% adicional, participacién qué sensferida a Itinere segtin el Acuerdo Marco
9 El 2% adicional lo tiene Sacyr Chile

1Valoriza tiene el 5% adicional

1 Sacyr tiene el 10%, participacién que seré traidsf@ Itinere segln el Acuerdo Marco

12 Se adquiere en febrero 2008 una participaciéricatditde 1,64% (total: 32,77%)
3 participada a través de ltinere Chile, el 0,1%siadal lo tiene Sacyr Chile

'14 participada a través de Itinere Ireland y N6 Cesiom Holding
15 participada a través de Itinere Ireland y M50 @ssion Holding
18 Inchisacyr, sociedad participada por SyV y Satigne el 7,06% adicional



7.2

Lista de las filiales significativas del Emisor

A continuacién se detallan las sociedades que ibayest el grupo proforma del que es cabecera

el Emisor a 31 de diciembre de 2007, indicandoenonchinacién, actividad, pais de domicilio y

porcentaje de participacion directa e indirecta:

Filiales sig

nificativas del Emisor

Denominacién

Titular de la participacién (en caso de que
no sea directamente el Emisor, total o
parcialmente)

Actividad

Domicilio

Porcentaje
de
participacion

Autopistas del Atlantico, C.E.S.A.

Participada a través de ENA Infraestructuras|

, Concesion Autopista AP-9 El Ferrol - Fronte

aC/ Alfredo Vicenti, 15. A

= = 100,00%
(AUDASA) S.A.Uy ENAITINERE, S.A.U. Portuguesa (Tuy) Corufia. Espafia
Autopista Concesionaria Astur- Participada a través de ENA Infraestructuras, Concesion Autopista AP-66 Campomanes | C/ Gil de Jaz, 10. Oviedo. 100.00%
Leonesa, S.A. (AUCALSA) S.A.Uy ENAITINERE, S.A.U. Ledén Espafa ’
Autopista Vasco Aragonesa C.E., S.A. Participada a través de AVASACYR, S.A.U. Concesion Autopista AP-68 Bilbao-Zaragozh Barrio de_AnuntZ|ba|. . 50,0006*
(AVASA) Orozco.Vizcaya. Espafia
Autopista Madrid Sur, C.E.S.A. Participada a trad@$ENA (10%) e Inversora| Concesion Autopista R-4 Madrid-Ocafia Pza. Manuel Gomez Moreno, 2.
de Autopistas del Sur, S.L. (25%) 8 ftop Edificio Alfredo Mahou. 35,00%
(incluido tramo M-50) . o
Madrid. Espafia
AP-1 Europistas, C.E.S.A.U. Concesién Autopista AP-1 Burgos-Armifion C/ Capuchinos de Basurto, 6, 100,00%
423, Bilbao. Espafia
Autopista Madrid Levante, C.E.S.A. Participadazevéis de Inversora de Autopistas Autopista radial 4. Salida 4.
de Levante, S.L. L . . a Parla. Espafa. Aptdo. De o
Concesion Autopista AP-36 Ocafia-La Roda Correos 12, Pinto. Madrid. 40,00%
Espafia
Autopista de Navarra, S.A. Participada a través de ENA Concesion Autopista AP-15 Irurzun - Auto Plz. Conde Rodezno, 8.
(AUDENASA) Infraestructuras,S.A.U y ENAITINERE, P P Pamplona. Espafia 50,00

S.A.U.

Ebro

Accesos de Madrid, C.E.S.A.

Participa a través A Ef.,S.A. (11,6%) y

Concesion Autopistas R-3 Madrid-Arganda

Ctra. Circunvalaciéon M-50.

Alazor Inversiones, S.A. (ALAZOR) R-5 Madrid-Navalcarnero (incluido tramo M{ Villaviciosa de Odén. Madrid. 25,16%
50) Espafa
Autoestradas de Galicia, S.A. Participada a través de ENA . ) ) = | ClI Alfredo Vicenti, 13. A
(AUTOESTRADAS) Infraestructuras,S.A.U y ENAITINERE, Concesion Autopistas AG-55 A Coruna - | 1 s “Espaiia 100,00
SAU Carballo y AG-57 Puxeiros - Val Mifior
Autovia del Noroeste Concesionaria L . C/ Plateria 6. Murcia. Espafia
de la Comunidad Auténoma de la Concfni?c?aﬁlﬁlz \gﬁtgﬁ|l|§[é§;s\/t§c;41s en 100,00%*
Regién de Murcia, S.A.U. (AUNOR)
Viastur, Concesionaria del Principad . . _ L Parque empresarial ASIPO II,
de Asturias, S.A. Concesion Autovia AS-18 Oviedo-Porceyo Pza. Sta. Barbara,4, 22 planta, 70,00%*
duplicacion de la via AS-17 Lugones-Bobe .
Llanera, Asturias
Autopista Central Gallega, C.E.S.A. Participadeagés de ENA Inf., S.A. (9%) y Concesién Autopista AP-53 Santiago de | C/ Feal -San Mamede de 18.36%
Tacel Inversiones, S.A. (TACEL) Compostela - Alto Sto.Domingo Ribadulla, Vedra, A Corufia '
Tuneles de Artxanda, C.D.F.B. Concesion Tuneles Bilbao: La Salve - Txoriefi,C/ Capuchinos de Basurto, 6
- . ~ 50,00%
Txorieri - Ugascu, La Salve - Ugasku Bilbao. Espafia
Carretera Palma-Manacor, " g ) c/ Ter, 12. Poligono Son Fuster. o
C.DC.LMSAL! Concesion carretera C-715 Palma - Manac "balma de Mallorca. Espafia 35,00%
Autopista del Henares, C.E.S.A. Participada a saleAVASA y Concesion Autopista R-2 Madrid-Guadalajata C/ Golfo de Salénica, 27. 750%
Infraestructuras y Radiales, S.A. (IRASA) (incluido tramo M-50) Madrid. Espafia ’
Neopistas, S.A.U. (NEOPISTAS) Concesion de areas de servicio (Alberique| Paseo de la Castellana 83-85. .
" s : ~ 100,00%
Valdéliga y Guitiriz) Madrid. Espafia
Intercambiador de Transporte de Plaga Concesion del Intercambiador de TransportesPaseo de la Castellana 83-85. 60.00%
Eliptica, S.A? de Plaza Eliptica Madrid. Espafia s
Intercambiador de Transporte de Concesion del Intercambiador de TransportesPaseo de la Castellana 83-85.
2 - ~ 60,00%
Moncloa, S.A” de Moncloa Madrid. Espafia
Hospital de Parla, S.A. Concesion (servicios no sanitarios) del | Paseo de la Castellana 83-85. 95.00%*

Hospital de Parla

Madrid. Espafia
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Filiales sig

nificativas del Emisor

Denominacién

Titular de la participacion (en caso de que
no sea directamente el Emisor, total o
parcialmente)

Actividad

Domicilio

Porcentaje
de
participacién

Hospital del Noreste, S.A.

Concesion (servicios no sanitarios) del

Paseo de la Castellana 83-85.

0/H*
Hospital de Coslada Madrid. Espafia 95,00%
Sociedad Concesionaria de Los LagosParticipada a través de Itinere Chile, S.A. y Concesion Ruta 5 Sur - Rio Bueno-Pto. Mokt Avda. Andrés Bello, 2711. Las 92,95%*
S.A. ENA Infraestructuras, S.A. (0,05%) ) Condes- Santiago. Chile
Sociedad Concesionaria Autopista Participada a través de Itinere Chile,S.A. CongeS€liicunvalacion Santiago de Chilel Avda. Américo Vespucio, 4665 44,61%*
Vespucio Sur S.A. (Rotonda Avda. de Grecia-Ruta 78) Macul - Santiago. Chile
Sociedad Concesionaria del Elqui S.A. Participatta\&s de Itinere Chile,S.A. L . Avda. Andrés Bello, 2711. Las 69,71%*
Concesion Ruta 5 Norte - Los Vilos-La Sere £ - ;
ondes - Santiago. Chile
Sociedad Concesionaria Rutas del | Participada a través de Itinere Chile,S.A. ConceRiata 68 - Santiago-Valparaiso- | Ruta 68. Pudahuel- Santiago. 46,47%*
Pacifico S.A. Vifia del Mar Chile.
Sociedad Concesionaria Litoral Participada a través de ltinere Chile,S.A. ConceRiéd Vial Litoral Central (F-90, | Nuevo Camino Costero. Km 46,47%*
Central S.A. NCC, F-962-G Algarrobo-Casablanca- 9,920. El Tabo - Santiago. Chile
Cartagena)
Triangulo do Sol - Autoestradas, S.A| Participada a través de Somague Itinere, Concesion de autopista Sao Carlos- Bebedourdardim Paraiso I1l, CEP 15991 50.00%
(Brasil) C.I.S.A. e ltinere Brasil C.I. Ltd (Estado Sao Paulo) 360 Matéo - SP - Brasil '
Auto-Estradas Do Atlantico, Participada a través de Somague ltinere, Concesion de autopistas A-8 Cril-Caldas da Catefica — Caminho Municipal,
C.R.P.S.A. (Portugal) C.I.S.A. y Auto-Estradas Do Oeste, S.A. Rainha-Leiria; A-15 Caldas da Rainha- 1092, 2560-587 Torres Novas 12,50%
Santarem Portugal
Lusoponte, S.A. (Portugal) Participada a travéSalmague Itinere, Concesion de los Puentes 25 de abril y VasgdPraca de Portagem, Penas, 17.21%
C.I.S.A. de Gama (Lisboa) 2870-392 Montijo - Portugal '
1ali 1c1 A 1 i i 0 -
Vialitoral, C.R.D.M.S.A. (Portugal) Participadarawés de Somague Itinere, Concesién de autopista ER-101 Ribeira Bra agammho do Pilar, n 55, 9000
C.I.S.A. ; ; 36 Funchal, Madeira - 12,00%
- Machico - Canical
Portugal
Autovia del Turia, Conc. de la Concesion Autovia CV-35 Valencia-Losa dgl C/ Gascé Oliag, 4 . Valencia. 60.00%*
Generalitat Valenciana, S.A. Obispo y variante norte de Benaguasil (CV-50Espafia !
Autopista del Guadalmedina, Concesion Autopista AP-46 Alto de Las | C/ Puerto, 14. Malaga. Espafia
3 ’ ) 70,00%
C.ES.A Pedrizas-Mélaga
Autovia del Barbanza, Concesionarig Concesién Autovia AG-11 del Barbanza entfeC/ Alfredo Vicenti, 15. A 80.00%*
de la Xunta de Galicia. S.A. Padroén y Sta. Uxia de Ribeira Corufia. Espafia PUT0
Autovia del Eresma, Concesionaria de Concesion Autovia CL-601Valladolid- C/ Venerables, 10. Burgos. 53.00%*
la Junta de Castilla y Le6n, S?A. Segovia, Tramo Cuellar-Segovia Espafa ’
Autovia del Arlanzén, S.A. Concesién Autovia A-1 Sto. Tomé del Puertg -LG Area Peaje Castafiares.
P N 95,00%
Burgos Cardefiajimeno. Burgos. Espaf]a
Metro de Sevilla, Sociedad Conc. de Concesion Linea 1 Interurbana del Metro de Avda. San Francisco Javier, 15. 31.13%*
la Junta de Andalucia, S®A. Sevilla (23 estaciones) Sevilla. Espafia ’
Metro de Tenerife, S.A. Participada a través de EMIETRO, S.L. y L . Calle Castillo, 5 - 1°Piso, 3800% o
Somague ITINERE, C.I.S.A. Concesion del Metro de Tenerife Santa Cruz de Tenerife - Espaifia 4,20%
Sociedad Concesionaria Aeropuerto| Sacyr, S.A.U. transmitird al Emisor su c/ Plateria 6, 3°,Murcia, Espafi
de Murcia, S.A. participacion del 60% en el capital de la Concesion del Aeropuerto de Murcia 0,00%
sociedad concesionaria.
Hospital de Majadahonda, S.A. L - o C/ Manuel de
Concesién ‘(serV|C|os'no sanitarios) del Falla,1,Majadahonda, Madrid. 20,00%*
Hospital de Majadahonda Espafi
spafia
Sociedad Concesionaria de Autopista Participada a través de Itinere Chile,S.A. Congesidtopista Acceso Nororiente a | Av. Andrés Bello, 2711. Las 92 85%*
Nororiente, S.4. Santiago de Chile Condes - Santiago. Chile. ’
Autopistas del Valle, S.A. (Costa Participada a través de ltinere Costa Rica, S|A. ” . " «_ ol Oficentro La Virgen Il, ala Sur,
Rica) Concesién Autopsta C,o‘rlredor San José Saqidificio n°5. Pavas,. Costa Ric 35,00%
amén
Autopista del Sol, S.A. (Costa Rica) Participadeamés de Itinere Costa Rica Vall Concesion Autopista Corredor "San Jése-| Oficentro La Virgen Il, ala Sur, "
35,00%

del Sol, S.A.

[

Caldera"

Edificio n°5. Pavas,. Costa Ric

1
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Filiales sig

nificativas del Emisor

Denominacién

Titular de la participacion (en caso de que
no sea directamente el Emisor, total o
parcialmente)

Actividad

Domicilio

Porcentaje
de
participacién

N6 Concession LTD (Irlanda)

Participada a travéstidere Ireland LTD y

Concesion Autopista de peaje N-6. Galway

Lodge Cross Roads,

N6 Concession Holding LTD " i Craughwell Road, Athenry, Co 45,00%*
Ballinasloe
Galway
M-50 Concession LTD (Irlanda) Participada a tragédtinere Ireland LTD y Concesién Autopista peaje en sombra M-50 Bracken Road, Sandy Ford 45.00%*
M-50 Concession Holding LTD Circunvalacién Dublin Industrial Estate. Dublin 18. ’
Trakia Motorway (Bulgaria) Participada a travésSdenague ITINERE, Concesion Autopista de peaje Kalotina-Anillp 11, Uzndjovska Str, 1000.
C.I.S.A. de Sofia norte-Orizovo-Stara Zaroga-Nora| Sofia. Bulgaria 15,00%
Zagora-Yambol-Kgarnobat-Bourgas
Avasacyr, S.L.U. Holding de concesiones (Participacién en| Paseo de la Castellana 83-85. 100.00%*
Autopista Vasco Aragonesa, S.A.) Madrid. Espafia '
Enaitinere, S.L.U. Holding de concesiones (Participacion en ENAPaseo de la Castellana 83-85. "
) = 100,00%
Infraestructuras, S.A.) Madrid. Espafia
ENA Infraestructuras, S.A.U. Holding de concesiones (Participacion en| Paseo de la Castellana 83-85. .
- ; ) = 100,00%
concesionarias Grupo ENA) Madrid. Espafia
Autopistas de Bizkaia, S.A. Mantenimiento tramo autopista A-8 Bilbao 1 C/ Capuchinos de Basurtos, 5.
. ~ 50,00%
Ermua Bilbao. Espafia
Aeropuerto de Murcia, S.A. Promocién de aeropuertos (Murcia) Avda;de la Fama, 3. Murcia. 12.86%
(Aeromur-Promotora) Espafia
ALAZOR Inversiones, S.A. Participada a través deAHNfraestructuras, Holding de concesiones (Participacion en Ctra. Circunvalacién M-50.
o Lo " . ok
S.A. (11,16%) Accesos de Madrid, CESA.) V|IIaV|NC|osa de Odén. Madrid. 25,16%
Espafia
TACEL Inversiones, S.A. Participada a través de HNffaestructuras, Holding de concesiones (Participacion en| C/ Feal -San Mamede de 18.36%*
S.A .(9%) ACEGA)) Ribadulla, Vedra, A Corufia ’
Inversora de Autopistas del Sur, S.L. Participatta@és de ENA Infraestructuras, Holding de concesiones (Participacion en Pza. Manuel Gomez Moreno, 2.
0, ifici 0%
S.A. (10%) Autopista Madrid Sur, CESA.) Edlflc_lo AIfredP Mahou. 35,00%
Madrid. Espafia
Inversora de Autopistas del Levante, Holding de concesiones (Participacion en Pzg_. Manuel Gomez Moreno, 2.
S.L. - - Edificio Alfredo Mahou. 40,00%*
Autopista Madrid Levante, CESA.) . o~
Madrid. Espafia
Infraestructuras y Radiales, S.A. Participada wésale AVASA Holding de concesiones (Participa@an C/ Golfo de Salénica, 27. 7 500%*
Autopista del Henares, CESA.) Madrid. Espafia '
Iltinere Chile, S.A. Participada parcialmente a través ENA ) . . Av. Andrés Bello, 2711. Las o
Infraestructuras, S.A. (4,68%) Holding de concesiones (Chile) Condes-Santiago. Chile 92,94%
Sociedad Concesionaria de Rutas Il,| Participada a través de Itinere Chile,S.A. Consitircy explotacion de areas de Ruta 68 Km 17,900 .Pudahuel-|
L . . 46,47%
S.A. servicio (Vella Veramonte) Santiago. Chile.
Gestion Vial, S.A. (Gesvial) Participada a travédtthere Chile,S.A. Explotacion y mantenimientocdscesiones | Av. Andrés Bello 2711. Las
. . . 92,94%
en Chile Condes - Santiago. Chile
Gestora de Autopistas, S.A. (Gesa) Participadawvesrde Itinere Chile,S.A. Explotacién y mantenirtoede concesiones| Av. Andrés Bello 2777, of.
- ; 45,54%
en Chile (Elqui) 2302, Las Condes
Operadora del Pacifico, S.A. (Opsa) Participada\&s de Itinere Chile,S.A. Explotacién y manteeimhd de concesiones| Avda. Andrés Bello, 2711. Las
. oy N ; 46,47%
en Chile (Rutas del Pacifico) Condes - Santiago. Chile
Sociedad de Operacién y Logistica, | Participada a través de Itinere Chile,S.A. Explidtag mantenimiento de concesiones Avda. Américo Vespucio, 4665 26.47%
S.A. (Operalia) en Chile (Vespucio Sur) Macul - Santiago. Chile '
Itinere Costa Rica, S.A. Holding de concesiones (Costa Rica- Edificio Terraforte, 4° piso 200 | 100,00%
Autopistas del Valle, S.A.) m. Sur Centro Comercial
Multiplaza. Escazu de la Tienda
Carrién. San José. Costa Rica.
Itinere CR Valle del Sol, S.A. Holding de concesiones (Costa Rica-AutopigtaSan José. Escazu de la Tienda|
o . 100,00%
del Sol, S.A.) Carrién. Costa Rica
Somague ltinere - Concessoes de Rua da Tapada da Quinta de
Infraestructuras, S.A. Holding de concesiones (Portugal) Cima, 2714-555 Sintra, Linho - 100,00%

Portugal
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Filiales sig

nificativas del Emisor

Denominacién

Titular de la participacién (en caso de que
no sea directamente el Emisor, total o
parcialmente)

Actividad

Domicilio

Porcentaje
de
participacién

Itinere Brasil-Concessoes de
Infraestruturas, Lda.

Participada a través de Somague ITINERE,
C.I.S.A.

Rua Fidéncio Ramos, 195 - 14
andar Conj. 142/144 CEP

. . . o
Holding de concesiones (Brasil) 04551-010 S0 Paulo - SP - 100,00%
Brasil
Auto-Estradas Do Oeste, S.A. Somague ltinere . . . Catefica — Caminho Municipal,
Holding de concesiones (Auto-Estradas Dg 1092, 2560-587 Torres Novas 25.00%*
Atlantico)
Portugal
Tenemetro, S.L. Participada a través de Somagi¢EIRE, Holding de concesiones (Metro de Tenerife, Calle Castillo, 5 -1° Piso, Santg
: ~ 30,00%
C.I.S.A. S.A) Cruz de Tenerife. Espafia
SMLN - Concessoes Rodoviarias de| Participada a través de Somague ITINERE, Catefica — Caminho Municipal,
Portugal, S.A. C.IL.S.A. Tenencia de participaciones concesionarig 1092, 2560-587 Torres Novas 19,00%
Portugal
PPPS — Consultoria em Saude, S.A. Participadavéstide Somague ITINERE, Avenida do Forte, Edificio
C.I.S.A. Consultoria de areas de salud Suécia lll, n°.3 Piso 2, 2790- 16,00%
073 Carnaxide - Portugal
AGS Brasil — Investimentos, Participada a través de Somague ltinere, Rua Fidéncio Ramos, 195 - 14
ParticipagOes e Projetos Ltda. C.I.S.A. e ltinere Brasil C.I. Ltd Participacion proyectos concesionales de| andar Conj. 142/144 CEP 0.13%
(servicios) aguas y tratamiento residuos 04551-010 Sé&o Paulo - SP - !
Brasil
ltinere Ireland LTD Holding de concesiones (Irlanda) Unit 11, Harmony Cgurt. 100,00%
Harmony Row. Dublin 2.
N6 Concession Holding LTD Participada a travéstitere Ireland LTD Holding de concesiones (N-6 Irlanda) Unit 11, Harmony Cgurt. 45,00%
Harmony Row. Dublin 2.
N6 Operations LTD Participada a través de Itineeéahd LTD i ” . Lodge Cross Roads,
Conservaglon y explotacién del la autopista eCraughweII Road, Athenry, Co 50,00%
peaje N-6. Galway - Ballinasloe
Galway
M-50 Concession Holding LTD Participada a travédtiere Ireland LTD Holding de concesiones (M-50 Irlanda) Bracke_n Road, Sandy_Ford 45,00%
Industrial Estate. Dublin 18.
Itinere Infrastructure LLC Centerville Road 2711. Suite
Holding de concesiones (USA) 400. Wilmington New Castle 100,00%
County DE 19808 USA
Itinere North America LLC Participada a través tieerre Infraestructure Desarrollo y estudio de nuevas concesiones|eBemocracy Boulevard Suite 100.00%

LLC

EE.UU

300, Bethesda MD 20817 USA|

1
1 SACYR, S.A.U. tiene el 5% adicional, estanto previsu transmision a ITINERE de acuerdo con lo éstido en el Contrato Marco descrito en el
apartado 19.3 siguiente.
2 SACYR, S.A.U. tiene el 20% adicional, estanto ps&vsu transmision a ITINERE de acuerdo con lobdstido en el Contrato Marco descrito en el
apartado 19.3 siguiente.
3 SACYR, S.A.U. tiene el 10% adicional, estanto ps&vsu transmision a ITINERE de acuerdo con lobdstido en el Contrato Marco descrito en el
apartado 19.3 siguiente.
4INCHYSACYR, S.A., sociedad participada por SACYR MEEHERMOSO y SACYR, S.A.U., tiene el 7,0562% adiwl.
°El 2% adicional lo tiene SACYR CHILE, S.A.
SE| 0,1% adicional lo tiene SACYR CHILE, S.A.
"VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. tie el 5% adicional.
8Se adquiere en febrero 2008 una participaciénautitidel 1,64% (total: 32,77%).
9Se adquiere en enero 2008 una participacion adititel 20% (total: 70%).
*Acciones pignoradas por contratos de financia\éer apartado 10.3.2 siguiente).

La participacion econémica del Emisor en cada unkasl sociedades concesionarias coincide en
todos los casos con el porcentaje de participgaiddica (directa o indirecta) excepto en el caso

de las sociedades concesionarias chilenas debiglee dNCHISACYR, S.A. (perteneciente al

Grupo SACYR VALLEHERMOSO) es titular del 7,06% dalpital social de ITINERE CHILE,
S.A., saociedad holding de todas las sociedadessanarias chilenas.
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Desde el cierre del ejercicio 2007, se han produkdd siguientes variaciones en el Grupo del

Emisor:
S —
Sociedad Altas (%) 0 RIS S Importe €MM
actual
Metro de Sevilla, Someplad Concesionaria 1.64% 32.77% 1.8
de la Junta de Andalucia, S.A.
Autopistas de Bizkaia, S.A 20,00% 70% 1,14

El precio de dichas adquisiciones ya ha sido satisf por la Sociedad.

8.

8.1

PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS

las propiedades arrendadas, y cualquier gravamen iportante al respecto

8.1.1 EUROPISTAS

Informacion relativa al inmovilizado material tangible existente o previsto, incluidas

%

La evolucién del inmovilizado material, excepto y®ctos concesionales, de
EUROPISTAS en los tres ultimos ejercicios es elfigiega en el cuadro siguiente:
EUROPISTAS NIIF PGC % Variac. % Variac
€ MM 2007 2006 2006 2005 DL BlElEs [HEe
Coste:
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones 2,5 2,5 2.5 2,5 -
Instalaciones técnicas y mag. 2,2 1,8 1,8 1,6 82,2 12,5%
Otras inst., utillaje y mobiliario 0,8 0,0 0/9 1,0 (66,7)% (10,0)%
Otro inmovilizado 1,1 1,2 1,2 1,1 (8,3)% 9,1
Total coste 6,1 6,4 6,4 6,2 4, 1% 3,2%
Amortizacion acumulada:
Inmovilizado material
Terrenos Yy construcciones 1,2 1,1 1,1 1,1 9/1%
Instalaciones técnicas y mag. 1,3 1,0 1,0 0,9 980,0 11,1%
Otras inst., utillaje y mobiliario 0,2 0,8 0,8 1,0 (75,0)% (20,0)%
Otro inmovilizado 0,9 1,0 1, 0,9 (10,0)% 11,1
Total amortizacion acumulada 3,6 3,9 3,9 3,9 (7,1)% -

*

Datos individuales no auditados.

Este inmovilizado material se emplea en el dedara# la actividad pero no tiene
caracter de revertible y por ello no se registra@anversién en autopista o proyecto
concesional. El inmovilizado material se reflejacaste de adquisicion, que incluye
todos los costes y gastos directamente relacionamofos elementos del inmovilizado
adquiridos, hasta que dichos elementos estan eficoammes de funcionamiento, menos
su correspondiente amortizacién acumulada. Lat@aoion de los elementos de otro
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inmovilizado material se realiza sobre los valatescoste siguiendo el método lineal
durante los afios de vida util estimados.

El principal inmovilizado material que se regisea el epigrafe de “Terrenos y
Construcciones”, corresponde a las oficinas adtnatigas propiedad de
EUROPISTAS, sitas en Bilbao.

8.1.2 ANTIGUA ITINERE

La evolucion del inmovilizado material, excepto y®otos concesionales, de la
ANTIGUA ITINERE en los tres ultimos ejercicios e$ gue figura en el cuadro
siguiente:

Inmov. Material Valor Neto
ANTIGUA ITINERE (€ MM) % Variac. % Variac.
2007 2006 reexpresado 07/06 2005 06/05

Terrenos y construcciones 13,3 21,3 (37,6)% 22,6 (5,8)%
Inst. técnicas y maquinaria 20,2 22,9 (11,8)% 22,4 2,29
Otras instal., utillaje y mobiliario 7,1 7.4 (4,1)% 7.4 B
Anticipos e inmov. mat. curso 9,0 - n/a 0,2 n/a
Otro inmovilizado material 7,5 7,3 2,7% 6,7 9,09
Coste 57,1 58,9 (3.1)% 59,3 (0,7)%
Terrenos y construcciones (2,6) (2,6) - (2,5) 4,0%
Inst. técnicas y maquinaria (12,1) (12,3) (1,6)% (11,0 11,89
Otras instal., utillaje y mobiliario (5,9 (5,7 5%p (5,5) 3,6%
Otro inmovilizado material (4,4) (5,1) (13,7)% (3,9), 30,89
Amortizacion Acumulada (25,0) (25,7) 2,1)% (22,9 12,2%
TOTAL 32,1 33,2 (3,3)% 36,4 (8,8)%

En este epigrafe se recogen elementos del inmaddimaterial no incluidos dentro de
la inversion en proyectos concesionales, pero gsi@tan necesarios para el desarrollo
de la actividad. El inmovilizado material se redlg coste de adquisicién, que incluye
todos los costes y gastos directamente relacionamofos elementos del inmovilizado
adquiridos, incluidos los costes financieros, hagtie@ dichos elementos estan en
condiciones de funcionamiento, menos su correspateliamortizacion acumulada y
las pérdidas por el deterioro que haya experimentad amortizacion de los elementos
de otro inmovilizado material se realiza sobreValres de coste siguiendo el método
lineal durante los afios de vida util estimados.

Dentro de terrenos y construcciones se recogegipalmente oficinas administrativas
gue no son revertibles a la Administracién, porencontrarse afectas a la concesion.
Dichas construcciones son propiedad de algunaedamtes de la ANTIGUA ITINERE
(fundamentalmente, ENA Infraestructuras, S.A.U., TRPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A., AUTOPISTA CONCESIONAR ASTUR-
LEONESA, S.A., ITINERE CHILE, S.A. e ITINERE IRELADN, LTD). En 2005 y
2006 se incluia también dentro de este epigrafeigsialaciones técnicas y maquinaria
la inversion realizada en las areas de servicilNEBPISTAS, S.A.U., que en 2007 han
sido reclasificadas dentro del apartado de ProgeCtmcesionales. En 2007 han sido
adquiridas las nuevas oficinas de ITINERE IRELANDD en Dublin.
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Otras instalaciones, utillaje y mobiliario recogendamentalmente instalaciones y
maquinaria en propiedad que se emplean en el dédsate la actividad (maquinaria de
vialidad, accesorios, etc.). Se recoge asimismomebiliario de los edificios
administrativos y de explotacion. Su evolucion érperiodo analizado no presenta
grandes variaciones.

Anticipos e inmovilizado material en curso corregi® a un anticipo de 9 millones de
euros que la sociedad AUTOPISTA GUADALMEDINA, C.EAS ha abonado a la
UTE LAS PEDRIZAS en concepto de trabajos previosnalio de la obra. Dicho
anticipo se regularizara mediante su traspasoyeBuas Concesionales en construccion
una vez se inicien las obras.

En otro inmovilizado material se incluyen fundanaémente equipos informaticos,
vehiculos, etc. propiedad de las sociedades girgeggran en la ANTIGUA ITINERE.
Tampoco presenta variaciones significativas ereabgo objeto de analisis.

El Grupo del Emisor no tiene arrendamientos sigaiivos sobre los bienes inmuebles
a los que hace referencia este apartado. Los actfectos a concesiones si estan
sujetos a cargas, habitualmente garantizando émdiacién obtenida por la sociedad
concesionaria titular de los activos.

8.2  Aspectos medioambientales

Las actividades del Emisor no estan sujetas aasesgedioambientales relevantes salvo la
necesidad de obtencién de autorizaciones/declaegio

El Emisor efectla trabajos habituales de protecgidmejora del medio ambiente y para la
integracion paisajistica de la autopista en sureato Estas labores se refieren a siegas de
medianas, bermas, areas de descanso y de sedésioroce de margenes y poda de setos, asi
como la plantacidon de setos y otras especies \legeta la mediana y en otras zonas de la
autopista. Ademas, cuenta en su inmovilizado n@htesn maquinaria y elementos de transporte

destinados a los trabajos de proteccion y mejoranddio ambiente, realizando dichos trabajos
con personal propio y con apoyo de empresas estesygecializadas.

En todo caso, el Emisor no tiene responsabilidaghestps, activos, ni provisiones o contingencias

en materia medioambiental que pudieran ser siguifigs en relaciébn con su patrimonio,
situacion financiera o resultados.

9. ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS
9.1  Situacién financiera

Véase apartado 20 de este Documento de Registro.

9.2 Resultados de explotacion

Véase apartado 20 de este Documento de Registro.
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9.2.1 Informacion relativa a factores significativos gafecten de manera importante a los
ingresos del Emisor por operaciones

No se han producido acontecimientos inusualesreduéntes o nuevos avances, que
afecten de manera importante a los ingresos deddEmi

La mayor parte de los ingresos del Emisor corredpora ingresos derivados de la
explotacion de autopistas con un doble componéatidas y trafico, no habiéndose
producido otras variaciones significativas.

9.2.2 Explicacién de cambios importantes en las ventéssne en los ingresos

No ha habido cambios importantes en las ventaggesos del Emisor distintos de
aquellos producidos por la incorporacion de nuewgesiones de infraestructuras al
perimetro de consolidacién del Grupo.

9.2.3 Informacién relativa a actuaciones o factores gula@nentales, econdémicos, fiscales,
monetarios o politicos que, directa o indirectaneeiayan afectado o pudieran afectar
de manera importante a las operaciones del Emisor

Los principales factores de esta indole que podeda@r incidencia en las perspectivas
del Emisor son aquellos detallados en el apartaffeadtores de riesgodel presente
Documento de Registro, asi como lo expuesto eridéelacon el marco regulatorio
aplicable a las actividades concesionales de leisdades del Grupo del Emisor en el
apartado 5.1.4 del presente Documento de Registro.

10. RECURSOS FINANCIEROS
10.1 Informacion relativa a los recursos financieros deEmisor a corto y a largo plazo

Hasta la fecha, las necesidades de recursos dedeslades integrantes del Grupo del Emisor se
han cubierto, principalmente, mediante la combifvadie tesoreria generada en el curso ordinario
de sus actividades, fondos propios aportados gaadoionistas y emisién de valores de deuda y
financiacién bancaria.

Las principales fuentes externas de liquidez pmsabciedades integrantes del Grupo del Emisor
son las emisiones de valores de deuda y los cséalit@rgo y corto plazo.

A continuacién se incluye un resumen de la situacid® los recursos propios y del

endeudamiento financiero de EUROPISTAS y de la ABJA ITINERE a 31 de diciembre de
2006 y 2007:
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10.1.1 EUROPISTAS

La evolucion del patrimonio neto y del endeudanudimanciero de EUROPISTAS en
los tres Gltimos ejercicios es el que figura eougldro siguiente:

EUROPISTAS NIIF % Variac.
€ MM 2007 2006 07/06 NIIF

Patrimonio neto:
Capital social 65,9 65,9 -
Reservas sociedad dominante y o
consolidadas (30.6) (10.5) (191.4)
Beneficio del ejercicio 10,9 198 (44,9)

Total 46,2 75,2 (38,6)%
Pr_:ltrlrr_lon_lo neto accionistas 0.9 . 100,0%
minoritarios
Total patrimonio neto 47,1 75,2 (37,)%
Endeudamiento financiero:
Préstamos/ Financiacion de proyectps 235,7 241,4 4% 1
Créditos 29,7 - 100,0%
Total endeudamiento financiero 265,4 241,4 9,9%

Datos individuales no auditados.

10.1.2 ANTIGUA ITINERE

La evolucién del patrimonio neto y del endeudangeimanciero de la ANTIGUA
ITINERE en los tres ultimos ejercicios es el qugifa en el cuadro siguiente:

ANTIGUA ITINERE NIIF % Variac.
€ MM 2007 2006 07/06

Patrimonio neto:
Capital social 170,5 140,5 21,49
Prima de emisién 348,5 348,5 g
Reservas sociedad dominante (20,9) (20,2) (3,p)%
Reservas sociedades consolidadas (147,9) (146,3) )%
Diferencias de conversién (16,9) (15,3) (10,5)%
Resultado sociedad dominante 30,3 (1,0) 3.130,0%

Total 363,6 306,2 18,7%
Patrimonio neto accionistas minoritarios 133,3 91,2 46,2%
Total patrimonio neto 496,9 397,4 25,0%
Endeudamiento financiero:
Préstamos/ Financiacién de proyectos 2.879,4 21127, 35,4%
Créditos 254.,8 264,9 (3,8)9
Emisién de obligaciones 1.326|9 1.349,9 (1,9%
Leasing 2,8 1,8 55,6%
Intert_asz_as devengados pendientes de 228 114 100,09
vencimiento
Total endeudamiento financiero 4.486,7 3.755,1 19,5%

Datos reexpresados y no auditados.
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10.1.3 NUEVO GRUPO ITINERE

De acuerdo con la informacion financiera pro form&1 de diciembre de 2007, la
posicién de patrimonio neto y endeudamiento finenacidel grupo resultante de la

fusion entre EUROPISTAS e ITINERE es la siguiente:

NIIE
€ MM 2007

Patrimonio neto:

Capital social 333,3
Prima de emisién 213,6
Reservas de la sociedad dominante 13,1
Reservas de sociedades consolidadas (174,5)
Diferencias de conversion (16,9)
Resultado de la sociedad dominante 41,3
Total 409,9
Patrimonio neto accionistas minoritarios 134,2
Total patrimonio neto 544,1
Endeudamiento financiero:

Deudas a I/p con entidades de crédito 2.917,9
Deudas a c/p con entidades de crédito 197,2
Créditos 2845
Obligaciones 1.326,9
Leasing 2,8
Otros pasivos financieros 22,8
Total endeudamiento financiero 4.752,1

10.2 Explicacion de las fuentes y cantidades y descrifiei narrativa de los flujos de
tesoreria del Emisor

La informacién de este apartado viene desarrobadal apartado 6.1.1.6 del presente Documento

de Registro.

Los principales epigrafes del estado de flujosedereria consolidado o cuadro de financiacion
individual, segun el caso, en los diferentes ejarsj cuyo detalle se incluye en el apartado 20
siguiente, son los siguientes:

EUROPISTAS NIIF PGC % Variac. % Variac.
€ MM 2007 2006 2006 2005 07/06 NIIF 06/05 PGC

Tesoreria neta procedente de las 374 44.8 46.3 778 (16,5)% (40,56
actividades operativas
Tesoreria neta aplicada a las (11,7) (30,6) (51,3 (14,2 (61,8)% (261,3)6
inversiones
Tes?o_rerla neta proce(_jer_wt'e de las (39,0) 45 237 (63,7 (966,7)% 137,206
actividades de financiacién
Tesoreria neta por primera 0.9 ) ) . 100,0%) |
consolidacion
Aumento neto de tesoreria (12,4) 18,7 18,7 (0,1) (166,3)% 18.800,0%

*
Datos individuales no auditados.

178



ANTIGUA ITINERE NIIF % Variac. % Variac.
€ MM 2007 2006 2005* 07/06 06/05

Te:?o_rerla neta pro_cedente de las 3257 2056 2521 10.2% 17.2
actividades operativas

Tesoreria neta aplicada a las inversiongs (472,0) 571 (951,7) (3.106,4)9 101,6
Tesareria neta procedente de las 173,8 272,3) 7034 163,8% (1387
actividades de financiacion

Aumento neto de tesoreria 27,5 39,0 4.5 (29,5)% 766,7%

£3

Datos reexpresados y no auditados.

10.3
Sociedades;

Informacion sobre las condiciones de préstamo y kstructura de financiacion de las

De acuerdo con la informacion financiera pro forandl de diciembre de 2007, la posicion de
deuda y servicio de la deuda del grupo resultamta fusion entre EUROPISTAS e ITINERE es

la siguiente:

NIIF
€ MM 2007
Otros activos financieros corrientes 14,2
Efectivo y equivalentes al efectivo 142,5
Disponible 156,7
Obligaciones a largo plazo 1.256,7
Deuda bancaria a largo plazo 3.096,8
Total endeudamiento financiero a largo plazo 4.353,5
Obligaciones a corto plazo 70,2
Deuda bancaria a corto plazo 328,4
Total endeudamiento financiero a corto plazo 398,6
Endeudamiento financiero bruto 4.752,1
Endeudamiento financiero neto 4.595,4

Es importante destacar el peso de la deuda afditareciacion de proyectos concesionales de
transporte (“Project Finance”), que alcanzé laacide 4.185,8 millones de euros en diciembre de
2007, lo que supone un 88,1% de la deuda totalGdepo del Emisor y un 85% del valor

contable de la inversidn en infraestructuras, qeerdia a 4.920,2 millones de euros al cierre del

periodo (en términos pro forma).

Esta financiacion esta vinculada a actividades cfpas de concesion de servicios publicos,
principalmente autopistas de peaje, o que otorga gstabilidad y visibilidad a los ingresos y al
flujo de caja que genera su explotacion. El caradé concesiones de servicio publico permite
un elevado uso de la financiacion ajena vinculalzageneracion de caja de cada concesion (casi
la totalidad de la deuda es financiacion de prajetin 60% de la deuda es a tipo fijo, a través
de instrumentos financieros de cobertura tales qunmutas financieras de intereses, reduciendo
la exposicion de los negocios a evoluciones al dealos tipos de interés, y con elevado
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vencimiento a muy largo plazo, lo que asegura uleawada maduracion en linea con la de los
activos que financia.

Este tipo de financiacion de proyectos (“Projeatafice”), se basa en la realizacién de una
revision exhaustiva de los proyectos (Due Diliggneeediante la realizacion de estudios de
demanda auditados, informes técnicos de todos $pectos que afectan a un proyecto
(constructivos, geotécnicos, seguros, etc), opesdegales, etc. Los contratos de construccion se
encuentran previamente cerrados y acordados con $yégulados por el Acuerdo Marco
existente, lo que aporta una seguridad de cardfindaciacién. Asimismo estas financiaciones
suelen tener un paquete de garantias completodg@rda acciones, hipoteca o promesa de
hipoteca de los activos o concesiones), pignorad@®mruentas bancarias, etc. También suelen
encontrarse sujetos al cumplimiento de diversogmants, entre los que se pueden sefialar, con
caracter general, los siguientes:

» Mantenimiento del accionariado o, al menos, deloaista de control.

e Cumplimiento del contrato de concesion

* Restricciones al reparto de dividendos, a la vetgaactivos y al endeudamiento
adicional.

* Obligacion de contratar y mantener determinadosiresg(Responsabilidad civil de
explotacion, dafos a la obra civil e instalaciopésdida de beneficios, etc.).

e Mantenimiento de cuentas de reserva o lineas dieléig

» Contratacion de los servicios en condiciones dead®

 Entrega periddica de informacién, en algunos camaditada, presupuestos anuales
revisados por el auditor técnico, etc.

» Covenants financieros (Ratio de cobertura del sierde la deuda, Intereses, etc.)

Debe también hacerse especial relevancia en lacimzién mediante Emisiones de Obligaciones
0 Bonos. En este tipo de financiacion, el Grupo tieap una ventaja competitiva en Espafia,
pues algunas de sus concesiones (Autopistas danhtisth, C.E.S.A; Autopista Concesionaria

Astur Leonesa, S.A. y Autopista Vasco Aragones&,.&A.) mantienen los beneficios fiscales

establecidos en sus respectivos contratos conedssrgue les permiten realizar emisiones de
obligaciones bonificadas fiscalmente, las cualssgermiten obtener recursos financieros en
condiciones ventajosas. Esta férmula de finanamai@diante emisiones de Bonos también se
emplea en algunos proyectos en Chile, concretamemt&ociedad Concesionaria Rutas del
Pacifico, S.A. y Sociedad Concesionaria de VespBuaicS.A.

Del total de la deuda del nuevo Grupo del Emisaicamente 574,3 millones de euros (sin
incluir los préstamos entre compafiias del GrupdEdgsor) corresponden a la matriz, ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. El resto se compone de prass de financiacion de proyecto a
largo plazo. Cada uno de ellos, otorgado a ld filimcesionaria correspondiente, se paga con los
flujos que genera el proyecto.
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En el siguiente cuadro se muestra el tipo de fiaaiin empleado por la cabecera del Nuevo
Grupo del Emisor:

Tipo de financiacion Importe (€ MM) %
Préstamos entre compafiias del Grupo del Emisor 3242, 30%
Préstamos corporativos 301,1 37%
Lineas de crédito * 243,2 30%
Financiacion de proyectos 28,6 3%
TOTAL 815,3 100%

* No incluye Intereses devengados y no vencidos

Los préstamos con compafias del Grupo del Emismesmonden fundamentalmente a un
contrato de crédito firmado con SACYR VALLEHERMOSBA., cuya deuda viva —capital e
intereses devengados no pagados- asciende a 18ib8es1de euros. Dicho crédito devenga
intereses mensualmente, liquidables a la fechaedeimiento del contrato. El tipo de interés
aplicable es el EURIBOR a un mes mas un diferemga,50%. Con fecha 1 de enero de 2008,
el citado contrato se ha sustituido por un nuevdrato de crédito con un limite de 500 millones
de euros, con disposiciones de mutuo acuerdo yeggables con un preaviso de 15 dias, que
devenga intereses mensuales liquidables a la fehancimiento del contrato. El tipo aplicable
es el EURIBOR mas un diferencial de mercado (1,8%a pl primer afio). Asimismo se incluyen
préstamos con Somague S.G.P.S., S.A. (15 milloeesutbs) y Somague Ambiente, S.A. (10,3
millones de euros), derivados de la financiaciétadedquisicion de la participacion en Somague
ITINERE.

Los préstamos corporativos corresponden, principale) a las siguientes operaciones:

« Con fecha 21 de febrero de 2006, ANTIGUA ITINEREs@ibi6 un contrato de
préstamo con el Instituto de Crédito Oficial (I.Q.Por importe de 85 millones de euros.
Dicho préstamo devenga un interés variable, lichlel#&rimestralmente, referenciado al
Euribor a 3 meses mas un margen del 0,58% y gdstosrretaje de 0,025%. El tipo de
interés aplicable al 31 de diciembre de 2007 es5@®19%. El principal del préstamo
deberd amortizarse en diez cuotas semestralesesgyaonsecutivas, la primera de la
cuales tendra lugar el 21 de julio de 2011. La dedk vencimiento final del citado
préstamo es el 21 de febrero de 2016.

« Con fecha 21 de diciembre de 2007 ANTIGUA ITINER&®ibi6 un contrato de
préstamo con Caja de Ahorros y Monte de Piedad aldribll por importe de 75 millones
de euros. Dicho préstamo devenga un interés varialifuidable mensual o
trimestralmente a eleccién de la Sociedad, reféadncal Euribor mas un margen del
0,65%. El principal del préstamo debera amortizarsel cuotas semestrales siendo la
primera de ellas el 21 de junio de 2009.

« Con fecha 26 de diciembre de 2007 ANTIGUA ITINER&nfaliz6 una poliza de
préstamo con La Caixa, por importe de 75 milloregwaros. Dicho préstamo devenga un
interés variable, liquidable mensual, trimestralsemestralmente a eleccion de la
Sociedad, referenciado al Euribor mas un margerld€l%. El principal del préstamo
debera amortizarse integramente el 31 de diciedéb2910
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« Con fecha 9 de junio de 2006, EUROPISTAS suscrimépréstamo sindicado por
importe original de 85 millones de euros sienddahco agente la BBK. El citado
préstamo devenga un interés variable referencia@wirdbor 1, 3 0 6 meses mas un
margen del 0,40% y su vencimiento Unico tendrarlega2011. Al 31 de diciembre de
2007 la Sociedad mantiene un saldo vivo por vado%000 miles de euros.

La financiacion de proyectos corresponde a unaagjiar especifica de Project Finance que se ha
realizado por la cabecera del Grupo. Con motivtadgportacion no dineraria realizada el 11 de
mayo de 2007 por el Accionista Unico de ANTIGUANHRE de las acciones de Hospital de
Parla, S.A., ANTIGUA ITINERE se subrogd en el 95%l gréstamo corporativo que los
anteriores accionistas formalizaron con fecha 12uié de 2006 con la entidad Bank of
Scotland, Sucursal en Espafia por valor total de rBdlones de euros y del que a la Sociedad le
corresponde un importe de 28,6 millones de eurbémporte de este préstamo se destin6 al
otorgamiento de un préstamo subordinado a Hogpétdarla, S.A. Dicho préstamo devenga un
tipo de interés variable, liquidable semestralmergéerenciado al Euribor a 6 meses mas un
margen del 0,65%. El vencimiento del préstamo e$ @ abril de 2011 si bien se establecen
condiciones para la amortizacion anticipada oldigatdel mismo (habituales en este tipo de
contratos, es decir, incumplimiento de ratios foiaros, cualquier pago o ingreso que reciban las
entidades acreditadas debera destinarse al pageralio de la deuda del préstamo, incluyendo
intereses, comisiones y principal). El tipo deriéseaplicable al 31 de diciembre de 2007 es del
5,127%.

Asimismo, el detalle de las pdlizas de crédito al@diciembre de 2007 que mantiene el Grupo

Emisor es el siguiente:

Fecha Dispuesto* a 31/12/2007 (Miles de euros)
Entidad Financiera Inicio Vencimiento _L|m|t_e Lo Cli0 Total
disponible | plazo plazo
UNICAJA 21/12/2006 13/01/2009 20.000 20.0p0 - R0.(
KUTXA 28/04/2004| 28/04/2009 5.50D 4.852 - 4.852
FORTIS 31/05/2007  31/05/2004 5.000 - 4.933 4.933
SCH 26/03/2007 31/01/201Q 15.000 12.058 - 12.p58
CITIBANK 26/10/2005| 24/10/2012 2.50D 2.413 - 2.4013
CAIXA GERAL 31/01/2007| 17/03/2009 2.000 1.826 - 826
POPULAR 08/11/2007  08/11/200§ 10.000 - 7.660 7.560
CAJASTUR 28/07/2003  28/07/200§ 6.000 - 5.753 5.53
CAIXA 05/12/2006| 31/12/2009 10.000 4.427 - 4.497
COMMERZBANK 14/11/2007 13/11/2008 10.000 - 9.802 .802
SABADELL 26/07/2007| 26/07/2010 15.000 12.702 - T2
CAJA MADRID 29/12/2006| 29/12/2010 30.000 23.349 - 3.349
C.A.MEDITERRANEO 08/06/2007 18/01/201¢ 15.000 DO - 14.890
SOCIETE GENERALI 15/11/2001 | 14/11/200 20.00C | 19.60¢ - | 19.60¢
BANESTC 21/07/200 | 21/07/200: 25.00( -| 17637 | 17.63¢
WESTLB 20/09/2007, 21/07/2008 12.000 - 12.qo0 1@.p0
CAIXA CATALUNYA 19/04/2007 18/04/2010 25.000 24.085 - 24.055
BANKINTER 12/01/2007 INDEF. 1.00( 83D - 839
BANCAJA 30/10/2001 | 30/10/200! 15.00( 14.71¢ - 14.71¢
POLIZAS EUROPISTAS 44.000 - 20713 29.7113
TOTAL 288.000 | 155.736 87.494 243.230

* No incluye Intereses devengados y no vencidos
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El detalle de las podlizas de EUROPISTAS es el sigjai

Miles de euros Anq de_ . An_o Qe Moneda Limite | Dispuesto
formalizacion vencimiento

Bilbao Bizkaia Kutxa 2006 2008 Euros 6.000 4.442
Bilbao Bizkaia Kutxa 2007 2008 Euros 10.0p0 9.895
Banco Espirito Santo 2007 2008 Euros 10.000 9[747
Bilbao Bizkaia Kutxa 2007 2009 Euros 1.260 398
Kutxa 2007 2008 Euros 10.000 5.2B1
Caja circulo 2007 2008 Euros 6.000 -
Bilbao Bizkaia Kutxa 2007 2008 Euros 250 -
Bilbao Bizkaia Kutxa 2007 2008 Euros 500 -
TOTAL 44.000 29.713

En el siguiente cuadro se detallan por sociedadesigales, el calendario de amortizacion de la
deuda financiera para los proximos afios (milesudesg:

. 2012y Saldo a
Sociedad 2008 2009 2010 2011 siguientes 31/12/2007 Banco agente
Itinere Infraestructuras, S.A. 90.220 86.259 212.05  102.160 78.595| 57420 C@jaMadrid La
Caixa, ICG
Enaitinere, S.A.U. 2.283 1.173.378 1.175.661 SCH
Autopistas del Atlantico Concesionari . C.Madrid,

. 98.885 - - 66.111 620.051 785.047 Caixanova, CECA,
Espafiola, S.A. SCH
Autopista Concesionaria Astur- Caixanova
Leonesa, S.A. 484 ) ) ) 268.334 268.81 C.Madrid

) BBVA,
é‘;fgg?ﬁ%?;c‘é :r:gglgessa " 581 | 11.946 - - 262.213 274.740 BBK y

P i Caja Madrid®Y*
AP-1 Europistas Concesionaria del 1.749 } 134.530 _ i 136.278 BBK
Estado, S.A.
Autopistas de Navarra, S.A. 180 16.081 - - 53.028 9.280 C.ANY?
gOAC'edad Concesionaria de los Lagos, 6.545 6.874 7.701 8.57 116.349 146.002 Banco de’Ch
Sociedad Concesionaria del Elqui, S.A. 13.826 9.310 10.285 11.341 74.824 119.586 Banco de Chile
Sociedad Concesionaria Rutas del 1.409 1.936 2.810 3.20 130.872 140.280 Banco dle Ch
Pacifico, S.A.
gaf'gd:‘d Concesionaria de Vespucio 374 1.046 1.569 2.091 110.560 115.640 Banco deChil
Tridngulo do Sol — Autoestradas, S.A| 7.671 6.481 - - - 13.952 Unibanco
Resto5 174.398 27.661 52.687 49.4p2 628.396 932|6BCH, SABADELL

TOTAL 398.605 | 167.354 426.636 242,971 3.516.560 52.126

1 Caja Madrid (13,06%), La Caixa (13,06%), ICO (14)8Resto de deuda financiado mediante pélizas éfitor(SCH 2%, Caja Madrid 4,06% y La

Caixa 0,77%).

2participacién de SCH en el sindicato bancario: fimeatie, S.A.U. (8%), Autopistas de Navarra, S.4,18%), Sociedad Concesionaria de los Lagos,
S.A. (14,77%), Sociedad Concesionaria del ElqWi, 814,77%).
3 Participacién de Caja Madrid en el sindicato baincahutopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaf®IA. (26,63%), AP-1 Europistas
Concesionaria del Estado, S.A. (30,37%).
“Participacién de La Caixa en el sindicato bancakigopista Vasco Aragonesa Concesionaria EspaBofa,(8,15%) y Autopistas de Navarra, S.A.

(11,28%).

> En esta mencién se incluyen las siguientes socisdafomague Itinere — Concessoes de Infraestrut8tas, Itinere Ireland, Ltd, ENA

Infraestructuras, S.A.U., Autoestradas de Galiid., Itinere Chile S.A., Sociedad Concesionari@rail Central, S.A., Sociedad de Operacion y
Logistica, S.A., Sociedad Concesionaria de Autapldéororiente S.A., Avasacyr, S.L.U., Carretera RaManacor C.D.C.I.M.S.A., Autovia del

Turia Concesionaria de la Generalitat Valenciana,,%iastur, Concesionaria del Principado de AssiS.A., Neopistas, S.A.U., Intercambiador de
Transporte de Moncloa, S.A., Intercambiador de Jparte de plaza Eliptica, S.A., Hospital de Pa8l#,., Hospital del Noreste, S.A., Autovia del
Eresma, Concesionaria de la Junta de Castilla y,L80A., Autovia del Barbanza, Autovia de la Xud& Galicia, S.A., Tuneles de Artxanda,
Concesionaria de la Diputacién Foral de Bizkai#, $.Autovia del Noroeste Concesionaria de la CARVA.
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Dentro de las distintas sociedades concesionaniesgnforman el Grupo, el riesgo de liquidez
es muy reducido debido a la naturaleza y caratiter$sde sus cobros y pagos, su EBITDA, la
estructura financiera de los proyectos, sistemadarias, y programa de inversiones de
reposicion predecible y sistematizado.

La estructura, tipo de financiacion, coberturasagtas y, en definitiva, los instrumentos mas
apropiados de financiacién se seleccionan de asuwetd naturaleza y riesgos inherentes a cada
proyecto, al objeto de eliminarlos o mitigarlos lanrmedida de lo posible y ello atendiendo al
binomio rentabilidad/riesgo. Estas financiaciones engloban en las denominadas
“financiaciones de proyectos” anteriormente condssa donde el proveedor de los fondos
asume una parte sustancial de los riesgos de lacfpe en garantia de sus aportes, siendo
limitado el recurso a los promotores o accionistas.

Los riesgos de tipo de interés se limitan a tralgésontratos de cobertura, todos ellos contratos
de permuta de tipo de interés (IRS). Estos instnosefinancieros derivados aseguran el pago de
un tipo fijo en los préstamos inherentes a la fif@ion de los proyectos concesionales. Un 92%
de la cartera de derivados son coberturas perfefitaces al 100%. De este modo, las posibles
subidas de los tipos de referencia se ven amod#gugor el efecto de las coberturas. El
calendario y condiciones de estos derivados vaaddig a las caracteristicas de la deuda
subyacente, de manera que su vencimiento es igligermmente inferior al de la deuda que
cubren, y el nocional vivo igual o inferior al pripal vivo de la deuda cubierta. En términos
generales el importe minimo a cubrir en la finacidia de proyectos concesionales de la deuda
senior ronda el 70%. El tipo variable de referemcid&spafia en todos los casos es el EURIBOR.

La politica del Grupo es contratar el endeudamientta misma moneda en que se producen los
flujos de cada negocio. Por ello, en la actualidaexiste ningun riesgo relevante relativo a los
tipos de cambio (mas adelante se indica el enddedtorpor monedas). Asimismo, la mayoria
de los proyectos son financiados a término y ags@h los que no, el riesgo es muy reducido al
ser negocios con ingresos recurrentes, cash-floagentes y periodos de concesién a plazos
largos.

Existen garantias otorgadas a favor de las entidgotestamistas en relacién con las
financiaciones de proyecto de concesiones. Estasitims consisten en la pignoracion de las
acciones de las sociedades concesionarias y emgriaracion de las cuentas corrientes mas
significativas de las mismas, asi como en la pigeion de los derechos de crédito mas
significativos de las sociedades concesionariag¢ties sobre indemnizaciones de seguros, otras
indemnizaciones, contratos, etc.). Estas garaspiafiabituales en la financiacién de proyectos.

En garantia de las obligaciones asumidas en distiobntratos de financiacion, el Grupo del
Emisor tiene pignorado el 100% de su participagtdncada una de las siguientes sociedades
concesionarias:

Sociedad Banco agenté

Avasacyr, S.L.U.

Caja Madrid

Enaitinere, S.A.U.

Banco Santande

Ena Infraestructuras, S.A.U.

Banco Santande

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafidia, S

Caja Madrid

Autovia del Noroeste Concesionaria de la Comunl#tdnoma de la Region de Murcia, S.A.

BB\
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Sociedad Banco agenté
Inversora de Autopistas de Levante, S.L. BBVA
Tacel Inversiones, S.A. Caixanova
Neopistas, S.A.U. Espirito Santg
Infraestructuras y Radiales, S.A. Caja Madrid
Alazor Inversiones, S.A. Caja Madrid
Inversora de Autopistas del Sur, S.L. Banco Santande
Metro de Sevilla, Sociedad Conc. de la Junta deaAnda, S.A. BEI
Carretera Palma-Manacor Concesionaria del Consailar de Mallorca, S.A. Banco Sabag
Autovia del Turia Concesionaria de la GeneralitakeYiciana, S.A. HBOS
Viastur Concesionaria del Principado de Asturia8, S Banesto
Autovia del Barbanza Concesionaria de la Xunta alei@, S.A. HBOS
Autovia del Eresma Concesionaria de la Junta deli@asLeon, S.A. Banesto
Hospital del Noreste, S.A. HBOS
HBOS

Hospital de Parla, S.A.

Hospital de Majadahonda, S.A.

Dexia Sabadel

Sociedad Concesionaria del Elqui, S.A.

Banco de Chilg

Sociedad Concesionaria de los Lagos, S.A.

Banco de Chilg

Sociedad Concesionaria de Rutas del Pacifico, S.A.

Banco de Chilg

Sociedad Concesionaria Litoral Central, S.A.

Banco Estadq

Sociedad Concesionaria de Vespucio Sur, S.A.

Banco de Chilg

Sociedad Concesionaria de Autopista Nororiente, S.A

Banco de Chilg

Autopistas del Sol, S.A. BCIE
Autoestradas do Oeste, S.A. Unibanco
N6 Concession Holding, Ltd. RBS
M-50 Concession Holding, Ltd. RBS

=

ell

1 Al tratarse de préstamos sindicados solamenterssigna como acreedor pignoraticio al banco agaeite

sindicato bancario.

La pignoracion de acciones o participaciones es dmalas condiciones habituales de la
financiacién bancaria mediante “Project Financele gomo ya se ha comentado tienen recurso
limitado a los accionistas, y se basan en la cdpdoile generacion de flujos del proyecto. La
pignoracion se realiza por el total de las accignieasta el vencimiento total de los compromisos
asumidos en la financiacion, no existiendo, en eomsncia, “despignoraciones” parciales a
medida que se reduce la deuda. Por otro lado,w&que se produce un aumento de capital en
la sociedad concesionaria los titulos emitidos gigmorados a favor de los prestamistas, de
forma que 100% de las acciones estan permanentnpégrioradas mientras esta viva la

financiacion.

Algunas de las sociedades concesionarias mas nsadarastan financiadas mediante “Project
finance” sino mediante emisiones de obligacionesstamos sindicados, etc., por lo que no es
necesario establecer la pignoracion de accione® garantia. Las Sociedades Concesionarias
que no tienen sus acciones pignoradas son: AP-Apistas; Tuneles de Artxanda; AUDASA,
AUCALSA, AUDENASA, AUTOESTRADAS, cuyos ingresos m&gentan el 58% de la cifra de

negocios consolidada pro forma del ejercicio 2007.

Asimismo, la deuda de las cabeceras del Grup@(éjitinere Chile y Somague Itinere) al no ser
financiaciones de proyecto, no tienen pignoradasasgiones en garantia de su endeudamiento

(son principalmente poélizas de crédito y préstahilagerales).
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Si bien la mayoria de la financiacion se realiz&a@ms, existen algunos proyectos concesionales
con financiacién en moneda extranjera. La mayotepde esta deuda en moneda extranjera se
concentra en sociedades concesionarias chilenandosi las mas significativas las
correspondientes a las concesiones de El Elqua(Rutorte), Los Lagos (Ruta 5 Sur) y Rutas
Del Pacifico (R-68). Todas ellas se encuentramméradas en moneda chilena y por tanto no
tienen riesgo de cambio, al estar la deuda endemenmoneda que los ingresos.

El detalle de las deudas con entidades de créditmpnedas, incluidos los intereses devengados
pendientes de vencimiento, al 31 de diciembre @& 20ro forma) es el siguiente:

€ MM 2007
Euros:
Largo plazo 2.663,7
Corto plazo 296,0
Total 2.959,7
Peso chileno deflactado (Unidades de Fomento):
Largo plazo 85,2
Corto plazo 3,3
Total 88,6
Real brasilefio:
Largo plazo 6,3
Corto plazo 7,7
Total 14,0
Pesos chilenos:
Largo plazo 341,6
Corto plazo 21,4
Total 363,0
Total deudas con entidades de crédito 3.425,2

A fecha de registro del presente Documento de Regis hay ninguna entidad financiera
gue supere el 10% de participacion en la deudadiaea del Grupo ITINERE.

Los porcentajes de participacion en la deuda fieaacle las entidades que son accionistas
significativos o consejeros de ITINERE son los Egtes:

BBK tiene concedida un 2,57% (88,2 millones de gude la deuda financiera del Grupo.

Caja Guipuzcoa San Sebastian ( Kutxa) tiene codaeadi 1,24% (42,6 millones de euros)
de la deuda financiera del Grupo.

Caja de Ahorros de Vitoria y Alava (Vital) tienenoedida un 0,25% (8,5 millones de
euros) de la deuda financiera del Grupo.
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10.4 Ratios Financieros

A continuacion se incluyen algunos ratios finarasegue se deducen de los estados financieros.

NIIF PGC
0 0
Ratios Estructura Financiera EUROPISTAS 2007 2006 /° 2006 2005 /°
variac. variac.
Endeudamiento financiero Bruto (1) /EBITDA (3 4,07 4,10 -0,7% 4,10 3,85 6,5%
Endeudamiento financiero Neto (2) /EBITDA 3,96 3,76 5,2% 3,77 3,83 -1,7%
Endeudamiento financiero Neto /Endeudamiento 84.56%| 74.6694 13.3% 60,32% 61,19% 1%
financiero neto+fondos propios (4)
Endeudamiento financiero Bruto/Total pasivo 79,80%0,79%| 14,3% 40,98% 41,10% -0,3%
Endeudamiento financiero Neto/Total pasivo 77,579%4,06%| 21,1% 37,62% 40,89% -8,006
E)f;fc"’i‘;ga”"'era corto plazo (5)/ Total deuda | 15 55001 199304 -38,5% 19,94% 27,40%  -27.0%
Disponible (6) / Deuda financiera corto plazo (5) 2,77%| 41,16% -44,7% 41,08% 1,88% 2084,6%
NIIF
0 0
Ratios Estructura Financiera ANTIGUA ITINERE 2007 2006 /° 2005 /°
variac. variac.

Endeudamiento financiero Bruto (1) /EBITDA (3) 124 11,85 5,0% 12,67 -6,5%0

Endeudamiento financiero Neto (2) /EBITDA 12,03 401 4,8% 12,43 -7,69

Endeudamiento financiero Neto /Endeudamiento 89.72%| 90,16% 05% 90,48% -0.4%

financiero neto+fondos propios (4)

Endeudamiento financiero Bruto/Total pasivo 74,64%0,95% 6,7% 67,96% 2,9%

Endeudamiento financiero Neto/Total pasivo 72,15%,86% 6,4%| 66,67% 1,7%

Deuda financiera corto plazo (5)/ Total deuda foiara 8,16% 5,639 449%  8,56p0  -34,2%

Disponible (6) / Deuda financiera corto plazo (5) 0,%| 50,909 -19,9% 22,03% 131,0%

Ratios Estructura Financiera PROFORMA 2007
Endeudamiento financiero Bruto (1) /EBITDA (3) 14,1
Endeudamiento financiero Neto (2) /EBITDA 10,79

Endeudamiento financiero Neto /Endeudamiento firmometo+fondos propios (4)  89,42%

Endeudamiento financiero Bruto/Total pasivo 74,91%
Endeudamiento financiero Neto/Total pa: 72,44Y

Deuda financiera corto plazo (5)/ Total deuda foiera 8,39%
Disponible (6) / Deuda financiera corto plazo (5) 9,33%

(1) Endeudamiento financiero Bruto se define como tassde deuda bancaria y obligaciones a largo yta ptazo
(2) Endeudamiento financiero Neto se define como tassde deuda bancaria y obligaciones a largo yta ptazo menos el

disponible

(3) EBITDA se define como beneficio de explotacion rdataciones a la amortizacién/fondo de reversiéio(set PGC) y

menos variacion de provisiones de trafico
(4) Fondos propios se define como patrimonio neto

(5) Deuda Financiera a corto plazo se define comorteasle deuda bancaria y obligaciones a corto plazo
(6) Disponible incluye efectivo y equivalentes al ety otros activos financieros corrientes
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Los ratios anteriores son propios del sector deesianes de infraestructuras en el que el Emisor
desarrolla su actividad, y ponen de manifiesto levaglo apalancamiento financiero, una
estructura de financiacion a largo plazo y una aaléa relacion EBITDA/Deuda financiera, que
mejora a medida que los proyectos van madurando.

Al 31 de diciembre de 2007 el fondo de maniobrafBnma del Grupo resultante de la fusién es
negativo en 218,7 millones de euros, si bien per geopias peculiaridades del sector de
concesiones, esta situacion no afectarda al deleaffituro del Grupo y de sus sociedades
concesionarias dependientes, de acuerdo con lagektnes de generacion de flujos de caja y
refinanciacion de deuda.

Asi pues, el principal motivo por el que esta maghies negativa es que, en el negocio de
concesiones, las partidas de cuentas a cobrarsteegias son muy bajas en comparacién con
otro tipo de negocios. Por un lado, las cuentaskaac son bajas porque un porcentaje muy
elevado de la facturacion (de los peajes) se cabkntado. Las existencias son muy bajas
porque no se dispone de productos para su vemta,l@aaturaleza del servicio que se presta. Lo
anterior, permite que la inversion en activo ciacti¢é sea minima. Por la naturaleza del propio
negocio, la mayor parte de los ingresos de peajmegaben en efectivo o mediante tarjeta de
crédito de forma muy continua y predecible, pogle se genera un flujo de liquidez constante
que permite hacer frente a los pagos corrientes.

Asimismo se debe sefialar que este fondo de manigyativo se produce, fundamentalmente,
como consecuencia de la existencia de vencimielgateuda a corto plazo, cuya refinanciacion
se va a realizar de acuerdo con los planes decfazan de cada proyecto. A titulo meramente
indicativo, sefialar que a la fecha del DocumentoR#gistro ya se encuentran cerradas
financiaciones de proyecto a largo plazo por inpake 142 millones de euros, que a 31 de
diciembre de 2007 se clasificaban a corto plazoigibm de Obligaciones de Autopistas del

Atlantico, CESA por importe de 95 millones de eurgsPréstamo para la financiacion del

proyecto del "Intercambiador de Transportes de N@igor importe de 47 millones de euros),

estando avanzadas también otras financiaciones.

10.5 Informacién relativa a cualquier restriccion sobre el uso de los recursos de capital
que, directa o indirectamente, haya afectado o pueia afectar de manera importante
a las operaciones del Emisor

No existen restricciones que puedan afectar de rmamportante a las operaciones del Emisor.
Las Unicas restricciones existentes, son las qonekentes por ley a determinados epigrafes de
los fondos propios.

No obstante lo anterior, los contratos de finanéiacle proyectos de concesiones incluyen las
clausulas habituales relativas al cumplimiento idetas ratios financieros y de restricciones a la
distribucion de fondos, asi como la obligatoriedadpignorar en beneficio de los acreedores la
totalidad de las acciones de la sociedad concaggral y como se detalla en al aparto 10.3.2
anterior. A 31 de diciembre de 2007, ni EUROPISTAISIa ANTIGUA ITINERE ni sus
respectivas filiales se encontraban en una sitnad® incumplimiento de sus obligaciones
financieras o de cualquier tipo de obligacion qudigra dar lugar a una situacion de vencimiento
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anticipado de sus compromisos financieros, y noreeé que vayan a incumplir en las préximas
revisiones.

10.6 Informacién relativa a las fuentes previstas de fotios necesarias para cumplir los
compromisos mencionados en 5.2.3y 8.1.

Las fuentes previstas de fondos necesarias parglicdos compromisos mencionados en los
apartados 5.2.3 y 8.1 han quedado descritas eapadados anteriores, en particular en el
apartado 10.3.

11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS
El negocio del Emisor no depende ni de patentds miarcas.

El Emisor no participé en el ejercicio 2005 en dimgproyecto de Investigacién y Desarrollo
significativo. ElI Emisor, esta participando en dsas proyectos de Investigacion y Desarrollo,
CuUyO resumen es como sigue:

» Sistema de gestion de firmes: ElI Emisor lidera toygcto desde el afio 2006, en el que
también colabora la Universidad Antonio de Nebnjara el desarrollo de una herramienta
informatica de "Gestion de Firmes". En este prayexd prevé realizar una inversién por
importe aproximado de 3 millones de euros, de las gl cierre del ejercicio 2007, se habia
incurrido en costes externos por importe de 5,4oméks de euros. Dicho proyecto se
encuentra financiado en un 60% por el Centro deuDet Tecnoldgico Industrial (CDTI)
mediante un crédito privilegiado sin interesesv(sattereses de demora) que se dispondra a
lo largo de la realizacion del proyecto, que sevprienga una duracién total de 22 meses
desde el mes de marzo de 2007.

*  Proyecto “RANKERS”: ElI Emisor esta participando diesl afio 2006 en un proyecto de
investigacion para el andlisis de la seguridad dabde el punto de vista de las
infraestructuras y del comportamiento humano. IEw@yecto participan 17 organizaciones
(universidades, centros de investigacion y empyasad 1l paises europeos. Dicho proyecto
ha finalizado en el mes de enero de 2008, y ers estimentos se estan preparando, por
parte de los coordinadores Cidaut (Centro de ligasitn y Desarrollo, de Espafia), CETE
(Centro de Estudios de Seguridad, Francia) y Chalniniversity (Departamento de
Sistemas, Suecia), los informes finales del prayect

» Sistemas de peaje inteligente: EI Emisor estaqgisatido desde el afio 2006 en un proyecto
de investigacion para el andlisis de los sisteroasakes de peaje por posicionamiento y su
coexistencia con los actuales sistemas de pagest8eealizando un analisis de los sistemas
actuales de peajes por posicionamiento por satphi& la investigacion y desarrollo de un
sistema convergente con el europeo, de cara adaacion de este nuevo sistema de pago
de peajes por céalculo de recorrido. El proyectstde tres fases:

1. Estudio de los sistemas actuales y de la nuevanativa europea relativa al cobro
electronico de peajes, ya sea mediante tecnolagada en microondas como en la de
posicionamiento por satélite.
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12.

2. Disefio y elaboracién de un prototipo que cunspla las especificaciones anteriormente
estudiadas.

3. Pruebas en campo del prototipo.

Del éxito del analisis de la primera fase y de bilidad tanto técnica como econémica

depende el lanzamiento de las fases siguientggagdcto, las cuales implican un desarrollo

de un prototipo, que ha de ser plenamente integyi&bla nueva normativa europea surgida
en junio de 2007.

Gestion Integral de Explotacion de Carreteras (GIECproyecto esta dirigido a desarrollar
una herramienta que sea capaz de gestionar intemrtd la explotacion y operacién de las
autopistas con los mayores estandares de calidsigrees en el mercado, de forma que la
infraestructura se mantenga en estado Optimo. Blepto consta de siete fases:
Investigacion de necesidades; Caracterizacion de itmlicadores; Investigacion de
simultaneidad de actuaciones; Desarrollo de sigtataamejora; Investigacion y andlisis del
impacto econdmico del cumplimiento o no de los istps; Desarrollo de los protocolos de
control y actuacion; y Desarrollo del prototipo disttema de gestion multi-criterio. Para este
proyecto se contara con la colaboracién de la Asaim Espafiola de la Carretera y con
Transit (Centro de Investigacion de la Escuela Bopde Ingenieros de Caminos, Canales y
Puertos de la Universidad Politécnica de Madrid).|& actualidad se esta preparando la
documentacién necesaria para solicitar las ayudas Administraciones correspondientes,
para poder afrontar la financiacion de este prayect

Sistema de Energia Aislado: Se ha iniciado un estdé viabilidad técnico-econdmica e
ingenieria basica de un sistema energético aisladado en pilas de combustible y energias
renovables para alimentar los paneles de mensdapbla utilizados como sefializacion en
carretera. Se trata de un sistema de gran innavacidificultad, por lo que se estima
requerira una duracion de dos afios. Por ello, ggdpuesto el desarrollo de la primera fase
del proyecto, consistente en el estudio de viadilithnto técnica como econdémica de este
tipo de tecnologias como solucién energética parganel de sefializacion variable. En
funcién de los resultados del estudio se lanzgdea un segundo afio, una segunda fase
dirigida al desarrollo y construccién del sistenefimdo durante el estudio. El primer
prototipo ha iniciado sus pruebas a finales deceter2008.

INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

12.1 Tendencias recientes mas significativas de la prodcion, ventas e inventario, y

costes y precios de venta desde el fin del ejercicanterior hasta la fecha del
Documento de Registro

En el apartado 20 del presente Documento de Registincluye la informacién financiera de
EUROPISTAS y de la ANTIGUA ITINERE correspondiens ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2007.

No se han producido cambios relevantes en la pob@lucventas e inventarios, costes y precios
de venta desde el cierre del ejercicio 2007 distine las actualizaciones de tarifas habituales.
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En Espafia, en aplicacion del procedimiento de idvide tarifas y peajes en las autopistas de
titularidad de la Administracién del Estado, estalilo en la Ley 14/2000 de 29 de diciembre,
con efectos uno de enero de 2008 se ha autoriaa@wikion de los peajes a aplicar en todas las
concesionarias dependientes del Ministerio de Ftmn@m torno a un 2,5% de subida tarifaria).
Asimismo con la misma fecha se ha procedido atlealizacion de tarifas de otras concesionarias
dependientes de otras administraciones y que tiem@o fecha de revision el 1 de enero de cada
afio, y también en las concesionarias chilenas,dbbdale acuerdo a sus respectivos contratos de
concesion, en los que se establece una revisifari@ranual referenciada al IPC, tal y cémo se
indica en diversos apartados del presente DocunaenRegistro.

12.2 Informacidon sobre cualquier tendencia conocida, inertidumbres, demandas,
compromisos 0 hechos que pudieran razonablemente ne&r una incidencia
importante en las perspectivas de la Sociedad, ptwr menos para el actual ejercicio

No se conoce ninguna informacion sobre ninguna etecid, incertidumbres, demandas,
compromisos o hechos, distintas de las expuestad presente Documento de Registro, que
pudieran razonablemente tener una incidencia imptaten las perspectivas del Emisor, por lo
menos para el actual ejercicio.

13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

La Sociedad ha optado por no incluir previsionestamaciones de beneficios.

14. ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVIS ION,
Y ALTOS DIRECTIVOS

La administracién de la Sociedad corresponde a ans€o de Administracién, formado
actualmente por quince (15) consejeros. De ensenrsambros, el Consejo ha nombrado a un
Consejero Delegado, una Comisién Ejecutiva, un @ordie Auditoria, una Comisiéon de
Nombramientos y Retribuciones, y una Comisién der@gones Vinculadas.

El presente apartado contiene informacion detalladare los miembros del Consejo de
Administracion, y los Altos Directivos del EmisdEn el apartado 16.3 del presente Documento
de Registro, se describen las funciones y compusicie las Comisiones de Auditoria,

Nombramientos y Retribuciones y Operaciones Virdaga
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14.1 Nombre, direccion profesional y cargo en la Sociedade las siguientes personas,
indicando las principales actividades que éstas desollan al margen de la Sociedad,

si dichas actividades son significativas con resgea la Sociedad:

14.1.1 Administradores

A) Consejo de Administracion

Domicilio p Accionista al que
A S profesional Sl representa
D. Pedro Pérez Fernandez Presidente E:Aaaztreil:ana 83-85, Independiente -
. . Gran Via Diego
Bilbao Bizkaia Kutxa (representada ;00 osigente | Lopez de Haro, Dominical Bilbao Bizkaia Kutxa|
por D2, Alicia Vivanco Gonzalez) 30-32. Bilbao
Francisco Javier Pérez Gracia Consejero Deleg a(ﬁe;ztﬁgana 83-85, Ejecutivo -
Vocal Castellana 83-85,
D. José Maria Orihuela Uzal Director General Madrid Ejecutivo -
Operaciones
Vocal Castellana 83-85,
D. Juan Carlos Lopez Verdejo Director General | Madrid Ejecutivo -
Desarrollo
D. LU|§ Fernando del Rivero Vocal Castgllana 83-85, Dominical Sacyr Vallehermosqd
Asensio Madrid
D. Manuel Manrique Cecilia Vocal Klﬂzztreigana 83-85, Dominical Sacyr Vallehermosdg
D. Angel Lépez-Corona Davila Vocal Avda: Garu_a de Dominical Sacyr Vallehermosag
Borbén 1, Vigo
D. José Manuel Loureda Mantifiar Vocal :\:ﬂe;ztﬁgana 83-85, Dominical Sacyr Vallehermosd
D. José Luis Méndez Pascual Vocal (B:gﬁ%l:s 2 la Dominical Sacyr Vallehermosd
CK Corporacion Kutxa Garibay 15, Gipuzkoa Donostia
(representada por D. José Maria Vocal Donostia, San Dominical P
. - ’ Kutxa
Aguirre Eskisabel) Sebastian
. Carretera de
Eﬂbﬁgﬁg Arias-Salgado y Vocal Burgos, km Independiente -
14.500
. . . Serrano 166, .
D. José Ramoén Calderon Ramos Vocal Madrid Independiente -
D. Emilio Ontiveros Baeza Vocal Espa_noleto, 19 Independiente -
Madrid
. . Pedro de Valdivia,
D. Joaquin Prior Perna Vocal 38 Madrid Externo -

El cargo de Secretario no consejero y Director aléd$esoria Juridica del Emisor
corresponde a D. José Luis Gonzalez Carazo, corncilionprofesional en Madrid,
Paseo de la Castellana, 83-85.

El caracter externo del consejero D. Joaquin PPiema obedece a que ha sido
Consejero Director General de EUROPISTAS hastd ele3diciembre de 2007.

El caracter de los consejeros venia reflejado gmaglecto de fusién de EUROPISTAS
y la ANTIGUA ITINERE.
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A continuacién se incluye un cuadro con los datés melevantes sobre la preparacion y
experiencia de los Consejeros del Emisor y deleSago no Consejero (adicionalmente
a lo sefalado en el apartado 14.1.3 siguienteglanidén con su pertenencia a Organos
de Administracion de otras sociedades):

Nombre Preparacion

; ) Economista del Estado, ha sido Profesor de Teartmdinica de la Facultad d
D. Pedro Pérez Fernande? ciencias Econémicas de la Universidad CompluterseMadrid, miembro de
Consejo Nacional de Educacion y del Patronato d&raversidad Carlos Il de
Madrid.

Entre 1979 y 1993 desempefié sucesivamente los scatgoSecretario Genera
Técnico del Ministerio de Economia, Director Geheta Planificacion, Directo
General de Politica Econémica, Secretario GenerdEcbnomia y Planificacion
Secretario General de Comercio. Desde 1988 a 19893Sécretario de Estado ¢e
Economia. Ha sido miembro del Patronato de la Feiad&Principe de Asturias y de
la Fundacién de Ayuda contra la Drogadiccion.
o AL Licenciada en Ciencias Econémicas por la Univedsidiel Pais Vasco en 1984. En
D2, Alicia Vivanco 1984 ingresa en la Caja de Ahorros Vizcaina, atterale BBK. En 1990 accedié fl
Gonzalez area de Gestion de Carteras y posteriormente aaderde Capitales. Dirigio 6l
Servicio de Financiaciones Especiales. En 2008cbion de los Departamentos fle
Financiacion de Proyectos y Sociedades Participgdasembro del Comité d
Direccién de la BBK. En 2006 es nombrada SubdiracBeneral de BBK.
Licenciado en Ciencias Econémicas y EmpresarialesapUniversidad Complutens
de Madrid y Master en Asesoria Fiscal de Empresas@ADE. Inicia su actividad
profesional en el Departamento Financiero de Sa€ssis ocupar el puesto d
Director General Corporativo de Sacyr VallehermoSod, en la actualidad €
Consejero Delegado del Emisor.

Ingeniero de Caminos, canales y puertos por la éJsitad Politécnica de Madrid,

BIZ;IOSé Maria Orihuela | \zster Executive-MBA por el Instituto de Empres@2:4.998.

[¢)

[

Francisco Javier Pérez
Gracia

U@

, Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos por laddsidad Politécnica de Madri
D. Juan Carlos Lopez Promocién 1.986.Titulo de Suficiencia Investigademda Universidad Politécnica g
Verdejo Madrid. Afio 2005. Se incorporé a Sacyr en 1991, branp Director General d
Desarrollo de Negocio de Itinere en el afio 2008aHasactualidad.

Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos por la déimcliécnica Superior d
Santander. Ha trabajado como ingeniero durantei@8 an Ferrovial, ocupando |
cargos de Jefe de Obra, Delegado de Catalufia, dfaleBaleares y Murcid
Fundador de Sacyr en donde ocupé los puestos @et®irRegional, Director d
Desarrollo Corporativo, Director de Concesionesertmacionales, siendo en |a
actualidad Presidente de Sacyr Vallehermoso, S.A.

. Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos por ladisdiécnica Superior de Madri
D. Manuel Manrique En Ferrovial, desempefié durante 10 afios los pudstdsfe de Produccion, jefe
Cecilia Obra y jefe de Grupo. Ingresé en Sacyr en 1987 ddriegado de Andalucia y
ocupado los cargos de Director Regional, Direceo€dnstruccion Exterior, Directd
general de construccion y Presidente de la Coristajcsiendo en la actualida
Vicepresidente 1° y Consejero Delegado de SacyeMaimoso, S.A.

. | Licenciado en Ciencias Econémicas. Director Geénédjunto-Director de la
D. Angel Lépez-Corona | pjyisién Financiera de Caixanova. Miembro de la @oém Ejecutiva, Consejo d
Davila Auditoriay Consejo de Administracion del BancdlGm.
Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos por ladEsdiécnica Superior de Madrigl.
> Durante 21 afios desempefié sucesivamente los putstdsefe de Obra, Jefe de
Mantifian Departamento de Construccién y Subdirector Geneal Obra Civil con la|
responsabilidad durante los afios 1979 y 1980 deaddisidades de Ferrovid|
Internacional. Fue el primer Presidente de SaalteWermoso, S.A., Fundador de
Sacyr, SAU.
L 3 Licenciado en Derecho, en la actualidad es Dired®rCXG Corporacion Caixa
D. José Luis Méndez Gallicia. Profesor del Master de Banca y finanza descuela de Finanzas Aplicadas
Pascual de AFI. Profesor del master de Derecho de los Mesdinancieros de ESADE, |y
del méaster de Banca de los mercados financieraslahoracién con la Universidad

D -

%

D

D. Luis Fernando del
Rivero Asensio

n

12

[SH IS

D. José Manuel Loureda

D. iosi I\I/Iaria Agirre Licenciado y méster en Ciencias Econémicas pbniaersidad de Lovaina.
Eskisabel
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Nombre

Preparacion

D. Rafael Arias-Salgado y
Montalvo

Licenciado en Derecho por la Universidad Compliwgeshes Madrid. En 1.965 ingreg
en la Carrera Diplomética en la que es Ministroniletenciario. Desempef
diversos puestos en el Ministerio de Asuntos Eotesi, entre ellos el de Director

Estudios de la Escuela Diplomatica. Desde 1.969,régimen de excedenc
voluntaria en la Administracién, pasé a ejerceuriafesion de Abogado. Entre 1.9
y 1.976 fue editorialista y Consejero de RedacdérfCuadernos para el Didlogo)
Diputado por Toledo en la Legislatura Constituyenten la primera Legislatur
Constitucional por U.C.D. Ha sido Ministro de Rétaes con las Cortes, Ministro g
la Presidencia y Ministro de Administracion Temiéb entre 1.979 y 1.982 en Iq
Gobiernos de D. Adolfo Suérez y D. Leopoldo Calatet®. Entre 1996 y 2000 h
sido Ministro de Fomento en el Gobierno de José\Effar. En el Congreso de Iq
Diputados ha sido Portavoz del Grupo Parlamentapular en la Comisiéon d
Presupuestos y en la Comision para la Union Europes&re 1.984 y 1.989 fu
primero Vicepresidente y Presidente después dmfaesa de seguridad Prosegu
del Grupo Empresarial Sagital. Desde octubre del28f00 asume la Presidencia
Centros Comerciales Carrefour Espafia.

TR p OO
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D. José Ramon Calderén
Ramos

Licenciado en Derecho por la Universidad de Navarral afio 1.974. Abogado (¢
“C. E. Heath Insurance Brokers” y “Meacock, Samorl® Devitt Reinsurance
Brokers” durante los afios 75 y 76 en la ciudad dedtes. Bufete de Abogad
abierto en Madrid desde el afio 1.977. PresidenteCdkegio de Corredores d
Seguros de Madrid en los afios 1.978 a 1.980. Afwygaecretario del Consejo

Administracion de “Nespa, S.A.”, durante los afi®/4 a 1.986. Abogado exteri
del Banco Santander Central Hispano desde el &0 .1Presidente del Real Mad
C. de F. y Presidente de la Fundacion del Real idadr

D. Emilio Ontiveros Baeza|

Doctor en CCEE por la Universidad Autonoma de Mi#idyi Catedratico numerari
de dicha universidad. Fundador y Director General Ahalistas Financiero
Internacionales (1987-1989). Director General dedaAde Anélisis e inversion d
grupo Ahorro Corporacién, Consejero Delegado de listas Financieros
Internacionales (1989-1990). Actualmente es Pratidele Analistas Financierd
Internacionales, Administrador Unico de la Escudl Finanzas Aplicadas
Presidente y Consejero Delegado de Tecnologianiacion y Finanzas,S.A.

[

D. Joaquin Prior Perna

Ingeniero Industrial. Censor Jurado de Cuentasdjt@ude Cuentas. Diplomado €
Contabilidad y Planificacién Nacional. Pertenec&akrpo Superior de Inspector
de Hacienda. (Excedente). Fue Inspector NacionbMieisterio de Hacienda y
Subdirector General en los Ministerios de Hacier@amercio y Presidencia. H
sido Presidente, Consejero Delegado o Director kaerde diversas sociedad
concesionarias de autopistas desde 1984. Direewer@l de Europistas desde 19
y Consejero. Actualmente es miembro del Comité Ejeo de Aseta (patronal d
Autopistas). Autor de numerosos estudios sobre&ioBde Autopistas.

=]

£S
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90,

D. José Luis Gonzalez
Carazo

Licenciado en Derecho y CCEE por la Universidaddasto (Bilbao).

Pertenece al Cuerpo de Abogados del Estado (exegden

Ocup6 distintos puestos de Abogados del Estadcaéiaddlid, Oviedo y Madrid.
Ha desempefiado puestos relacionados con la Asehoftica y la Secretaria d
Consejo de distintas sociedades, de caracter lestaisadas.

Desde 1993 ha sido Director de la Asesoria Jurigli&ecretario no Consejero
EUROPISTAS y de distintas sociedades que formae ger Grupo de empresas
estas sociedades.

%

e

De acuerdo con la informacion suministrada a la€slacl por cada consejero, se hace

constar que ninguno de los miembros del Consejadieinistracion del Emisor (i) ha

sido condenado en relacién con delitos de fraudelgpanenos en los cinco dltimos
afos, (ii) esta relacionado con cualquier quiebtspension de pagos o liquidacion
alguna de una sociedad mercantil en la que actt@r® miembro del Consejo de
Administraciéon o como alto directivo al menos es ¢inco ultimos afios ni (iii) ha sido

incriminado publica y oficialmente y/o sancionadar pas autoridades estatutarias o

reguladoras (incluidos los organismos profesiondiesignados) o descalificado por
tribunal alguno por su actuacién como miembro de doganos administrativos, de
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gestion o de supervisién de un emisor o por suaaidn en la gestién de los asuntos de
un emisor al menos en los cinco afios anteriores.

B) Comisién Ejecutiva

Nombre Cargo Caracter

Francisco Javier Pérez Gracia Pre_s!c'ient_e de !a Ejecutivo
Comision Ejecutiva

Bilbao Bizkaia Kutxa (representada Vocal Dominical
por D3, Alicia Vivanco Gonzélez)
D. José Maria Orihuela Uzal Vocal Ejecutivo
D. Juan Carlos Lopez Verdejo Vocal Ejecutivo
D. Luis Fernando del Rivero .
Asensio Vocal Dominical
D. Manuel Manrique Cecilia Vocal Dominical

La Comisién Ejecutiva tiene delegadas todas lasulttades del Consejo de
Administracién salvo las indelegables por ley, ests sociales, o por lo dispuesto en
el Reglamento del Consejo de Administracion. Losseferos pertenecientes a la
Comisién Ejecutiva son nombrados por el ConsejoAdministracion con el voto
favorable de al menos, los dos tercios de sus nmasnb

Preside la Comision Ejecutiva D. Francisco JaviéreP Gracia, y desempefa su
secretaria el Secretario del Consejo, D. JoséGaiwalez Carazo.

La Comision Ejecutiva celebra sus sesiones ordisaron periodicidad, en principio,
mensual. Se puede reunir también en sesién edinacia, a convocatoria de su
Presidente, cuando éste lo estime necesario phteeelgobierno de la Sociedad.

En aquellos casos en que, a juicio del Presidertte tves miembros de la Comision
Ejecutiva, la importancia del asunto asi lo acaraejlos acuerdos adoptados por la
Comision se someteran a ratificacion del plendGaelsejo.

Este mismo principio sera de aplicacion en relac@maquellos asuntos que el Consejo
hubiese remitido para su estudio a la Comision Ujex reservandose la ultima
decision sobre los mismos.

En cualquier otro caso, los acuerdos adoptadofap@omision Ejecutiva seran validos
y vinculantes sin necesidad de ratificacion postgror el pleno del Consejo.

La Comision Ejecutiva ha de informar al Consejola® asuntos tratados y de las
decisiones adoptadas en sus sesiones. Todosdashnais del Consejo recibiran copia
de las actas de las sesiones de la Comisién Delegad

La Comision Ejecutiva quedara validamente conslitwwuando concurran a la reunion,

presentes o representados, la mitad mas uno deosagonentes. Los acuerdos se
adoptaran por mayoria absoluta de los consejemsuo@ntes, salvo en los casos en
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gue la Ley exija mayoria reforzada. En caso de wrgralas votaciones sera dirimente
el voto del presidente.

14.1.2 Alta direccion:

La gestién de la Sociedad al nivel mas elevadojersida, ademas de por los tres
consejeros ejecutivos mencionados en el apartaoi@n(D. Francisco Javier Pérez
Gracia, Consejero Delegado, D. José Maria Orihwgdal, Director General de

Operaciones y D. Juan Carlos Lépez Verdejo, Dire@eneral de Desarrollo) y el

Secretario del Consejo y Director de la Asesoriddita (D. José Luis Gonzalez
Carazo), por las siguientes personas:

Nombre Cargo Preparacion

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresarialeap
Universidad Complutense de Madrid y Programa dedgion
General por IESE. Inicia su actividad profesiomalethur
Andersen Auditores. Posteriormente, residié en &einido
como jefe de planificacién financiera para Europaiea
division de Kraft Suchard, del grupo Philip Morfactual
Altria). Mas tarde, tras ocupar el puesto de DaeEiconémico
Financiero en Iberpistas durante cinco afios, seEpocd a
Sacyr Vallehermoso. Desde el puesto de Directarf€iiero de
dicho Grupo, paso al puesto actual de Directore@en
Financiero de ltinere Infraestructuras, S.A.

) . Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresarialeap

D. Eduardo Arrojo Director General | ypjversidad Complutense de Madrid e Inspector Fifeaa y
Martinez de Nuevos Tributario del Estado. Ejercié su actividad prodesil como
Negocios Inspector en la delegacion de Hacienda de Madud. F
Consejero de Economia y Hacienda del Principadastigrias.
Posteriormente Presidente del Instituto Naciondhdgalud
(INSALUD). Entra en el grupo Sacyr-Vallehermosoetafio
2005. En la actualidad desempefia el cargo de Dir€aneral
de Nuevos Negocios

D. José Puelles Gallo Director General
Financiero

De acuerdo con la informacion proporcionada pomasmbros de la Alta Direccion, la
Sociedad hace constar que ninguno de los miemlerzs Alta Direccion de la Sociedad
() ha sido condenado en relacién con delitos dede en los cinco afios anteriores a la
fecha de aprobacion de este Documento de Reds}resta relacionado, en su calidad
de miembro de la Alta Direccion de la Sociedad, coalquier quiebra, suspension de
pagos o liquidacion alguna de una sociedad mefcantiii) ha sido incriminado
publica y oficialmente y/o sancionado por las dadtates estatutarias o reguladoras
(incluidos los organismos profesionales designada®scalificado por tribunal alguno
por su actuaciébn como miembro de los 6rganos adtrativo, de gestion o de
supervision de un emisor o por su actuacion ere&i@n de los asuntos de un emisor
durante los cinco ultimos afos.

No existe relacion familiar alguna entre las peasom las que se ha hecho referencia en
este subepigrafe ni con las personas mencionaddsapartado 14.1.1 anterior.

14.1.3 Detalle de las sociedades de las que los miemteb€ahsejo de Administracion y de los
Altos Directivos de la Sociedad han sido miembmdod 6rganos de administracion,
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de gestion o de supervisién, o socios directosgcuaiquier momento en los Ultimos
cinco afnos:

A continuacién se detallan las sociedades de laslom miembros del Consejo de
Administracién y de los Altos Directivos de la Setad han sido miembros de los
o6rganos de administracién, de gestién o de swgiérvio socios directos, en cualquier
momento en los Ultimos cinco afios, con excepcion(idaquellas sociedades de
caracter meramente patrimonial o familiar; (ii) petgs accionariales de sociedades
cotizadas que no tienen el caracter de participasignificativa y (iii) cualesquiera
otras que no tienen relevancia alguna a los efeletds actividad de la Sociedad.

Nombre del Cargo - . Sociedad
. . L % Vigencia
Consejero o Alto Nombre de la Sociedad Actividad iy} o del Grupo
Participacion ] del cargo A
Cargo funciones del Emisor
D. Pedro Pérez Sociedad cabecera . .
Fernandez ANTIGUA ITINERE del Grupo ITINERE Presidente No Si
Tuneles de Artxanda, S.A. Cgmcesmnana d_e 20% Consejero Si Si
Tuneles de Peaje
; . Concesionaria o : ; :
Autopista de Bizkaia, S.A. Autopista 20% Consejero Si Si
Autopista Madrid —Levante Concesionaria Conseiero Si Si
Bilbao Bizkaia Concesionaria Espafiola, S.A. Autopista !
Kutxa Inversora de Autopista de Holding de ) . .
. Consejero Si Si
Levante, S.L. concesiones
Autopista Madrid Sur Concesionaria . .
Concesionaria Espafiola, S.A. Autopista Consejero No St
Inversora de Autopistas del Sur,Holding de . .
S.L. concesiones Consejero No St
Sociedad Concesionaria . . .
Aeropuerto de Murcia, S.A. Aeropuerto Consejero Si Si
Hospital de Parla, S.A. Hospital Presidente Si Si
Hospital del Noreste, S.A. Hospital Presidente Si Si
Autopistas de Navarra, S.A. Conce_smnana Consejero Si Si
Autopista
. Concesionaria . P .
Francisco Javier Neopistas, S.A.U. Autopista Consejero Si Si
Pérez Gracia Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Conseiero Si Si
Concesionaria Espafiola, S.A. Autopista )
Sociedad cabecera ) .
ANTIGUA ITINERE del Grupo ITINERE Consejero Delegado  No Si
Enaitinere, S.L.U. HoIdmg_ de Administrador Gnico  Si Si
concesiones
Holding de Administrador . .
Avasacyr, S.L.U. concesiones solidario St S
Ena Infraestructuras, S.A.U. HoIdlng_ de Admlnl_strador Si Si
concesiones solidario
D. José Maria Inversora de Autopistas del Sur,HoIdlng de Consejero Si Si
Orihuela Uzal S.L. concesiones
Sociedad Concesionaria . . .
Aeropuerto de Murcia, S.A. Aeropuerto Consejero Si Si
Autopista Madrid Sur Concesionaria . P P
Concesionaria Espafiola, S.A. Autopista Consejero Si Si
Inversora de Autopista de Holding de Consejero Si Si

Levante, S.L.

concesiones
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Nombre del Cargo - . Sociedad
. . L % Vigencia
Consejero o Alto Nombre de la Sociedad Actividad iy} o] del Grupo
Participacion ] del cargo A
Cargo funciones del Emisor
Autopista Madrid —Levante Concesionaria Conseiero Si Si
Concesionaria Espafiola, S.A. Autopista !
AP-1 Europistas Concesionaria Concesionaria Vocal Si Si
del Estado, S.A.U. Autopista
Autovia del Arlanzén, S.A. Concesionaria Presidente Si Si
Autopista
Autopls§a de[ GuadaINmedlna Conce_smnarla Presidente Si Si
Concesionaria Espafiola, S.A. Autopista
Autoestradas de Galicia Concesionaria
Concesionaria de la Xunta de ; Consejero Delegado  Si Si
e Autopista
Galicia, S.A.
Autopista Concesionaria Astur- Concesionaria . P P
Leonesa, S.A. Autopista Consejero Delegado  Si Si
Autopistas del Atlantico Concesionaria ) . .
Concesionaria Espafiola, S.A. Autopista Consejero Delegado  Si Si
Accesos de Madrid Concesionaria Representante Si Si
Concesionaria Espafiola, S.A. Autopista Presidente
Alazor Inversiones, S.A. HoIdlng_ de Representante Si Si
concesiones Presidente
Autopista Central Gallega Concesionaria Conseiero Si Si
Concesionaria Espafiola, S.A. Autopista !
Tacel Inversiones, S.A. Holdmg_ de Repre_sentante si si
concesiones consejero
: Concesionaria . . .
Autopistas de Navarra, S.A. Autopista Consejero Si Si
Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Conseiero Si Si
Concesionaria Espafiola, S.A. Autopista !
Autovia de Barbanza Concesionaria
Concesionaria de la Xunta de ; Consejero Si Si
e Autopista
Galicia, S.A.
Autovia del Eresma Concesionaria
Concesionaria de la Junta de Autopista Consejero Si Si
Castillay Le6n, S.A. p
Autovia del Noroeste
Concesionaria de la ComunidadConcesionaria . . .
Auténoma de la Region de Autopista Consejero Si St
Murcia, S.A.U.
Autovia del Turia ) !
Concesionaria de la Generalitat Concgsmnarla Consejero Si Si
. Autopista
Valenciana, S.A.
Carretera Palma-Manacor . .
Concesionaria del Consell 23{2’ cei:gnana Consejero Si Si
Insular de Mallorca, S.A. P
. Concesionaria de
Intercamblqdqr de Transportes infraestructuras de Consejero Si Si
de Plaza Eliptica, S.A.
transportes
. Concesionaria de
Intercambiador de Transportes infraestructuras de Consejero Si Si
de Moncloa, S.A.
transportes
Metro de Sevilla Sociedad
Concesionaria de la Juntade Metro Consejero Si Si
Andalucia, S.A.
) . . Concesionaria de
Viastur Concesionaria del . ) . .
- . infraestructuras de Consejero Si Si
Principado de Asturias, S.A.
transportes
D. Juan Carlos Autopistas del Atlantico Concesionaria ) . .
Lépez Verdejo Concesionaria Espafiola, S.A. Autopista Consejero Si SI
Neopistas, S.A.U. Conce_smnarla Presidente/Consejero Si si
Autopista Delegado
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Nombre del Cargo - . Sociedad
. . L % Vigencia
Consejero o Alto Nombre de la Sociedad Actividad iy} o] del Grupo
Participacion ] del cargo A
Cargo funciones del Emisor
Aeropuertos de la Region de . . .
Murcia, S.A. Aeropuerto Consejero Si Si
Autopista Concesionaria Astur- Conce_smnarla Consejero si Si
Leonesa, S.A. Autopista
Autoestradas de Galicia : :
Concesionaria de la Xunta de Concesionaria Consejero Si Si
e Autopista
Galicia, S.A.
Sociedad Concesionaria . . .
Aeropuerto de Murcia, S.A. Aeropuerto Consejero Si Si
Sociedad cabecera ) .
ANTIGUA ITINERE del Grupo ITINERE Consejero No Si
Autovia del Eresma Concesionaria
Concesionaria de la Junta de Autopista Consejero Si Si
Castillay Le6n, S.A. P
Carretera Palma-Manacor Concesionaria
Concesionaria del Consell Autopista Consejero Si Si
Insular de Mallorca, S.A. P
Sociedad cabecera ) .
ANTIGUA ITINERE del Grupo ITINERE Consejero No Si
Sociedad Concesionaria . . .
Aeropuerto de Murcia, S.A. Aeropuerto Consejero Si Si
Autopistas del Atlantico Concesionaria . . .
Concesionaria Espafiola, S.A. Autopista Presidente Si Si
Autovia de Barbanza ) !
! : Concesionaria . . P
D. Lufs Fernando Concesionaria de la Xunta de Autopista Presidente Si Si
) i Galicia, S.A.
del Rivero Asensio ~ Autovia del Noroeste
Concesionaria de la ComunidadConcesionaria Presidente Si Si
Auténoma de la Region de Autopista
Murcia, S.A.U.
Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria ) . o . .
Concesionaria Espafiola, S.A. Autopista Vicepresidente 2 Si Si
Aeropuertos de la Regién de . P .
Murcia, S.A. Aeropuerto Consejero Si Si
Repsol YPF, S.A. Energia Consejero Si No
Testa Inmuebles en Renta, S.A.  Inmobiliaria Casej Si No
Autopistas de Navarra, S.A. Conce_smnana Consejero Si Si
Autopista
D. Manuel Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria . P P
Manrique Cecilia Concesionaria Espafiola, S.A. Autopista Consejero Si Si
Sociedad cabecera ) .
ANTIGUA ITINERE del Grupo ITINERE Consejero No Si
Testa Inmuebles en Renta, S.A.  Inmobiliaria Casej Si No
Autopista Central Gallega Concesionaria Representante No Si
Concesionaria Espafiola, S.A. Autopista consejero
Tacel Inversiones, S.A. Holding de Representante No Si
concesiones consejero
Intercambiador de Transportes Transportes Repre_sentante Si Si
< . de Moncloa, S.A. consejero
D. Angel Lopez- Intercambiador de Transportes Representante Si Si
Corona Davila P p Transportes pres
de Plaza Eliptica, S.A. consejero
Autoestradas do Salnés, S.A. Concesionaria Representante Si No
Autopista consejero
Analistas Financieros Compaiiia de ) Si No
: L Consejero
Internacionales, S.A. analisis
Banco Gallego Banca Consejero Si No
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Nombre del ® Cargo . ] Sociedad
Consejero o Alto Nombre de la Sociedad Actividad ) ” (o] Vigencia del Grupo
Cari PEILE|ERI funciones Bl G del Emisor
go
Complejo Residencial Marina del - . Si No
P Inmobiliaria Consejero
Atlantico, S.L.
Explorer Investment, S.G.P.S., S.A.Sociedad de capital riesgo Consejero Si No
Exportalia Analisis oportunidades de Consejero Si No
comercio exterior
Fontecruz Inversiones, S.L. Servicios hoteleros ongejero Si No
ANTIGUA ITINERE Sociedad cabecera grupo Consejero Si No
ltinere
Transmonbus, S.L. Transportes de viajeros Comseje Si No
Participaciones Agrupadas, S.L. Sociedad tenetiora Consejero Si No
acciones
R Cable y Telecomunicaciones de Telefonia y television por Consejero Si No
Galicia, S.A. cable
Tavex Algodonera, S.A. Textil Consejero Si No
Vigo Activo, S.A. Sociedad de capital riesgo [€:3]:]:0) Si No
S.FKPO Inmobiliario Ferrocarril, Inmobiliaria CRc?r?srgjseigtante Si No
Enerfin Enervento, S.A. Gestion y Administracion Representante Si No
de empresas consejero
Grupo Antolin Irausa, S.A. Industria auxiliar del Representante Si No
automovil consejero
Sacyr Vallehermoso, S.A. Construccion Repre;entante Si Si
consejero
Autoridad Portuaria de Vigo Servicios maritimos neeiero No No
Ena Infraestructuras, S.A. Holding de concesiones Consejero No Si
Sociedad cabecera del . .
D. José Manuel ANTIGUA ITINERE Grupo ITINERE Consejero No Si
Loureda Mantifian éutopns?a Vasco Aragonesa Concesionaria Autopista Consejero Si Si
oncesionaria Espafiola, S.A.
CXG Corporacion Caixagalicia Sociedad de cartera ons€jero Delegado  Si
Banco Etcheverria Banca Vicepresidente Si No
Gescaixa Galicia SGECR Sociedad de capital riesgo Eres@gnte y Si No
onsejero Delegado
CXG Crédito Familiar Sociedad de crédito President Si No
Gas Galicia Distribucion gas Consejero Si No
CUPA Group Materiales de construccion Consejero Si No
D. José Luis REGANOSA Regasificadora Consejero Si No
Méndez Pascual FILMAX CPiLoeduccién y distribucion Consejero Si No
NCXG Patrimonios Aseso_ramiento de servicios Consejero Si No
financieros
) - Sociedad Holdin . Si No
Investimentos Ibéricos participaciones 9 Consejero
Industrias Auxiliares Faus Construccién mobiliario Consejero Si No
Daimon Naval Astilleros Consejero Si No
CK Corporacion )
Guipuzcoa ISn\I/_ersora de Autopistas de I‘evameConcesionaria de autopistas Cosejero Si Si
Donostia Kutxa o
Euskaltel S.A. Telecomunicaciones Consejero Si No
ggjbiggaﬁhorros de Gipuzkoay Sar‘Entidad Financiera Vicepresidente 2° Si No
Banco de Madrid S.A. Entidad Financiera Viceprestd 22 Si No
Grupo Inmobiliario Inverlur S.L. Inmobiliaria Cogigro Si No
D. Rafael Arias- Carrefour Centros comerciales y de Presidente Si No

Salgado y

distribucion
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Nombre del % Cargo Ve Sociedad
Consejero o Alto Nombre de la Sociedad Actividad L o 9 del Grupo
Participacion : del cargo .
Cargo funciones del Emisor
Montalvo Edesur Distribucién de energia Consejero Si No
- . Consejero y
Servicios de consultoria y ; .
Accenture management Eresmc_ente de su Si No
onsejo Asesor
D. José Ramon Sociedad cabecera del . .
Calderén Ramos ANTIGUA ITINERE grupo ltinere Consejero No Si
Analistas Financieros
Internacionales, S.A. Compafiia de analisis Presidente Si No
(Grupo Afi)
Tecnologia, Informacién y Representante
Finanzas, S.A. Compafiia de analisis pre Si No
) consejero
(Grupo Afi)
Escuela de Finanzas Aplicadas, Formacion Representante Si No
S.A. (Grupo Afi) consejero
Edlmones_Empresa Global, S.L. Publicaciones Vocal Si No
(Grupo Afi)
Espafioleto Inmuebles, S.A. .
D. Emilio (Grupo Afi) Inmuebles Vocal Si No
Ontiveros Baeza AFInet Global, S.A. Contenidos de Internet Repmnesate No No
consejero
Torreal, S.A. Inversiones Vocal Si No
Corporacion Caixa Galicia Innovacion y creacion de Vocal Si No
valor - Inversiones
Corporacion Caja Castilla la Otros servicios financieros Vocal Si No
Mancha ncop
Operador del Mercado Eléctrico de Gestion econémica del Vocal Si No
Energia, Polo Espafiol, S.A. mercado organizado de
(OMEL) electricidad en Espafia.
Banco Gallego Servicios Financieros Vocal No No
Autopista del Sol, S.A. Concesionaria Autopista n§xero No Si
Trados, S.A. Concesionaria Autopista Consejereflo  No No
AP-1 Europistas Concesionaria del . . . . . .
Estado, S.A.U. Concesionaria Autopista Presidente Si Si
Tuneles de Artxanda Concesionaria
de la Diputacion Foral de Bizkaia, Concesionaria Autopista Consejero Delegado  No Si
S.A
Autopistas de Bizkaia — Bizkaiko . . . . P
D. Joaquin Prior Autopistak, S.A. Concesionaria Autopista Consejero Delegado  No Si
Perna Autopista qund Su[ Concesionaria Autopista Consejero Delegado  No Si
Concesionaria Espafiola, S.A.
ISn\I/_ersora de Autopistas del Sur, Concesionaria Autopista Consejero Delegado  No Si
AUtOD'St.a Ma_dnd —Lgvante Concesionaria Autopista Consejero Delegado  No Si
Concesionaria Espafiola, S.A.
ISn\I/_ersora de Autopista de Levante, Concesionaria Autopista Consejero Delegado  No Si
Autopista Terrassa Manresa, S.A. Concesionariapisi® Presidente No No
Ocaso Compariia de Segurosy  Compafiia de Seguros Consejero Si No
D. Jose Luis Reaseguros S.A.
Gonzalez Carazo N i 0 g g
AP-1 Europistas Concesionaria del Concesionaria Autopista Secretario no si si

Estado, S.A.U.

consejero
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Nombre del % Cargo - . Sociedad
. . L () Vigencia
Consejero o Alto Nombre de la Sociedad Actividad Oty o del Grupo
Participacion : del cargo 3
Cargo funciones del Emisor
Autopistas de Bizkaia — Bizkaiko . . . Secretario no . .
Autopistak, S.A. Concesionaria Autopista consejero Si Si
Tuneles de Artxanda Concesionaria
de la Diputacion Foral de Bizkaia, Concesionaria Autopista Consejero/Secretario  Si Si
S.A.
Autovia del Arlanzén, S.A. Concesionaria Autopista Secret‘ano no Si Si
consejero
Autopista Concesionaria Astur- Concesionaria Autopista Consejero Si Si
Leonesa, S.A.
AULopIStas d(_el Atlantlco Concesionaria Autopista Consejero Si Si
Concesionaria Espafiola, S.A.
Hospital de Parla, S.A. Hospital Consejero Si Si
Hospital del Noreste, S.A. Hospital Consejero Si i S
D. José Puelles Sociedad Concesionaria Aeropuerto Consejero Si Si
Gallo Aeropuerto de Murcia, S.A. P !
Autovia del Arlanzén, S.A. Concesionaria Autopista Consejero Si Si
AP-1 Europistas Concesionaria del . . . . p p
Estado, S.A.U. Concesionaria Autopista Consejero Si Si
Autoestradas de Galicia
Concesionaria de la Xunta de Concesionaria Autopista Consejero Si Si
Galicia, S.A.
D. Eduardo Arrojo Hosp!ta: gel No:este, S.A Hosp_ltall Conse;ero @&tk)l . S,I §|
Martinez Hosp!ta e Par_ a, S.A. Hosp|t_a Consejero Delegad Si Si
Hospital de Majadahonda, S.A. Hospital Vocal Si Si

14.2 Conflicto de intereses

Segun la informacion de que dispone el Emisor, umngde los miembros del Consejo de
Administracion ni de los Altos Directivos mencionwaden el apartado 14.1 anterior tiene
conflicto de interés alguno entre sus deberesa@otiedad y sus intereses privados de cualquier
otro tipo ni realizan actividades por cuenta prapi@ena del mismo, analogo o complementario
género de actividad del que constituye el objetdasale la Sociedad. D. Angel Lépez Corona
Davila es representante de un consejero en Autalestrdo Salnés, si bien dicha infraestructura
no compite con las infraestructuras del Emisoiraahrse de una infraestructura complementaria.

Los conflictos de interés se encuentran reguladosleReglamento del Consejo y en el
Reglamento de Conducta de la Sociedad.

La Sociedad empleara especial celo en mantenepi@etndas las cautelas exigidas por los
principios de buen gobierno corporativo en los satintereses real o potencial, y salvaguardara
el cumplimiento de los articulos 127, 127 bis, 187 127 quater y 132 de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

202




15. REMUNERACION Y BENEFICIOS

15.1

Importe de la remuneracion pagada (incluidos los hworarios contingentes o

atrasados) y prestaciones en especie concedidas piSociedad y sus filiales a las
personas mencionadas en el apartado 14.1.1 y 14.arteriores por servicios de todo

tipo prestados por cualquier persona a la Sociedaa sus filiales

15.1.1 Remuneracion pagada a los miembros del Consejald@mstracion

A] EUROPISTAS

La remuneracion de los Consejeros estaba fijadalosn estatutos sociales de

EUROPISTAS, que establecian que los Consejerosirtedérecho a percibir una

remuneracion mensual fija, que el Consejo detemiginandividualmente, para cada

Consejero, en funcién de su participacion en lasatadel Consejo. El importe anual del
conjunto de esta clase de remuneraciones de todaSdnsejeros no podia superar el
tres por ciento del resultado de EUROPISTAS erjegtigio inmediatamente anterior.

Ademas, los Consejeros percibian dietas por ldeasis a las reuniones del Consejo.
Los Consejeros ejecutivos percibian ademas retébsalarial.

Durante el ejercicio 2007 los miembros del Conseje Administracion de
EUROPISTAS devengaron un importe total de 134 niilesuros en concepto de dietas
de asistencia al Consejo, asi como 421 miles deseen concepto de retribucion
estatutaria.

Adicionalmente, el detalle de las retribucionesotales devengadas en el curso del
ejercicio 2007 por los miembros del Consejo de Aistiacion de EUROPISTAS con
responsabilidades ejecutivas en la sociedad, parepbo retributivo, es el siguiente:

2007
Concepto (Euros)
Retribucion Fija 587.483
Retribucion Variable 96.447
Total 683.930

“Incluye retribuciones en especie (vehiculo de esgre

Durante el ejercicio 2007 no se han concedido paiepde la EUROPISTAS préstamo
o crédito alguno, ni avales ni garantias, ni sedwniraido obligaciones en materia de
pensiones y pagos de seguros significativos a fdeolos miembros del Consejo de
Administracion, ni estos mantienen saldos deudorasreedores con EUROPISTAS a
31 de diciembre de 2007.

B] ANTIGUA ITINERE
Las remuneraciones satisfechas durante el ejer2@3d al conjunto de los miembros

del Consejo de Administracion de la ANTIGUA ITINEREErivadas del desempefio de
su cargo, han sido de 210 miles de euros.
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Adicionalmente, el detalle de las retribucionesotales devengadas en el curso del
ejercicio 2007 por los miembros del Consejo de Austiacion de la ANTIGUA
ITINERE con responsabilidades ejecutivas en laestaad, por concepto retributivo, es
el siguiente:

2007
Concepto (Euros)
Retribucién Fija 575.500
Retribucion Variable 385.041
Total 960.541

“Incluye retribuciones en especie (vehiculo de esgre

Durante el ejercicio 2007 no se han concedido jorepde la ANTIGUA ITINERE
préstamo o crédito alguno, ni avales ni garantinse han contraido obligaciones en
materia de pensiones y pagos de seguros signifisaii favor de los miembros del
Consejo de Administracién, ni estos mantienen sallkeudores o acreedores con la
ANTIGUA ITINERE a 31 de diciembre de 2007.

C] ITINERE

La remuneracion de los Consejeros esta fijada grestatutos sociales de ITINERE,
gue actualmente establecen que los Consejerosatenderecho a percibir una

remuneracion mensual fija, que el Consejo detemajnadividualmente, para cada

Consejero, en funcién de su participacion en lasatadel Consejo. El importe anual del
conjunto de esta clase de remuneraciones de toddsdnsejeros no podra superar la
cantidad maxima que a tal efecto determine la J@Bgaeral de Accionistas, que

permanecera vigente hasta tanto ésta no acuerdrodificacion. Los Consejeros

ejecutivos percibirdn ademas retribucién salarial.

El Consejo de Administracion ha aprobado las sige retribuciones para los
Consejeros durante el ejercicio 2008:

En concepto de sueldos y salarios (incluido retiimes en concepto de contratos
mercantiles) 716.757 euros, mas un variable enidorde resultados que varia entre el
50% y el 70% de la retribucion fija.

Por pertenencia al Consejo de Administraciéon 9@D&@ros para todos los miembros
del consejo.

Por pertenencia a comisiones del Consejo de Adtracién 66.000 euros para todos
los miembros de todas las comisiones.
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15.1.2 Remuneraciones pagadas a los altos directivos ia@haclos en el apartado 14.1.2
A] EUROPISTAS

No habia en EUROPISTAS ningun alto directivo quduese miembro del Consejo de
Administracién, por lo que su remuneracion estacrites en el apartado 15.1.A]
anterior.

B] ANTIGUA ITINERE

2007
Concepto (Euros)
Sueldos y salarios satisfechos por la Sociedad
Retribucion fija 279.695
Retribucion variable 125.863
TOTAL 405.558

No se cobraron sueldos o salarios satisfechostpas sociedades del Grupo.

No se incluyen las remuneraciones incluidas eabatdel apartado 15.1.1, de los tres
consejeros que en la actualidad compaginan dichdi@én con la de altos directivos
de la Sociedad.

Ninguno de los altos directivos tiene reconocidiemnizacion o compensacion alguna
adicional a las previstas en la legislacién labwigénte, en caso de cese o dimision de
Su cargo.

15.2 Importes totales ahorrados o acumulados por el Emis o sus filiales para
prestaciones de pension, jubilacion o similares

No se han concedido en el ejercicio 2007, ni eptrdientes de reembolso a su terminacion,
anticipos ni préstamos, ni garantias ni avalesxisien compromisos de pensiones, respecto a los
altos directivos y miembros actuales y anteriored Qonsejo de Administracién de
EUROPISTAS ni de la ANTIGUA ITINERE.

La Sociedad tiene contratados seguros de vidalpareonsejeros y altos directivos, en los que
concurre la condicién de personal laboral de laigsiacl, analogos a los que tiene el resto de
personal de acuerdo con las condiciones del convEhimporte de las primas total pagadas en
el ejercicio 2007 ascendi6 a aproximadamente 1ebods.

La Sociedad tiene intencién de continuar con lamaigolitica en relacién con las prestaciones de
pension, jubilacion o similares a los Consejerddtgs Directivos.
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16. PRACTICAS DE GESTION

16.1 Fecha de expiracién del actual mandato, en su casp,periodo durante el cual la
persona ha desempefiado servicios en ese cargo

Los Consejeros de la Sociedad han desempefiadagel ea los periodos que se detallan a
continuacion:

N Fecha primer Fecha ultimo Expiracion actual
ombre . 38 .

nombramiento nombramiento mandato
D. Pedro Pérez Fernandez 01-01-2008 01-01-2008 012012
Bilbao Bizkaia Kutxa 26-02-2001 30-05-2005 30-05-2009
Francisco Javier Pérez Gracia 22-12-2006 28-06-200 28-06-2011
D. José Maria Orihuela Uzal 22-12-2006 28-06-2007 8-0@-2011
D. Juan Carlos Lépez Verdejo 01-01-2008 01-01-2008 01-01-2012
D. Luis Fernando del Rivero Asensio 22-12-2006 ag007 28-06-2011
D. Manuel Manrique Cecilia 22-12-2006 28-06-2007 -0B32011
D. Angel Lopez-Corona Davila 01-01-2008 01-01-2008 01-01-2012
D. José Manuel Loureda Mantifian 01-01-2008 01-01820 01-01-2012
D. José Luis Méndez Pascual 01-01-2008 01-01-2008 1-01e2012
CK Corporacion Guipuzcoa Donostia Kutxa 29-05-2006 29-05-2006 29-05-2010
D. Rafael Arias-Salgado y Montalvo 01-01-2008 012008 01-01-2012
D. José Ramoén Calder6n Ramos 01-01-2008 01-01-2008 01-01-2012
D. Emilio Ontiveros Baeza 28-06-2007 28-06-2007 0882011
D. Joaquin Prior Perna 26-09-1999 24-05-2004 224058

Los consejeros son nombrados por un periodo deocadins siendo reelegibles por la Junta
General por plazos iguales.

16.2 Informacion sobre los contratos de miembros de loérganos administrativos, de
gestién o de supervision con el Emisor o cualquierde sus filiales que prevean
beneficios a la terminacién de sus funciones, o leorrespondiente declaracion
negativa

No existen contratos con los miembros del ConsejoAdministracién ni Alta Direccion del
Emisor o de cualquiera de sus filiales, en losgpuprevean beneficios para las citadas personas a
su terminacion.

% Los Consejeros cuya fecha de primer nombramiest@lel de enero de 2008 fueron nombrados por léaJBeneral de
EUROPISTAS celebrada el 28 de junio de 2007, camaimdose la eficacia de dicho nombramiento —cente$ suspensivos- a la
inscripcion en el Registro Mercantil de la escatpriblica de fusion por absorcion de ITINERE INFRRAIRUCTURAS, S.A. por
parte de EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.fa §ue acontecié con efectos a las 24:00h del 3didembre de
2007).
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16.3

Informacion sobre el Comité de Auditoria del Emisor la Comision de
Nombramientos y Retribuciones del Emisor, y la Consiéon de Operaciones
Vinculadas del Emisor incluidos los nombres de losiiembros y un resumen de su
reglamento interno

16.3.1 Comité de Auditoria

La composicion, las competencias y normas de faacmento del Comité de Auditoria
del Emisor estan reguladas en los articulos 24, 26 de los Estatutos Sociales de la
Sociedad, y 13 y 15 del Reglamento del Consejo.

Segun el Reglamento del Consejo:

El Comité estard integrada por un minimo de cugtran maximo de seis

consejeros externos o no ejecutivos, cuya designamrresponde al Consejo de
Administracion. Los miembros del Comité seran eegipor un plazo maximo de
tres afos, y podran ser reelegidos por perioddguadé duracion maxima.

Su Presidente debera ser un consejero independsenéedesignado por el Comité
y debera ser sustituido cada cuatro afos, pudiesatoreelegido una vez
transcurrido un plazo de un afio desde su cese.

El Comité designara un Secretario, para el desempeficuyo cargo no sera
necesaria la cualidad de consejero miembro del €omsi bien en este caso no
tendra voz ni voto.

El Comité, sin perjuicio de otros cometidos queaségne el Consejo, tendra las
siguientes responsabilidades, de acuerdo con lesfwesn la Ley del Mercado de
Valores: (i) informar a la Junta General sobreclasstiones que se planteen en su
seno en materia de su competencia; (i) proponéCosisejo de Administracion
para su sometimiento a la Junta General de Actamisl nombramiento de los
auditores de cuentas externos, incluyendo las cioamdis de contratacién, el
alcance del mandato profesional y, en su caseyfacacion o no renovacion de su
mandato; (iii) supervision de los servicios de tar¢h interna cuando existan
dentro de la sociedad; (iv) conocer el procesonftarnacion financiera y de los
sistemas de control interno de la Sociedad, vididael cumplimiento de los
requerimientos legales y la correcta aplicacioriageprincipios de contabilidad
generalmente aceptados; (v) relacionarse con |dikoagis externos para recibir
informacién sobre aquellas cuestiones que puedaer @m riesgo la independencia
de éstos y cualesquiera otras relacionadas comoekgp de desarrollo de la
auditoria de cuentas, asi como aquellas otras doauiones previstas en la
legislacion de auditoria de cuentas y en las noméasicas de auditoria; y (vi)
informar en relacién con las transacciones con €jerss de la Sociedad que
impliquen o puedan implicar conflictos de inter@sando la Comision Ejecutiva lo
considere necesario.

Adicionalmente, correspondera al Comité de Auditorén relacion con los
sistemas de informacion y control interno, suparvid proceso de elaboracion y la
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integridad de la informacién financiera relativdaaSociedad y, en su caso, al
Grupo, revisando el cumplimiento de los requisitmsmativos y la correcta
aplicacién de los criterios contables, asi comdsegvia designacion y sustitucion
de sus responsables, de elaborar aquella informgcite los sistemas de control.
Asimismo, se le atribuye al Comité de Auditoriduacion de recibir informacién
sobre el cumplimiento del Reglamento Interno dedDeota en los Mercados de
Valores, del Reglamento de Consejo, y en genegdlagireglas de gobierno de la
compafia y hacer propuestas necesarias para stamejoparticular, corresponde
al Comité de Auditoria recibir informacién y, en saso, emitir informe sobre
medidas disciplinarias a miembros del alto equipectivo de la Compafiia.

El Comité de Auditoria se considerara validamewtestituido cuando concurran a
la reunién, presentes o representados, al menosienismitad de sus miembros.
Para adoptar acuerdos sera preciso el voto fawodabla mayoria de los miembros
concurrentes a la reunion y, en caso de empatigideel voto del Presidente.

La composicion del Comité de Auditoria es la sigtée

Miembro Cargo Caracter

D. Emilio Ontiveros Baeza Presidente Independiente
CK Corporacion Kutxa, S.L. (representadzilloCal

por D. José M2 Aguirre Eskisabel) Dominical
D. Angel Lépez-Corona Davila Vocal Dominical
D. Joaquin Prior Perna Vocal Externo

Secretario no consejero: D. José Luis GonzalezzGara
16.3.2 Comision de Nombramientos y Retribuciones

La Comision de Nombramientos y Retribuciones estdemplada en los articulos 13 y
16del Reglamento del Consejo de Administracién yreé por acuerdo del Consejo de
Administracion de la Sociedad celebrado el 8 decede 2008.

Segun el Reglamento, la Comision debe estar irdagpar un minimo de tres y un
maximo de cinco miembros, mayoritariamente consgjexternos, cuya designacion
corresponde al Consejo de Administracion. Los miesibde la Comisién seran
elegidos por un plazo maximo de tres afos, y podefrreelegidos por periodos de
igual duracion maxima.

Su Presidente debera ser un consejero no ejecutsara designado por el Consejo de
Administracion de entre los miembros de la ComisiQne sean consejeros
independientes. La Comision designara un Secrefzara el desempefio de cuyo cargo
no sera necesaria la cualidad de consejero miedwl®a Comisién, si bien en este caso
no tendr& voz ni voto.

La Comisién se reunira cada vez que el Consejo Prssidente solicite la emision de
un informe o la adopcién de propuestas y, en tado,cuna vez al afio para preparar la
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informacién sobre las retribuciones de los conesjgue el Consejo de Administracion
ha de aprobar.

Asimismo, la Comision de Nombramientos y Retribne® se reunird, previa

convocatoria del Presidente, por decisién propespondiendo a la solicitud de tres de
sus miembros o de la Comision Ejecutiva. En laidaedn que sea compatible con su
naturaleza, serd aplicable a la convocatoria d€deision de Nombramientos y

Retribuciones lo dispuesto en los Estatutos Sarigleen el Reglamento para la
convocatoria del Consejo de Administracion.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones seidenara validamente constituida
cuando concurran a la reunion, presentes o repegkeEn) al menos, mas de la mitad de
sus miembros. Para adoptar acuerdos sera precistodiavorable de la mayoria de los
miembros concurrentes a la reunion y, en caso dpatemn decidira el voto del
Presidente.

La Comisién tiene, segin el Reglamento, funcionmssultivas y de propuesta al
Consejo sobre, en relacién con, entre otros:

 El nombramiento de consejeros, para que el Congejoeda directamente a
designarlos (cooptacion) o las haga suyas parateda®a la decision de la Junta.
* Los miembros que deben formar parte de cada ules dgomisiones.

 El sistema y la cuantia de las retribuciones asuddelos consejeros y miembros
del Comité de Direccion.

e La revision periddica de los programas de retrifmigionderando su adecuacion y
sus rendimientos.

Ademas, la Comision debera velar por la transpaetelas retribuciones.

La Comision debera considerar las sugerencias ejimadan llegar el Presidente, los
miembros del Consejo, los directivos o los acctasisle la Sociedad.

La composicién de la Comision de Nombramientos tyiRgciones es la siguiente:

Miembro Cargo Caracter
D. Rafael Arias-Salgado y Montalvo Presidente Irethejiente
D. José Manuel Loureda Mantifian Vocal Dominical
D. José Luis Méndez Pascual Vocal Dominical

Secretario no consejero: D. José Luis GonzalezzGara

16.3.3 Comisién de Operaciones Vinculadas
La Comisién de Operaciones Vinculadas esta contmhaptn los articulos 13 y Heél
Reglamento del Consejo de Administracion y se greb acuerdo del Consejo de
Administracion de la Sociedad celebrado el 28 teef® de 2008.
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Segun el Reglamento, al menos mientras la Socisid@dperteneciendo al grupo de
sociedades de SACYR VALLEHERMOSO, S.A., el Consmastituird una Comisién
de Operaciones Vinculadas, integrada por un mirdedres y un maximo de cinco
miembros, mayoritariamente consejeros externosa algsignacion corresponde al
Consejo de Administraciéon. No podra formar parte dieha Comision ningln
Consejero dominical. Los miembros de la Comisiorarseelegidos por un plazo
maximo de tres afos, y podran ser reelegidos umaésoveces por periodos de igual
duracion maxima.

Su Presidente ser4d nombrado por el Consejo de Agtraicion de entre los miembros
de la Comisibn que sean consejeros independiehgsComision designara un
Secretario, para el desempefio de cuyo cargo naeeesaria la cualidad de consejero
miembro de la Comisidn, si bien en este caso rdréevoz ni voto.

La Comisién se reunira cada vez que el Consejo Prssidente solicite la emision de
un informe o la adopcién de propuestas y, en ciglgquaso, siempre que resulte
conveniente para el buen desarrollo de sus funsione

La Comision de Operaciones Vinculadas se reunggigrconvocatoria del Presidente,
por decisién propia o respondiendo a la solicitedtigs de sus miembros o de la
Comision Ejecutiva. En la medida en que sea cdbipaton su naturaleza, sera
aplicable a la convocatoria de la Comision de Qpengs Vinculadas lo dispuesto en
los Estatutos Sociales y en el Reglamento paraotavocatoria del Consejo de
Administracion.

La Comision de Operaciones Vinculadas se consi@led@idamente constituida cuando
concurran a la reunién, presentes o representatiosenos, mas de la mitad de sus
miembros. Para adoptar acuerdos sera preciso @lfaebrable de la mayoria de los
miembros concurrentes a la reunién y, en caso dpatem decidird el voto del
Presidente.

La Comision de Operaciones Vinculadas tendra lagliesites responsabilidades
bésicas:

* Informar sobre las ofertas recibidas de la divisd® construccion del Grupo
SACYR VALLEHERMOSO para la ejecucion de las obras disefio y
construccion de infraestructuras vinculadas a toyqetos de concesiones en los
que participe el Grupo del Emisor.

* Informar sobre aquellas operaciones vinculadase exittGrupo del Emisor y el
Grupo SACYR VALLEHERMOSO, cuya aprobacién corresgeral Consejo de
Administracion o a la Comision Ejecutiva cuando portrascendencia o cuantia
asi lo solicite el Consejo de Administracion o nt@ision Ejecutiva.

 Informar las operaciones vinculadas con otros (ers® 0 accionistas

significativos, cuando lo solicite el Consejo denfidistracion o la Comision
Ejecutiva.
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16.4

e Informar sobre la informacién semestral y la indtuien el informe anual de
gobierno corporativo de la Sociedad en relacionlasmperaciones vinculadas.

* Realizar un seguimiento del cumplimiento del cdotramarco suscrito en cada
momento entre el Emisor y SACYR VALLEHERMOSO, S.A.

» Hacer recomendaciones y formular propuestas deraap el marco de sus
competencias.

La Comisidn debera considerar las sugerencias @imadan llegar el Presidente, los
miembros del Consejo, los directivos o los acctasisle la Sociedad.

La composicién de la Comision de Operaciones Vadas es la siguiente:

Miembro Cargo Caréacter
D. Pedro Pérez Fernandez Presidente Independiente
D. José Ramon Calderén Ramos Vocal Independiente
D. Emilio Ontiveros Baeza Vocal Independiente

Secretario no consejero: D. José Luis GonzalezzGara

Declaracion de si el Emisor cumple el régimen o régenes de gobierno corporativo
de su pais de constitucién. En caso de que el Enmtism cumpla ese régimen, debe
incluirse una declaracién a ese efecto, asi comoauexplicacion del motivo por el
cual el Emisor no cumple ese régimen

El Emisor considera que cumple en lo sustanciagginen de gobierno corporativo contenido en
el Cédigo Unificado de Buen Gobierno.

Sin perjuicio de lo anterior, es necesario hacsrsiguientes matizaciones en relacion con el
cumplimiento de las recomendaciones contenidas @adigo Unificado:

La Sociedad no tiene reglas establecidas sobrémetm de consejos de los que pueden
formar parte sus consejeros.

En cuanto a la paridad de género en el Consejodd@mstracion, en la actualidad no hay
ninguna consejera entre los miembros del Consejo.

No obstante, el Emisor vela por el hecho de qudaeseleccion e incorporacién de
miembros del Consejo no interfieran ningun tipoimpedimentos u otras circunstancias
gue obstaculicen la seleccibn de mujeres. En cimlquaso, la Comision de

Nombramientos y Retribuciones tiene la obligaci@ mantener informado al Consejo
sobre cuantos asuntos y cuestiones relativos adasitiad de género y cualificaciones de
consejeros estimen necesarios a tales efectos.

El Reglamento del Consejo de Administracion no ldst@ la necesidad de que la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones se ietegym su mayoria por consejeros
independientes.
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- El nimero de consejeros independientes de la Smti¢cliatro consejeros) representa
menos de un tercio del total de los consejeroshish el nimero de consejeros
independientes mas externos (D. Joaquin Prior Pefnmapresenta un tercio del total. D.
Joaquin Prior Perna sera miembro independientedoubaya transcurrido un plazo de 5
afios desde la fecha en la que dej6é de ser Congdijexcior General de EUROPISTAS (el

31 de diciembre de 2007).

- La estructura de participacién de las diferentéegmaias de consejeros en la Comisién

Ejecutiva difiere de la del propio Consejo.

17. EMPLEADOS

17.1 Numero de empleados y desglose de las personas exaghs por categoria principal

de actividad

En el presente apartado se detalla el nimero niedpersonas empleadas por EUROPISTAS y
por ANTIGUA ITINERE durante los ejercicios 2007,08y 2005. Dadas las caracteristicas del
negocio del Emisor, no esta previsto realizar ningijuste significativo en el niamero de

empleados a resultas de la fusion. Entre el 3dicdlembre de 2007 y la fecha del presente

Documento de Registro no se han producido variasiosignificativas en el numero de

empleados del Emisor, distintas de las altas wsbaroducidas en el curso ordinario de la

actividad de la Sociedad.

17.1.1 EUROPISTAS

El nimero medio de personas empleadas en el cariusajercicios terminados el 31
de diciembre de 2005, 2006 y 2007 por EUROPISTASIth@ el siguiente:

. % Variac. % Variac.
Categoria 2007 2006 2005 07/06 06/05
Titulados superiores 17 16 16 6,3% 1
Titulados medios 13 9 6 44,4% 50,09
Técnicos no titulados 15 12 12 25,0%
Administrativos 25 19 20 31,6% (5,0)9
Resto de personal 190 100 93 90,0% 7,59
TOTAL 260 156 147 66,7% 6,1%
Eventuales 47 45 36 4,4% 25,0

Todas las personas empleadas prestan sus seeickspania.
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17.1.2 ANTIGUA ITINERE

El ndmero medio de personas empleadas en el carkus ajercicios terminados el 31
de diciembre de 2005, 2006 y 2007 por la ANTIGUANERE ha sido el siguiente:

=2

Categoria 2007 2006 2005~ Yanac. % vatac

Técnicos, titulado superiores y direccion 156 117 106 33,3% 10,49
Mandos intermedios 86 88 61 (2,3)% 44,39
Técnicos no titulados 43 104 55 (58,7)% 89,19
Administrativos 221 501 576 (55,9)% (13,0)9
Resto de personal 1068 663 708 61,1% (6,4)9
TOTAL 1.574 1.473 1.506 6,9% (2,2)%

Eventuales 258 175 151 47,4% 15,

%

La distribucion geografica del numero medio de geais empleadas en el curso de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 20@®62y 2007 por la ANTIGUA
ITINERE y por EUROPISTAS ha sido el siguiente:

. % Variac. % Variac.
Pais 2007 2006 2005 07/06 06/05
Espafa 1.214 1.063 1.015 14,21% 4,730
Chile 610 555 629 9,9% (11,8)%0
Brasil 1 1 1 - -
Portugal 9 10 8 (10,0)% 25,0%
TOTAL 1.834 1.629 1.653 12,58% (1,45)%

17.2 Acciones y opciones de compra de acciones de losxsEjeros y altos directivos
mencionados en el apartado 14.1

El siguiente cuadro recoge, a la fecha del presBotmumento de Registro, la participacion,
directa e indirecta -y respecto de los consejeoositicales, la participacion en representacion de
la que la Sociedad tiene conocimiento-, en el Emide los miembros del Consejo de

Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad:

Acciones del Emisor

Nombre Directas Indirectas En representacion Total %
D. Pedro Pérez Fernandez - - - -
Bilbao Bizkaia Kutxa 29.110.610 7.196.338 - 36.306.948 5,38%
Francisco Javier Pérez Gracia 2.000 - - 2.000, 0,009
D. José Maria Orihuela Uzal 1.755 - - 1.755 0,00
D. Juan Carlos Lopez Verdejo - - - - -
D. Luis Fernando del Rivero Asens - - 5 0,0p%
D. Manuel Manrique Cecilia L H F b 0,009
D. Angel Lopez-Corona Davila - - - -
D. José Manuel Loureda Mantifian - - - -
D. José Luis Méndez Pascual - - - -
CK Corporacién Kutxa 14.912.85 - - 14.912.852 2%9
D. Rafael Arias-Salgado y Montalva - - - -
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Acciones del Emisor
Directas Indirectas En representacion

Nombre

D. José Ramoén Calder6n Ramos - - - - R

D. Emilio Ontiveros Baeza L L L N L

D. Joaquin Prior Perna - - - - -

D. José Luis Gonzéalez Carazo - - R - -

D. José Puelles Gallo - - B - R

D. Eduardo Arrojo Martinez L [ L

No existen planes de opciones concedidos a loemns y altos directivos mencionados en el
apartado 14.1.

17.3 Descripcion de todo acuerdo de participacién de losmpleados en el capital de la
Sociedad

No existe ningln tipo de acuerdo de participaciétod empleados en el capital de la Sociedad.
18. ACCIONISTAS PRINCIPALES
18.1 Accionistas principales

La titularidad de las participaciones accionariales superiores%ldgbcapital social del Emisor a la
fecha de registro del presente Documento de Registro, conpoidelsEmisor, son las siguientes:

o Participacion | Participacion | Participacion Participacion
Accionista directa indirecta total
- . ; total (%)
(acciones) (acciones) (acciones)

SACYR VALLEHERMOSO 545.629.397 67.296.766 612.926.157 90,106%
BILBAO BIZKAIA KUTXA 29.110.610 7.196.338 36.306.948 5,338¢
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DH
GUIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN (KUTXA) i 14.912.852 14.912.852 2,1929
CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA 4.237.291 - 4.237.291 0,623%
(CAJA VITAL)

TOTAL 578. 977.293 89.405.951 668.383.248 98,259%

T Através de Sacyr Vallehermoso Participaciones, S.L

2 A través de Kartera 1, S.L.

3 A través de C.K. Corporacién Kutxa, S.L.

El Emisor no tiene conocimiento de ninguna otra persona qupertenezca a los organos de
administracion, de gestion o de supervision que, directairedtaimente, tenga un interés declarable
en el capital o en los derechos de voto de la Sociedad.

ITINERE tiene el propésito de que las acciones de la Sociedadi@emtcotizando en los mercados
en los que lo hacen en la actualidad y en aquellos en los quefetuense solicite. Para ello, el
Grupo ITINERE se compromete a adoptar las medidas necesariasupdes @cciones del Emisor
tengan, antes del 30 de junio, los niveles de distribucid@blestdos en el articulo 9.7 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en adelante el "RD2D8BJ/ es decir un 25% de capital
flotante ree floa), y con los niveles de frecuencia y liquidez necesarios, mediargalizacion de
una oferta publica de venta y/o una oferta publica de suscripeiéacciones ordinarias de la
Sociedad. En este sentido no se consideirae float ni la autocartera de la Sociedad, ni las
participaciones significativas, ni las acciones en poder de misndel consejo de administracién ni
las sujetas a pactos parasociales.

Si el Emisor no llevara a cabo las actuaciones en el plazo prgvistge obtuviesen los niveles de
distribucién contemplados en el articulo 9.7 del RD 1310%28s decir, un 25% deee float o los
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niveles de frecuencia y liquidez necesarios, la Sociedad se comprometmavgry la exclusion
bursatil de sus acciones, mediante la realizacion de una oferteaptibladquisicion por exclusion de
cotizacion o cualquier otro procedimiento que, a juicio de lai§fémNacional del Mercado de
Valores, asegure la proteccién de los accionistas minoritarias $ieciedad, lo que podria conllevar
el mantenimiento de una orden de compra permanente en el mercadolus®exde cotizacion de
las acciones de la Sociedad se realizara, en todo caso, con pleno @amhpli@ los requisitos legales
exigibles en cada momento.

18.2 Distintos derechos de voto de los accionistas pripales del Emisor

Todas las acciones representativas del capital del Emisor son denla clase y gozan de los mismos
derechos politicos y econdmicos. Cada accién da derecho a un wvotexisiendo acciones
privilegiadas.

18.3 Control del Emisor y medidas adoptadas para garantar el no abuso de control

Tal y como se ha indicado en el apartado 7 anterior, el Erstdicontrolado por la sociedad cotizada
SACYR VALLEHERMOSO, S.A,, titular, directa e indirectament, la fecha del presente
Documento de Registro, de un total de 612.926.157 accie@h&milsor, representativas del 90,106%
de su capital social.

Con el fin de establecer un marco transparenteldeiones entre SACYR VALLEHERMOSO,
S.A.y el Emisor (y entre las sociedades de sugjrep el que, siguiendo las mejores practicas de
gobierno corporativo y, en particular, la recomeandia segunda del Cédigo Unificado de Buen
Gobierno aprobado por la CNMV, se delimite el amloié actuacion del Emisor, se regulen los
mecanismos necesarios para prevenir y dar respaegiasibles situaciones de conflicto de
interés, asi como para la realizacion de operasioeculadas y para la transmision por el
Emisor de informacién a su sociedad dominante, SREOMALLEHERMOSO, S.A. y el Emisor
han suscrito con fecha 6 de marzo de 2008 un d¢ontnarco cuyos principales aspectos se
detallan en el apartado 19 siguiente.

18.4 Descripcion de todo acuerdo, conocido por el Emispcuya aplicacién pueda en una
fecha ulterior dar lugar a un cambio en su control

El Emisor no tiene conocimiento de acuerdo algwya@plicacién pueda dar lugar, en una fecha
ulterior, a un cambio en su control.

19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Se detallan a continuacion las operaciones realizadas con partes wsddaegin se definen las

mismas en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, Isoimfermacion de las operaciones

vinculadas), de las que deba informarse segun la citada Ora@edeljen suministrar las sociedades
emisoras de valores admitidos a negociacion en mercados secunfiGialeso

Todas las operaciones con partes vinculadas han sido realizadaslieones de mercado.

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha del presente DocunerRegistro, no ha habido
variaciones significativas que no sean fruto del cobro o papduales que se establecen en las
condiciones comerciales entre las sociedades del Grupo del Emisor.
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19.1 Operaciones realizadas entre la Sociedad y/o entidias de su Grupo y sus accionistas

principales o entidades de sus grupos

19.1.1 EUROPISTAS

Detalle de las operaciones relevantes que supoungantransferencia de recursos u
obligaciones entre EUROPISTAS o entidades de siogriy los accionistas
significativos de la sociedad:

Accionista significativo Entidad del grupo  Naturaleza Tipo Ir?€p R’;;e
Ejercicio 2007
Sacyr Vallehermoso Participaciones, S.L.U.  Euragist Societario Dividendos 7.403
Bilbao Bizkaia Kutxa Europistas Comercial Préstamo 20.000
Bilbao Bizkaia Kutxa AP-1 Europistas Comercial Paéso 26.000
Bilbao Bizkaia Kutxa T. Artxanda Comercial Préstamo 2.250
Bilbao Bizkaia Kutxa Europistas Societario Dividesd 3.202
Bilbao Bizkaia Kutxa Europistas Comercial Avales 79
Bilbao Bizkaia Kutxa AP-1 Europistas Comercial el 3.187
Bilbao Bizkaia Kutxa T. Artxanda Comercial Avales B4
Bilbao Bizkaia Kutxa Autop. Bizkaia Comercial Avale 1.500
Bilbao Bizkaia Kutxa Europistas Comercial Cta. Gied 16.000
Bilbao Bizkaia Kutxa T. Artxanda Comercial Cta. dité 1.500
Bilbao Bizkaia Kutxa Autop. Bizkaia Comercial Cerédito 500
Gipuzkoa Donostia Kutxa Europistas Comercial Prasta 19.000
Gipuzkoa Donostia Kutxa AP-1 Europistas Comercial résmo 12.000
Gipuzkoa Donostia Kutxa T. Artxanda Comercial Faesi 1.500
Gipuzkoa Donostia Kutxa Europistas Societario Devidos 767
Gipuzkoa Donostia Kutxa T. Artxanda Comercial Agale 2.976
Gipuzkoa Donostia Kutxa Europistas Comercial Ctad@o 10.000
C.A. Vitoria y Alava Europistas Comercial Préstamo 4.000
C.A. Vitoria y Alava Europistas Societario Dividersd 466
C.A. Vitoria y Alava AP-1 Europistas Comercial Regmo 3.000
C.A. Vitoria y Alava T. Artxanda Comercial Préstamo 1.500
C.A. Vitoria y Alava T. Artxanda Comercial Avales 976
C.K. Corp. Kutxa Europistas Societario Dividendos 748
Kartera 1 Europistas Societario Dividendos 792
Ejercicio 2006
Bilbao Bizkaia Kutxa Europistas Comercial Préstamo 37.000
Bilbao Bizkaia Kutxa Europistas Societaria Dividead 2171
Guipuzkoa Donostia Kutxa Europistas Comercial RArést 26.000]
Guipuzkoa Donostia Kutxa Europistas Societaria @avidos 754
Kartera 1 Europistas Societaria Dividendos 192
Ejercicio 2005
Bilbao Bizkaia Kutxa Europistas Comercial Préstamo 17.000
Bilbao Bizkaia Kutxa Europistas Societaria Dividead 2.120
Bilbao Bizkaia Kutxa Europistas Comercial Ventadrdeovilizado financiero 1.28(
Cintra Europistas Societaria Dividendos 4.591
Ck Corp Kutxa Europistas Societaria Dividendos 434
Guipuzkoa Donostia Kutxa Europistas Comercial Rrast 7.000
Guipuzkoa Donostia Kutxa Europistas Societaria @avidos 720
Kartera 1 Europistas Societaria Dividendos 156
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19.1.2 ANTIGUA ITINERE

A continuacion se incluye un cuadro resumen deolpsraciones relevantes que
supongan una transferencia de recursos u obligaside la ANTIGUA ITINERE o
entidades de su grupo, y los accionistas signifieatde la sociedad, en miles de euros:

Concepto Ejercicio 2007 Ejercicio 2006 Ejercicio 2005
Operaciones con activos corrientes
con empresas del Grupo vy 52.562 65.129 33.529
Asociadas
Deudas a largo plazo con empresas 209.156 387.927 472418
del grupo
Deudas Corrlenpes con empresas 119.068 06.583 20.452
del Grupo y Asociadas
Ingresos de Empresas del Grupo 10.807 4.800 2.280
Ingresos, de Empres_a_s dg] Grupo 25.899 1.640 217
por el método de participacion
Gastos Empresas del Grupo 42.062 27.287 20.030

Los saldos deudores al 31 de diciembre de 2007 20R005 con las empresas del grupo y
asociadas a corto plazo son los siguientes:

(miles de euros) 2007 2006 2005
Sacyr Vallehermoso 44524  59.848 31.692
Sacyr 4.214 2.961 651
Vallehermoso Div. Promocion 171 189 300
Sacyr Chile 57 492 44
Cafestore 253 265 -
Cavosa Obras y proyectos 62 68 128
S. Concesionaria Aeropuerto de la Regién de Murcia 704 - -
Repsol YPF 1.925 - -
Somague SGPS 83 657 -
Otras 569 648 714
Activos corrientes con empresas del grupo y asociasl 52.562  65.129 33.529

El saldo deudor con Sacyr Vallehermoso, S.A. at@Xiciembre de 2007 y 2006 corresponde
practicamente en su totalidad al crédito generadiol@s sociedades del Grupo, ITINERE,
AVASACYR, ENAITINERE, ENA, NEOPISTAS, HOSPITAL DE ARLA y HOSPITAL DE
COSLADA como consecuencia de la base imponibletagarpor dichas sociedades durante los
citados ejercicios al grupo fiscal del que formartg

A cierre del ejercicio 2007 el saldo a cobrar a SRCS.A.U. corresponde fundamentalmente a
la facturacion realizada por ITINERE en conceptacdeon de obra ejecutada en virtud de los
contratos suscritos por ambas partes, y que seemapendiente de cobro al 31 de diciembre de
2007. Incluye asimismo, dos créditos frente a lagE$Jde Sacyr: CV — 35 y UTE Viastur por
valor de 3.544 y 661 miles de euros respectivamdatevados de trabajos relacionados con
instalaciones de sistemas que se estan llevandlbcaen determinadas sociedades concesionarias
del Grupo.
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Al cierre del ejercicio 2006 el saldo a cobrar &C¥R, S.A.U. corresponde fundamentalmente a
la facturacion realizada por la Sociedad domindatante dicho ejercicio en concepto de canon
de obra ejecutada en virtud de los contratos sas@br ambas partes.

El saldo deudor mantenido por ITINERE con Socie@amcesionaria Aeropuerto de Murcia,
S.A. responde al importe pendiente de cobro desivkdla refacturacion de los gastos incurridos
en la realizacion de la oferta del concurso pamolestruccion y explotacion del Aeropuerto de
Murcia, sociedad de la que ha resultado adjudieatar consorcio liderado por la empresa del
Grupo Sacyr, S.A.U.

El Grupo mantiene cuentas a cobrar a Repsol YRE, @r importe de 1.925 miles de euros
fundamentalmente en concepto de transitos por istaspmlel Grupo abonados mediante la tarjeta
Solred.

El detalle de las deudas con empresas del grupsogicalas a largo y corto plazo al 31 de
diciembre de 2007, 2006 y 2005 se muestra a cation:

(miles de euros) 2007 2006 2005
Sacyr, S.A.U. 1.630 1.835| 209.590
Sacyr Vallehermoso, S.A. 197.827 325.35171.170
Sacyr Chile, S.A. - | 47.241| 63.243
Somague, S.G.P.S., S.A. 9.699 13.50018.000
Constructora ACS/SACYR, S.A. - - 10415
Deudas a largo plazo con empresas del grupo 209.1p887.927| 472.418
Sacyr, S.A.U. 47.504| 39.254 408
Sacyr Chile, S.A. 8.777 7.369| 2.479
Constructora Nesco Sacyr, S.A. - 4012 1.163
Constructora Sacyr Nesco, S.A. 744 - -
Sacyr Vallehermoso, S.A. 33.421  39.6R17.960
Sacyr Vallehermoso Divisién Promocién, S.A. 173 - -
Valoriza Conservacioén de Infraestructuras S.A. A4.43 3.293| 2.356
Ideyco, S.A. 209 31 7
Somague, S.G.P.S., S.A. 8.203 6.4334.500
Somague Ambiente, S.A. 10.260 - -
Valoriza Facilities S.A.U. 5.179 144 -
AP-1 Europistas Concesionaria del Estado, S.A. 43 - -
Otras 118 26| 1.579
Deudas corrientes con empresas del grupo y asociada] 119.068] 96.583 20.452

Al 31 de diciembre de 2007, la ANTIGUA ITINERE dse de un contrato de crédito firmado
con Sacyr Vallehermoso, S.A., cuya deuda viva adei@ 197.827 miles de euros (325.351 miles
de euros al 31 de diciembre de 2006). Dicho crétitenga intereses mensualmente, liquidables
a la fecha de vencimiento del contrato. El tiparderés aplicable es el Euribor a un mes mas un
diferencial de 0,50%. Durante el ejercicio 2007haa amortizado 140 millones de euros del
citado préstamo y se han devengado intereses palointotal de 14.659 miles de euros (9.791 y
4.766 miles de euros al 31 de diciembre de 20080% Zrespectivamente).

Con fecha 1 de enero de 2008, el anterior consatba sustituido por un nuevo contrato de

crédito con un limite de 500 millones de euros, abisposiciones de mutuo acuerdo y
reintegrables con un preaviso de 15 dias, que davietereses mensuales liquidables a la fecha
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de vencimiento del contrato. El tipo aplicable eEERIBOR a un mes mas un diferencial de
mercado (1,5% para el primer afio).

El saldo deudor de ENAITINERE con SACYR VALLEHERMOSS.A. al 31 de diciembre de
2006 (51.573 miles de euros) corresponde al crédgénerado por dicha sociedad como
consecuencia de la base imponible aportada al disgal del que forma parte. Dicho saldo se
redujo a 38.978 miles de euros a 31 de diciemb&0dg.

Al 31 de diciembre de 2006 ITINERE Chile mantenfa deuda a largo plazo con Sacyr Chile,
S.A. en virtud del contrato de cuenta corrientecauetil suscrito entre ambas sociedades, y del
gue al 31 de diciembre de 2006 se habia dispusstooncepto de capital e intereses devengados
no pagados, la cantidad de 47.241 miles de euB248 miles de euros al 31 de diciembre de
2005). Durante el ejercicio 2007 la citada deudasid® cancelada. Dicha cuenta corriente
devengaba intereses mensualmente, liquidables rdanjente con el principal del contrato,
siendo el tipo de interés aplicable el equivaleteoste del endeudamiento de Sacyr Chile, S.A.
mas un diferencial de un 0,4% (9.602 y 6.517 ndkeguros en 2006 y 2005, respectivamente).

En el marco de la operacién de compraventa deddiipaciones sociales de Somague ltinere-
Concessoes e Infraestructuras, S.A. que fue llesatkbo por la Sociedad en 2005, y en la que
ademas le fue cedido el crédito que hasta la festentaba Somague S.G.P.S., S.A. frente a la
citada Sociedad, ITINERE mantiene al 31 de diciembe 2007 una deuda con Somague
S.G.P.S., S.A., por importe total de 17.140 milesedros (19.234 miles de euros al 31 de
diciembre de 2006). Dicho préstamo devenga unésteariable referenciado a Euribor a un afio
mas un diferencial del 0,5%. El importe de losreges devengados pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2007 asciende a 762 miles de eur@r(fi@s de euros al 31 de diciembre de 2006)
y se presentan junto con la parte a corto plada deuda por importe de 4.500 miles de euros en
la rubrica de Deudas corrientes con empresas dpbgr asociadas.

La deuda a corto plazo con SACYR, S.A.U. incluyengborte de las certificaciones de obra
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2007ap@dciedades del Grupo radicadas en Espafia,
gue a la fecha se encuentran en etapa de conétrucci

Con fecha 15 de noviembre de 2006, la ANTIGUA ITREE procedi6 a la cancelacion del
contrato de crédito que mantenia con SACYR, S.AyUpor el que a dicha fecha se habia
dispuesto de un importe total de 183.411 miles w®s(194.815 miles de euros al 31 de
diciembre de 2005). Dicho crédito devengaba inesresensualmente, liquidables a la fecha de
vencimiento del contrato, siendo el tipo de intem@ficable el EURIBOR a un mes mas un
diferencial de 0,50%. El importe de los interesetalés devengados a la fecha de cancelacion
asciende a 17.040 miles de euros (11.296 milesiaes @l 31 de diciembre de 2005), de los que
5.744 miles de euros corresponden al ejercicio ZB@59 miles de euros en 2005).

Asimismo, el saldo a pagar con Sacyr Chile, S.8oge el importe de las certificaciones de obra
pendientes de abono al 31 de diciembre de 200parte de la sociedad chilena S.C. Autopista
Nororiente derivadas de la construccién de su @&ittop

El saldo a pagar a Sacyr Vallehermoso, S.A. al 81didiembre de 2007 incluye la deuda en
concepto de Impuesto sobre Sociedades correspomdierjercicio 2007 de las sociedades del
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Grupo ITINERE que tributan consolidadamente dedglogrupo fiscal del que dicha sociedad es
la cabecera.

Los saldos a corto plazo con Valoriza Conservad@infraestructuras, S.A.U. se corresponden
con la parte pendiente de pago por los serviciosamservacion y mantenimiento que dicha
sociedad presta a determinadas sociedades cormgsson

Con fecha 18 de diciembre de 2007 se ha formalizadoontrato privado de compraventa de
acciones entre Itinere y Somague Ambiente-SocieGadéora de Participagoes Sociais, S.A. por
valor de 10.260 miles de euros, por el que la panadquiere el 20% del capital social de
Somague ltinere-Concessoes e Infraestructuras, B.Aesembolso de dicha compraventa se
realizara en junio de 2008.

La deuda con Valoriza Facilities, S.A.U. corresppfuhdamentalmente al importe pendiente de
pago derivado del contrato de prestacién de sessipara el mantenimiento, conservacion,

limpieza y vigilancia suscrito por los Hospitales larla y Noreste con la citada sociedad, que
han entrado en explotacion en el mes de septiedabrgercicio 2007.

El detalle de las transacciones con empresas aeb glurante los ejercicios 2007, 2006 y 2005 es
el siguiente:

(miles de euros) 2007 2006 2005
Prestacién de servicios Sacyr Vallehermoso 268 15027
Prestacién de servicios Sacyr 9.046 2.532 8(3
Prestacién de servicios Sacyr Chile -10 444 179
Prestacién de servicios Cavosa Obras y proyectos 36 120 110
Prestacion de servicios Sufi, S.A. - - 36
Prestacion de servicios Somague S.G.P.S 147 13 -
Prestacion de servicios Somague Ambiente 22 -
Prestacion de servicios Interc. Plaza Eliptica - 91 -
Prestacibn de servicios Valoriza Conservacion e ) ) )
Infraestructuras
Prestacién de servicios Valoriza Facilities 7 6 -
Prestacion de servicios Vallehermoso Div. Promocion 95 289 114
Prestacion de servicios Sacyr Ireland Limited 2 - -
Prestacion de servicios Sadyt 5 - -
Canon Cafestore 1.066 968 839
Facturacion de suministros Repsol YPF - 69 -
Facturacion de suministros Cafestore 123 118 171
Dividendos recibidos Constructora Necso-Sacyr, S.A. - - 1
Ingresos empresas del Grupo 10.807 4.800 2.28D
Prestacion de servicios Pamasa - 449 g
Prestacion de servicios Metro de Sevilla 169 168 5 2(
Prestacion de servicios Repsol YPF 25.054 1.023
Prestacion de servicios Hospital de Majadahonda 54 - -
Prestacién de servicios Aeropuerto de Murcia 607 - -
Prestacién de servicios autopista Madrid Sur 15 -
Ingresos empresas método de participacion 25.899 640 217
Canon Sacyr Vallehermoso 6.235 4499  3.643
Gastos avales Sacyr 580 362 587
Conservacion y mant. Valoriza Conservacion Infr. 138. 5.261  2.463
Conservacion y mantenimientos Sacyr, S.A.U. - - 86.0
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(miles de euros) 2007 2006 2005
Recepcidén de servicios Sacyr 441 21 2
Recepcioén de servicios Sacyr Chile 139 164 5
Recepcién de servicios Sufi - (6) 36
Recepcidén de servicios ldeyco 21 - -
Recepcioén de servicios Sacyr Costa Rica 19 - )
Recepcién de servicios Sacyr Vallehermoso 1.073 84792
Recepcioén de servicios Valoriza Gestion - -
Recepcioén de servicios Valoriza Facilities 5.412 436 -
Recepcioén de servicios Somague SGPS 435 402
Alquiler oficina Testa Inmuebles en Renta 770 254 053
Otros Gastos Sacyr, S.A.U. - - 197
Otros Gastos Sacyr Chile, S.A. - - 30
Otros gastos Sadyt - 1 -
Otros gastos Cafestore 14 13 -
Otros gastos Repsol YPF 670 - -
Gastos financieros Sacyr Vallehermoso 14.659 5.02B.707
Gastos financieros Somague SGPS 762 699
Gastos financieros Sacyr 465 5.803 5.390
Gastos financieros Sacyr Chile 1.231 3.576 3.4
Gastos empresas del Grupo 42.062 27.287 20.0

B8
30

El detalle de las certificaciones de obra realizagar las sociedades del Grupo SACYR
VALLEHERMOSO (directamente o mediante su respecpoocentaje de participacién en la
UTE constructora de cada proyecto) asi como porYSACHILE, S.A. (sélo en el caso de la
Autopista Nororiente), cuyos saldos al cierre seientran recogidos en las relaciones vinculadas

resumidas anteriormente, es como sigue:

CERTIFICACIONES DE OBRA DE SACYR (Inc.% UTES) Y SAC YR CHILE

€ MM
Sociedades 2007 2006 2005

AUTOVIA DEL TURIA 45,3 30,7

INTERCAMBIADOR DE MONCLOA 33,1 12,8 -
INTERCAMBIADOR PLAZA ELIPTICA 19,8 22,0 8,5
AUTOPISTA DE GUADALMEDINA 8,3 - -
AUTOPISTA DEL ERESMA 28,9 4,2 -
AUTOPISTA DEL BARBANZA 36,6 0,6 -
NORORIENTE 74,4 32,2 1,2
TOTAL 246,4 102,5 1,2
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19.2 Operaciones realizadas con Consejeros y Altos Ditivos
19.2.1 EUROPISTAS

Las operaciones vinculadas realizadas con Consejefdtos Directivos se detallan en
el apartado 19.1.1, ya que concurre en ellos ldicidm de accionista significativo con
la de Consejero.

19.2.2 ANTIGUA ITINERE

Administrador o Alto . . Importe
Directivo Entidad del grupo Naturaleza Tipo €M)
Ejercicio 2007
Ejercicio 2006

CAIXA GALICIA ENAITINERE, S.A.U. Financiera Finanekion 22.920
AUDENASA Financiera Financiacion 10.040
ENA INFRAESTRUCTURAS Financiera Avales 275
VIASTUR Financiera Financiacion 3.40R

CAIXANOVA ENAITINERE, S.A. Financiera Derivados 1692
ENA INFRAESTRUCTURAS Financiera Avales 550

UNICAJA ANTIGUA ITINERE Financiera Financiacion 2mo
ENAITINERE, S.A. Financiera Financiacién 7.138

CAJA AVILA ENAITINERE, S.A. Financiera Financiacion 1.603
AUTOVIA DEL NOROESTE,

CAJA MURCIA C.CARM, S.A. Financiera Financiacion 3.14p

EJERCICIO 2005

CAIXA GALICIA ANTIGUA ITINERE Financiera Avales 2.549
ENAITINERE, S.A. Financiera Financiacién 18.6(0
AUDENASA Financiera Financiacion 10.040
ENA INFRAESTRUCTURAS Financiera Avales 275

CAIXANOVA ENAITINERE, S.A. Financiera Derivados 16298
ENA INFRAESTRUCTURAS Financiera Avales 550

UNICAJA ANTIGUA ITINERE Financiera Financiacion 2mo
ENAITINERE, S.A. Financiera Financiacion 7.3%0

CAJA AVILA ENAITINERE, S.A. Financiera Financiacion 1.650
AUTOVIA DEL NOROESTE,

CAJA MURCIA C.C.AR.M, S.A. Financiera Financiacion 3.497

19.3 Contrato marco entre el Emisor y SACYR VALLEHERMOSO, S.A.

Con fecha 6 de marzo de 2008, el Emisor y SACYR MBHERMOSO, S.A. han suscrito un
contrato marco (el'Contrato Marco” ) con el fin de establecer un marco transparente de
relaciones entre el Grupo SACYR VALLEHERMOSO (exdtuel Grupo ITINERE) y el Grupo
ITINERE, en lo que se refiere al &mbito de actididareferente del Grupo ITINERE vy las
relaciones entre la division de construccion delg@rSACYR VALLEHERMOSO y el Grupo

222



ITINERE en relacion a la participacion en proyeatoscesionales, el flujo de informacion y el
establecimiento de un marco general para el tratstmide las operaciones vinculadas.

El Contrato Marco esta vigente desde el dia demafanteriormente sefialada.

Los términos y condiciones mas relevantes del @anivlarco son los siguientes:

(i)

(ii)

Ambito subjetivo

Es intencion de las Partes que las previsioneprdsiente Contrato sean de aplicacion a
todas las sociedades pertenecientes a sus regge@Grivpos a nivel mundial.

Ambito de actuacion del Grupo ITINERE

El ambito propio de actuacion del Grupo ITINERE tdendel Grupo SACYR
VALLEHERMOSO estara integrado principalmente porda® las actividades de
explotacion de Infraestructuras Relevantes (enéenidise como tales las de transporte:
carreteras y autopistas, intercambiadores de toaespferrocarriles, puertos maritimos,
aeropuertos, etc. y las hospitalarias) en régimencahcesion administrativa a nivel
mundial.

En su virtud, la actividad de explotacion de Inftagecturas Relevantes en régimen de
concesion administrativa en cualquier parte deldowjue pretenda llevar a cabo el Grupo
SACYR VALLEHERMOSO se realizar4 exclusivamente parte de sociedades del
Grupo ITINERE, salvo lo expresamente previsto eBagitrato Marco.

En su virtud, cada vez que SACYR VALLEHERMOSO idiéqiie una oportunidad de
negocio en el sector concesional de las Infradsirag Relevantes, lo comunicara a
ITINERE a fin de que pueda decidir sobre su pardicién en la misma.

Si ITINERE comunicase a SACYR VALLEHERMOSO su deseaealizar la inversion o
participar en la licitacién para la explotaciénlaénfraestructura Relevante (y siempre que
cumpla los requisitos establecidos al efecto), SRCALLEHERMOSO se abstendra de
llevar a cabo la misma. En este caso, ITINERE giVsion de construccion del Grupo
SACYR VALLEHERMOSO podran realizar la inversion oncurrir conjuntamente a la
licitacién en los términos descritos en el epigtafesiguiente.

Por el contrario, en el supuesto de que la invargiéportunidad de negocio no fuese del
interés de ITINERE, SACYR VALLEHERMOSO podra, dite® indirectamente a través
de otras sociedades de su Grupo al margen del GTIN&ERE, realizar la inversion o
participar en la licitaciébn en su propio nhombreroo®nsorcio con terceros o comunicar
dicha oportunidad a terceros.

En caso de que, por no cumplir los requisitos drigji(solvencia, experiencia, capacidad
técnica o cualesquiera otros) para participar émviersion o licitacién de una determinada
Infraestructura Relevante, el Grupo ITINERE no psdipresentarse a la misma, aunque
fuese de su interés, SACYR VALLEHERMOSO podra, dieo indirectamente, realizar
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(iii)

(iv)

la inversién o participar en la licitacién pero, &te caso, se compromete a transmitir la
concesion al Grupo ITINERE tan pronto como sealpesi

Procesos de licitacién o inversién en marcha; obkgion de enajenacion posterior

Los procesos de licitacion o inversion de Infragdtiras Relevantes en curso a la fecha de
suscripcion del Contrato Marco en los que partieiparupo SACYR VALLEHERMOSO,
con o sin participacion del Grupo ITINERE, contiriraen sus términos actuales.

No obstante lo anterior, SACYR VALLEHERMOSO se coomete a hacer sus mejores
esfuerzos para incorporar al Grupo ITINERE a dichas/ectos en el plazo méas breve
posible y, en todo caso, a transmitir al Grupo BRE la participacion en las sociedades
concesionarias, tal y como se expone en el apabt&db de este Documento de Registro.

Colaboracién entre Grupos (division de construccién

Las Partes acuerdan que con caracter general acuzbnjuntamente a las inversiones o
licitaciones de Infraestructuras Relevantes, lasifim de construccion del Grupo SACYR
VALLEHERMOSO en relaciéon con la construccion deitdraestructura y el Grupo
ITINERE en relacion con la explotacion de la mismea régimen de concesion
administrativa, con las siguientes excepciones:

()  proyectos en los que el adjudicatario esté obligpdo el pliego de condiciones o
por imperativo legal) a contratar los trabajos denstruccion con alguien
predeterminado distinto de las sociedades del GBd{goYR VALLEHERMOSO;

(i) proyectos en los que el Grupo ITINERE concurra @msorcio con terceros y no
posea la mayoria de los derechos de voto del octinsoEn este caso, no obstante,
ITINERE hara sus mejores esfuerzos para que, sretiada de lo posible y siempre
gue su oferta sea competitiva, dichas obras seamlieadas a la divisién de
construccion del Grupo SACYR VALLEHERMOSO.

Salvo para el supuesto de las excepciones antemsijtiTINERE reconoce a la division de
construccion del Grupo SACYR VALLEHERMOSO un deregheferente exclusivo para
ejecutar las obras de construccion de las Infraetstras Relevantes objeto del proyecto.
Este compromiso se instrumentara a través denfa fite un precontrato de construccion en
el que se recogeran, ademas, todos los restaritemes esenciales del futuro contrato de
construccion.

En el caso excepcional de que la division de coosibn del Grupo SACYR
VALLEHERMOSO no desee participar como constructar @ proyecto, SACYR
VALLEHERMOSO se compromete a comunicarlo con la onagrevedad posible a
ITINERE, que podra contratar libremente las obmasaualquier tercero.
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(v)

Participacion del Grupo SACYR VALLEHERMOSO en sociedades concesionarias;
obligacion de enajenacion

En aquellos supuestos en los que GRUPO ITINEREddegarticipar en la licitacion o
inversion en la Infraestructura Relevante pero eddja que el Grupo SACYR
VALLEHERMOSO participe en el capital de la sociedmitadora o inversora (por las
condiciones de solvencia, experiencia, capacidamid# o cualesquiera otras exigidas por
la licitacién), mediante una participacion minatida mayoritaria o, incluso, como socio
Gnico, tan pronto como sea posible, SACYR VALLEHEBSOD se compromete a
transmitir al Grupo ITINERE toda la participaciérecnarial del Grupo SACYR
VALLEHERMOSO en la sociedad concesionaria.

La referida participacion se valorara en todo qamo(i) el valor nominal de la inversién
del Grupo SACYR VALLEHERMOSO en la sociedad conecraria actualizado
utilizando un tipo de interés compuesto igual ateaonedio de la deuda financiera de la
entidad transmitente del Grupo SACYR VALLEHERMOSO aada momento (desde la
fecha de la realizaciébn de cada inversién hastfedha de calculo); menos (i) los
dividendos y otras distribuciones pagadas al GEfGYR VALLEHERMOSO por dicha
participacion, igualmente actualizados al mismo ftile interés anual compuesto desde su
fecha de pago hasta la fecha de calculo.

Sin perjuicio de lo anterior, excepcionalmente,ecibadquisicion, tenencia y disfrute por
parte del Grupo SACYR VALLEHERMOSO de participagsmminoritarias no de control
(inferior o igual al 10%, directas o indirectas, eonciedades concesionarias de
Infraestructuras Relevantes en las que tambiéicipartel Grupo ITINERE o a las que el
Grupo SACYR VALLEHERMOSO haya prestado serviciosdigefio y construccion de
las infraestructuras objeto de la concesion.

Asimismo, y en particular, las Partes pactan quérelpo SACYR VALLEHERMOSO
mantendra por el momento las siguientes particjp@s minoritarias, que no seran
transmitidas al Grupo ITINERE, sin perjuicio de areel futuro las partes puedan acordar
su transmision:

(@) Participacion del 0,1% en el capital social de twiedad chilena Sociedad
Concesionaria de Autopista Nororiente S.A., sodedzoncesionaria de la
construccion, explotacién y mantenimiento del agceeroriente a Santiago de
Chile. ITINERE es titular, indirectamente a travts la sociedad chilena lItinere
Chile, S.A., de una participacion accionarial d&P96 en dicha sociedad.

(b) Participacion del 2% en el capital social de laieted chilena Sociedad
Concesionaria Autopista Vespucio Sur S.A., sociedamhcesionaria de la
construccion, conservacion y explotacion del sist&xmérico Vespucio Sur, entre
la Ruta 78 (Autopista del Sol) y la Avenida de Gagen el area metropolitana de
Santiago de Chile. ITINERE es titular, indirectartee a través de la sociedad
chilena Itinere Chile, S.A., de una participaciGtianarial del 48% en dicha
sociedad.

(c) Participacion del 100% en el capital social dedeiedad espafiola Inchisacyr, S.A.,
sociedad holding titular de una participacién acartal del 7,06% en la sociedad
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(vi)

(vii)

chilena del Grupo ITINERE denominada lItinere Chi®A. o0, en su caso,
directamente la participacion del 7,06% en Itin€kile, S.A. titularidad de
Inchisacyr, S.A.

(d) Participacion del 5% en el capital social de laieted espafiola Autovia del
Arlanzén, S.A., sociedad concesionaria de la coaostbn, conservacién y
explotacion de la autovia A-1, del punto kilomédrit01,0 al 247,0 entre Santo
Tomé del Puerto y Burgos. ITINERE es titular de¥®festante del capital social de
dicha sociedad.

Actividad de construccion del Grupo SACYR VALLEHERM OSO para sociedades no
pertenecientes al Grupo ITINERE

No se impedira ni limitar4 la actividad de constiGn de las sociedades del Grupo
SACYR VALLEHERMOSO en su capacidad de ejecutar shia toda clase que no
impliquen una concesién de Infraestructuras Rekeggpara su posterior explotacion.

Por otra parte, tampoco se limitara la actividadalestruccion de las sociedades del Grupo
SACYR VALLEHERMOSO en su capacidad de participapyar a la ejecuciéon de obras
de Infraestructuras Relevantes que vayan a semtaxidls en régimen de concesion
administrativa a favor de sociedades no pertentseal o participadas por el Grupo
ITINERE siempre que se cumplan los siguientes sepst

()  que ITINERE hubiese decidido no presentar oferta; o

(i) que el Grupo ITINERE, a pesar de haber concurrida Hcitacion, no hubiera
resultado adjudicatario del proyecto; o

(i) en aquellos supuestos en los que ITINERE hubieseucado a la licitacion en
consorcio con terceros, y que el consorcio no lsgbseleccionado a la division de
construccion del Grupo SACYR VALLEHERMOSO para Jaceicién de las obras
de disefio y construccién o, en caso contrario| sbesorcio no hubiese resultado
adjudicatario de la concesion.

Obligacion de transmitir las participaciones actuabs del Grupo SACYR
VALLEHERMOSO en determinadas sociedades concesionas a favor de Grupo
ITINERE

SACYR VALLEHERMOSO se compromete a transmitir aNERE, en el plazo mas
breve posible desde la fecha del Contrato Marcoa wez obtenidas todas las
autorizaciones administrativas o contractuales s&@s, en la forma que sea legal y
fiscalmente mas eficiente para ambas Partes,dagnies participaciones accionariales en
sociedades concesionarias de Infraestructuras &b

(a) Participacion del 20% en el capital social de leiestad espafiola AUTOVIA DEL
ERESMA, CONCESIONARIA DE LA JUNTA DE CASTILLA Y LE®, S.A.,
sociedad concesionaria de la construccién, consiérvg explotacion de la autovia
Valladolid-Segovia (carretera CL-601), tramo “AazeSur a Cuellar-Interseccién
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(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

@

(h)

(i)

con CL-603". ITINERE es titular de una participitidel 53% en el capital social
de dicha sociedad.

Participacion del 20% en el capital social de leiestad espafiola AUTOVIA DEL
TURIA, CONCESIONARIA DE LA GENERALITAT VALENCIANA, S.A,,
sociedad concesionaria de la mejora, conservaciérpiotaciéon de la CV-35, en
Valencia. ITINERE es titular de una participacidei 60% en el capital social de
dicha sociedad.

Participacion del 10% en el capital social de laiestad espafiola AUTOPISTA
DEL GUADALMEDINA, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A., sdedad
concesionaria de la construccion, conservaciénpjoeacion de la autopista AP-46,
en Malaga. ITINERE es titular de una participacit@h 70% en el capital social de
dicha sociedad.

Participacion del 5% en el capital social de laiestad espafiola CARRETERA
PALMA-MANACOR CONCESIONARIA DEL CONSELL INSULAR DE

MALLORCA, S.A., sociedad concesionaria de la canstion del desdoblamiento
de la carretera C-715 (tramo Cami Sa Siquia-Mahagota conversacion y
explotacion de la carretera desdoblada (tramo SaroFManacor), en Mallorca.
ITINERE es titular de una participacion del 35% @ncapital social de dicha
sociedad.

Participacion del 5% en el capital social de laiestad espafiola HOSPITAL DEL
NORESTE, S.A., sociedad concesionaria de la cortm, financiacion vy
prestacion de servicios no sanitarios del HosgigalNoreste, en Madrid. ITINERE
es titular del restante 95% del capital socialidbalsociedad.

Participacién del 5% en el capital social de laiested espafiola HOSPITAL DE
PARLA, S.A., sociedad concesionaria de la constéucdinanciacion y prestacion
de servicios no sanitarios del Hospital de ParaMedrid. ITINERE es titular del
restante 95% del capital social de dicha sociedad.

Participacion del 20% en el capital social de laciesad espafiola
INTERCAMBIADOR DE TRANSPORTE DE MONCLOA, S.A., saad
concesionaria de la construccion, conservacion logcion del nuevo
intercambiador de transportes de Moncloa, en MadfidNERE es titular de una
participacion del 60% en el capital social de disbeiedad.

Participacion del 20% en el capital social de laciestad espafiola
INTERCAMBIADOR DE TRANSPORTE DE PLAZA ELIPTICA, S.A sociedad
concesionaria de la construccién, conservacion logacion del nuevo
intercambiador de transportes de Plaza Elipticadyladrid. ITINERE es titular de
una participacion del 60% en el capital social idbalsociedad.

Participacién del 60% en el capital social de laietad espafiola SOCIEDAD
CONCESIONARIA AEROPUERTO DE MURCIA, S.A., sociededncesionaria de

la construccion, financiacion, mantenimiento y gestel aeropuerto internacional
de la Regién de Murcia. ITINERE no tiene particiga accionarial alguna en dicha
sociedad.
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(viii)

(ix)

)

A estos efectos, las Participaciones Relevantemlsearan por (i) el valor nominal de la
inversion del Grupo SACYR VALLEHERMOSO en la so@eddconcesionaria actualizado
utilizando un tipo de interés compuesto igual abtEURIBOR a un mes de cada
periodo(desde la fecha de la realizacion de cadasion hasta la fecha de calculo) mas un
diferencial del 1,00%; menos (ii) los dividendo®styas distribuciones pagadas al Grupo
SACYR VALLEHERMOSO por dicha participacion, igualme actualizados al mismo
tipo de interés compuesto desde su fecha de patm ladecha de célculo.

En el apartado 5.2 del presente Documento de Registdetalla el valor de transmision de
las Participaciones Relevantes calculado a 31 dendbre de 2007 de acuerdo con lo
previsto en el parrafo anterior.

Adquisiciones futuras por SACYR VALLEHERMOSO de sodedades que tengan
actividad concesional propia del Grupo ITINERE

En el supuesto de que SACYR VALLEHERMOSO adquiriesesl futuro empresas que
desarrollen, entre otras, actividades de explataclé Infraestructuras Relevantes en
régimen de concesion administrativa, ofrecera NERE, en el plazo méas breve posible,
la posibilidad de adquirir, directa o indirectanggnfas actividades concesionales de la
empresa adquirida, en condiciones de mercado.etiaidn sobre la adquisicion requerira
acuerdo del Consejo de Administracion o la Comidijacutiva de ITINERE, previo
informe del Comité de Operaciones Vinculadas.

Obligacién de informaciéon a SACYR VALLEHERMOSO

ITINERE se compromete a facilitar a SACYR VALLEHERMO la informacion
necesaria sobre ITINERE y las sociedades del GHIpNERE para que SACYR
VALLEHERMOSO pueda cumplir con sus obligacionesaleg y contractuales, sujeto al
correspondiente compromiso de confidencialidad.

Otras operaciones vinculadas

Al margen de todo lo anterior, los dos grupos podeglizarse obras y proyectos, venderse
0 cederse bienes o0 prestarse toda clase de ssrfdifinidas como lasOtras

Operaciones Vinculadas) siempre que sea por escrito y ajustdndose aidogestes
principios:

a) realizacion en condiciones de mercado;
b)  preferencia de trato;

c) realizacién de las operaciones con la diligencigilebe a un ordenado empresario y
con los medios adecuados; y

d) salvaguarda de la confidencialidad.
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Todas estas Otras Operaciones Vinculadas que mpaficativas deberan ser autorizadas
por el Consejo de Administracion o la Comision Hje@ de ITINERE, previo informe de
la Comision de Operaciones Vinculadas.

A efectos de lo previsto en el parrafo anterior,estendera por Otras Operaciones
Vinculadas significativas aquellas cuyo importe esdee del uno por ciento (1%) de los
ingresos consolidados del Grupo ITINERE en el &granterior. A modo ilustrativo, el
1% de los ingresos consolidados del Grupo ITINERELale diciembre de 2007, en los
resultados pro forma, seria de 5,58 millones deseuMo se considerara significativa la
mera actualizacion segun el indice de Precios as@mo (IPC) de la remuneracion de los
servicios existentes. Quedan exceptuadas, enctsin de la necesidad de aprobacion por
el Consejo de Administracion o la Comision Ejecaitiasi como del informe del Comité de
Operaciones Vinculadas, aquellas transaccionescgoglan simultaneamente las tres
condiciones siguientes: (i) que se realicen eudide contratos cuyas condiciones estan
estandarizadas y se aplican en masa a una plutalealientes; (ii) se realicen a precios o
tarifas establecidos con caracter general por gaihe como suministrador del bien o
servicio; y (iii) que su cuantia no supere el dag piento (2%) de los ingresos
consolidados del Grupo ITINERE en el ejercicio snte

20. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASI VO
DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFI CIOS

20.1 Informacidn financiera historica de EUROPISTAS
20.1.1 Principios contables

Toda la informacién contenida en este apartadaxpeesa en millones de euros, salvo que se
indique lo contrario. La informacién financieralimda en este apartado hace referencia a:

* Las cuentas anuales consolidadas del Grupo EUR@&Sbrrespondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2007, auditadas pbfSHR& YOUNG, S.L., preparadas de
conformidad con NIIF. Dichas cuentas anuales yeny a efectos comparativos, cifras
individuales no auditadas para el ejercicio 2006paradas igualmente de conformidad con
NIIF.

e Las cuentas anuales individuales de EUROPISTASespondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2006 y 2005, auditadgor
PRICEWATERHOUSECOOPERS, S.L., preparadas de coidaarcon PGC. Desde 2005
y hasta el ejercicio 2007, EUROPISTAS no teniagatiion de formular cuentas anuales
consolidadas.

Para la revision de los principales principios ynmas contables aplicados en la elaboracion de la
memoria y de las cuentas anuales consolidadasividndles y auditadas, necesarios para su
correcta interpretacion, asi como para la revigsiémos informes de auditoria de los tres ultimos
ejercicios cerrados, véanse las cuentas anuafderenes de auditoria depositados en la CNMV,
en el domicilio y en la pagina web del Emisavwfw.grupoitinere.com en el apartado
“Informacion para accionistas e inversores”, erslaisapartados “Gobierno Corporativo” / “Junta
General de Accionistas”) y de la CNMV.
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20.1.2 Balance de situacion a 31 de diciembre de 2007 S@intado y auditado) y de 2006
(individual y no auditado) bajo NIIF

Los datos que a continuacion se exponen figuramikss de euros, debido a que su expresion en
millones de euros no pondria de relieve variacigrsentuales significativas que sirvieran de
base a los comentarios efectuados en el preseatadqp.

EUROPISTAS NIIF
(EM) 2007 2006 % Variac. 07/06
ACTIVO
A) ACTIVOS NO CORRIENTES 314.301 316.779 (0,8)%|
I. Inmovilizaciones materiales 2.544 2.485 2,4%
Il. Proyectos concesionales 214.128 180.011 19,09
Il. Otros activos intangibles 765 - n/a
V. Invgrlsmng,s contabilizadas por el método de 63.896 R nla
participacion
V. Activos financieros no corrientes 3.845 109.2B6 (96,5)%
VI. Activos por impuestos diferidos. 29.123 24.982 16,8%
VII. Otros activos no corrientes. - 65 n/a
B) ACTIVOS CORRIENTES 18.304 29.148 (37,2)%
I. Deudores comerciales y otras cuentas a cobra .66490 9.083 17,4%
- Clientes por ventas y prestacion de serviciog 98.1 1.485 115,2%
- Personal 15 12 25,0%
- Activos por impuestos corrientes 5.731 5.487 4,1%
- Otras cuentas a cobrar y provisiones 1.124 2.p99 (17,9)%
IIl. Inversiones financieras corrientes 50 - n/a
I1l. Efectivo y equivalentes al efectivo 7.399 1808 (62,7)%
IV. Otros activos corrientes 190 255 (25,5)%
TOTAL ACTIVO 332.605 345.927 (3,9)%
PASIVO
A) PATRIMONIO NETO 47.121 75.174 (37,3)%
Patrimonio neto de la dominante 46.185| 75.174 (3%%
|. Capital suscrito 65.951 65.951 E
Il. Reservas de la sociedad dominante y (30.693) (10.588) 189,99
consolidadas
Ill. Resultado sociedad dominante 10.927 19.811 8084
Patrimonio neto de accionistas minoritarios 936 E 0%
B) PASIVOS NO CORRIENTES 239.600 194.191] 23,49
I. Ingresos diferidos 6.188 929 566,1%
Il. Recursos ajenos I/ip 232.883 193.262 20,59
I1l. Acreedores lip 529 - n/a
C) PASIVOS CORRIENTES 45.884 76.562 (40,1)%
|. Recursos ajenos c/p 32.498 48.119 (32,5)9
Il. Acreedores c/p 13.266 28.443 (53,4)9
- Acreedores 2.886 23.337 (87,6)Y
- Personal 666 - n/a
- Pasivos por impuestos corrientes 1.6(15 409 29419%
- Pasivos por impuesto sobre sociedades 4402 4697 (6,3)%
Ill. Otras cuentas a pagar 3.697 - 100%
IV Deudas corrientes con empresas asociadas 120 R
otras vinculadas 100%
TOTAL PASIVO 332.605 345.927 (3,9)%
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20.1.3 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2007 se han fadoude acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptagas la Union Europea (“NIIF”), que
requieren que las cuentas anuales consolidadagnpeasinformaciéon comparativa con el
ejercicio precedente. Por este motivo, los adnmadsires de EUROPISTAS, sociedad dominante
del Grupo EUROPISTAS, presentan, a efectos comipasattanto en la Memoria Consolidada
como en cada una de las partidas del Balance dacih Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada, del Estado de Cambiod &atamonio Neto Consolidado y del
Estado de Flujos de Efectivo han dado, ademéssdeiftas consolidadas del ejercicio 2007, las
correspondientes a EUROPISTAS en el ejercicio 2006, han sido reelaboradas aplicando las
NIIF. Por consiguiente, los datos referidos al @pip 2006 que se presentan en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2007 difieren lake incluidas en las cuentas anuales
individuales de EUROPISTAS correspondientes al cijier 2006, que fueron elaboradas
conforme a los principios y normas contables gémenste aceptados en Espafia aplicables a las
Cuentas individuales (PGC) y aprobadas por la J@etzeral de Accionistas de EUROPISTAS
con fecha 28 de junio de 2007.

En consecuencia, se ha aplicado la NIIF-1 “Adopcfgor primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”, tomacdmo fecha de transicion 1 de Enero de
2006.

Las conciliaciones exigibles por ser las cuentassalidadas anuales del ejercicio 2006 las
primeras que han sido elaboradas de acuerdo cbhlfase detallan a continuacion:

a) Conciliacién de patrimonio neto a 1 de enero de6200

EUROPISTAS €M

Patrimonio Neto a 01/01/2006 PGE 134.73

Impactos por transicion a las NIIF:

No capitalizacién de gastos financieros en dstap de peaje (66.8%4)
Amortizacion en autopistas de peaje (35.190
Valoracién de derivados (450
Valoracién en empresas asociadas 2.674
Efecto impositivo 34.92¢
Impacto total en los fondos propios (64.863
Patrimonio Neto a 01/01/2006 NIIF 69.87

T Obtenidos de las cuentas anuales individualesl de3diciembre de 2005, preparadas de
acuerdo con principios y normas PGC.
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b) Conciliacion de patrimonio neto y resultado defajgo 2006

EUROPISTAS €M

Patrimonio Neto a 31/12/2006 PGE 145.97
Impactos por transicion a las NIIF:

No capitalizacion de gastos financieros en dstap de peaje (69.779

Amortizacién en autopistas de peaje (35.084

Valoracion de derivados 8|

Valoracién en empresas asociadas 3.706

Efecto impositivo 30.344
Impacto total en los fondos propios (70.804
Patrimonio Neto a 31/12/2006 NIIF 75.174

T Obtenidos de las cuentas anuales individualesl de3liciembre de 2005, preparadas de acuerdorirmigios y normas PGC.

EUROPISTAS €M

Resultado a 31/12/2006 PGC 26.05
Impactos por transicion a las NIIF:

Amortizacion en autopistas de peaje 10§

No capitalizacién de gastos financieros en dstap de peaje (3.046

Valoracién en empresas asociadas 1031

Efecto impositivo (4.329
Impacto total en el resultado del ejercicio (6.239
Resultado al 31 de diciembre de 2006 segin NIIF 19.811

Las normas e Interpretaciones NIIF emitidas pdA8B cuya fecha de entrada en vigor es
posterior a 1 de enero de 2007 y que EUROPISTABanadoptado con anticipacion son las
siguientes:

Aplicacién obligatoria:

Normas y Enmiendas a Normas Ejercicios iniciados a partir de

Enmienda a la NIC 23 Costes por intereses 1 de enero de 2069
Enmienda ala NIC 1 Prestacion de estados finarsciepresentacion revisada 1 de enero de 2009

EnmiendaalaNIC 32yalaNIC 1 InstrlJ_meqtos flnanqeros con opcion d.ef venta iraragia 1 de enero de 2009
y Obligaciones surgidas en la liguidacion

NIIF 3 Combinaciones de negocio 1 de julio de 2009
NIC 27 Estados Financieros Consolidados e Indilédua 1 de julio de 2069
Enmiendas a la NIIF 2 Condiciones para la irrevitidad y cancelaciones 1 de enero de 2009

Costes financieros relativos a activos cualificackysitalizados a partir del 1 de enero de 2009.
2Las nuevas normas sustituiran a las actuales N\YINEC 27

Aplicacién obligatoria:

EEEREETEE Ejercicios iniciados a partir de
CINIIF 11 Operaciones con acciones propias o deesap del grupo 1 de marzo de 2007
CINIIF 12 Acuerdos de concesién de servicios 1 de enero de 2008
CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes 1 de julio de 2008

NIC 19 — Limite en el registro de activos de plasegrestacion definida,

= P : o . v 1 de enero de 2008
requisitos minimos de financiacién y su interaccion

CINIIF 14
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20.1.4 Comentarios a las variaciones mas significativa$ lol@lance de situacion a 31 de
diciembre de 2007 (consolidado y auditado) y de62@@dividual y no auditado) bajo
NIIF:

Los datos que a continuacién se exponen figuraniks de euros, debido a que su expresiéon en
millones de euros no pondria de relieve variacigrsentuales significativas que sirvieran de
base a los comentarios efectuados en el preseatadq.

1. Proyectos Concesionales

El epigrafe de Proyectos concesionales represartamo al 64% del total activo en el ejercicio

2007. Es, por tanto, el componente principal déhBze, y recoge el elemento fundamental de lo
que constituye la actividad de las sociedades cimta&rias que se integran en el Grupo
EUROPISTAS: la inversibn en infraestructuras detavade los respectivos proyectos

concesionales.

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 208 &ksiguiente:

EUR(ZPNIl)STAS 3171519006 | consoado | Adiciones | Retiros f 3;!:‘;;225 it
Proyectos concesionales 390.265 46.123 6.848 - - 3.838
Proyectos concesionales en construccion - - 1.179 - - 1.179
Coste 390.265 46.723 8.021 445.015
Amortizacién (210.254) (3.678 (16.958) - - (2304
Amortizaciéon Acumulada (210.254) (3.678) (16.955| F - (230.887)
TOTAL 180.011 43.045 (8.928 214.128

Segun los términos establecidos en las distintasesiones, hasta que cada proyecto concesional
es puesto en servicio, todos los gastos de planifino, construccién, expropiacion y otros gastos,
incluyendo la parte de los gastos de administragigastos financieros y la amortizacion de otro
inmovilizado material, que le son aplicables, samsiderados como coste de proyectos
concesionales.

La inversion en dichos proyectos concesionalesiyrclas revalorizaciones legales a las que
cada sociedad se hubiera acogido hasta la fechamgcion a las normas internacionales de
contabilidad.

Algunas de las sociedades consolidadas han pracedickalizar ciertas dotaciones para la
amortizaciéon de determinados elementos del innzadb revertible con una vida util esperada
inferior al periodo de concesion. Estos elemesmsamortizan en el periodo de vida util
esperado.

En relacion con el resto de la inversion en prayeaoncesionales, es decir, de los activos
revertibles que no se amortizan técnicamente @er@gdo concesional, el Grupo ha optado por
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aplicar un método de amortizaciéon asociado al patté consumo econdémico del activo
concesional basado en los traficos, criterio sebrial existe un acuerdo sectorial mayoritario a
nivel nacional (esta amortizacion econdmica esvedgite al concepto de fondo de reversion de
acuerdo con normas PGC).

Durante el ejercicio de 1996, EUROPISTAS se acad# actualizacion de balances regulada en
el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incretaiedo el valor de sus activos materiales en un
importe de 68.258 miles de euros en base a la thbleoeficientes maximos de actualizacién
publicados en el Real Decreto 2.607/1996, de 2fialembre, siendo la parte mas significativa la
correspondiente a la inversién en autopista. Eloimepde la mencionada actualizacion ha sido
transferido a AP-1 EUROPISTAS, CONCESIONARIA DELESDO, S.A.U. por la operacién
de filializacion.

El detalle por concesién de la inversion en autap&n construccién y explotacién al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, es como sigue:

EUROPISTAS
(EM) Coste Amortizaciéon Valor Autopista
acumulada Neto en construccion
2007
Autopista AP-1 Burgos - Armifién 395.894 (224.797) 71097
Tuneles de Artxanda 47.941 (6.090) 41.851
Autovia del Arlanzén - - - 1.179
Total Inversién en autopista 443.835 (230.887 2928 1.179
EUROPISTAS
(EM) Coste Amortizaciéon Valor Autopista
acumulada Neto en construccién
2006
Autopista AP-1 Burgos - Armifién 390.26b (210.254) 80011
Total Inversion en autopista 390.265 (210.254 1801

En relacién a los datos de 2007 se incluyen loggmtos concesionales de Tuneles de Artxanda,
por haberla integrado de forma proporcional, ydosyectos concesionales en construccion que
aporta AUTOVIA DE ARLANZON, S.A., sociedad constida en 2007 e integrada de forma
global.

En el apartado 5.2.1 del presente Documento seiliesdas inversiones realizadas en estos
ejercicios.
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2. Inversiones Contabilizadas por el Método de la Paitipacion

El detalle y movimiento de este epigrafe del badade situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2007 es como sigue:

EUROPISTAS Saldo a Efecto - ) Participacion en Saldo a
€M) 31/12/2006 | consolidado | AGICIONeS | Reros | 7o/ ogiitado | 31/12/2007
Inversora de Autopistas de Levante, S.L. - 34.745 .32 - (8.550) 28.514
Inversora de Autopistas del Sur, S.L. - 36.507 @.75 - (3.876) 35.381
Inversmnc_as_ corjt'ablllzadas por el método ) 71.952 5.070 | (12.426 63.895
de la participacion

Como consecuencia de presentar cuentas consoligad@907 todas las participaciones en
empresas asociadas (INVERSORA DE AUTOPISTAS DE LENE, S.L. e INVERSORA DE
AUTOPISTAS DEL SUR, S.L.) se presentan como inverss contabilizadas por el método de
la participacion.

Las altas del ejercicio se presentan en el apaB&lb de este Documento de Registro.
3. Activos financieros no corrientes

El detalle y movimiento de este epigrafe del baase situacién consolidado al 31 de diciembre
de 2007, es como sigue:

EUROPISTAS Saldo a Efecto - ; Reclasific. Saldo a
€M) 31/12/2006 | consolidado | Adiciones | Retiros | cpasos | 31/12/2007
Participaciones 109.286 (109.286) 1 g
Otros créditos - 5.408 9 (795) (778 3.84
Depositos y fianzas constituidos I/p - 46 6 1) )(80 1
TOTAL 109.286 (103.832) 15 (796 (828) 3.845

El saldo de otros créditos en las cuentas cons@ilale 2007 incluye fundamentalmente el
importe pendiente de cobro a largo plazo que TéndgdeArtxanda mantiene con la Diputacion

Foral de Bizkaia derivado del convenio de compadsadirmado el 25 de febrero de 2002 entre
la Diputacion Foral de Bizkaia y EUROPISTAS y quascobrado en 6 anualidades iguales
entre los ejercicios 2008 y 2013 ambos inclusivegudiendo cada importe anual del que le
corresponderia a la Diputacion de los ingresoslaauterivados de la explotacion de los tlneles.
En caso de que dichos sobreingresos no se prodyzcan el fin de garantizar el derecho de
cobro de la sociedad concesionaria se han realipadola Diputacién las consignaciones

presupuestarias plurianuales necesarias para albtatal del importe correspondiente de los
pagos a realizar.
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Todas las participaciones que figuraban en lastaaandividuales de 2006 como Participacién

en empresas del grupo y asociadas han desapacecioconsecuencia de su transformacién en
las cuentas consolidadas en inversiones contadaizaor el método de la participacion, en el
caso de las empresas asociadas, 0 como consecukndiaberse realizado la integracion

proporcional para otras participaciones.

4. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Los saldos deudores con Administraciones Publita3lade diciembre de 2007 y 2006, se
muestran a continuacion:

EUROPISTAS

€M) 2007 2006

Hacienda Publica, deudora

Por IVA

181

1.085

Por otros conceptos

769

Seguridad Social, deudora

9

12

Otras entidades publicas deudoras
(Ministerio de Fomento, incluidos intereses)

4.772

4.390

Activos por impuestos corrientes

5.731

5.487

Los saldos acreedores con Administraciones Publiegistrados por
EUROPISTAS a 31 de diciembre de 2007 y 2006, sesiljuientes:

las sociedades del Grupo

EUROPISTAS
(EM)

2007

2006

Hacienda Publica, deudora

Por IVA

306

238

Por otros conceptos

1.031

Seguridad Social, deudora

278

171

Pasivos por impuestos corrientes

1.615

409

En virtud del Real Decreto 164/2000, de 4 de fehree aprobo para la Autopista AP-1 Burgos-
Armifién una reduccion del 7% de las tarifas de audbs ligeros y autobuses. La mencionada
reducciéon comenzo a aplicarse el 11 de febrerdd6.2 La menor recaudacion que se produce
como consecuencia de estas rebajas es compensadaemie por la Administracion junto con
los correspondientes intereses. A 31 de diciembr207 EUROPISTAS mantiene una cuenta a
cobrar al Ministerio de Fomento por este concemoimporte de 4.772 miles de euros (4.390
miles de euros en 2.006).

5. Efectivo y equivalentes al efectivo

Esté rabrica del balance de situacion consolidadi ale diciembre de 2006 y 2007 recoge el
efectivo y la cartera de valores a corto plazo, pawge, fundamentalmente, las inversiones
realizadas por las sociedades del Grupo EUROPISM&lores de renta fija, las cuales devengan
intereses a tipos de mercado cuyos vencimientssss a menos de 3 meses. La reduccion de los
saldos es consecuencia de la aplicacién de laedaa@n el pago de las inversiones realizadas
durante 2006, que se liguidaron en parte en 2007.
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6. Patrimonio neto

El detalle de los fondos propios al 31 de diciend#@007 y 2006 es el siguiente:

a) Capital suscrito

EUROPISTAS (€ M) 2007 2006
Capital social 65.951 65.95]
Reservas sociedad dominante (4.101) (10.588)
Reservas sociedades consolidadas (26.591) -
Resultado del ejercicio 10.92)7 19.811
Total 46.186 75.174
Patrimonio neto accionistas minoritarios 986
Patrimonio neto 47.122 75.174

A 31 de diciembre de 2007, el capital social de PPIRSTAS esta representado por
134.593.530 acciones de 0,49 euros de valor nomam una, totalmente suscritas y
desembolsadas y con los mismos derechos politi@oyémicos. La composiciéon del
capital a 31 de diciembre de 2006 y 2007 es coguesi

%

EUROPISTAS %Participacion | %Participacion
EM) 2007 2006

PARTICIPACIONES., SuL.U: 50,00% 50,00%
BILBAO BIZKAIA KUTXA 21,63% 14,66%
TELEKUTXA, S.L. - 8,82%
C.K. CORPORACION KUTXA? 5,90% 5,90%
KARTERA 1, S. L2 5,35% 5,35%
GIPUZKOAKO DONOSTIA KUTXA 5,18% 5,09%

CAJAVITALY ALAVA 3,15% -
Otros con participacion inferior al 3% 8,79% 10,18
100,00% 100,00%

Sociedad integramente participada por SACYR VALLRMEOSO, S.A.

2Sociedad integramente participada por GUIPUZKOAKONDSTIA KUTXA.
3Sociedad integramente participada por BILBAO BIZWAUTXA.

Las acciones de EUROPISTAS estaban admitidas aacain oficial en las bolsas de

Madrid y Bilbao.

b) Otras reservas

Reserva legal A 31 de diciembre de 2007, EUROPISTAS teniaethila reserva legal,
que ascendia a 13.212 miles de euros.
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d)

Reservas concesionale&n virtud de las estipulaciones de la concedéita Autopista
AP-1 Burgos-Armifidn, si el beneficio de EUROPISTA8ibuido a dicha concesion
fuese superior al 10% del capital nominal asigread misma se destinara a reservas el
50% del exceso sobre dicho porcentaje.

Dichas reservas podran repartirse entre los astamisolamente cuando el beneficio
liquido repartible del ejercicio no alcance a culel 6% del interés del capital

desembolsado deducido el impuesto sobre las réeetasapital, y solo por la cantidad

precisa para completar el dividendo activo hastaadiope.

A 31 de diciembre de 2007, la reserva concesiosiaba ubicada en la sociedad del
grupo AP-1 EUROPISTAS CONCESIONARIA DEL ESTADO, S.A y ascendia a
60.417 miles de euros.

Patrimonio neto de accionistas minoritarios

El patrimonio neto de los accionistas minoritadb81 de diciembre de 2007 corresponde
exclusivamente a la participacion del 5% en AutaéhArlanzon, S.A. qgue mantiene el
socio minoritario. Las variaciones habidas en ggidca en el ejercicio 2007 se derivan de
la incorporacion al perimetro de consolidaciénsta aueva sociedad.

Contribucién al resultado

La contribucién al resultado consolidado de cada de las sociedades del grupo se
muestra en cuadro siguiente:

EUROPISTAS
€M) 2007
AUTOPISTA AP-1 Burgos-Armifién 23.957
AUTOPISTAS DE BIZKAIA 780
TUNELES DE ARTXANDA (1.384)
INVERSORA DE AUTOPISTAS DE LEVANTE (8.550)
INVERSORA DE AUTOPISTAS DEL SUR (3.876)
Contribucioén al resultado consolidado 10.927

Las contribuciones negativas al resultado de Téna@le Artxanda, Inversora de
Autopistas de Levante y de Inversora de AutopidesSur son consecuencia de que son
proyectos concesionales en su fase inicial, pogue la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIFEédajue tengan que registrar en los
primeros ejercicios importantes pérdidas como caresgcia, fundamentalmente, de la
importante carga financiera que tienen que sopoytar los menores ingresos de los
primeros afios, que son crecientes a medida quensaureleuso de la infraestructura y se
revisan anualmente las tarifas.

Dividendos por accién

A lo largo del ejercicio 2007 EUROPISTAS ha replrtdividendos por importe de 14.805
miles de euros, lo cual supone un dividendo pabaate once (11) céntimos por accion.
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7. Ingresos diferidos

Su detalle a 31 de diciembre de 2007 y 2006 pdedades es el siguiente:

EUROPISTAS 2007 2006
(€M)
AUTOPISTA AP-1 Burgos-Armifién 894 929
TUNELES DE ARTXANDA 5.294 -
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 6.188 929

En el ejercicio 2002 la Diputacion Foral de Bizkgita sociedad TUNELES DE ARTXANDA
CONCESIONARIA DE LA DIPUTACION FORAL DE BIZKAIA, SA. firmaron un convenio
por el cual la primera compensé a la segunda laominversion realizada en los tuneles de
Artxanda respecto del proyecto inicial derivadaotbeas de mejora y seguridad. Los intereses
implicitos de la compensacidon se imputan a la euefg resultados siguiendo un criterio
financiero a una tasa del 4,3%.

El valor actual de la compensacion neto del IVAngguta a la cuenta de resultados sobre la base
de los traficos previstos, aplicando la propordjtie representa para cada ejercicio los traficos
sobre el total de los mismos durante el periodocesinnal, todo ello enmarcado en las
magnitudes del Plan Econémico-Financiero de laestacd TUNELES DE ARTXANDA
CONCESIONARIA DE LA DIPUTACION FORAL DE BIZKAIA, SA.

8. Recursos ajenos a largo y corto plazo

El detalle de los recursos ajenos a largo y cddaopal 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el
siguiente:

2007 2006
EUROPISTAS
€M) Largo plazo | Corto plazo Total Largo plazo | Corto plazo Total
Deudas con entidades de crédito 232.883 30.196 0283. 193.262 46.431  239.698
Intereses devengados pendientes de vencimiento - 3023. 2.302 - 1.688 1.688
Total recursos ajenos a largo y corto plazo 232.888 32.498 | 265.381 193.262 48.119 241.3B1

El detalle de estas deudas se recoge en el apafaid del presente Documento.
9. Acreedores a largo plazo

La sociedad TUNELES DE ARTXANDA CONCESIONARIA DEALDIPUTACION FORAL

DE BIZKAIA, S.A. mantiene saldos a cobrar a corttasgo plazo frente a la Diputacién Foral de
Bizkaia correspondientes al convenio de compensédicitdbado en 2002 por importe de 767 miles de
euros y 3.834 miles de euros, respectivamentepa® también un saldo a pagar por IVA por valor
de 529 miles euros cuya cancelacién se realizadddengue se cobran las anualidades pactadas, y
que es el que compone integramente este saldo.
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10. Activos y pasivos por impuestos diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos de acyivie pasivo en los ejercicios 2007 y 2006 ha sido

el siguiente:

EUR(;J:P,\L?TAS Impuesto diferido activo  Impuesto diferido pasivo
Saldo a 31 de diciembre de 2006 24.932
Efecto consolidado 2.597 11
Altas 1.309 -
Bajas (491) (11)
Variacion de perimetro 776 -
Saldo a 31 de diciembre de 2007 29.123

EUR(%TVII?TAS Impuesto diferido activo  Impuesto diferido pasivo
Saldo a 31 de diciembre de 2005 28.593
Altas -
Bajas (3.661)
Saldo a 31 de diciembre de 2006 24.932

En relacion a los impuestos diferidos de activi2@@7, se generan, casi en su totalidad por la
mayor amortizacion que registran los proyectos esionales como consecuencia de la
aplicacién de las normas NIIF, que igualmente iogpliun mayor registro de gastos financieros
al no permitirse su diferimiento. El detalle se sttgea continuacion:

EUROPISTAS - .
€M) Impuesto diferido activo
Crédito fiscal por bases imponibles negativas adtg 708
Efecto fiscal ajustes NIIF carga financiera difarid 17.659
Efecto fiscal ajustes NIIF amortizacién proyectosaesionales 10.756
Total impuestos diferidos activo 29.123
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20.1.5 Balance de situacion a 31 de diciembre de 2006iiddal y auditado) y 2005
(individual y auditado) bajo PGC:

Los datos que a continuacion se exponen figuramikas de euros, debido a que su expresion en
millones de euros no pondria de relieve variacigrsentuales significativas que sirvieran de
base a los comentarios efectuados en el preseatadqp.

EUROPISTAS PGC :
(€M) 2006 2005 % Variac. 06/05

ACTIVO 589.784 519.481 13,59
INMOVILIZADO 490.560 442.325 10,99
Inversién en autopista 382.414 349.666 9,49
Inmovilizado material 2.485 2.343 6,1%
Inmovilizado financiero 105.661 89.944 17,59
CLIENTES LARGO PLAZO - 372

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 70.084 66.825 4,9%
ACTIVOS CIRCULANTE 29.140 10.331 182,1%
PASIVO 589.784 519.481 13,59
FONDOS PROPIOS 145.978 134.733 8,4%
Capital 65.951 68.951 (4,4)9
Reservas 53.977 46.024 17,39
Resultado del ejercicio 26.050 22.758 14,59
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 929 951 (2,31)%
FONDO DE REVERSION 167.319 154.532) 8,3%
ACREEDORES A LARGO PLAZO 198.928 161.333 23,29
Deudas con Entidades de crédito I/p 193.500 155.000] 24,89
Administraciones Publicas 5.428 6.333 (14,3)%
ACREEDORES A CORTO PLAZO 76.630 67.932 12,8%
Deudas con Entidades de crédito c/p 48.187 58.489 (17,6)Y
Otros acreedores c/p 28.443 9.443 201,29

20.1.6 Comentarios a las variaciones mas significativas lildance de situacion a 31 de
diciembre de 2006 (individual y auditado) y 200%{vidual y auditado) bajo PGC:

Los datos que a continuacién se exponen figuranils de euros, debido a que su expresiéon en
millones de euros no pondria de relieve variaciggusentuales significativas que sirvieran de
base a los comentarios efectuados en el preseatadqp.

1. Inversidn en autopista

El movimiento habido durante el ejercicio en ldemintes cuentas del epigrafe de “Inversion en
autopista” y su correspondiente amortizacion acadaiha sido el siguiente:
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€M

EUROPISTAS Saldoa 31/12/200f  AdiCiones 1l soi46 4 317127200
(Dotaciones)
- Autopista Burgos-Armifién (AP-1)
Inversion-

Estudios y proyectos 15.7717 60 15.837
Expropiaciones y reposicién de servicios 14.284 55 14.339
Construccion 248.639 32.403 281.041
Control de obras 4.282] - 4.282
Inmovilizado de explotacion 8.588] 1.524 10.112
Gastos financieros 42.844 - 42.845
Gastos de administracién 8.371] 129 8.500

Revalorizacién por resultados negativos
(Orden 18.05.76) 13.309 13.309
Fondo de reversion por actualizacién (1.064) (1.064
Amortizacion Inversién por actualizacion (52) - (52)
Amortizacién acumulada (5.312) (1.423) (6.735
349.664 32.748 382.414

Las adiciones del ejercicio corresponden fundanraetee, a la construccion de un semi-enlace
en la autopista en las proximidades del punto lémico 65 (Ameyugo) con una estacion de
peaje y dos ramales de la conexion de aquella iataopon la N-I, asi como realizar una
ampliacion de un carril adicional por calzada emlicho semi-enlace y Armifién. También la
ampliacion de la actual estacion de peaje de Amiié

2. Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido en el capitulo “Inmovilizadodnciero” ha sido el siguiente:

€M
EUROPISTAS Retiros/
31/12/2005 Adiciones Traspasos 31/12/2006
Participaciones en empresas asociadas
- Autopistas de Bizkaia — Bizkaiko
Autopistak, S.A. 1.500] - - 1.500
- Inversora de Autopistas de Levante, S.L. 22|334 16.000 - 38.334
- Inversora de Autopistas del Sur, S.L. 54.930 - - 54.93(
- Tuneles de Artxanda, C.D.F.B., S.A. 13.771] 751 - 14.522
- Provisiones (2.675), (1.031), - (3.706
89.860) 15.720 - 105.580
Créditos a largo plazo al personal 40 - (20) 20|
Depositos y fianzas constituidos
a largo plazo 44 1 - 45
Administraciones Publicas - 16 - 16
89.944 15.737] (20) 105.661

Las adiciones de Inversora de Autopistas de Leya&hte corresponden a dos ampliaciones de
capital realizadas durante el ejercicio 2006, aglas EUROPISTAS acudié para mantener su
participacion accionarial (véase el apartado 52lJpresente Documento).

3. Gastos a distribuir en varios ejercicios

Este epigrafe recoge fundamentalmente la cargadiee derivada de la financiacion de la

autopista no imputable como mayor valor de la isider. De acuerdo con las normas de

adaptacion del Plan General de Contabilidad a dm$edades concesionarias de autopistas,

tuneles puentes, y otras vias de peaje, los gdstascieros se imputan a resultados
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proporcionalmente a los ingresos previstos en &h Fcondémico Financiero, activandose la
diferencia por entender que los ingresos futuregeroplados en el mencionado plan permitiran
la recuperacion de dichos gastos. La imputacidrealéza en funcidn con los ingresos previstos,
determinandose la proporcion que representan pa@ejercicio los ingresos de peaje del mismo
con respecto al total, y aplicAndose dicha propardil total de gastos financieros previstos
durante el periodo concesional para determinamebite de los mismos a imputar a cada
ejercicio econémico. La sociedad activd por estecepto durante 2006 un importe de 2.953
miles de euros.

4. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de “FondosiBsdma sido el siguiente:

€M
Reservas
EUROPISTAS Capital Suscrito| Reserva Legal [ Voluntarias y c Reservas Res}ulta}dp cc
oncesionales Ejercicio
Remanente

Saldos al 31 de diciembre de 2005 65.951 13.213 388 32.423 22.758
Distribucién de resultados del ejercicio 2005:

A reservas - - (304) 8.257 (7.953

A dividendos - - - (14.805
Resultado del ejercicio - - - 26.05(Q
Saldo al 31 de diciembre de 2006 65.9p1 13.213 84 40.680 26.05Q

5. Fondo de Reversion

El fondo de reversion tiene por objeto reconstiélivalor neto contable de los activos revertibles
al término de la concesién mas el importe de Iatogaque se estima se van a realizar para
entregar estos activos en las condiciones de usblesidas en los contratos de concesion.
Segun el Plan Econémico-Financiero elaborado pdR@PISTAS el fondo de reversion que ha
de estar constituido en la mencionada fecha, smesfue ascendera a 384.000 miles de euros
para la Autopista AP-1 Burgos-Armifidn.

El movimiento habido en el ejercicio 2006 en elitdp “Fondo de reversion” del balance de
situacion adjunto ha sido el siguiente:

€M
EUROPISTAS
31/12/2005 Dotaciones 31/12/2006
Fondo de reversién
- Autopista AP-1 Burgos-Armifién 154.5B2 12.787 167.319
154.532 12.787 167.319

6. Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédditb @de diciembre de 2006 es el siguiente:
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EUROPISTAS i
Corto Plazo Largo Plazo
Préstamos interiores 46.500 193.500
Intereses devengados y no vencidos 1.681 -
Otras deudas 6 -
48.187 193.504

El detalle de estas deudas se recoge en el apd@aRid@ de este Documento.

20.1.7 Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembr200& (consolidado y auditado) y
de 2006 (individual y no auditado) bajo NIIF:

Los datos que a continuacién se exponen figuraniles de euros, debido a que su expresiéon en
millones de euros no pondria de relieve variaciggursentuales significativas que sirvieran de
base a los comentarios efectuados en el preseatadq.

EUROPISTAS NIIE o
€M 0 :
(€M) 2007 2006 07106

Cifra de negocios 82.950 69.904 18,79
Trabajos efectuados por la empresa para el inrzaditi 79 129 (38,8)9
Otros ingresos de explotacion 3.376 3.279 3,0%
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 86.405 73.312 17,99
Aprovisionamientos (1.044) (1.087) (4,0)%
Gastos de personal (13.418) (8.689) 54,49
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado .482) (14.401) 21,2%
Otros gastos de explotacién (6.778) (4.647) 45,9%
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION (38.692) (28.824) 34,29
RESULTADO DE EXPLOTACION 47.713 44.488 7,29%
Ingresos de participaciones en capital - 498 n/a
Ingresos de otros val.negociab.y créditos del adtimov. 11 65 (83,1)%
Otros intereses e ingresos asimilados 1.066 346 208,1%
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 1.077 909 18,5%
Gastos financieros y gastos asimilados (13.812) (8.816) 56,7%
TOTAL GASTOS FINANCIEROS (13.812) (8.816) 56,79
RESULTADO FINANCIERO (12.735) (7.907) (61,1)%
Resultado de asociadas (12.426) - n/a
Resultado en ventas de activos 1 15 (93,3)%
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 22.553 36596 (38,4)%
Impuesto sobre Sociedades (11.626) (16.785) (30,7)9
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 10.927 19.811 @44,8)%
Atribuible a:

Intereses minoritarios - R N
Sociedad dominante 10.927 19.811 (44,8)%
Ganancias por accion 0,08 0,15 (46,7)%
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20.1.8 Comentarios a las variaciones mas significativadadeuenta de pérdidas y ganancias
a 31 de diciembre de 2007 (consolidado y auditagaje 2006 (individual y no
auditado) bajo NIIF:

Los datos que a continuacién se exponen figuraniles de euros, debido a que su expresiéon en
millones de euros no pondria de relieve variacigrsentuales significativas que sirvieran de
base a los comentarios efectuados en el preseatadqp.

1. Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de la cifra de negocios por actividati8d de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

EUROPISTAS
€M) 2007 2006
Recaudacion de peajes 71.078 63.207
Compensaciones de las administraciones 4.656| 4.304
Prestaciones de servicios 7.216| 2.393
Importe neto cifra de negocios 82.950 69.904

En virtud del Real Decreto 164/2000, de 4 de fehree aprobo para la Autopista AP-1 Burgos-

Armifion una reduccién del 7% de las tarifas devkdsiculos ligeros y autobuses, aplicandose el
importe correspondiente a la rebaja de este tipeet&culos, a efectuar un descuento adicional a
los usuarios de vehiculos ligeros habituales deasgbpista.

Esta rebaja de tarifas comenz6 a aplicarse el 1lfeldero de 2000. La Administracion del
Estado, una vez finalizado cada ejercicio, compemndas sociedades concesionarias por la
pérdida de ingresos de peaje que les supone ésifja e tarifas incrementada con los intereses
devengados desde el 1 de julio del afio considdrasia la fecha de pago, calculados al tipo de
interés legal del dinero. En el epigrafe “Deudorasos” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2006 se ha registrado la cuenta aacabMinisterio de Fomento por este concepto
por importe de 4.390 miles de euros correspondedragercicio 2006.

La distribuciéon por sociedades del importe netoladeifra de negocios correspondiente a los
ejercicios 2007 y 2006, es como sigue:

EUROPISTAS
€M) 2007 2006
AP-1 EUROPISTAS CONCESIONARIA DEL ESTADO, S.A.U. 127 69.904
TUNELES DE ARTXANDA CONCESIONARIA DE LA 2704
DIPUTACION FORAL DE BIZKAIA, S.A. )
AUTOPISTAS DE BIZKAIA, S.A. 6.519
TOTAL 82.950 69.904
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En la autopista AP-1 Burgos-Armifion, el traficoedperiodo afio 2007, expresado en intensidad
media diaria (IMD), ha sido de 23.189 vehiculogjle representa un incremento del 4,6% sobre
la IMD del mismo periodo del ejercicio precedente.

TUNELES DE ARTXANDA, C.D.F.B., S.A., ha alcanzadtyrante el afio 2007, una IMD de
16.427 vehiculos, con un incremento del 16,33 %e&s® al afio 2006.

Los ingresos de Autopistas de Bizkaia, S.A. cowadpn al contrato que mantiene esta Sociedad
para la gestion y mantenimiento del tramo de astap-8 entre Bilbao y Ermua.

Esta buena evolucion del trafico, junto con lassienes tarifarias autorizadas, ha hecho posible
alcanzar una cifra de negocios consolidada de 82i&nes de euros.

2. Gastos de personal
Los gastos de personal en el ejercicio 2007 aseenmdia 13.418 miles de euros, de los cuales
10.575 miles de euros corresponden a sueldos gosala2.843 miles de euros a cargas sociales

(6.915 miles de euros y 1.774 miles de euros réispetente en el ejercicio 2006).

El detalle por sociedad es el siguiente:

EUROPISTAS
€M) 2007 2006
AP-1 EUROPISTAS CONCESIONARIA DEL ESTADO, S.A.U. 629 8.689
TUNELES DE ARTXANDA CONCESIONARIA DE LA
DIPUTACION FORAL DE BIZKAIA, S.A. 670
AUTOPISTAS DE BIZKAIA, S.A. 3.119
TOTAL 13.418 8.689

El incremento de los gastos de personal en la AP-debe, principalmente, a la subida salarial y
al aumento de la plantilla media (ha pasado deal¥56 personas de 2006 a 2007).

3. Resultados financieros

El detalle por sociedades al 31 de diciembre d& §@D06 se presenta a continuacion:

EUROPISTAS
€M) 2007 2006
AP-1 EUROPISTAS CONCESIONARIA DEL ESTADO, S.A.U. 834 909
TUNELES DE ARTXANDA CONCESIONARIA DE LA DIPUTACIONFORAL DE BIZKAIA, S.A. 196 -
AUTOPISTAS DE BIZKAIA, S.A. 36
AUTOVIA DEL ARLAZON, S.A. 11
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 1.077 909
AP-1 EUROPISTAS CONCESIONARIA DEL ESTADO, S.A.U. 12.111 8.814
TUNELES DE ARTXANDA CONCESIONARIA DE LA DIPUTACIONFORAL DE BIZKAIA, S.A. 1.689 -
AUTOPISTAS DE BIZKAIA, S.A. 12
AUTOVIA DEL ARLAZON, S.A. -
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 13.812 8.814
RESULTADO FINANCIERO (12.735 (7.907
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El incremento del resultado financiero negativa@ssecuencia fundamentalmente, ademas de por
las incorporaciones al perimetro de consolidagin,el aumento de los gastos financieros de la
Autopista AP-1, como consecuencia del mayor endwigtdo de la sociedad, para atender las obras
de ampliacion (enlace de Ameyugo) realizadas dei2006.

20.1.9 Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembr20d$ (individual y auditado) y
2005 (individual y auditado) bajo PGC:

Los datos que a continuacion se exponen figuramiles de euros, debido a que su expresion en
millones de euros no pondria de relieve variacigaesentuales significativas que sirvieran de base

a los comentarios efectuados en el presente apartad

EUROPISTAS PGC
€M .
€M) 2006 2005 % Variac. 06/05
Importe neto de la cifra de negocios 69.904 70.239 (0,5)%
Otros ingresos de explotacion 3.408 2.628 29,7%
INGRESOS DE EXPLOTACION 73.312 72.867 0,6%
Aprovisionamientos (1.087) (4.688) (76,8)%
Gastos de personal (8.689) (8.053) 7,9%
Servicios exteriores (4.560) (4.624) (1,4)%
Tributos (87) (65) 33,8%
GASTOS DE EXPLOTACION (14.423) (17.430) (17,3)%
EBITDA 58.889 55.437 6,2%
Amortizacion y fondo de reversién (14.506) (13.139) 10,4%
EBIT 44.383 42.298 4,9%
Resultado Financiero (4.954) (5.488) (9,7)%
Resultados extraordinarios (1.016) (1.570) (35,3)%
BAI 38.413 35.240 9,0%
Impuestos (12.363) (12.482) (1,0)%
B. Neto 26.050 22.758 14,5%
Intereses minoritarios - - -
Rdo.atribuible a sociedad dominante 26.05 22.758 14,5%

20.1.10 Comentarios a las variaciones mas significativadadeuenta de pérdidas y ganancias
a 31 de diciembre de 2006 (individual y auditad®0@5 (individual y auditado) bajo
PGC:

Los datos que a continuacién se exponen figuranils de euros, debido a que su expresiéon en

millones de euros no pondria de relieve variaciggusentuales significativas que sirvieran de
base a los comentarios efectuados en el preseatadqp.
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1. Importe neto de la cifra de negocios

En el epigrafe “Importe neto de la cifra de negsitie la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
se incluyen los ingresos por peaje, asi como lgredns por prestacion de servicios los cuales se
han efectuado en su totalidad en el territorioavaali y presentan la siguiente composicion:

EUROPISTAS
€M) 2006 2005
Autopista AP-1 Burgos-Armifién-
- Ingresos por peaje 63.207 58.645
- Compensacion por reduccion de tarifas 4.304 3.993
Prestacion de servicios 2.393 7.601
69.904 70.239

En prestacion de servicios se recogen, fundameatadmfacturaciones por instalaciones de peaje
realizadas para otras autopistas. En 2005 se deldiznayor parte de la facturacion de los
sistemas de peaje de la autopista AP-36, lo quiécaxgl incremento puntual de esta partida y su
reduccion en el ejercicio 2006.

2. Gastos de personal

El epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta ddiges y ganancias presenta la siguiente
composicion:

EUROPISTAS
€M) 2006 2005
Sueldos y salarios 6.914 6.39
Seguridad Social a cargo de la Empresa 1,539 1.42
Otros gastos sociales 236 23(
Total 8.689 8.05]

El incremento de los gastos de personal obedegeipgimente a la subida salarial y al aumento
de la plantilla media.

3. Resultados financieros

El detalle del epigrafe de resultados financierdadcuenta de pérdidas y ganancias es como
sigue:

EUROPISTAS
€M) 2006 2005
Gastos financieros por financiacién ajena 8J008 6.535
Gastos financieros por financiacion de estructurg 08|8 735
Gastos financieros a diferir (2.993) (676)
Ingresos por participaciones en capital (498) (740)
Ingresos financieros (411) (366)
Total resultado financiero 4.954] 5.488

El coste financiero neto imputado a la cuenta gdogxcion del ejercicio 2006 ha sido un 9,73%
inferior al del ejercicio anterior debido princip@nte al mayor diferimiento de los gastos
financieros a la cuenta de gastos financierosiddsrde financiacion de autopistas.
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20.1.11Estado de flujos de efectivo consolidado a 31 dextibre de 2007 e individual, 2006
(NIIF) y Estado de origen y aplicacion de fondo2066 y 2005 (PGC)

EUROPISTAS NIIF PGC

(201 2007 2006 (*) %Variac.07/06 2006 2005 %Variac.06/05
Fondos generados por las operaciones 65,2 58,9 %10,7 37,7 37,2 1,3%
Variacion del capital circulante neto (27,8) (14/1) (97,1)% 8,6 40,6 (78,8)9
Teso_rerla neta pro_cedente de las 37.4 44.8 (16,5)% 463 77.8 (40,5)%
actividades operativas
Inversién neta en inmovilizado (11,8) (30,6) (6¥4 (51,3 (14,2) 261,39
Tesoreria neta aplicada a las (11,8) (30.6) (61,4)% (51,3) (14,2) 261,3%
inversiones
Variacién del endeudamiento financier (24]7) 19,3 (228,0)% 38,5 (50,0), (177,0)%
Variacion de la financiacién propia (14,8) (14,B) - (14,8) (14,1) 5,0%
Otras fuentes de financiacion 0)6 - n/a 4 h/a
Tesoreria neta procedente de las o o
actividades de financiacién (38,9) 45 (964,4)% 23,7 (63.7) (137,.2)%
Tesoreria neta por primera 0.9 na
consolidacién
Aumento neto de tesoreria (12,4) 18,7 (166,3)% 18,7 0,1) (18.800,0)%
Saldo al inicio del periodo 19, 1,0 nja 11 1,2 a f/
Saldo al final del periodo 7.4 19,8 nja 19,8 1,1 an/

O Datos individuales no auditados.

20.1.12Estado de cambios del patrimonio neto consolidad8lade diciembre de 2007 e
individual a 31 de diciembre de 2006 (NIIF)

Ingresos y gastos
reconocidos Ny
. Saldo al Efecto directamente en Rzl Distribucion Vangcnon Saldq al
Miles de Euros 3 " ; A e del perim.y | 31-dic-
31-dic-2006* | consolidado patrimonio: ciercicio resultado otros 2007
Cobertura !

flujo efectivo
Capital social 65.951 - - - -| 65.951]
Reservas sociedad dominanté (10.588) 1.428 - 4.065 994| (4.101)
Reservas sociedades
consolidadas (7.934) - (17.663) (994)| (26.591)
Resultado del ejercicio 19.811 (18.604) 10.927 (1.207) - | 10.927|
Dividendos - - - 14.805 - -
Total 75.174 (25.110) 10.927 - - 46.186]
Patrim. Neto Acc. Minorit. - - - 936 936
Patrimonio Neto 75.174 (25.110) 10.927 - 936| 47.122

® Datos individuales no auditados.
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Ingresos y gastos
reconocidos L
. Saldo al Efecto directamente en sl Distribucion Varl_aC|0n Saldc_) al
HIESED EIeE 31-dic-2005* | consolidado pca(t)rtijrgrciﬂirg: eje?gilcio resultado p%rtlrr‘g.sy 3210(()1;
flujo efectivo
Capital social 65.951 - - - - -| 65.951
Reservas sociedad dominantsg (19.913) - 298 9.027 - | (10.588)
Resultado del ejercicio 23.832 - - 19.811 (23.832) -| 19.811
Dividendos - - - - 14.805 -
Total 69.870 - 298 19.811 - - 75.174|
Patrim. Neto Acc. Minorit. - - - - - -
Patrimonio Neto 69.870) - 298 19.811 - - 75.174II

20.2 Informacion financiera histérica de la ANTIGUA ITIN ERE
20.2.1 Principios contables

Toda la informacién contenida en este apartadaxpeesa en millones de euros, salvo que se
indique lo contrario. La informacion financiera linda en este apartado hace referencia a las
cuentas anuales consolidadas del Grupo ANTIGUA ERE correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2007, de 2006 y @&. 20

Por el motivo que se indica en el apartado 20.@s3epior, los datos referentes a la informacion
financiera del ejercicio 2006 han sido preparadosahformidad con NIIF, reexpresados y no
han sido auditados. El resto de la informaciénriera que se incluye en el presente apartado,
ejercicios 2007 y 2005, hace referencia a los dddas cuentas anuales consolidadas del Grupo
ANTIGUA ITINERE, auditadas por ERNST & YOUNG, S.i.preparadas de conformidad con
NIIF.

Para la revision de los principales principios ynmas contables aplicados en la elaboracion de la
memoria y de las cuentas anuales consolidadas itadasl, necesarios para su correcta
interpretacion, asi como para la revision de Ifarines de auditoria de los tres Gltimos ejercicios
cerrados, véanse las cuentas anuales e informagditeria depositados en el domicilio y en la
pagina web del Emisor.
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20.2.2 Balance de situacion consolidado a 31 de diciemiee2007, de 2006 (informacion
reexpresada) y de 2005 (auditados) bajo NIIF:

f NIIF
ANTIGUA ITINERE
- % Variac. % Variac.
€ MM
( ) 2007 2006 e 2005 Caite
ACTIVO
A) ACTIVOS NO CORRIENTES 5.631,2 5.078,4 10,9% 5.162,7 (1,6)%
I. Inmovilizaciones materiales 32,1 33)2 (3,3)% 436, (8,8)%
Il. Proyectos concesionales 4.7061 4.206,2 11,9% .19441 0,3%
Il. Otros activos intangibles 23,4 37,6 (37,8)p B4 3,3%
IV. Fondo de comercio de consolidacion 19,9 18,6 ,3%6 13,7 (0,7)%
V. Inversiones contabilizadas por el método de 97.1 97.9 (0,8)% 104.1 6.5%
participacién
VI. Activos financieros no corrientes 4340 3924 0,66 457,3 (14,2)%
VII. Activos por impuestos diferidos. 318,6 297\5 1% 320,1 (7,1)%)
B) ACTIVOS CORRIENTES 380,2 289,9 31,1% 1915 51,4%
|. Existencias 3,1 3,1 - 3,2 (3,1)%
Il I:C)sggaorres comerciales y otras cuentas a 2244 168.6 3319 1152 46,4%
- Cllentgs por ventas y prestacion de 476 32,6 46,0% 29.3 11,3%
servicios
- Personal 0,2 0,2 - 0,2 -
- Activos por impuestos corrientes 107,8 56,5 90,8% 27,2 107,7%
- Otras cuentas a cobrar y provisiones 68,8 79,3 3,2]% 58,5 35,6%
Ill. Inversiones financieras corrientes 14,2 1,8 ,182 0,9 766,7%
IV. Efectivo y equivalentes al efectivo 135]1 107,6 25,6% 68,6 56,9%
V. Otros activos corrientes 3,4 2,8 21,4% 3,6 (22,2)Y
TOTAL ACTIVO 6.011,4 5.368,3 12,0% 5.354,2 0,3%
PASIVO
A) PATRIMONIO NETO 496,9 397,4 25,0% 375,5 5,8%
Patrimonio neto de la dominante 363,6 306, 18,79 297,9 2,8%
|. Capital suscrito 170,5 140,5 21,4% 140, F
Il. Prima de emisién 348,5 348,5 0,0%| 348,
Ill. Reservas de la sociedad dominante y o q
consolidadas (168,8) (166,5) (1,4)% (157,6 (5,6)%
IV. Diferencias de conversién (16,9) (15,8) 10,9% 4,51 (205,5)%
V. Resultado sociedad dominante 30,3 (1}0) (3.930, (48,0) (97,9)%
Patrimonio neto de accionistas minoritarios 133,3] 12 46,2% 77,6 17,5%
B) PASIVOS NO CORRIENTES 4.943,2 4.572,2 8,1% 4.566,0 0,0%
I. Ingresos diferidos 363,2 374,8 (3,1)%| 444, (15,6)%0
Il. Provisiones para riesgos y gastos 19 - nla - -
Ill. Recursos ajenos l/p 4.120,6 3.543,7 16,39 3.3275 6,500
IV. Acreedores I/p 280,2 457,1 (38,7)% 610, (25,2)%6
V. Pasivos por impuestos diferidos 177,3 196,6 8)t8, 183,6 7,1%
C) PASIVOS CORRIENTES 571,3 398,7 43,3%) 412,7 (3,9)%
I. Recursos ajenos c/p 366,1 211,4 73,2% 311,4 (32,1)%0
Il. Acreedores c/p 86,1 90,7 (5,1)% 80,9 12,39
- Proveedores 34,1 33,8 0,9% 19,9 73,3%
- Personal 2,1 1,8 16,7% 1,6 12,59
- Pasivos por impuestos corrientes 25,3 24,7 214% 1,22 16,5%
- Otras cuentas a pagar 24,6 30,4 (19,1)% 38,58 (21,0)%
. D_eudas corrientes con empresas del Grupp y 1191 96.6 23.39% 20,5 371,246
asociadas
TOTAL PASIVO 6.011,4 5.368,3 12,0% 5.354,2 0,3%

*

Datos reexpresados y no auditados.
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20.2.3 Reexpresioén

De acuerdo con la NIC 8, en las presentes cuemasles se ha procedido a reexpresar la
informaciéon comparativa relativa al ejercicio 20@8esentada en los estados financieros
consolidados a 31 de diciembre de 2006 de la ANAGUNERE.

En la fecha de primera aplicacion de las NIIF, estoel 1 de enero de 2004, como consecuencia
de una interpretacion muy restrictiva de la NIC él&riterio seguido por ANTIGUA ITINERE y
practicamente por todo el sector, fue la amortéradineal de los activos revertibles, es decir,
aquellos que no se amortizan técnicamente en eldeeconcesional, asi como, en su caso, el
criterio de imputacion a resultados de aquellaepdet las subvenciones de capital vinculadas a
estos activos revertibles. Dicho criterio de amarion lineal de los proyectos concesionales y de
reconocimiento de las subvenciones asociadas mikreos, fue el utilizado en la informacion
financiera del ejercicio 2005, que se presentd &alance y cuenta de pérdidas y ganancias que
se recogen en este capitulo.

Posteriormente, el IASB matiz6 que se estaba haciendo una interpretaciéasigamente
restrictiva de la NIC 38 y que era admisible urrgraide amortizacion creciente de los activos
revertibles. Consecuentemente, la ANTIGUA ITINEREteipret6 que las unidades de
produccion que reflejan el consumo de los benefiemnomicos futuros podian ser los traficos o
los ingresos.

Tal y como se mencionaba en las cuentas anualsslmadas de 2006, la ANTIGUA ITINERE
consider6 que el método mas adecuado para la aawén de los activos concesionales
revertibles, asi como para el reconocimiento desltapisubvenciones asociadas a los mismos,
era el de unidades de produccién en base al pdedronsumo de los beneficios econdémicos
futuros, tomando como unidades de produccién |lggesos por peaje de las sociedades
concesionarias.

No obstante, durante el ejercicio 2007, la maydeizos organismos y entidades implicadas en el
sector de actividad de la ANTIGUA ITINERE se indin a considerar que la unidad de

produccion que se debe tomar como patron de consieros beneficios econémicos futuros

esperados son los traficos. En consecuencia, ifiolanacion financiera de 2007 se ha optado
por utilizar los traficos como patrén de consum®@néenico de los activos concesionales

revertibles, por considerar que se trata del aitepbre el cual existe un acuerdo sectorial
mayoritario a nivel nacional. Por ello, se han glado bajo dicho criterio las amortizaciones de
los activos revertibles, asi como la imputaciéneaultados de las subvenciones de capital
asociadas a los mismos.

La reexpresion de las cifras de balance y cuent@sldtados consolidados correspondientes al
ejercicio 2006, derivada de la amortizacién dedotivos revertibles atendiendo a un criterio en
funcién de los tréficos, supone un menor resultdelspués de impuestos de 20,9 millones de

3% International Accounting Standards Board
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euros, asi como una reduccion del patrimonio net@1d2 millones de euros, de los cuales, 0,4
millones de euros corresponden a intereses mirodta

20.2.4 Comentarios a las variaciones mas significativakhddance de situacion consolidado a
31 de diciembre de 2007, de 2006 (informacion ressarla) y de 2005 (auditados)
bajo NIIF:

La ANTIGUA ITINERE presenta, a efectos comparatjMasinformacion financiera consolidada
del ejercicio 2007 siguiendo los mismos criterias tps aplicados en la elaboracién de las cifras
del ejercicio 2006.

1. Proyectos Concesionales

El epigrafe de Proyectos concesionales representareo al 78% del total activo en los tres
ejercicios analizados. Es, por tanto, el componeritecipal del Balance, y recoge el elemento
fundamental de lo que constituye la actividad deslzciedades concesionarias que se integran la
ANTIGUA ITINERE: La inversion en infraestructuraerivada de los respectivos proyectos
concesionales. Su detalle a 31 de diciembre de, 2006 y 2007 es el siguiente:

ANTIGUA ITINERE Saldo a Saldo a % Variac. Saldo a % Variac.
(€ MM) 31/12/2007 31/12/2006 07/06 31/12/2005 06/05
Proyectos concesionales 5.726,9 5.306,7 7,9% 5.420,0 2,1)%
Proyectos concesionales en construccig 458,2 255,9 79,1% 44,3 477, 7%
Coste 6.185,1 5.562,6 11,2% 5.464,3 1,8%
Amortizacién (1.479,0) (1.356,4) 9,0% (1.270,2) 6,8%
Amortizaciéon Acumulada (1.479,0) (1.356,4) 9,0% (1.270,2) 6,8%
TOTAL 4.706,1 4.206,2 11,9% 4.194,1 0,3%

Segun los términos establecidos en las distintasesiones, hasta que cada proyecto concesional
es puesto en servicio, todos los gastos de planifin, construccién, expropiacion y otros gastos,
incluyendo la parte de los gastos de administragigastos financieros y la amortizacién de otro
inmovilizado material, que le son aplicables, samsiderados como coste de proyectos
concesionales.

La inversion en dichos proyectos concesionalesiyeclas revalorizaciones legales a las que cada
sociedad se hubiera acogido hasta la fecha deidi@nsa las normas internacionales de

contabilidad.

La diferencia positiva de valoracién resultantecdmparar el valor teérico de los fondos propios
a la fecha de la compra de determinadas sociedbgendientes, con el valor de la inversion
realizada, se registra también dentro de la rdldeEanversion en proyectos concesionales en
explotacion del balance consolidado de cada ejercic

Algunas de las sociedades consolidadas han pracedickalizar ciertas dotaciones para la
amortizacién de determinados elementos del innzadb revertible con una vida Gtil esperada
inferior al periodo de concesién. Estos elemergansortizan en el periodo de vida til esperado.
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En relacion con el resto de la inversibn en pray®aoncesionales, es decir, de los activos
revertibles que no se amortizan técnicamente pereddo concesional, durante el ejercicio 2007

la ANTIGUA ITINERE ha optado por aplicar un métode amortizacion asociado al patron de

consumo econdémico del activo concesional basadmstraficos, reexpresando asimismo la

informacién financiera correspondiente al ejerc2@®6 (véase la introduccion de este apartado
relativa a comparacion de la informacion).

El epigrafe de “Proyectos concesionales” incluyelos tres ejercicios analizados, un importe de
1.136,3 millones de euros correspondiente a aztgiines derivadas de las Leyes de
Presupuestos de 1979, 1980, 1981, 1983, Revaldnez&2.M. 18 mayo y 7 junio de 1976 y
actualizacion segun la norma foral 6/96 (172.871esnide euros en AUTOPISTA DEL
ATLANTICO, C.E.S.A, 72,3 millones de euros en AUTISPA CONCESIONARIA ASTUR -
LEONESA , S.A., 134,0 millones de euros en AUTORASDE NAVARRA, S.A. y 757,2
millones de euros en AUTOPISTA VASCO ARAGONESA GH.). Asimismo durante el
ejercicio 1996, Autopista del Atlantico, C.E.S.A¢ogiéndose al Real Decreto Ley 7/1996
procedio a actualizar el valor de su inversion@opgista al 31 de diciembre de 1996 por importe
de 191,0 millones de euros

Al 31 de diciembre de 2007 la ANTIGUA ITINERE tieréementos totalmente amortizados por
importe de 46,1 millones de euros, que correspgndeticamente a AUTOPISTAS DEL
ATLANTICO, C.E.S.A. por 21,5 millones de euros y AROPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A. por un importe de 16,4 millorgeseuros.

La disminucion de “Proyectos concesionales” entre &jercicios 2005 y 2006 se debe
exclusivamente al efecto del tipo de cambio quersduce, principalmente, en las sociedades
chilenas.

El incremento de “Proyectos concesionales” en aicigjio 2007 se debe, fundamentalmente al
traspaso de la inversién registrada en “Proyectmscesionales en construccién” por la
finalizacion de las obras y su consiguiente puestaervicio, correspondientes a los proyectos
desarrollados por las sociedades VIASTUR, CONCE®RM DEL PRINCIPADO DE
ASTURIAS, S.A., HOSPITAL DE PARLA, S.A, HOSPITAL EL NORESTE, S.A,
INTERCAMBIADOR DE PLAZA ELIPTICA, S.A. (estas tresitimas sociedades se han
incorporado a la ANTIGUA ITINERE durante el ejeici007, cuando todavia estaban en fase
de construcciéon, mediante una ampliacion de captal especie realizada por SACYR
VALLEHERMOSO, S.A).

El incremento de “Proyectos concesionales en amwtm” en el ejercicio 2007 se debe
principalmente a los trabajos de construccién zadbs en las sociedades S.C. AUTOPISTA
NORORIENTE, S.A., AUTOVIA DEL TURIA, CONCESIONARIADE LA GENERALITAT
VALENCIANA, S.A., AUTOVIA DEL BARBANZA, CONCESIONARA DE LA XUNTA DE
GALICIA, S.A., AUTOVIA DEL ERESMA, CONCESIONARIA DE LA JUNTA DE
CASTILLA Y LEON, S.A., VIASTUR, CONCESIONARIA DEL RINCIPADO DE
ASTURIAS, S.A., AUTOPISTA DEL GUADALMEDINA CONCESIGARIA ESPANOLA,
S.A., INTERCAMBIADOR DE TRANSPORTE DE MONCLOA, S.A. vy las recientemente
constituidas sociedades irlandesas M50 CONCESSIODN Yy N6 CONCESSION LTD.
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En los ejercicios 2005 y 2006 se obtuvieron nunsrasljudicaciones por parte de la ANTIGUA
ITINERE, cuyos proyectos se han ido desarrollandessdd entonces. Mientras que la
infraestructura se encuentra en construccion, segee dentro del epigrafe de proyectos
concesionales en construccion. Asi, el incremdrttiProyectos concesionales en construccion”
en el ejercicio 2006 se debe a la ejecucion deddsjos de construccion de la infraestructura en
las sociedades AUTOVIA DEL BARBANZA, CONCESIONARIDE LA XUNTA DE
GALICIA, S.A., AUTOVIA DEL ERESMA, CONCESIONARIA DE LA JUNTA DE
CASTILLA Y LEON, S.A., AUTOPISTA DEL GUADALMEDINA QGONCESIONARIA
ESPANOLA, S.A., INTERCAMBIADOR DE TRANSPORTE DE MGBLOA, S.A. (todas
ellas incorporadas en el propio ejercicio 2006}, @sno a las inversiones en construccion
realizadas en las sociedades AUTOVIA DEL TURIA, GTESIONARIA DE LA
GENERALITAT VALENCIANA, S.A., VIASTUR, CONCESIONARA DEL PRINCIPADO
DE ASTURIAS, S.A. (ambas constituidas en 2005) @ SAUTOPISTA NORORIENTE S.A.
(proyecto iniciado en 2004).

Para una mejor comprensién de la composicién @eegggrafe y de su evolucion en el periodo,
se recoge a continuacioén el detalle por socieddeda inversién en proyectos concesionales en
construccion y explotacion al 31 de diciembre d@52@006 y 2007, clasificada en funcion de su
localizacion geogréfica:

Proyectos concesionales en explotacién (Valor Mgt
ANTIGUA ITINERE (€ MM) % Variac. % Variac.
2007 2006 reexpresado 07/06 2005 06/05
AUDASA 1.882,7 1.920,5] (2,0)9 1.950,1 (1,5)p
AUCALSA 4914 497,7 (1,3)% 507, (1,8)%
AUDENASA 254,4 263,3 (3.4)% 272,] (3,4)%
AUTOESTRADAS 131,6 135,5 (2,9)%)| 140, (3,7)%
AVASA 368,4 383,0 (3.8)% 397,2 (3,6)%0
AUNOR 67,3 71,9 (6,4)% 77,2 (6,9)Y
NEOPISTAS 13,0 - n/a - -
VIASTUR 117,2 n/a
ITEPESA 56,8 n/a
HOSPITAL DEL NORESTE 91,5 n/a
HOSPITAL DE PARLA 81,8 n/a
PALMA DE MANACOR 39,1 - n/a - -
Proyectos concesionales en Espafia 3.595,2 3.271L,9 ,9%0 3.344,9 (2,2)%
ELQUI 144,6 158,6 (8,8)% 192, 17,1)%
LAGOS 165,7 180,6 (8,3)%) 218, (17,4)%
LITORAL 31,1 32,6 (4,6)% 38,5 (15,3)9
VESPUCIO SUR 1155 124,6 (7,3)% 143, (13,2)%6
NORORIENTE - - - - -
RUTAS 136,3 147,7 (7,7)% 178, (17,1)%6
TRIANGULO DO SOL 59,5 34,3 73,5% 33,4 3,3%
Proyectos concesionales en el Exterior 652, 678,4 (3,8)% 804,9 (15,7)%
Proyectos concesionales en explotacién 4.247, 8.95 7,5% 4.,149,8 (4,8)%
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Proyectos concesionales en construccién
ANTIGUA ITINERE (€ MM) % Variac. % Variac.
2007 2006 reexpresado 07/06 2005 06/05
AUDENASA 0,2 0,5 (60,0)% - B
TURIA 112,3 48,8 130,1% 5,5 787,3%6
VIASTUR - 72,5 n/a 5,3 1267,9%
AUT. DEL BARBANZA 46,8 5,8 706,9% E n/a
AUT. DEL ERESMA 53,2 10,1 426,7%)| n/a
ITEMOSA 67,2 42,0 60,0% n/a
GUADALCESA 2,0 0,3 566,7% - n/a
Proyectos concesionales en Espafia 2817 180,0 56,5% 10,8 1566,7%
NORORIENTE 133,9 64,8 106,6% 33, 95,846
TRIANGULO DO SOL 3,2 7,3 (56,2)% - n/a
AUTOPISTAS DEL VALLE 3,3 3,4 (2,9)% 0,4 750,09
AUTOPISTA DEL SOL, S.A. 0,6 0,4 50,0% - n/a
N6 CONCESSION Ltd 22,8 n/a
M-50 CONCESSION Ltd 12,7 - n/a - -
Proyectos concesionales en el Exterior 176, 75|19 3215% 33,5 126,6%
Proyectos concesionales en construcc. 4582 255,9 9,1% 44,3 477,7%
TOTAL PROYECTOS CONCESIONALES 4.706,1 4.206,2 11,9% 4.194,1 0,3%

2. Otros Activos Intangibles

Los activos intangibles, que incluyen concesiortFsimistrativas, derechos de uso de elementos
del inmovilizado y aplicaciones informaticas, sdox@n a su coste de adquisicion neto de su
correspondiente amortizacion acumulada y de ladigss por deterioro que, en su caso, hayan
experimentado.

Su detalle a 31 de diciembre de 2005, 2006 y 28@0®0 sigue:

Activos Intangibles Valor Neto
ANTIGUA ITINERE (€ MM) % Variac. % Variac.
2007 2006 reexpresado 07/06 2005 06/05

Concesiones administrativas 34,7 47,4 (26,8)% 45,2 4,99
Derechos de traspaso 0,2 0,1 n/a 0,1 -
Aplicaciones informaticas 1,9 1,4 35,7% 1,2 16,79
Coste 36,8 48,9 (24,7)% 46,5 5,2%
Concesiones administrativas (12,2) (10,2) 19,6% (9,0 13,39
Derechos de traspaso 0,1) 0,1) - (0,1) -
Aplicaciones informaticas (1,1) (1,0) 10,0% (1,0),

Amortizacién Acumulada (13,4) (11,3) 18,6% (10,1) 11,9%
TOTAL 23,4 37,6 (37,8)% 36,4 3,3%

La reduccion que se produce en el ejercicio 200/a gartida de concesiones administrativas se
debe a que la sociedad SOMAGUE ITINERE-CONCESSOESNFRAESTRUCTURAS S.A.
ha procedido a la correccién de los ajustes qui leh81 de diciembre de 2006 venia realizando
en las cuentas de TRIANGULO DO SOL-AUTOESTRADASASen relacion con la
actualizacion monetaria del canon (19 millones Wl®® a abonar a la administracion brasilefia
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contemplado en el contrato concesional. Dicha coide ha dado lugar a un incremento en el
fondo de comercio derivado de la participacioneedtada sociedad.

El incremento en el ejercicio 2005 y 2006 de lazesiones administrativas recoge, en el caso de
las sociedades radicadas en Espafia, la liquiddeldmpuesto sobre transmisiones patrimoniales
correspondiente a los contratos de concesion astmdtiva otorgados a las sociedades de la
ANTIGUA ITINERE constituidas en los mencionadosrejgos. Las referidas sociedades son
AUTOVIA DEL TURIA, CONCESIONARIA DE LA GENERALITAT VALENCIANA, S.A.y
VIASTUR, CONCESIONARIA DEL PRINCIPADO DE ASTURIASS.A. para el 2005 e
INTERCAMBIADOR DE TRANSPORTE DE MONCLOA, S.A., AUTOA DEL ERESMA,
CONCESIONARIA DE LA JUNTA DE CASTILLA Y LEON, S.A.,AUTOVIA DEL
BARBANZA, CONCESIONARIA DE LA XUNTA DE GALICIA, S.A y AUTOPISTA DEL
GUADALMEDINA CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. para el@D6. Para las sociedades
extranjeras se debe al reconocimiento de la caémeeaonetaria derivada del canon a pagar a la
administracion concedente por parte de la soci@g®RIANGULO DO SOL-AUTOESTRADAS,
S.A. dependiente de SOMAGUE ITINERE-CONCESSOES RERAESTRUCTURAS S.A.

3. Fondo de Comercio de consolidacion

El fondo de comercio que se presenta en los baladeesituacion consolidados adjuntos se
corresponde con el exceso del coste de adquissmfine la participacion de la ANTIGUA
ITINERE en los activos, pasivos y pasivos contingenidentificables valorados a su valor
razonable, y se refleja a su precio de coste mewmalguier provision por deterioro. Anualmente,
se realizan los oportunos tests de deterioro sdiateo valor, cuya frecuencia en todo caso,
variard en la medida en que ocurran hechos o iadifénes en las circunstancias que afecten al
fondo de comercio reconocido.

En la compra de participaciones adicionales eredadies dependientes en las que ya se disponia
del control se reconoce un fondo de comercio pdiftaencia entre el importe desembolsado y el
valor tedrico contable de la participacién adquairid

El detalle de este epigrafe del balance de sitnamasolidado a 31 de diciembre 2005, 2006 y
2007 recoge los fondos de comercio registradosS@MAGUE ITINERE-CONCESSOES DE
INFRAESTRUCTURAS S.A. derivados de las participaei® que ostenta.

Con motivo de los ajustes realizados por SOMAGUHNERE-CONCESSOES DE
INFRAESTRUCTURAS S.A. en los fondos propios de TRBULO DO SOL-
AUTOESTRADAS, S.A derivados de la correccién deataualizacion monetaria del canon a
pagar al estado brasilefio, se ha producido unrmamt® en el fondo de comercio de dicha
sociedad por importe de 5 millones de euros.

Asimismo, durante el ejercicio 2007 se ha producidoincremento en el fondo de comercio

correspondiente a AUTOESTRADAS DO OESTE, S.A. poparte de 0,5 millones de euros,
surgido en el marco de la operacion de venta de@ESTRADAS DO ATLANTICO, S.A.
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Fondo Comercio Consolidacion
ANTIGUA ITINERE (€ MM) % Variac. % Variac.
2007 2006 reexpresado 07/06 2005 06/05

Oesterota — Concessoes Rodoviarias de Portugal, §.A - - - 1,9 n/a
Triangulo do Sol 6,6 1,5 340,0% 1,6 (6,3)9
AEO 4,6 4,1 12,2% 2,2 86,49
Itinere Brasil 0,7 0,7 - 0,7 -
Otros 8,0 7,3 9,6% 7,3%|

TOTAL 19,9 13,6 46,3% 13,7 0,1)%

De acuerdo con las estimaciones y proyeccioneasigue disponen los administradores de la
ANTIGUA ITINERE, las previsiones de los flujos deaja atribuibles a estas unidades
generadoras de efectivo a las que se encuentrgnadsis los distintos fondos de comercio
permiten recuperar el valor neto de cada uno ddolados de comercio registrados al 31 de
diciembre de 2005, 2006 y de 2007.

4. Inversiones Contabilizadas por el Método de la Paidipacion

Esta rubrica de los balances de situacion congtigladjuntos recoge el importe correspondiente
al porcentaje de los fondos propios de las socesigshrticipadas que corresponde a la
ANTIGUA ITINERE y sobre las que se aplica el métatdoparticipacion. Adicionalmente, y tras
la aplicacion del citado método, la ANTIGUA ITINERIEtermina si es necesario reconocer una
pérdida por deterioro adicional respecto a su Bigareta en la asociada.

El detalle de este epigrafe del balance de sitnamasolidado al 31 de diciembre de 2005, 2006

y 2007, es como sigue:

Inversiones contabilizadas por método participacion
ANTIGUA ITINERE (€ MM) % Variac. % Variac.
2007 2006 reexpresado 07/06 2005 06/05
Alazor Inversiones, S.A. 23,1 31,0 (25,5)% 37,0 (16,2)%
Tacel Inversiones, S.A. (0,2) 0,9 (122,2)% 2,3 (60,9)Y
Aeropuertos Region de Murcia, S.A. 0,2 0,1 n/a 0,1 -
IRASA 1,6 1,5 6,7% 2,7 (44,4)9
S.C. Palma Manacor - 7.0 n/a 7,0 -
Metro de Sevilla, S.A. 26,8 26,8 - 23,9 12,19
Inversora de Autopistas del Sur, S.L. 14,1 19,8 828 20,1 (1,5)%
Hospital de Majadahonda, S.A. 3,6 - n/a - -
Autoestradas do Oeste 21,7 7,8 178,2%) 10,5 (25,7)%
Lusoponte 4,1 4,0 2,5% 2,6 53,89
Tenemetro 2,1 0,2 950,0% 0,2
PPPS (1,3) (1,1) 18,2% (1,0) 10,09
Vialitoral 3,0 - n/a - -
gei\sterota— Concessoes Rodoviarias de Portugal, ©,7) n/a
SMLN 1,7 0,1) 1.600,0%
TOTAL 97,1 97,9 (0,8)% 104,7 (6,5)%

El detalle de las altas mas significativas expenta#as por las partidas que componen el
epigrafe de “Inversiones contabilizadas por el oh@tde participacion” en estos ejercicios se
recogen en el apartado 5.2.2 del presente Documeigmnismo, el deterioro de valor
experimentado por las mismas como consecuenciasdesultados de cada ejercicio forma parte
del resultado consolidado, y su detalle por sodeslgpuede verse en el detalle de la aportacion
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por Sociedades al resultado del ejercicio que segee al final del apartado 20.2.6 de este

documento.

5. Activos financieros no corrientes

El detalle de este epigrafe del balance de sitnamasolidado al 31 de diciembre de 2005, 2006

y 2007, es como sigue:

Activos financieros no corrientes
ANTIGUA ITINERE (€ MM) 2006 % Variac. % Variac.
ATy reexpresado 07/06 2o 06/05
Créditos scdes.contab. mét. Particip. 22,7 28,3 ,8]10 24,6 15,0%
Activos financieros disponibles para la venta 3 6 1L (81,3)% 8,6 (81,4)%
Otros créditos 372,4 350,3 6,3%) 423, (17,4)
Instrumentos financ. Valor razonable 38,4 12,0 220,0%| E n/a
Dep6sitos y fianzas constituidos I/p 02 Q,2 -
TOTAL 434,0 392,4 10,6% 457,3 (14,2)%
El detalle de “Otros créditos” a 31 de diciembre2@65, 2006 y 2007 es como sigue:
Otros Créditos
ANTIGUA ITINERE (€ MM) 2006 % Variac. % Variac.
e reexpresado 07/06 e 06/05
Ministerio de Obras Publicas (Chile) 348|9 3258,5 2%, 4125 (21,1)%
Otros 23,5 24,8 (5,2)% 11,4 117,5%
TOTAL 372,4 350,3 6,3% 423,9 (17,4)%

El saldo al 31 de diciembre de 2005, 2006 y 200V eldMinisterio de Obras Publicas de Chile
recoge el importe pendiente de cobro a largo ptazespondiente a las subvenciones de capital
y otras compensaciones para la realizacion de a@reargadas por la Administracion chilena,
recogidas en los contratos de las sociedades ECHDQUI, S.A., S.C. DE LOS LAGOS, S.A,
S.C. RUTAS DEL PACIFICO, S.A., S.C. LITORAL CENTRAIS.A. y S.C. AUTOPISTA
VESPUCIO SUR, S.A. El tipo de interés aplicado pasigular el valor presente de estos créditos
ha sido del 4,95%.

Durante los ejercicios 2005 y 2006 el saldo de estanta experimenté una significativa
disminucién por efecto del tipo de cambio, como semniencia de la correccibn monetaria
registrada por la variacion de la moneda en queitadas cuentas a cobrar estan nominadas.

El epigrafe de Instrumentos financieros valore mabte recoge la valoracién de aquellos
instrumentos derivados cuyo valor liquidativo al @4 diciembre de 2005, 2006 y 2007 es
positivo y que incluyen fundamentalmestgapssobre tipos de interés para cubrir el riesgo de
interés.

6. Activos por impuestos corrientes

Los saldos deudores con Administraciones Publita4 de diciembre de 2005, 2006 y 2007, se
muestran a continuacion:
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Activos por Impuestos Corrientes

ANTIGUA ITINERE (€ MM) 2006 % Variac. % Variac.
A reexpresado 07/06 AL 06/05

Hacienda Publica, deudora

Por IVA 69,3 28,2 145,7| 4,7 500,0%

Por Impuesto sobre Sociedades - 0,1 n/a - n/a

Por otros conceptos 0,7 1,2 (41,7)% 1,3 (7,7)Y
Impuesto diferido activo - - 3,4 n/a
Otras entidades publicas deudoras

Ministerio de Fomento, incluidos intereses 21,8 228, 19,8% 15,4 50,6%

Gobierno de Navarra 4,8 1,2 300,0% 2,4 (50,0)%

Consell Insular de Mallorca 25 - n/a - -

Xunta de Galicia 2.7 2,6 3,8 - n/a
TOTAL 107,8 56,5 90,8% 27,2 107,7%

A 31 de diciembre de 2007, esta rubrica del balaecsituacion consolidado incluye un saldo de
69,3 millones de euros (28,2 y 4,7 millones de ®wb 31 de diciembre de 2006 y 2005,

respectivamente) en concepto de Impuesto sobra Afiadido derivado fundamentalmente de
las mayores inversiones en obra realizadas dulamigercicios 2006 y 2007 por las sociedades
del grupo de ANTIGUA ITINERE que se encuentran enstruccion.

El saldo con el Ministerio de Fomento incluye, eB0%, 2006 y 2007, entre otros, la
compensacion econémica realizada anualmente pbdrginistracibn como consecuencia de la
menor recaudacion que se produce en AUTOPISTAS BELANTICO CONCESIONARIA
ESPANOLA, S.A., AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONE, S.A. y AUTOPISTA
VASCO ARAGONESA CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A., deloich la reduccion de tarifas
del 7% del volumen de ingresos de peaje de caddeufss mencionadas sociedades decretada en
febrero de 2000.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2007 y 2066luye las compensaciones a percibir por
AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A. con niod de la reduccion del
30% de las tarifas a aplicar a vehiculos pesagdsoao por AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. por la supresion debeo del peaje de determinados
recorridos de la autopista, compensacion que emdiada por el Ministerio de Fomento y la
Xunta de Galicia a partes iguales.

Recoge asimismo, al 31 de diciembre de 2007, lte garcorto plazo de las subvenciones de
capital de CARRETERA PALMA MANACOR S.C. DEL CONSELUNSULAR DE
MALLORCA S.A. a cobrar durante 2008 del Consediutar de Mallorca.

El saldo con el Gobierno de Navarra recoge la paetediente de cobro a 31 de diciembre de
2005, 2006 y 2007 de la facturacion realizada poiTAPISTA DE NAVARRA, S.A,
correspondiente a la compensacién econdmica derivdel acuerdo existente con dicha
Administracion referente a tarifas.
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7. Clientes por ventas y prestacidn de servicios.

El saldo a 31 de diciembre de 2007, 2006 y 200riade a 47,6, 32,6 y 29,3 millones de euros
respectivamente, y corresponde, principalmentesacémtidades pendientes de cobro de las
facturaciones de peajes en sombra o canones denitidiodad de otras infraestructuras
(hospitales e intercambiadores) realizadas a lasididtraciones concedentes, asi como el saldo
pendiente de cobro a clientes privados, que pagasrédito mediante medios de pago
electrénicos, que normalmente se facturan de fammasual. El incremento experimentado en
2006 y 2007 es consecuencia de la entrada enisedeimuevas infraestructuras (Vespucio Sur,
cuyo cobro se realiza a crédito debido a que esistema de peajeee flow,nuevos peajes en
sombra -PAMASA y VIASTUR- asi como los Hospitaldstercambiadores).

8. Otras cuentas a cobrar y provisiones

El detalle de esta rabrica del balance a 31 derdlmie de 2005, 2006 y 2007, es como sigue:

Otras cuentas a cobrar y provisiones

% Variac.
06/05

2006 % Variac.

S5 LA) reexpresado 07/06

2007 2005

Empresas del grupo y asociadas, deudores*

2,6

5.1 (19,2)%

33,5

94,3%

Otras cuentas a cobrar

14,2

14,1%)

25,0

(43,2)9

TOTAL

68,8

79,3

(13.2%

58,5

35,6%

* Véase apartado 19.1.2 de este Documento

El epigrafe de Otras cuentas a cobrar incluyelale3diciembre de 2007, 2006 y 2005 un saldo
por importe de 10,5, 10,4 y 20 millones de eurespectivamente, correspondientes a la parte
pendiente de cobro a corto plazo de las subverxialee capital otorgadas a determinadas
sociedades concesionarias por la Administracion Glele, conforme a las condiciones
establecidas en los contratos de concesion.

9. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La rubrica de efectivo y equivalentes al efectiw Ids balances de situacion consolidados
adjuntos comprende el efectivo en caja y bancdégoaso la cartera de valores a corto plazo (que
recoge, fundamentalmente, las inversiones reakzgua las sociedades participadas por la
ANTIGUA ITINERE en valores de renta fija, que na&ssujetos a variaciones significativas, y
que devengan intereses a tipos de mercado comvientds de menos de 3 meses), cuyos saldos
al cierre de 2007, 2006 y 2005 ascienden a 1350761y 68,9 millones de euros
respectivamente. El crecimiento experimentado ewsamiencia de posiciones puntuales de
tesoreria al cierre de cada ejercicio, derivadasedarsos procedentes de las operaciones asi
como por las disposiciones de fondos realizadangipntes de aplicar en el pago de inversiones
o de la operacion del Grupo.
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10. Patrimonio neto

El detalle de los fondos propios al 31 de diciend#e005, 2006 y 2007 se recoge en el apartado
10.1.2 del presente Documento. Asimismo, en attaga 20.2.8 se recoge el Estado de cambios
del Patrimonio neto.

a) Capital suscrito

En marzo de 2006 SACYR VALLEHERMOSO S.A. adquiria porcentaje del 8,62% a
CORPORACION CAIXA GALICIA S.A. con lo que al 31 dliciembre de 2006 su participacion
accionarial representaba el 91,38%.

El capital social de la ANTIGUA ITINERE al 31 deciimbre de 2006 estaba representado por
140.473.078 acciones nominativas de un euro de walminal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Con fecha 17 de abril de 2007 SACYR VALLEHERMOSQA.Srocedi6 a la compra del 8,62%
del capital de la ANTIGUA ITINERE participada hastatonces en dicho porcentaje por CAIXA
DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA. A partle dicho momento, la
ANTIGUA ITINERE adquiere la caracteristica de sdeié unipersonal.

Con fecha 11 de mayo de 2007 se llevé a cabo urgiaandn de capital por importe de
30.036.107 euros mediante la emision y puestarenlacion de 30.036.107 acciones de un euro
de valor nominal cada una integramente suscritasep@ccionista Unico y desembolsadas
mediante la aportacién no dineraria de las accideesas sociedades INTERCAMBIADOR DE
TRANSPORTES DE PLAZA ELIPTICA, S.A., HOSPITAL DE PAA, S.A., HOSPITAL DEL
NORESTE, S.A. y HOSPITAL DE MAJADAHONDA, S.A. El apado 21.1.7 del presente
Documento recoge los detalles de dicha ampliacsicegital.

b) Diferencias de conversion

Recogen el efecto de las diferencias de cambioosnfdndos propios de las sociedades
participadas. El detalle por sociedades de estgradpi del balance consolidado al 31 de
diciembre de 2005, 2006 y 2007, se muestra a e@tian:

% Variac. % Variac.

ANTIGUA ITINERE (€ MM) 2007 2006 reexpresado 07/06 2005 06/05
Itinere Chile, S.A. (7,5 (2,1) (257,1)% 25,4 (108,1)%
S.C. del Elqui, S.A. (7,4) (7,5) 1,3% (6,5) (15,4)9
S.C. de los Lagos, S.A. (9,6) (9,6) - (7,4) (29,7)%
S.C. Rutas del Pacifico, S.A. (0,4) (1,1) (63,6)% (3,9), 71,8Y
S.C. Litoral Central, S.A. - - - (0,4) n/a
S.C. Autopista Vespucio Sur, S.A. 0/6 0,2 200,0% 2D, -
S.C. Rutas Il, S.A. - - - -
Gestora de Autopistas, S.A. - - - R N
Gesvial, S.A. 0,2) (0,3) 33,3% 0,2 (250,0)9
Operadora del Pacifico, S.A. - - - 0,1 n/a
S.C. Autopista Nororiente, S.A. - -
S.C. de Operacion y Logistica, S.L. - - - - -
Itinere Costa Rica, S.A. 0,7) 0,4) (75,0)% - n/a
Itinere Costa Rica Valle del Sol, S.A. (0,2) - n/a - -
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ANTIGUA ITINERE (€ MM) 2007 2006 reexpresado| (\)’%gzc' 2005 e (\)’é’}ggc'
Autopista del Sol, S.A. - -
Itinere Infraestructure, LLC 0,1) - n/a
Itinere North America LLC 0,1 - n/a -
Somague ltinere, S.A. 8,5 5,5 54,5% 6,4 (14,1)Y
TOTAL (16,9) (15.3) (10,5)% 145 (205,5)9

¢) Patrimonio neto de accionistas minoritarios

El detalle del patrimonio neto que correspondesaalrionistas minoritarios al 31 de diciembre
de 2005, 2006 y 2007 es el siguiente:

Patrimonio Neto de Accionistas Minoritarios

ANTIGUA ITINERE (€ MM) 2007 2006 reexpresado|  *° Yarac- 2005 % anac.
Grupo ltinere Chile 39,8 21,6 84,3%) 23,1 (6,5)9
Autovia del Turia, C.G.V, S.A. 15,1 8,4 79,8% 8,9 (2,3)Y
Autovia del Barbanza C.X.G, S.A. 1B 114 28,68% - n/a
Autovia del Eresma C. Junta Castilla y Le6n 5,3 b,2 1,9% - n/a
Intercambiador de Transportes de Moncloa S.A. U4 4 |4 - - n/a
Viastur, Concesionaria Principado de Asturias, S.A. 3,9 6,2 (37,1)% 7,5 (17,3)Y
Autopistas de Navarra, S.A. 53,4 37,0 44,3% 38,4 (3,6)9
Autopista de Guadalmedina 7,0 7,0 - - n/a
Intercambiador de Transportes de plaza Eliptica S.A 1,3 - n/a
Hospital del Noreste, S.A. 0,7 -
Hospital de Parla, S.A. 0,6
TOTAL 133,3 91,2 46,2% 77,6 17,5%

Las variaciones habidas en esta rubrica entre jesci@os 2005, 2006 y 2007 derivan
fundamentalmente de la incorporacion al perimet&r@ahsolidaciéon de nuevas sociedades, asi
como de los cambios en los porcentajes de partidipa

11. Ingresos Diferidos

El detalle y movimiento de los ingresos diferidb8kde diciembre de 2005, 2006 y 2007 son los
siguientes:

Ingresos diferidos
ANTIGUA ITINERE (€ MM) 2007 2006 reexpresado| (\)/?/g%c. 2005 K s/glggc'
Subvenciones de capital 361,9 373,6 (3,1)%)| 442, (15,5)%0
Otros ingresos 1,3 1,2 8,3% 1,8 (33,3)9
TOTAL 363,2 374,8 (3,1)% 4441 (15,6)%
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El detalle de “Subvenciones de capital” por sodiledaa 31 de diciembre de 2005, 2006 y 2007

es el siguiente

ANTIGUA ITINERE (€ MM)

Subvenciones de capital

2007

2006 reexpresado

% Variac.
07/06

2005

% Variac.
06/05

AUTOESTRADAS

57,6

58,9

2.2%

60,7

(3.0

AUDENASA

0,9

(11,1)%

ELQUI

139,3

152,6

(8,7)%)

185,1

(17,8)

LAGOS

136,7

148,7

(8,1)%

1804

(17,6)

RUTAS

15

15

1,9

[

LITORAL

10,3

10,8

VESPUCIO

0,2

(4,6)0}0

12,7

(15,0)9

N6 CONCESSION LTD

3,1

0,2

n/a

ITINERE INFRAESTRUCTURAS

0,1

n/a

PAMASA

12,3

n/a

TOTAL

361,9

373,6

B.1)%

442,3

(15,5)%

o o

La Xunta de Galicia concedi6 a AUTOESTRADAS DE GEIA, S.A., segun figura en la
escritura de la concesién administrativa otorgddblede septiembre de 1995 y en el Pliego de
Clausulas Particulares de la Concesion, subversideeapital de caracter no reintegrable por un
importe de 72,1 millones de euros. Esta es lacipah subvencién que tiene concedida esta
Sociedad; fue concedida para garantizar la rerdadil de la concesion y se encuentra
integramente cobrada. A su vez, AUTOESTRADAS DE GAA, S.A. tiene concedida una
subvencion de capital no reintegrable, en virtudcdavenio acordado con la Xunta de Galicia
para la subvencion del tramo comprendido entreuatgkilométrico 19+600 y 19+960 de la
autopista AG-57, por importe de 1,1 millones deosurEsta subvencién también se encuentra
integramente cobrada. Hasta el 31 de diciembre08& 2e han reconocido como ingresos en
AUTOESTRADAS DE GALICIA, S.A. un importe de 14,8 liohes de euros (13,6 y 124
millones de euros en 2006 y 2005, respectivamente).

Las sociedades S.C. DE LOS LAGOS S.A., S.C. DEL HLR.A. y S.C. LITORAL CENTRAL
S.A., tienen registradas al 31 de diciembre de 2Q0®6 y 2007 subvenciones de capital
otorgadas por el Ministerio de Obras Publicas (M@P)Chile en virtud de las condiciones
contempladas en los contratos de concesion, ldescsa cobran anualmente a lo largo del
periodo concesional, y se reconocen contablememgo cuna cuenta a cobrar por el valor
descontado de los flujos que tiene que percibirgste concepto. El importe total original de
estos subsidios asciende a 10,7 millones de UFA&QS; 10,6 millones de UF en Elquiy 1,1
millones de UF en Litoral, y su cobro se realizadiaete cuotas anuales que se actualizan.
Dichas subvenciones tienen por objeto asegurarefdabilidad de las concesiones. Estas
subvenciones anuales son una obligacion de pagioaetento, de importe cierto y determinado,
expresadas originariamente en Unidades de Fomgmeogebe realizar anualmente el MOP. La
obligacion de pago del MOP por este concepto se bfartiva en las condiciones que recogen
las bases de licitacién de los respectivos corgrdéoconcesion, que sefialan que deben hacerse
efectivas -siempre que se haya otorgado la Auttifinade la Puesta en Servicio Provisoria de la
Obra- en una fecha establecida, al valor de laaéhike Fomento del ultimo dia del mes anterior
al de la fecha de pago. En los afios siguientgmge se realiza en la misma fecha cada afio. Para
el ultimo afio de la concesion, en el caso que abanq periodo de menos de 12 meses, el pago
sera en proporcion a los meses efectivos de opera(véase el apartado 6.1.1.7 de este
documento, en las fichas individuales de cada eresths Sociedades).
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La sociedad CARRETERA PALMA MANACOR S.C. DEL CONSELINSULAR DE
MALLORCA S.A. tiene otorgadas por el Consell Iresulle Mallorca subvenciones de capital no
reintegrables por valor de 37 millones de eurogagaros semestralmente mediante anualidades,
cuyo vencimiento final tendra lugar en 2010. Hadt&81 de diciembre de 2007 la sociedad ha
percibido por este concepto un total de 5,6 mikode euros (2,1 millones de euros al 31 de
diciembre de 2006), encontrandose el importe petelide cobro registrado en los epigrafes de
“Otros créditos” dentro de activos financieros rarrientes (parte a largo plazo) y “Otras
entidades Publicas deudoras” dentro de activosggmrestos corrientes (parte a corto plazo).

La sociedad N6 CONCESSION LTD tiene otorgada unaveswcion por parte de la
Administracion de Infraestructuras Viarias irlaralg®dlRA) que al 31 de diciembre de 2007
asciende a 3,1 millones de euros. Dicha subvenméfre por finalidad financiar parte de la
inversion necesaria para la construccién de lapisitobjeto del contrato de concesién. Al no
haberse puesto en servicio esta autopista no serhanzado la imputacion a resultados de esta
subvencion.

12. Recursos ajenos a largo y corto plazo.

El detalle de los recursos ajenos a largo y cdengpal 31 de diciembre de 2005, 2006 y 2007 es
el siguiente:

ANTIGUA Largo Plazo Corto Plazo TOTAL
ITINERE 2006 2006 2006 % Var. | % Var.
(€ MM) Ay reexpr. e Ay reexpr. s Ay reexpr. 2005 07/06 06/05

Emision de 1.256,7 1.316,1  1.260, 66, 33 1399 13284 49®8| 14002 (2.0  (3.6)
obligaciones
gglé‘?gdsit?” entidadep 5 gg3 9 2.227,6] 2.067,2 276, 1662 163,2  3.140,5 .39%8 | 2.230,4 31,29 7,39
Intereses devengado$ o
ptes. Vto. 22,8 114 8,3 22,8 11, 8,8 n/a 37,3%
Rec. Alenosalargo | 4 455 g 3.543,7| 3.327,5 366, 2114 31,4  4.486,7 .75%1| 3.638,9] 19,5%  3,2%
y Corto plazo

El incremento que se produce en el 2007 se dek fandnciacion de sociedades que se
incorporan en este ejercicio INTERCAMBIADOR DE TRAPORTE DE PLAZA ELIPTICA,
S.A., HOSPITAL DE PARLA, S.A., HOSPITAL DEL NORESTE.A. e ITINERE IRELAND,

LTD), a una mayor disposicion de financiacion parte de las sociedades que se encuentran en

construcciéon (AUTOVIA DEL TURIA, CONCESIONARIA DE A GENERALITAT
VALENCIANA, S.A, VIASTUR, CONCESIONARIA DEL PRINCIRDO DE ASTURIAS,
S.A, INTERCAMBIADOR DE TRANSPORTE DE MONCLOA, S.Ay AUTOVIA DEL
ERESMA CONCESIONARIA DE LA JUNTA DE CASTILLA Y LEON S.A), asi como al
importante incremento de la financiacion de Itinpega amortizar deuda corporativa y para
atender a las necesidades de los nuevos proyectos.

El incremento del 2006 se debe a la incorporac&diNdERCAMBIADOR DE TRANSPORTE
DE MONCLOA, S.A. y AUTOVIA DEL ERESMA CONCESIONARIADE LA JUNTA DE
CASTILLA Y LEON, S.A. a la obtencion de la financién de las sociedades AUTOVIA DEL
TURIA, CONCESIONARIA DE LA GENERALITAT VALENCIANA, S.A y VIASTUR,
CONCESIONARIA DEL PRINCIPADO DE ASTURIAS, S.A.
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Al 31 de diciembre de 2007, el coste medio de kigyaciones en circulacion emitidas por la
ANTIGUA ITINERE se sitia en el 4,07% (4,06% y 4,148431 de diciembre de 2006 y 2005,

respectivamente).

Los intereses devengados y pendientes de pago de 3diciembre de 2007 ascienden a 3.4
millones de euros (3,8 y 3,6 millones de euros &l d@ diciembre de 2006 y 2005,

respectivamente).

El detalle de las deudas con entidades de créditogiuraleza al 31 de diciembre de 2007, 2006

y 2005 se presenta a continuacion:

Largo Plazo Corto Plazo TOTAL

ANTIGUA ITINERE 2006 2006 2005 2006 * | %Var % Var

£ MM 2 (] o (] 5

( ) Aoy reexpr. Al Ao reexpr. Aoy reexpr. 2005 07/06 06/05
Préstamos/
Financiacién de 2.688,9 2.061,8] 2.013,2 1940 65| 36,8 2.882,9 27211| 2.050,0 35,5% 3,87
Proyectos
Créditos 172,4 164,3 52,1 824 100, 1245 254,8 4,2 176,6 (3,8)% 50,09
Leasing 2,6 1,6 1,9 0,4 0, 19 2|8 1,8 3.8 55,6% 52,6)%
Total Deudas con o o
Entidades de Crédito 2.863,9 2.227,7| 2.067,2 2766 166, 163,2 3.140,5 .3938 2.230,4 31,2% 7,3%

Datos reexpresados no auditados.

La ANTIGUA ITINERE tiene suscritas polizas de ctédal 31 de diciembre de 2007 con un
limite global de 307,5 millones de euros (295,438,2 millones de euros al 31 de diciembre de
2006 y 2005, respectivamente) de las cuales sashaedto a la fecha de cierre un importe de
254,8 millones de euros (264,9 y 176,6 millonexdms al 31 de diciembre de 2006 y 2005,
respectivamente). El apartado 10.3.1 de este Dationtecoge el desglose de las principales
condiciones de dichas pdlizas.

Para mas detalle de este epigrafe véase el apdfai@ de este documento.

13. Acreedores a Largo Plazo

El detalle de esta rabrica del balance de situac@msolidado adjunto al 31 de diciembre de

2005, 2006 y 2007, es como sigue:

ANTIGUA ITINERE Acreedoreso/a\ﬁiac e
£ MM 0 . 0 .
§ ) 2007 2006 reexpresado 07/06 2005 06/05
Deudas con empresas del grupo y asociadas * 2p9,1 87,93 (46,1)% 4724 (17,9)Y
Otros acreedores 63,9 56,2 13,7% 74,2 (24,3)%
Instrumentos financieros derivados 7,2 12,9 (44,2)% 64,2 (79,9)%
Total 280,2 457,0 (38,)% 610,8 (25,2)%

* Véase apartado 19.1.2 de este Documento
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El detalle de “Otros Acreedores a Largo Plazo” ad@ldiciembre de 2005, 2006 y 2007, es el

siguiente:

ANTIGUA ITINERE
(€ MM)

Otras Acreedores a largo Plazo

2007

2006 reexpresado

% Variac.
07/06

2005

% Variac.
06/05

Anticipos reintegrables

30,2

28,7

5,2%

27,3

5,1%

Comisiones

1,7

(35,3)%

10,1

(83,2)%

Depésitos y fianzas recibidos

2,3

2,3

n/a

Ministerio de Obras Publicas (Brasil)

20,6

19,0

%4

28,9

(34,3)%

Otros

9,7

4,5

115,6%

7,9

(43,0)%

Total

63,9

56,2

13,7%

74,2

(24,3)%

AUTOPISTAS DEL ATLANTICO CONCESIONARIA ESPANOLA, 3. y AUTOPISTA
CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A. tienen registradanticipos reintegrables cuyo
importe conjunto al 31 de diciembre de 2007, 20@®05 asciende a 30,2, 28,7 y 27,3 millones
de euros respectivamente. Los citados anticipateselveran de acuerdo con la normativa que
los regula dentro de los cinco ejercicios siguiené primero en que cada sociedad haya
amortizado la totalidad de su endeudamiento intgriexterior. El importe total a reintegrar por
ambas sociedades asciende a 170,6 millones de euros

Comisiones recoge las provisiones por seguro debicas otras relacionadas con la deuda
exterior con vencimiento a largo plazo de la samiedUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. El Estado Espafiol elg@idando la mayoria de dichas
comisiones a los tipos de cambio vigentes en el entonen el que las divisas recibidas de los
prestamistas fueron vendidas al Estado. Los excesosu caso, de provision resultantes en el
momento del vencimiento de las deudas son aborsadsiltados.

El importe registrado con el Ministerio de Obradli®as de Brasil al 31 de diciembre de 2007,
2006 y 2005 corresponde a las cantidades pendidatpago a la Administracion brasilefia por
parte de la sociedad TRIANGULO DO SOL-AUTOESTRAD/ASA derivadas del otorgamiento
de la concesién para la construccion y explotad#gsu autopista.

14. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largoorto plazo

El detalle de las deudas con empresas del grupsogicalas a largo y corto plazo al 31 de
diciembre de 2005, 2006 y 2007, asi como las ojmres relevantes se puede consultar en el
apartado 19.1.2 de este Documento.

15. Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

La (ANTIGUA ITINERE tributa en régimen de consoldidn fiscal, junto con sus sociedades
dependientes ENAITINERE, S.L.U., ENA INFRAESTRUCTAR S.A.U., AUTOPISTAS
DEL ATLANTICO CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A., AUTOPIBA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A., AUTOESTRADAS DE GALICIA, S.A,AUTOVIA DEL
NOROESTE CONCESIONARIA DE LA COMUNIDAD AUTONOMA DHA REGION DE
MURCIA, S.A.U., AVASACYR, S.L.U., NEOPISTAS, S.A.UHOSPITAL DE PARLA, S.A,,
HOSPITAL DEL NORESTE, S.A. e INTERCAMBIADOR DE TRMSPORTE DE PLAZA
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ELIPTICA, S.A. formando parte del grupo consolidad?0/02, del que SACYR
VALLEHERMOSO, S.A. es la sociedad dominante.

El detalle de los impuestos diferidos de activaypdsivo en los ejercicios 2005, 2006 y 2007 ha
sido el siguiente:

ANTIGUA ITINERE Impuestos df/e'\i/d;fac o
MM 0 . 0 .
(EMM) 2007 2006 reexpresado 07106 2005 06/05
A corto plazo - - - 3,4 n/a
A largo plazo 318,6 297,5 7,1%) 320, (7,1)%
Activos por impuestos diferidos 318,6 297,58 7,19 35 (8,00%
A corto plazo - - - 2,2 n/a
A largo plazo 177,2 196,6 (9,9)%| 183,46 7,1%
Pasivo por impuestos diferidos 177,2 196, (9,.9)% 83,8 5,8%

En los ejercicios 2005, 2006 y 2007, los activgmgivos por impuestos diferidos con efecto en
resultados, se deben principalmente a la imputagiéesultados de la carga financiera diferida
registrada bajo PGC por las sociedades concesianal efecto de los distintos estimados de
amortizacién de los activos concesionales aplicadi®sacuerdo con NIIF, asi como a la
valoracion de los anticipos reintegrables que detexdas sociedades tienen concedidos.
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20.2.5 Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31didembre de 2007, de 2006
(informacion reexpresada) y de 2005 (auditados bdjiF:

ANTIGUA ITINERE o . % Variac.
(€ MM) 2007 2006 & (\)’%ggc' 2008 06/05
NIIF
Cifra de negocios 475,1 411,6 15,4p6 363,0 13,%
Traba]os_ _efectuados por la empresa para 171 8.2 108,5% 12,4 (33,9)%
el inmovilizado
Otros ingresos de explotacién 8|4 5,4 55,6% 6,2 %3|8
Imputacién de subvenciones de capital 18,4 17,9 %2|8 20,6 (13,1)%
Otras ganancias 2, 1,8 53,86 1,4 (7,1)%
TOTAL INGRESOS DE o o
EXPLOTACION 521,0 444.4 17,2% 402,6 10,4%
Aprovisionamientos (6,0 (4,2 42,9% (16,6) (74, 7%
Gastos de personal (51,0) (46,9) 8,1% (423,2) 11{1%
Dotaciones para amortizaciones de (127,9) (114,5) 11,7% (1451 @1,1)%
inmovilizado
Variacion de las provisiones de trafico 0,5 - /a - -
Otros gastos de explotacién (103,0) (75/9) 35, % 5,35 37,3%
Otras pérdidas (0,5 (0,5 F (1,8) (66,76
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION (287,9) (242,0 19,096 260,7) (7,2)%
RESULTADO DE EXPLOTACION 233,1 202,4 15,2% 141,9 42,6%
Ingresos de participaciones en capital - - - - -
Ingresgs d_e otros val.negociab.y créditos 54 3.9 38.5% 24 39.39
del activo inmov.
Otros intereses e ingresos asimilados 2¢,6 23,1 % 6,5 19,7 17,3%
Gastog financieros netos imputados| a 10,3 6.8 183,8% 26.4 (74,2)9
inversion
Diferencias de cambio 25,4 8,0 217,5% 2%,1 (68,1)%
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 74,7 41, 78,7% 74,0 )%
Gastos financieros y gastos asimilados (250,1) 806 21,5% (248,4) (17,1)9
Variacion de valor de Instrumentos 13 13.9 (90,6)% 24 479,29
Financieros a valor razonable
TOTAL GASTOS FINANCIEROS (248,8 (192,0 29,6% (296 (22,0)%
RESULTADO FINANCIERO (174,1) (150,2) 15,9% (172,0) (12,7)%
Resultado de asociadas 3,0 (12/8) (123,4)% (14,5) 11,71%
Resultado en ventas de activos - 6,1 n/a 0,2 2.950,0%
RESULTADO CONSOLIDADO 0 o
ANTES DE IMPUESTOS 62,0 455 36,3% (44,4) (202,5)%
Impuesto sobre Sociedades (15)3) (32,5) (52,9)% 5 10, (409,5)%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL o o
EJERCICIO 46,7 13,0 259,2% (33,9) 138,3%
Atribuible a:
Intereses minoritarios (16,4 (14,0) 17,16 (14)0) -
Sociedad dominante 30,3 (1,0) (3.130,0)% (47,9) (97,9Y%
Ganancias por accion 0,18 (0,01) (1.900,0)% (0,34) (97,1)%

*
Datos reexpresados y no auditados.
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20.2.6 Comentarios a las variaciones mas significativadaleuenta de pérdidas y ganancias
consolidada a 31 de diciembre de 2007, de 2006r(imdcion reexpresada) y de 2005

(auditados) bajo NIIF:

1. Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién de la cifra de negocios correspenigi a los ejercicios 2005, 2006 y 2007 por
mercados geograficos, es como sigue:

NIIF
1 2006
ANTIGUA ITINERE % s/ % s/ % 5 | o .
(E MM) 2007 total reex total VTR, ot % s/ total | % Variac.
2007 | P | 2006 | 07/06 2o Las
ado

Espafia 366,5 77,14% 3137 76,21% 16,80% 285,5 78,6 9,90%

Chile 70,7 14,88% 63,3 15,389 11,70% 4 12,40% 0%0,7
Brasil 36 7,58% 32,6 7,92% 10,40% 30,6 8,439 6,509
Portugal 1,4 0,29% 1,7 0,41% -17,60% 1,8 0,50% 0%,6
Costa Rica 0,4 0,08% 0,3 0,07% 33,30% 0/1 0,03% ,0P06
Irlanda 0,1 0,02% - - - - - -
TOTAL 475,1 4116 15,40% | 363 13,40%

*
Datos reexpresados y no auditados.

En el apartado 6.2.10 de este Documento figurasgldse detallado de los ingresos del Emisor por
paises y el porcentaje que cada uno representaealdbtal de la cifra de negocios de EUROPISTAS

y la ANTIGUA ITINERE.

El desglose de la cifra de negocios por actividadléd de diciembre de 2005, 2006 y 2007 es el
siguiente:

NIIF
ANTIGUA ITINERE % s/ 2006 % s/ 0% Vari % s/ %
(€ MM) 2007 total reexpre total 0 07?820 2005 total Variac.
2007 sado 2006 2005 06/05

Recaudacién de peajes 4025 84, 7% 348|8 84,7% 15,4p0319,1 87,9% 9,3%
Peaje en sombra 14,6 3,1%) 15,0 3,69 (2,7)% 1,3 %28 456%
Compensaciones de las 8,0%
administraciones 24,0 5,1% 34,7 8,4% (30,8)9 29,1 19,2%
Areas de servicios 2,3 0,5% 2,0 0,5% 15,0%) 17 0,50 17,6%
Prestaciones de servicios 17,6 3,79 11,1 2, 7% 57,7% 2,8 0,8% 296,4%
Ingresos por viajeros 6,2 1,3% - - n/a - - -
Ingresos por servicios hospitalarios 8, 1,7% /a n
TOTAL 475,1 100,0% 411,6 100,0% 15,4% 363,0 100,0% 13,4%
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La distribuciéon por sociedades del importe netoladeifra de negocios correspondiente a los
ejercicios 2005, 2006 y 2007, es como sigue:

NIIF
ANTIGUA ITINERE % s/ 2006 % s/ % % s/ %
(€ MM) 2007 total reexpre total Variac. | 2005 total Variac.
2007 sado 2006 07/06 2005 06/05
Autopistas del Atlantico, S.A. (AUDASA) 152, 32,2% 137,9 33,5% 10,9% 126,6 34,9% 8,900
Autopista Vasco Aragonesa, S.A. (AVASA) 752 15,8% 70,0 17,0% 7,4%) 64,8 17,9% 8,0%0
Autopistas de Navarra, S.A. (AUDENASA) 421 8,900 ,539 9,6% 6,6% 36,7| 10,19 7,6%0
Autopistas Astur Leonesa S.A. (AUCALSA) 40/5 8,5 6,8 8,9% 10,1% 32,7 9,0% 12,5%
Triangulo do Sol — Autoestradas, S.A. 34,7 7,3% 53D, 7,4% 13,8% 27,59 7,69 10,9%
S.C. Rutas del Pacifico, S.A. 213 4,5p0 20,9 51% 9%l 17,5 4,8% 19,49
S.C. del Elqui, S.A. 15,1 3,29 14,0 3,40 7,9% 12,3 3,4% 13,8%
S.C. de los Lagos, S.A. 13,8 2,8% 12,9 3,1% 3% 211 3,1% 15,2%
Autopistas de Galicia, S.A.
(AUTOESTRADAS) 14,2 3,0% 12,4 3,19 10,9% 115 3,4% 11,3%
Autovia del Noroeste S.A.U. 9, 2,0% 106 2,8% &4 10,3 2,8% 2,9%
S.C. Autopista Vespucio Sur, S.A. 14,0 2.9% 105 2.6% 33.3% o 0.206 1'402)00
Itinere Infraestructuras, S.A. 10,4 2.2% 42 1,0% 47,6% 1,3 0,4% 223,19
Intercambiador de Plaza Eliptica, S.A. 4,2 0,9% - - n/a - - -
Hospital del Noreste, S.A. 4,1 0,9% - - n/a - - -
Hospital de Parla, S.A. 3,9 0,8% - - n/a - - -
Viastur Conc. Del Principado de Asturias, S.A| 3,0 0,6% - - n/a - - -
S.C. Litoral Central, S.A. 2,4 0,5% 2,p 0,500 91% 91 0,5% 15,8%
Itinere Brasil 0,5 0,1% 2,1 0,5% (76,2)Y 3L 0,9% (32,3)%
Neopistas, S.A.U 2,3 0,5% 2,p 0,5% 15,0% 1,7 0,p% 7,6%
Somague ltinere 2,4 0,5% 1,7 0,4 29,4% 1,8 0,6% ,6)%
S.C. de Palma de Manacor, S.A. 2,1 0,4% - - n/a - - -
Intercambiador de Moncloa, S.A. 2,0 0,4% - - n/a - - -
Itinere Ireland Limited 0,1 0,0% - - n/a - - -
Gesvial, S.A. 3,7 0,8% 15 0,4% 146,7% 0,6 0,2%0 150,(%
Gestora, S.A. 0,7 0,1% 0,5 0,1%) 40,09 0,p 0,1% -
Operadora del Pacifico, S.A. - - 0,5 0,1% n/a - - n/a
Itinere Chile 0,1 0,0% 0,2 0,0%) (50,0)Y 0,2 0,1% -
Itinere Costa Rica, S.A. 0,4 0,1% 0J3 0,1% 333% 1D, 0,0% 200,0%
Sociedad de Operacién y Logistica, S.L. 0,1 0,0% - - n/a - - -
TOTAL 475,1 100,0% 411,6 100,0% 15,4% | 363,0 100,0% 13,4%

Se debe destacar la buena evolucion del trafida emayor parte de las sociedades espafiolas y
chilenas (para mayor detalle se puede consul&rdhicion del trafico de cada sociedad en estos
periodos, que se recoge en las fichas individuddigalel apartado 6 del presente Documento de
Registro) lo que, junto con las revisiones tardfarautorizadas (que se realizan en funcion de las
respectivos contratos y normativas sectorialesieyastan en relacion con el IPC de cada afio), ha
supuesto un crecimiento de la cifra de negociosaaada del 15,4% y del 13,4% en 2007 y
2006 respectivamente en relacion al ejercicio amter

Del cuadro anterior sefialar unicamente que la mécexperimentada en la recaudaciéon de
AUTOVIA DEL NOROESTE CONCESIONARIA DE LA COMUNIDADAUTONOMA DE

LA REGION DE MURCIA, S.A. (AUNOR) es debido a qua €007 ha desaparecido una
bonificacion del 15% en la recaudacion que est@esian ha disfrutado durante los 5 primeros
afos de concesion).
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2. Gastos de personal

La distribucion de los gastos de personal corraipote a los ejercicios 2005, 2006 y 2007, es como

sigue:

FRIBUA INEE 2006 °/N\|/IaFriac % Variac
£ MM 0 . 0 .
( ) Ay reexpresado 07/06 e 06/05
Sueldos, salarios y asimilados 40, 31,0 9,2% 33,1 11,8%
Cargas sociales 10, 9,9 7,1% 9,1 8,8%
TOTAL 51,0 46,9 8,7% 42,2 11,1%

El detalle de los gastos de personal por societlaidspondiente a los ejercicios 2005, 2006 y 2007,

es el siguiente:

ARIIEL I ERE 2006 0/'\l\lllgriac % Variac

€ MM (] . (] .

( ) AN reexpresado 07/06 AN 06/05
Autopistas del Atlantico, S.A. (AUDASA) 11,4 11,0 ,630 11,1 (0,9)%
Autopista Vasco Aragonesa, S.A. (AVASA) 8)3 8,1 92,5 7,9 2,5%
Autopistas de Navarra, S.A. (AUDENASA) 51 4|9 4,1% 4,8 2,1%
Autopistas Astur Leonesa S.A. (AUCALSA) 42 4|5 7085 4,7 (4,3)%
Triangulo do Sol 1,7 1,6 6,2% 1,4 14,39
S.C. Rutas del Pacifico, S.A. 04 0|3 33,3% 3
Resto sociedades 19,9 16,5 20,6%) 12,0 37,5
TOTAL 51,0 46,9 8,7% 42,2 11,1%

El incremento que se observa en el 2007 se delsesgglientes factores:

Subida salarial y al aumento de la plantilla meelielas sociedades en explotacion y holdings.
Incremento derivado de la incorporacion de nuevaigdades por 1,3 millones de euros
Aumento de plantilla en las sociedades que se ettaneen construccion, por 0,8 millones de

euros

La variacién que se produce en 2006 se debe a:

3.

Subida salarial y al aumento de la plantilla meerajas sociedades en explotacion y holdings
(en la ANTIGUA ITINERE el fuerte incremento de lmmtilla hace que los gastos de personal
aumenten en casi 2 millones de euros).

Aumento de los gastos de SOMAGUE ITINERE-CONCESSOESNFRAESTRUCTURAS
S.A. en 1,2 millones de euros, como consecuendia ideorporacion de dos administradores y

al coste por indemnizacion.

Otros gastos de explotacion

El detalle de las cuentas que componen esta rubnidas ejercicios 2005, 2006 y 2007, es el
siguiente:
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ARITIEA ITIZRE 2006 ‘VN\lllgriac % Variac

£ MM (] . 0 .

( ) 20 reexpresado 07/06 AN 06/05
Servicios exteriores 65,1 53,4 21,9% 36,4 45,99
Tributos 10,5 8,1 29,6% 8,2 (1,2)9
Otros gastos de Gestion corriente 2,4 2,2 9,1% 10,5 (79,0)9
Otros gastos de explotacién con empresas del gragociadas 25,0 12,2 104,9%) 1 n/a
TOTAL 103,0 75,9 35,7% 55,3 37,3%

El detalle por sociedades de este epigrafe deggas los ejercicios 2005, 2006 y 2007, es el
siguiente:

ARITIEUA ITTHERE 2006 ‘VN\lllgriac % Variac

€ MM (] . (] .

( ) 20 reexpresado 07/06 AN 06/05
Autopistas del Atlantico, S.A. (AUDASA) 12, 9, 8% 9,3 4,3%
Autopista Vasco Aragonesa, S.A. (AVASA) 48 49 09, 4.7 4,3%
Autopistas de Navarra, S.A. (AUDENASA) 29 2(8 3,6% 2,7 3,7%
Autopistas Astur Leonesa S.A. (AUCALSA) 50 5|1 0%, 4.5 13,3%
Triangulo do Sol - Autoestradas, S.A. (Brasil) 12,1 10,0 21,0% 7,6 31,69
S.C. Rutas del Pacifico S.A. 0,1 1,0 -90,0% 1,1 -9,19
Resto sociedades 65,3 42,4 54,0%) 25,4 66,9%
TOTAL 103,0 75,9 35,7% 55,3 37,3%

Los seguros se contabilizan en la partida de desviexteriores. Existen seguros de
responsabilidad civil de explotacion, dafios malesia instalaciones y obra civil, todo riesgo
construccion (en las sociedades en construccidmuaunormalmente este seguro es a cargo de la
constructora); pérdida de beneficios, etc. La mayante de las financiaciones de proyecto
imponen condiciones relativas al aseguramientaslébersiones para garantizar la recuperaciéon
de la deuda, por lo que la cobertura de segurekeeada.

La incorporacion de nuevas sociedades en el €@r2@07 ha supuesto un incremento en los
gastos de explotacion de 12 millones de eurosriljdnes de euros en 2006). Asimismo, la
mayor actividad desarrollada en materia de pres@émade ofertas a concursos de nuevas
infraestructuras, asi como la adecuacion de lauctata de la cabecera del Grupo de la
ANTIGUA ITINERE a su constante crecimiento, y laplientacién en nuevos mercados (Costa
Rica, Irlanda, EE.UU.) explican también este crémnto de los gastos de explotacion.

El incremento que la sociedad AUTOPISTAS DEL ATLARD, S.A. experimenta se debe,
basicamente, a los mayores gastos por reparaciéongervacion en gque incurre durante el
ejercicio 2007, como consecuencia de actuacionetesleroce extraordinarias en cumplimiento
de la nueva legislacién en materia de prevenciGnamdios forestales de la Xunta de Galicia.

El incremento del ejercicio 2006 se explica, ertgggror los mayores gastos de explotaciéon del
Grupo SOMAGUE (14,1 millones de euros), como comsgecia de la reclasificacion realizada
en la holding ITINERE BRASIL-CONCESSOES DE INFRAHSITURAS, LDA. de ciertas
servicios prestados que, en 2005, se contabilizebhaprovisionamientos, y, en menor medida
por gastos por servicios de asesoria en la ventta dmciedad concesionaria VIANORTE
realizada en mayo de 2006.
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En AUTOPISTAS ASTUR LEONESA S.A., el incremento @806, en este capitulo, se debe,
fundamentalmente, a la contratacion de la poéliedd'triesgo dafios materiales", desde el mes de
octubre de 2005.

En TRIANGULO DO SOL - AUTOESTRADAS, S.A. el increm® de los otros gastos de
explotacion es consecuencia, practicamente, darlacidn del tipo de cambio real brasilefio con
respecto al euro a lo largo de los tres ejercicimsparados.

4. Gastos e ingresos financieros

El detalle de la composicion de los gastos e imgréisancieros para los ejercicios 2005, 2006 y
2007 se muestra a continuacion:

i NIIF
ANTIGUA ITINERE = 5
(€ MM) 2007 2006 % Variac. o % Variac.
reexpresado 07/06 2005 06/05
Gastos financieros y gastos asimilados 250,2 205,9 21,5% 248, (17,2)%
Var. _Valor de Instrumentos Financieros (cobertudes flujo de 1,3) (13,9) (90,6)% 2.4 479,29
efectivo)
Variacion de las provisiones de inversiones finaras - - - (0,5) n/a
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 249,0 192,0 29,7% 245,9 (21,9)%
Ingresos partic. Capital epsas. Grupo - - - -
Ingresos financieros otros valores negociables 5,3 3,9 35,9% 2,8 39,39
Ingresos financieros otros valores negociables &ngpo 0,1 - n/a -
Ingresos financieros otros valores negociables émpciadas - - - - E
Otros intereses e ingresos 24,6 23,1 6,5% 19,7 17,39
Gastos financieros netos imputados a inversion 19,3 6,8 183,8% 26,4 (74,2)Y
Diferencias positivas de cambio 25,5 8,0 218,8% 25,0 (68,0)9
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 74,8 41,8 78,9% 73,9 (43,4)%
TOTAL (174,2) (150,2) 16,0% (172,0) (12,1)%

*

Datos reexpresados y no auditados.

El incremento de los gastos financieros que seupm@n el 2007 se debe a la financiacién de
sociedades que se incorporan en este ejercicioEfRCAMBIADOR DE TRANSPORTE DE
PLAZA ELIPTICA, S.A., HOSPITAL DE PARLA, S.A., HOSPAL DEL NORESTE, S.A. e
ITINERE IRELAND, LTD), a una mayor disposicion d@dnciacion por parte de las sociedades
que se encuentran en construccion (AUTOVIA DEL TAIRICONCESIONARIA DE LA
GENERALITAT VALENCIANA, S.A., VIASTUR, CONCESIONARA DEL PRINCIPADO DE
ASTURIAS, S.A., INTERCAMBIADOR DE TRANSPORTE DE MABLOA, SA.y AUTOVIA
DEL ERESMA, CONCESIONARIA DE LA JUNTA DE CASTILLA LEON, S.A)), asi como al
importante incremento de la financiacion de ANTIGUANERE para amortizar deuda corporativa
y para atender a las necesidades de los huevamsy

La disminucién que se observa en los gastos fiaexidel 2006 se debe al esfuerzo en el area
financiera que se centro, tras las refinanciaciodes deuda en ENAITINERE, S.L.U. y
AVASACYR, S.L.U. concluidas en 2005, en reestruatufinanciaciones adecuadas a las
necesidades de cada proyecto, todo ello acompaféado escenario de crédito favorable y a pesar
de la incorporacion de INTERCAMBIADOR DE TRANSPORTBE MONCLOA, SA. vy
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AUTOVIA DEL ERESMA, CONCESIONARIA DE LA JUNTA DE CATILLA Y LEON, S.A. y
a la obtencion de la financiacion de las sociedad¢EOVIA DEL TURIA, CONCESIONARIA
DE LA GENERALITAT VALENCIANA, S.A. y VIASTUR, CONCEIONARIA DEL
PRINCIPADO DE ASTURIAS, S.A.

La evolucién experimentada por las diferenciasasielio de las sociedades concesionarias chilenas
SOCIEDAD CONCESIONARIA DEL ELQUI S.A. y SOCIEDAD Q@CESIONARIA DE LOS
LAGOS S.A., alo largo de los tres periodos, seedbhsicamente, a la variacion de las partidas no
monetarias denominadas en la moneda deflactadajadlts de Fomento. Concretamente, a
diciembre de 2006 y 2007, esta rubrica represantarlacion sufrida por la subvencién por cobrar a
la Administracion, que aumentdé en el 2007 (11,6loméls de euros, en SOCIEDAD
CONCESIONARIA DEL ELQUI SA. y 122 millones de est en SOCIEDAD
CONCESIONARIA DE LOS LAGOS S.A)) debido a la varéat positiva presentada por el indice
de precios al consumo, mientras que en 2006, diclhcador fue mucho menor, por lo que el ajuste
fue, en SOCIEDAD CONCESIONARIA DEL ELQUI S.A., de53millones de euros vy, en
SOCIEDAD CONCESIONARIA DE LOS LAGOS S.A., de 3,8liomes de euros. El efecto
contrario explica la variacion experimentada ea gsthrica en 2006 con respecto a 2005.

El incremento de los gastos financieros netos iagns a inversion en el ejercicio 2007 se debe a
la activacion producida en INTERCAMBIADOR DE TRANSRTE DE MONCLOA, S.A,,
INTERCAMBIADOR DE TRANSPORTE DE PLAZA ELIPTICA, S.A AUTOVIA DEL
BARBANZA, CONCESIONARIA DE LA XUNTA DE GALICIA. S.A, HOSPITAL DE
PARLA, S.A. y HOSPITAL DEL NORESTE, S.A. y AUTOVIADEL TURIA,
CONCESIONARIA DE LA GENERALITAT VALENCIANA, S.A., indamentalmente. La
disminucién del 2006 se debe a la puesta en seritidiciembre de 2005 (en 2006 se dejan de
activar gastos financieros, siendo de 26,3 millolwess correspondientes a 2005). Esto se
compensa en parte con el incremento de esta partidaciedades que se incorporan al grupo en
2006 (INTERCAMBIADOR DE TRANSPORTE DE MONCLOA, S.A.VIASTUR,
CONCESIONARIA DEL PRINCIPADO DE ASTURIAS, SA. vy ATOVIA DEL TURIA,
CONCESIONARIA DE LA GENERALITAT VALENCIANA, S.A)

5. Resultado del gjercicio

El detalle del resultado atribuible a la sociedathichante distribuido por empresas para los
ejercicios 2005, 2006 y 2007 es el siguiente:

ANTIG%AN:;\FAINERE 2006 %N\lllgriac. % Variac.
( ) Ay reexpresado 07/06 Ao 06/05

Audasa 35,5 20,7 71,5% 3,3 527,39
Avasa 22,2 26,3 (15,6)% 11,1 136,9%0
Grupo Somague Concesiones 21,8 6,5 235,4% 2,2 195,59
El Elqui 15,2 10,4 46,2% 13,9 (25,2)9
Los Lagos 12,7 10,8 17,6% 17,8 (38,3)%
Audenasa 7,0 6,8 2,9% 2,9 134,59
Aucalsa 4,0 (12,0) 133,3% (7,6 (57,9)9
Autoestradas de Galicia 2,4 1,1 118,2% 0,5 120,09
Itinere Infraestructure 1,8 - n/a - -
Gesvial 0,5 0,8 (37,5)% 1,0 (20,0)9
Aunor 0,3 (0,4) 175,0% - -
Operadora del Pacifico 0,3 0,4 (25,0)% 0,4
Sociedad de Operacién y Logistica 0,3 0,3 - n/a
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ANTIGUA ITINERE

NIIF

2006 % Variac. % Variac.

(€ MM) 20 reexpresado 07/06 AN 06/05
Ena Infraestructuras 0,3 0,1) 400,0% 0,5 (120,0)9
Red Vial Litoral Central 0,2 (0,5) 140,0% (1,6 68,89
Aeropuerto de Murcia 0,1 - n/a - -
Gestora de Autopistas 0,1 n/a 0,1 n/a
Itinere Costa Rica - - - -
Rutas Il -
Itinere Ireland Limited - - R
Autovia del Turia 0,3 n/a n/a
N6 Operations - - -
N6 Concession Holding - - - -
Neopistas (0,1) n/a 0,3 n/a
Intercambiador Plaza Eliptica (0,3) n/a -
Hospital de Parla (0,4) n/a
Hospital del Noroeste (0,5 n/a
Pamasa (1,2 - n/a - -
Tacel Inversiones, S.A. (Autopista Central Gallega) (1,1) (1,4) 21,4% (1,5 6,79
IRASA (Autopista del Henares) (1,3) (2,0) 35,0% (1,9), (5,3)Y
Viastur (1,5) - n/a - -
Inversora de Autopistas del Sur (Autopista Madid) (1,6) (0,1) (1.500,0)% (1,1 90,9
Itinere North América 1,7 - n/a - -
Avasacyr (3,2 (4,2 23,8% (4,9) 14,39
Vespucio Sur (4,6) (2,4) (91,7)% (0,4), (500,0)9
Rutas del Pacifico (5,1) (0,6) (750,0)% (10,8 94,49
Itinere Chile (5,3) (3,5) (51,4)% (4,1) 14,69
Alazor Inversiones (Accesos de Madrid) (7,6) (8]0) 6,3% (8,6) 7,0%
Itinere Infraestructuras (12,1) (7,5) (61,3)% (4,7 (59,6)9
Enaitinere (47,0) (42,1) (11,6)% (53,9 21,9
Resultado Atribuible a la Sociedad Dominante 30,3 1(0) 3.130,0% (48,0) 97,9%

Los resultados negativos de

ltinere

Infraestrusturaociedad holding del Grupo, son
consecuencia de los gastos de explotacion necegmia el desarrollo de la actividad (personal,
ofertas, etc.) asi como de los costes financieeo®sl recursos empleados en la expansién de la
actividad. Asimismo los resultados de ENAITINEREbBoIding a través de la que se mantiene
la participacion en el Grupo ENA Infraestructurasn consecuencia de los gastos financieros
correspondientes a esta compra, que a efectoslicatks no se compensan con los dividendos

percibidos de estas participaciones, pues se @limen el proceso de consolidacion.
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20.2.7 Estado de flujos de efectivo a 31 de diciembreQfy 22006 y 2005

ANTIGUA ITINERE
(€ MM)

NIIF

2.007 2006 (*) %Variac. 07/06 2.005 (*) %Variac. 06/05
Resultado neto 30,3 (1,0) n/a (48,0) (97,9)%
Minoritarios 16,4 14,0 17,1% 14,0 0,0%
Amortizaciones / provisiones 126,1 100,6 25,3% 144,7 (30,5)%
Imputacién de subvenciones (18,4) (18,6) 1,1)% - n/a
Resultado de soc. contabilizadas por participacion (3,0) 12,8 (123,4)% 14,5 (11,7)%
Resultado financiero 220,2 164,1 34,2% 172,6 (4,9%
Impuesto 15,3 32,5 (52,9)% (10,5) n/a
Fondos generados por las operaciones 386,9 304,4 27,1% 287,3 6,0%
Variacién del capital circulante neto (61,3) (8,8) 596,6% (34,9) (74,8)%
Flujos netos de Tesoreria por activid.operativas 6 295,6 10,1% 252,4 17,1%
Inversién neta en inmovilizado (472,0) 15,6 n/a (875,5) (101,8)%
Inversiones en inmovilizado material e inmaterial 18,8) (4,5) 317,8% (45,9) (90,2)%
Inversiones en proyectos concesionales (457,7) (121,6) 276,4% (585,0) n/a
Inversiones en inmovilizado financiero (68,8) (77,0) (10,6)% (441,5) (82,6)%
Desinversiones 43,3 176,9 (75,5)% 120,7 46,6%
Intereses recibidos 30,0 41,8 (28,2)% 76,2 (45,1)%
Flujos netos de tesoreria por act. Inversiéon (472, 15,6 n/a (875,5) n/a
Incremento de endeudamiento financiero 763,1 344,3 121,6% 987,0 -
Disminucién de endeudamiento financiero (161,5) (228,1) (29,2)% (374,8) -
Intereses pagados (250,2) (205,9) 21,5% (248,8) -
Variacién del endeudamiento financiero 351,4 (89,7) (491,8)% 363,4 (124,7)%
Otras fuentes de financiacion (177,5) (182,5) 2,7% 264,2 (169,1)%
Flujos netos de Tesoreria por Act. Financiacion 179 (272,2) n/a 627,6 n/a
VARIACION DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS 27,5 39,0 (29,5)% 4,5 766,7%
EQUIVALENTES
Saldo al inicio del periodo 107,6 68,6 56,9% 64,1 7,0%
Saldo al final del periodo 135,1 107,6 25,6% 68,6 56,9%

(*) Datos reexpresados y no auditados.
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20.2.8 Estado de cambios del patrimonio neto

ANTIGUA ITINERE Ingresos y gastos reconocidos directamente er]
(€ MM) patrimonio
Total de N o
Saldo al Diferencias Cobertura R ingresos y | Distribucién | Ampliacion MLl VU Saldo al
31-dic-2006 * | de conversion | flujo efectivo TOTAL . de.l : gastos del resultado capital fond'os perm. y 31-dic-2007
ejercicio afio propios otros
Capital social 1404 - - - - - - 30,0 - - 170,5
Prima de emision 348, - - - - - - - - - 348,5
Reservas (166,5) - 19,7 19,7 - 19,7 (1,0) - - (21,0) (168,8)
Diferencias de conversion (15,B) (1,6) - (1,6) - (1,6) - - - - (16,9)
Resultado del ejercicio 1,9) - - - 30,3 30,3 1,0 - - - 30,3
Total 306,2 (1,6) 19,7 18,1 30,3 48,4 - 30,0 - (21,0) 363,6
Patrim. Neto Acc. Minorit. 91,2 (2,6) 2,2 0,49 16,4 16,0 - - - 26,1 133,3
Patrimonio Neto 397,4 (4,2) 21,9 17,7 46,7 64,4 - 30,0 - 51 496,9"
ANTIGUA ITINERE Ingresos y gastos reconocidos directamente ef|
(€ MM) patrimonio
Total de o N,
Sa!do al Diferencia_s’ Cpberturg TOTAL Resdu;Tado ingresos y | Distribucion Ampligcién V?g:%ctl)gn \;erlﬁfoyn 318_ g:g?zglo(s
31-dic-2005 de conversion | flujo efectivo Lo gastos del resultado capital B .
ejercicio afio propios otros
Capital social 140,45 - - - - - - - - - 140,5
Prima de emision 3486 - - - - - - - - - 348,5
Reservas (157,71 - 31,8 31,8 - 31,8 (48,0) - 1,8 5,6 (166,5)
Diferencias de conversion 14}5 (29,8) - (29,8) - (29,8) - - - - (15,3)
Resultado del ejercicio (48,0) - - - (1,0) (1,0) 48,0 - - - (1,0)
Total 297,8 (29,8) 31,8 2,0 (1,0) 1,0 - - 1,8 5,6 306,2
Patrim. Neto Acc. Minorit. 7.7 (2,5) 0,3 2,2 14,0 11,8 - - - 1,7 91,2
Patrimonio Neto 375,5 (32,3) 32,1 (0,2) 13,0 12,8 - - 1,8 7,3 397,4
ANTIGUA ITINERE Ingresos y gastos reconocidos directamente er]
(€ MM) patrimonio
Total de o N,
Saldo al Diferencias Cobertura TOTAL ResduITado ingresos y | Distribucién | Ampliacion V?rla:jcmn VEN B Saldo al
31-dic-2004 de conversion | flujo efectivo e’ gastos del resultado capital oncos perim. y 31-dic-2005
ejercicio afio propios otros
Capital social 1404 - - - - - - - - - 140,5
Prima de emision 3486 - - - - - - - - - 348,5
Reservas sociedades consolidada: (97,6) 4,3 13,9 18,2 - 18,2 (56,9) - - (21,4) (157,7)
Diferencias de conversion (20,4) 34,9 - 34,9 - 34,9 - - - - 14,5
Resultado del ejercicio (56,9) - - - (48,0) (48,0) 56,9 - - - (48,0)
Total 314,1 39,2 13,9 53,1 (48,0) 51 - - - (21,4) 297,8
Patrim. Neto Acc. Minorit. 263,2 6,8 - 6,8 14,0 20,8 - - - (206,3) 77,7
Patrimonio Neto 577,3 46,0 13,9 59,9 (34,0 25,9 - - - (227,7) 375,5
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20.3 Informacion financiera pro forma
20.3.1 Balance y cuenta de resultados pro forma a 31 diemiibre de 2007

Las cifras que se exponen en el presente apartadpecto de ANTIGUA ITINERE vy
EUROPISTAS, han sido obtenidas de sus Cuentas lésuzonsolidadas auditadas del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 200gparadas de acuerdo con normas NIIF.

ITINERE
(ANTIGUA ITINERE Y EUROPISTAS)
(€ MM)
Balance de situacién pro forma a 31/12/2007 NIIF
ANTIGUA Ampliacion » EJERCICIO
ACTIVO ITINERE EUROPISTAS Agregado de capital Absorcion 2007
ACTIVOS NO CORRIENTES 5.631,3 314,3 5.945,§ 480,9 4§0,9) 5.945,6
Inmovilizado material 32,1 2,4 34,7 - - 347
Proyectos concesionales 4.708,1 214,1 4.920,2 - - .9208
Activos intangibles 23,4 0,4 24,2 - - 24|12
Fondo de comercio de consolidacion 19,9 - 1P,9 - - 19,9
Invers. contab. método de participacion 97,1 653,9 61, - - 161,0
Activos financieros no corrientes 434[0 3,8 437,8 80,9 (480,9) 437,8
Activos por impuestos diferidos 3186 291 3471,7 - - 347,7
ACTIVOS CORRIENTES 380,2 18,3 398,5 - - 398,%
Existencias 3,1 E 3,1 3,
Deudores 224 .4 10,1 235,11 - - 23511
Inversiones financieras corrientes 14,2 1 14,3 - - 14,3
Efectivo y equivalentes 135,1 74 142|5 - - 1425
Otros activos corrientes 3.4 0,2 3|6 - - 3,6
TOTAL ACTIVO 6.011,5 332,6 6.344,1 480,9 (480,9 34,1
ANTIGUA Ampliacion ) EJERCICIO
PASIVO ITINERE EUROPISTAS Agregado de capital Absorcion 2007
PATRIMONIO NETO 496,9 47,1 544,1 480,9 (480,9 544,
PATRIMONIO NETO q
DOMINANTE 363,6 46,2 409,8 480, (480,9) 4098
Capital suscrito 170,54 66, 236,5 267,4 (170,5) ,33B
Prima de emisién 348,54 348,6 2136 (348}5) 213,6
Reservas de la sociedad dominante (20,9) 4,1) 0)25, - 38,1 13,1
Reservas de la sociedad consolidadag (14,9) (26,6) (174,5) - - (174,5)
Diferencias de conversion (16,9) - (16,P) - - (36]9
Resultado 30,3] 10,9 41,8 - - 4143
PATRIMONIO NETO
MINORITARIOS 133,3 0,9 134,2 g 8 134,
PASIVOS NO CORRIENTES 4.943,3 239,6] 5.182, F - 82,9
Recursos ajenos l/p 4.120/6 2329 4.358,5 - - 45343
Otros acreedores I/p 8226 6|7 829,3 - - 829,3
PASIVOS CORRIENTES 571,3 45,9 617,2 617,p
Recursos ajenos c/p 366/)1 325 398,6 - - 398.,6
Otros acreedores c/p 2052 13,4 218,6 - - 218,6
TOTAL PASIVO 6.011,5 332,6 6.344,1] 480,94 (480,9) 384,1
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(ANTIGUA ITINERE Y EUROPISTAS)

ITINERE

(€ MM)
Cuenta de Resultados pro forma a 31/12/2007
ANTIGUA AMPLIACION
NIIF ITINERE EUROPISTAS AGREGADO DE CAPITAL / EJERCICIO 2007
ABSORCION
Cifra de Negocios 475,1 83,0 558, 1] 558,
Otros ingresos de explotacién 45|8 3,5 49,3 49,3
TOTAL INGRESOS DE
EXPLOTACION 5210 86,4 607,4 607,
Aprovisionamientos (6,0) (1,0) (7,1) (7,1),
Gastos de personal (51,0) (13,4) (64,4) (64,4
Dotaciones amortizaciones inmovilizadg (127)9) 517 (145,3) (145,3),
Otros gastos de explotacién (102,p) (6/8) (109,3) (109,3)
Otras ganancias y pérdidas O,p) (0|5) (Q.5)
TOTAL GASTOS DE
EXPLOTACION (287.8) (38,7) (326,5) (326,95
RESULTADO DE EXPLOTACION 233,1 47,7 280,8 280,
Ingresos financieros 74,8 1,1 75,8 75,8
Gastos financieros (248,9) (13,8) (262,7), (262,7
RESULTADO FINANCIERO (174,2) 12,7) (186,9) (186,9
Resultado de asociadas 3,0 (12,4) (9.4 (9.4
Resultado de venta de activos
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS 62,0 22,6 84,6 84,
Impuesto sobre las ganancias (15(3) (11,6) (26,9) (26,9)
RESULTADO DEL EJERCICIO 46,8 10,9 57,7 57,1
Atribuible a INTERESES
MINORITARIOS (16.4) (16.4) (16,4
SOCIEDAD MAYORITARIA 30,3 10,9 41,3 41,3

20.3.2 Descripcion de la operacion

La operacion, que ha quedado descrita y explicatadetalle en el apartado 5.1.5

anterior, consiste en la fusién por absorcion dANEIGUA ITINERE por parte de

EUROPISTAS.

Durante el ejercicio 2006 Sacyr Vallehermoso, eésale su filial, Sacyr Vallehermoso
Participaciones S.L.U., junto con la compariia Tathek, S.L. (sociedad participada por

las entidades financieras vascas Bilbao Bizkaiax&u{BBK), Caja de Ahorros de
Vitoria y Alava, (Caja Vital), y Caja de AhorrosMonte de Piedad de GuiplUzcoa y San
Sebastian, (Kutxa), lanzaron una Oferta PublicaAdquisicion de Acciones (OPA)

sobre la totalidad de las acciones de EUROPISTASoperacion tuvo un resultado

positivo y desde ese momento, Sacyr Vallehermosticipaciones, S.L.U y Telekutxa,
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S.L. poseen conjuntamente un 91,21% de EUROPISBA% (Sacyr Vallehermoso y
41,21% las cajas vascas).

El objetivo de la operacién no era otro que dedlarran proyecto industrial a largo
plazo, mediante la fusion de EUROPISTAS con la ABIOA ITINERE. La fusion
proyectada consistirda en la absorcion de la ANTIGUANERE por parte de
EUROPISTAS con extincién, mediante su disolucidnlsjuidacion, de la ANTIGUA
ITINERE y transmision en bloque de todo su patrimoa EUROPISTAS, que
adquiere, por sucesion universal, los derechodigasiones de la sociedad absorbida.

La fusion implica que los accionistas de la ANTIGURNERE se incorporan al
accionariado de EUROPISTAS, mediante la atribu@dios mismos de las acciones
representativas de parte del capital de esta (ltenaproporcibn a su respectiva
participacion en el capital de la ANTIGUA ITINERER los términos establecidos en el
Proyecto de Fusion aprobado por los respectivos€jos de Administracion y Juntas
de Generales de Accionistas.

El 31 de diciembre de 2007, con efectos contablemrtir de las 24:00 horas, se
formaliz6 la escritura de fusion de ltinere Inftagsturas, S.A.U. por Europistas
C.E.S.A. con extincién, mediante su disolucion Baguidacion de la primera y
transmisién en bloque de todo el patrimonio a ueda que, con fecha 1 de enero de
2008, adquiere, por sucesion universal, los desechoobligaciones de Itinere
Infraestructuras S.A.U.

La ecuacidon de canje acordada para la fusion esidaiente: 16 acciones de
EUROPISTAS de 0,49 euros de valor nominal cada poracada 5 acciones de 1 euro
de valor nominal de la ANTIGUA ITINERE.

En consecuencia, a efectos de atender el canjesimf la Junta General de accionistas
de EUROPISTAS aprobé en su reunién del 28 de jdei®007, una ampliacién de
capital social por importe de 267.358.402,08 eumesliante la emisién y puesta en
circulacion de 545.629.392 acciones nuevas dedyd®s de valor nominal cada una de
ellas, mas la prima de emisién que proceda perdtitia entre el valor neto contable
del patrimonio recibido de la ANTIGUA ITINERE a Hecha de presentacion a
inscripcion de la escritura de fusion (31 de didieande 2007) y el nominal total del
aumento de capital. La prima de emision total laradido a 213.584.003,32 euros.

El importe de la ampliaciéon de capital (nominal26g'.358.402,08 euros mas prima de
213.584.003,32 euros) ha sido integramente deseatml por la aportacion a

EUROPISTAS de la totalidad del patrimonio de Ittnfraestructuras, S.A.U. a 31 de
diciembre de 2007.

Finalmente, la operacion de fusion entre EUROPISTAS ANTIGUA ITINERE fue
ejecutada el dia 31 de diciembre de 2007 en escptiblica otorgada ante el notario de
Madrid D. Pablo Duran de la Colina con el nimei®98.de orden de su protocolo,
siendo efectiva a partir de las 24:00 horas deoddia. La escritura de fusion quedo
debidamente inscrita en el Registro Mercantil al3lde enero de 2008.
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20.3.3 Bases de preparacion de la informacion financiera forma

La informacién financiera pro forma adjunta ha gideparada para mostrar el efecto de
la fusion por absorcion de ITINERE por parte de EMFRSTAS si esta se hubiera
realizado con fecha 1 de enero de 2007. Incluyanical de situacion y cuenta de
resultados consolidados de ITINERE y de EUROPISBARL de diciembre de 2007
preparados de acuerdo con Normas Internacionalesinfigmacién Financiera
adoptadas por la Union Europea, asi como explinaci® los principales ajustes
realizados.

A estos efectos, la informacion financiera pro farse ha preparado de la siguiente
manera:

0 El balance consolidado pro forma a 31 de diciend&e2007 se ha preparado
como si la operacion se hubiera realizado con fdclle enero de 2007. No
obstante, el asiento de fusion es el que efectintaree produjo a partir de las 24
horas del dia de presentacién a inscripcion destaitera de fusion (31 de
diciembre de 2007).

0 La cuenta de resultados consolidada pro forma de3diciembre de 2007, se ha
realizado como si la transaccién hubiera tenidaded dia 1 de enero de 2007.

La informacion financiera pro forma se ha confesatio a partir de:

o] Las Cuentas Anuales Consolidadas de EUROPISTAStadad por Ernst &
Young, S.L. correspondientes al ejercicio terminal81 de diciembre de 2007
preparadas de acuerdo con Normas Internacionaldsfalenacién Financiera
aprobadas y de obligado cumplimiento en la Unidrogea.

0 Las Cuentas Anuales Consolidadas de ITINERE, alaitgpor Ernst&Young,
S.L. correspondientes al ejercicio terminado el &1 diciembre de 2007
preparadas de acuerdo con Normas Internacionaldsfalenacién Financiera
aprobadas y de obligado cumplimiento en la Uniérogea.

o] Escritura de fusién por absorcion otorgada por ofistas Concesionaria
Espafiola, S.A (Sociedad absorbente) e Itineredstfinacturas, S.A.U. (Sociedad
absorbida) y elevacion a publico de acuerdos ssx;iale fecha 31 de diciembre
de 2007.

Por ello, tanto la informacién financiera pro forrmamo estas notas explicativas deben
ser entendidas de acugerdo con la informacién fieaamc histérica tanto de
EUROPISTAS como de ITINERE.

La informacion financiera pro forma se presentdwesxeamente a efectos ilustrativos
para cubrir los requisitos de informacion de acoeah la legislacion vigente.
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20.3.4 Aplicacion de las NIIF

La informacion financiera pro forma ha sido obtenide las Cuentas Anuales

Consolidadas auditadas de Grupo Itinere y Grupojtistas correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2007, que han pidparadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptgadgida Union Europea (en adelante

NIIF-UE).

No se han detectado diferencias en la aplicacidagidllIF-UE en los Cuentas Anuales
Consolidadas de Grupo Itinere y Grupo Europistasabuerdo con la normativa NIIF-

UE vigente y aplicada en las Cuentas Anuales Cumlalds, la amortizacién de los

activos asociados a proyectos concesionales sealiaado, en funcion de un patron de
consumo creciente, es decir, en funcion de lostsf

20.3.5 Agrupacién de partidas de balance y cuenta de tadak
Para facilitar la lectura y comprension de la infacion financiera pro forma adjunta, a
continuacion se detallan los cambios de denominacagrupaciones y desgloses

realizados en el balance y en la cuenta de ressltgmio forma de ITINERE Y
EUROPISTAS respecto a los incluidos en las resggecCuentas Anuales Consolidadas:

Agrupaciones

o Pasivos no corrientexl epigrafe “Otros acreedores L/P” agrupa lasigastde
“Ingresos diferidos”, “Provisiones para riesgos astps”, “Acreedores a L/P" y
“Pasivos por impuestos diferidos” que figuran epadivo del balance de las Cuentas
Anuales Consolidadas de ITINERE y EUROPISTAS.

o Pasivos corrientesel epigrafe “Otros acreedores C/P” agrupa lagidzer de
“Acreedores a C/P”, “Deudas corrientes con empregdsgrupo y asociadas” y
“Provisiones para operaciones de trafico” en eivpadel balance de las Cuentas
Anuales Consolidadas de ITINERE y EUROPISTAS.

0 Otros ingresos de explotaciéal epigrafe de “Otros ingresos de explotacionlale
cuenta de resultados pro forma adjunta incluyejigrafes de “Trabajos efectuados
por la empresa para el inmovilizado”, “Otros ingresle explotacién”, “Imputacién
de subvenciones de capital” y “Otras ganancias” fjgaran en la cuenta de
resultados de las Cuentas Anuales Consolidada8NERE y EUROPISTAS.

0 Otros gastos de explotacidel epigrafe de “Otros gastos de explotacién’adeuenta
de resultados pro forma adjunta incluye los epégrafle “Variacion de las
provisiones de trafico” y “Otros gastos de expla@iatde la cuenta de resultados de
las Cuentas Anuales Consolidadas de ITINERE y EURBDRS.

o Ingresos financiero®l epigrafe de “Ingresos financieros” de la cael# resultados
pro forma adjunta agrupa las partidas de “Ingretgarticipaciones en capital”,
“Ingresos de otros val.negociab. y créditos deivacinmov.”, “Otros intereses e

ingresos asimilados”, “Gastos financieros netosuitagos a inversion”, “Diferencias
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20.3.6

20.3.7

de cambio” que figuran en la cuenta de resultadeslas Cuentas Anuales
Consolidadas de ITINERE y EUROPISTAS".

0 Gastos financierosel epigrafe de “Gastos financieros” que figuralarcuenta de
resultados pro forma adjunta agrupa las partida$Gdestos financieros y gastos
asimilados”, “Variacion de calor de instrumentosaficieros a valor razonable”,
“Variacion de las provisiones de inversiones finaras” y “Variacion provisiones
inmov. inmaterial, material y cartera” de la Cuedta Resultados de las Cuentas
Anuales Consolidadas de ITINERE y EUROPISTAS.

Cambios de denominacion:

0 Activos intangibles este epigrafe de la informacion pro forma eqeial epigrafe
“Otros activos intangibles” que figura en las CuasntAnuales consolidadas de
ANTIGUA ITINERE y EUROPISTAS.

o Deudores este epigrafe de la informacion pro forma adjwdaivale al epigrafe
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrarfiguea en el Activo Corriente de
las Cuentas Anuales consolidadas de ANTIGUA ITINBREJROPISTAS.

Método de contabilizacién de la operacién

La contabilizacion de la operacién se ha realiz#tdadiendo al fondo de la operacion de
acuerdo con los principios basicos marcados pd¥liksUE.

Al tratarse de dos entidades bajo control comln gsiar directa o indirectamente
participadas por Sacyr Vallehermoso, la operacigedg fuera del alcance de la NIIF-3
de “Combinaciones de Negocios”.

En consecuencia se ha procedido a registrar laaciper de acuerdo con los valores
contables historicos de cada una de las sociedades.

Explicacién del ajuste realizado en los estadoarfaieros pro forma

Para una mejor comprension se presentan por sepiyadhjustes de ampliacion de
capital y absorcién de ITINERE por parte de EURARS

El ajuste de la ampliacion de capital de EUROPIST267.358 miles de euros) supone
gue el nuevo capital social de la Sociedad dominaea de 333.309 miles de euros.
Dicha ampliacion de capital ha supuesto la emisiérb45.629.392 acciones de 0,49
euros de valor nominal, con una prima de emisié213584.003,32 euros.

El ajuste de fusion se realiza eliminado los fondaxpios de ITINERE, S.A. que son:

capital social por 170.509 miles de euros, primamé&sion por 348.536 miles de euros, y
las reservas de la sociedad matriz por 38.103 miéde=uros.
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El patrimonio consolidado resultante coincide cmmadregacion del aportado por ambos
grupos.

20.3.8 Opinion de Ernst & Young, S.L.

“Al Consejo de administracion de
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.:

1. Hemos revisado la informacion financiera pro formade ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. (denominada Europistas,gsmmaria Espafiola, S.A. hasta el 31
de diciembre de 2007) y sociedades dependientesadetante “ITINERE”) y el grupo
previamente llamado Itinere Infraestructuras, SyAsociedades dependientes (en adelante
“ANTIGUO ITINERE”) al 31 de diciembre de 2007 queiacluira en el Documento de Registro
para la admision a cotizacion de las acciones dBEFRE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

2. La citada informacién financiera pro forma ha sigweparada Unicamente a efectos
informativos para facilitar informacién acerca démo las operaciones de ANTIGUO
ITINERE, cuyo sociedad dominante ITINERE Infraegtnias, S.A. fue fusionada por
absorcion por Europistas, Concesionaria Espafiol#y. &l 1 de enero de 2008, podrian
haber afectado al balance de situacién y a la caetd pérdidas y ganancias, ambos
consolidados, del ejercicio 2007 de ITINERE, akgrar los del ANTIGUO ITINERE.
Dado que esta informacion financiera pro forma hdospreparada para reflejar una
situacion hipotética, no tiene por objeto representy no representa, la situacion
financiero-patrimonial ni los resultados de las cgpeones de ITINERE y ANTIGUO
ITINERE.

3. Los administradores de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, $on responsables de la
preparacion y contenido, de acuerdo con los retpsside la Regulacién de la Unién
Europea contenida en el Reglamento 809/2004 y toargenido de la Recomendacion de
CESR para la implantacion consistente de la citaéigulacion (CESR/05-054b), de la
citada informacién financiera pro forma. Asimismios administradores de ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. son responsables de lasiaseas e hip6tesis, recogidas en
la Nota 2 a la informacion financiera pro forma, ks que se basan los ajustes pro forma.

4. Nuestra responsabilidad es emitir el informe redderen el punto 7 del Anexo Il de la
Regulacion de la Unién Europea (Reglamento 809/206de en ninglin momento puede
ser entendido como un informe de auditoria de @ageito somos responsables de expresar
ninguna otra opinion sobre la informacion finanaepro forma, sobre las asunciones e
hipétesis utilizadas en su preparacion, ni sobratidas o elementos concretos. En
particular, en relaciéon con la informacion utilizaden la compilacién de la informacion
financiera pro forma adjunta no aceptamos respoiiisial adicional alguna a aquella
asumida, en su caso, en los informes anteriormemiédos por nosotros al respecto.

5. Nuestro trabajo, que no ha incluido el examen imthgliente de la informacién utilizada en
la compilacion de la informacion financiera pro foa, ha sido planificado y realizado para
obtener toda la informacion y explicaciones quesideramos necesarias con el objetivo de
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alcanzar una seguridad razonable de que la infoidgradinanciera pro forma citada ha
sido adecuadamente compilada en funcion de lascimues e hipétesis definidas por los
administradores de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, ShA. gonsistido, basicamente, en
la ejecucion de los siguientes procedimientos:

Obtencién de un entendimiento de la transacciényacénte a la informacién
financiera pro forma, a través de la lectura de tmstratos existentes, asi como de
la realizacion de preguntas a la Direccién de ldiéad adquirente.

Identificacién de las distintas partes involucradas la transaccion y obtencion de
un entendimiento de su papel en la misma.

Obtencién de un conocimiento de los criterios cbls utilizados por las distintas
entidades involucradas en la transaccion.

Realizacion de preguntas a la Direccion de la eadiddquirente en relacion con los
ajustes pro-forma realizados, asi como en relacon los efectos de la transaccién
sobre los estados financieros.

Evaluacién de si los ajustes pro forma estan daewnte relacionados con la
transaccion, asi como si cubren los efectos siatifios de la transaccién en los
estados financieros.

Analisis del adecuado soporte documental de lostegupro forma efectuados por
los administradores de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.

Verificacion de los célculos de los ajustes prarfary de la aplicacion de los mismos
a los estados financieros base.

Evaluacion de si la transaccion y los ajustes morfa, las hipétesis y asunciones
realizadas por los administradores de ITINERE INESARUCTURAS, S.A. en el
proceso de elaboracion de la informacion financipra forma y las incertidumbres
significativas asociadas con las mismas estan attmmente descritas en las notas
explicativas.

Obtencidn de una carta de manifestaciones de Iggoresables de la preparacion de
la informacion financiera pro forma

6. En nuestra opinion:

La informacion financiera pro forma adjunta ha siddecuadamente compilada en
funcién de las asunciones e hip6tesis definidasiggwadministradores de ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A.

El fundamento contable utilizado por los adminidoees de ITINERE

INFRAESTRUCTURAS, S.A. en la preparacién de larrimdoion financiera pro
forma adjunta es consistente con las politicas algles utilizadas en la preparacion
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de las cuentas anuales consolidadas del ejercid@’ 2le Europistas, Concesionaria
Espafola, S.A. y sociedades dependientes

7. Este informe ha sido preparado a peticion de ITIEERIFRAESTRUCTURAS, S.A. en
relacion con el proceso de emision, verificacioregistro del Documento de Registro para
la admision a cotizacién de las acciones ITINEREFRAESTRUCTURAS, S.A., en el
Sistema de Interconexion Bursatil, en las Bolsasvdmres de Madrid y Bilbao y, por
consiguiente, no debe ser utilizado para ninguna fihalidad o publicado en ningln otro
Folleto o documento de naturaleza similar, distided International Offering Circular, sin
nuestro consentimiento expreso. No admitiremosoresgbilidad alguna frente a personas
distintas de las destinatarias del informe.”

20.4 Estados financieros

Los estados financieros individuales o consolidatlb& UROPISTAS y consolidados del grupo
de la ANTIGUA ITINERE correspondientes a los ejei@s$ cerrados a 31 de diciembre de 2005,
2006 y 2007 han sido incluidos en los apartadak Y@0.2 anteriores, respectivamente.

20.5 Auditoria de la informacion financiera histérica anual
20.5.1 Declaracion de que se ha auditado la informacidaficiera histérica anual

Segun se describe en el apartado 2.1.1 anter®rcdantas anuales e informes de
gestién individuales de EUROPISTAS correspondieatéss ejercicios cerrados a 31
de diciembre de 2005 y 2006 han sido auditadoPBCEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L. Por su parte, las cuentas anuglesl informe de gestion
consolidado de EUROPISTAS correspondiente al gjerderrado a 31 de diciembre
de 2007 han sido auditados por ERNST & YOUNG, STodos estos informes de
auditoria contienen una opinién favorable y sinegdhdes.

Por su parte, segun se describe en el apartadd &nterior, las cuentas anuales e
informes de gestion consolidados de la ANTIGUA IERE correspondientes a los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2005, 302607 han sido auditados por
ERNST & YOUNG, S.L. Todos estos informes de auéitaontienen una opinion
favorable y sin salvedades.

20.5.2 Indicacion de otra informacion en este DocumentdRégistro que haya sido auditada
por auditores de cuentas

Aparte de la informacion descrita en el apartaderar, no hay otra informacion en

este Documento de Registro relativa al Emisor a ANITIGUA ITINERE que haya
sido auditada por auditores de cuentas.
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20.5.3 Datos no auditados

No se ha auditado la informacion financiera indidde EUROPISTAS del ejercicio
2006 bajo normativa NIIF, ni la informacion pro riwa del Grupo ITINERE a 31 de
diciembre de 2007 ni la informacién reexpresada ANTIGUA ITINERE
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de disierde 2006.

20.6 Edad de la informacion financiera mas reciente

El altimo afio de informacion financiera auditadaluida en el presente Documento de Registro
corresponde al ejercicio cerrado a 31 de dicierdbr2007 y, por tanto, no precede en mas de 15
meses a la fecha de este Documento de Registro.

20.7 Informacion financiera intermedia
No aplicable.
20.8 Politica de dividendos

La politica general de dividendos de ITINERE estvisto que sea el pago de un dividendo
anual, sujeto a diversos factores, incluyendo,cemacter no limitativo, los ingresos de ITINERE,
su situacion financiera, tesoreria disponible, egiquientos de tesoreria (incluyendo costes de
capital y planes de inversion), perspectivas yaseliera otros factores que puedan considerarse
relevantes en el futuro.

La distribucion de dividendos sera propuesta p@aisejo de Administracion analizandose las
diferentes oportunidades de inversibn que en so easiria motivar una reduccion de los
mismos.

Las distribuciones de dividendos se haran en etduton cargo a beneficios distribuibles o, en su
caso, a reservas disponibles, sujeto a la aprabdeida Junta General de Accionistas.

En la siguiente tabla se incluye, para los treisnak ejercicios cerrados de EUROPISTAS, las
magnitudes necesarias para determinar los resslaaaccion de dichos periodos:

EUROPISTAS

(Datos cuentas individuales) Aty AU AU
Capital social (en miles de €) 65.951 65.951 65.p51
Resultado del ejercicio (en miles de €) 19.558 526.0 22.758
Fondos propios (en miles de €) 150.730 145.978 B3
Numero de acciones 134.593.5380 134.593.5630 134303.
Nimero de acciones propias - - -
Resultado por accién (en euros) 0,1453127 0,1935%473 0,1690885)
Valor teérico de las acciones (en euros 1,11980935 1,0845809 1,001033b
Dividendo por accion aprobado - 0,11 0,11
Dividendo por accion pagado 0,11 0,11 0,12

" Pagado a 117.769.339 acciones existentes antasadepliacion de capital realizada en el mes déesapre de 16.824.191
acciones
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En la siguiente tabla se incluye, para los tregnak ejercicios cerrados de la ANTIGUA
ITINERE, las magnitudes necesarias para determiosirresultados por accién de dichos
periodos:

ANTIGUA ITINERE

(Datos cuentas individuales) Aty AU AU
Capital social (en miles de €) 170.509 140.473 473
Resultado del ejercicio (en miles de €) (14.014) .8%3) (5.992)
Fondos propios (en miles de €) 480.942 464.980 8248
Numero de acciones 170.509.185 140.473.p78 140733.
Numero de acciones propias - - -
Resultado por accién (en euros) (0,08253P1) (0,271 (0,0426534
Valor tedrico de las acciones (en euros 2,8206246 3,3101002 3,3375154
Dividendo por accién aprobado - - -
Dividendo por accion pagado - - -

Nota: No se ha acordado el pago de dividendo egunb de los ejercicios.

A fecha de registro del presente Documento de Regis esta previsto el pago de dividendos en
el ejercicio 2008.

20.9 Procedimientos judiciales y arbitrales

El Emisor y algunas sociedades del Grupo estanrgomeen ciertas disputas judiciales y

extrajudiciales dentro del curso ordinario de stt&vidlades (disputas con proveedores, clientes,
administraciones publicas, particulares, empleagtns), no obstante, el Emisor no considera que
alguno de dichos procedimientos pueda tener, onhssmido en el pasado reciente, efectos
significativos en el Emisor y/o en la posicion atebilidad financiera de su Grupo, salvo los que
se relacionan a continuacion, en caso de ser ¢alJah contra del Grupo:

. Procedimiento Ordinario nimero 393/03 del Juzgael®dmera Instancia nimero 4 de
La Corufia de Dragados, Obras y Proyectos, S.A.r&cAUDASA por el que se
reclaman sobrecostes en el contrato de redacciogegqios y ejecucién de obras del
tramo acceso norte a Ferrol, por Feen, Neda y Narén

Dragados, Obras y Proyectos, S.A. reclama el padd@® millones de euros. El dia 3 de
julio de 2007 el Juzgado dictd6 sentencia estimapdecialmente la demanda y

condenando a AUDASA al pago de 0,4 millones desyrsus costes financieros. En su
reclamacion Dragados, Obras y Proyectos, S.A. ificafia su pretension indemnizatoria
en aproximadamente 33 millones de euros, mas devie precios, costes financieros e
intereses.

Dragados, Obras y Proyectos, S.A. interpuso recdescapelacién contra la citada
sentencia, reduciendo su pretension indemnizatasa los 10,2 millones de euros.
AUDASA se ha opuesto al recurso de apelacion insi por la actora y ha impugnado
la sentencia dicta en lo que no le fue favorable.
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La Sociedad espera que, razonablemente, el resuliada apelacion le sea favorable,
por lo que no se ha dotado dotacion alguna enidel@aon este litigio.

Procedimiento Ordinario nimero 605/05 del Juzgagl®dmera Instancia nimero 5 de
La Coruila de Dragados, Obras y Proyectos, S.A.r&cAUDASA por el que se
reclaman sobrecostes en el contrato de redacciégeqios y ejecucion de obras del
tramo acceso norte a Ferrol, por Feen, Neda y Narén

Dragados, Obras y Proyectos, S.A. reclama el pagb/¢b millones de euros. El dia 18
de septiembre de 2007 el Juzgado dictdé sententimagsio parcialmente la demanda y
condenando a AUDASA al pago de 1,3 millones de furmporte que se vio
posteriormente reducido a 1,1 millones de eurassallverse el recurso de aclaraciéon de
sentencia presentado por AUDASA. En su reclamaBitagados, Obras y Proyectos,
S.A. cuantificaba su pretensiéon indemnizatoria proximadamente 20,2 millones de
euros, mas revision de precios, costes financeintereses.

Dragados, Obras y Proyectos, S.A. interpuso recdescapelacién contra la citada
sentencia, reduciendo su pretension indemnizatasa los 17,5 millones de euros.
AUDASA formalizara en tiempo y forma recurso delap®n e impugnara la sentencia
en lo que no le fue favorable.

La Sociedad espera que, razonablemente, el resuttadia apelaciéon no modifique
sustancialmente el pronunciamiento de primera rieg&a por lo que no se ha dotado
dotacion alguna en relacién con este litigio.

Procedimiento Mena Reposi con Sociedad Concesionaria Rutas deifié@ S.A. y
otro”, causa Rol N° 15.893-2006 seguida ante el 12§ati Civil de Santiago, por el
que se reclama indemnizacion de perjuicios engudigdinario civil en contra de la
Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. ladeonstructora ACS Sacyr Chile
S.A., que persigue las supuestas responsabilidkdeaturaleza extracontractual, por los
eventuales perjuicios que se le habrian ocasionafiecnologia de Alimentos Minera
Invepa Limitada y a don José Domingo Reposi Méraacwirtud de la construccion de la
obra publica fiscal denominada “Interconexion V&dntiago — Valparaiso — Vifia del
Mar”.

La parte actora reclama una cantidad igual a 1308000 pesos chilenos (32 millones
de ddlares aproximadamente).

El proceso se halla en primera instancia, discdtiée una supuesta litispendencia, por
haberse planteado la misma pretension en un jaidierior. Ain no se ha contestado el
fondo de la demanda.

Esta litispendencia se relaciona con el siguiemtegso: Tecnologia De Alimentos
Minera Invepa J. Reposi M. Limitada, una vez tusaarimiento de la construccion del
Troncal Sur, y en concreto de las obras que seatajegn colindantes a sus explotaciones
mineras, interpusieron una demanda ante el 2° daz@wil de Quilpué en contra de la
sociedad Constructora ACS Sacyr Chile S.A., demapapersiguié la paralizacion de
las obras por medio de una denuncia de obra nyerala que ademas se solicitd el pago
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de los perjuicios que dicha construccién le ocadiana los actores. En dicho juicio se
rechazé la demanda por la Corte de Apelaciones apa¥aiso y luego por la Corte
Suprema de Justicia, que conocieron del pleitonpedtio de la interposiciéon de recursos
de apelacion y de casacién en la forma y el formdpeactivamente. Ambas sentencias
rechazaron las peticiones principal y subsidiaddaddemanda (paralizacion y pago de
los perjuicios)

La sociedad cuenta con un seguro que cubre haki®.Q00 unidades de fomento

(equivalentes en pesos a aproximadamente $ 235Z280aD), por lo que en el peor de

los casos, la cantidad que se condene estara bajpp@te maximo de cobertura del

seguro, debiendo la concesionaria pagar sélo fafiieia del seguro de 250 unidades de
fomento (equivalentes en pesos a aproximadameh&$.500).

Ninguno de los acuerdos adoptados por los érgawsles del Emisor ha sido impugnado en los
ultimos doce meses.

20.10 Cambios significativos en la posicién financiera oomercial del Emisor

No se han producido cambios significativos en Isigidn financiera o comercial del Grupo del
Emisor desde el 31 de diciembre de 2007, salvauorgsulta de la ejecucion de la fusion por
absorcion de la ANTIGUA ITINERE por parte de EURGPAS, en los términos descritos en el
presente Documento de Registro.

21. INFORMACION ADICIONAL

21.1 Capital social

21.1.1 Capital emitido y autorizado
A] Capital emitido

El capital social del Emisor a la fecha de esteunwnto de Registro es 333.309.231,78
euros y se encuentra integramente suscrito y dedsawlo. El capital social se divide
en 680.222.922 acciones de 0,49 euros de valomabrada una, pertenecientes todas
ellas a la misma clase y serie. Todas las acciotwegan los mismos derechos a sus
titulares.

B] Capital autorizado

El Emisor no tiene ninglin acuerdo vigente de deiégaen el Consejo de
Administracién de la Sociedad de la facultad deentar el capital social. No obstante,
el Consejo de Administracion ha sometido a la ageidn de la proxima Junta General
de Accionistas de la Sociedad, convocada en pricwraocatoria para el 7 de abril de
2008, la delegacion en el Consejo de Administragcida conformidad con lo
establecido en el articulo 153.1.b) de la Ley deie€stades Andnimas, de la facultad de
acordar, en una o varias veces, el aumento detatagumcial de la Sociedad en la
oportunidad y en la cuantia que éste decida, bastaporte nominal maximo igual a la
mitad del capital social de la Sociedad en el mdamda la autorizacion.
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C] Acciones en circulacion a principios de 2008lg éecha del presente Documento de
Registro

El nimero de acciones del Emisor al inicio del @go 2008 era de 680.222.922
acciones de 0,49 euros de valor nominal cada uefade

El capital social del Emisor no ha sufrido varimgie durante el ejercicio 2008. No
obstante, tal y como se indica en el apartado 21slguiente, el Consejo de
Administracién prevé ejecutar un aumento de caftapronto como sea posible tras el
registro del presente Documento de Registro.

21.1.2 Acciones que no representen capital
Todas las acciones representan una parte alicebtapital social del Emisor.

21.1.3 Numero, valor contable y valor nominal de las aoei® del Emisor en poder o en
nombre del propio Emisor o de sus filiales

El Emisor no posee acciones en autocartera, nitdireente ni a través de sociedades
filiales.

21.1.4 Importe de todo valor convertible, valor canjeableralor con garantias, indicando las
condiciones y los procedimientos que rigen su a@we, canje 0 suscripcion

El Emisor no ha emitido valores convertibles nijeahles en acciones de la Sociedad,
ni existe autorizacién concedida por la Junta Garder Accionistas del Emisor para la
emision por el Consejo de Administracion de dichasres convertibles o canjeables.

21.1.5 Informacién y condiciones de cualquier derecho deuisicion y/o obligaciones con
respecto al capital autorizado pero no emitido dreola decision de aumentar el
capital

Como se ha indicado anteriormente, no hay actuaémem circulacién obligaciones
convertibles o corwarrants por lo que el Emisor no tiene ninguna obligacim
aumentar su capital social por este concepto.

Por otra parte, la Junta General de Accionistagdetor celebrada el dia 28 de junio

de 2007, tras dejar sin efecto el acuerdo de aoiftidiberada adoptado por la Junta

General de Accionistas celebrada el dia 29 de nday@006, adopt6é el acuerdo de

aumentar al capital social de la Sociedad con cargeservas en la cantidad de

22.220.615,55 euros mediante la emision de 45.988atciones de la misma clase y

serie, y con los mismos derechos que las actuagn@ncirculaciéon, de 0,49 euros de

valor nominal cada una de ellas, representadaspdio de anotaciones en cuenta, para
Su asignacion gratuita a los accionistas de lae8adi.

La referida Junta General de Accionistas acordaligente delegar en el Consejo de

Administracion de la Sociedad, de conformidad coneétablecido en el articulo

153.1.a) de la Ley de Sociedades Andénimas, corbifidad a su vez de que aquél

sustituya total o parcialmente en cualquiera dermsiggnbros y en el Secretario del

Consejo de Administracion, la facultad de sefatarfdcha en la que el acuerdo
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adoptado de aumentar el capital social debe llevaefecto, en el plazo maximo de un
(1) afo a contar desde su adopcion, dar la nuelecen que proceda al articulo 5° de
los estatutos sociales en cuanto a la nueva @feagital social y al nimero de acciones
en que éste se divida y de fijar las condiciondsadmento de capital en todo lo no
previsto.

Una vez que quedd ejecutada e inscrita la escriteifasion entre EUROPISTAS y la
ANTIGUA ITINERE y que las nuevas acciones resuktande la ampliacién de capital
del Emisor para atender el canje de fusibn quedasmnitas en los registros contables
de IBERCLEAR, el Consejo de Administracion del Eonjeen su reunion del dia 28 de
febrero de 2008 y al amparo de las facultades ddafe por la Junta General de
Accionistas en su reunién del dia 28 de junio d&/2dnteriormente resefiadas, acordo
proceder a la ejecucion de la ampliacion de capitedrada de referencia, en la
proporcion de una (1) accion nueva por cada quitigeacciones antiguas.

Es intencién del Consejo de Administracion de lei&tad proceder a la ejecucion de la
referida ampliacion de capital liberada tan prazamo sea posible tras el registro del
presente Documento de Registro.

Adicionalmente, el Consejo de Administracién deli§om ha propuesto a la proxima
Junta General de Accionistas de la Sociedad codeggara el dia 7 de abril de 2008 la
delegacién en el Consejo de Administracion, de awonilad con lo previsto en el

articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anonirgagcultad de acordar, en una o
varias veces y durante un plazo maximo de 5 afi@jmento del capital social en la
oportunidad y en la cuantia que éste decida, bastaporte nominal maximo igual a la
mitad del capital social del Emisor en el momeneo ld autorizacion, delegando
igualmente la facultad de excluir el derecho decrgpsion preferente conforme a lo
previsto en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedadh6nimas y dar nueva redaccion
al articulo correspondiente de los Estatutos Sexial

21.1.6 Informacién sobre cualquier capital de cualquieremibro del grupo que esté bajo
opcion o que se haya acordado condicional o inccindalmente someter a opcion y
detalles de esas opciones, incluidas las persoras que se dirigen esas opciones

Las acciones y participaciones, directas o inda®atlel Emisor en las sociedades que
forman parte de su grupo (se incluye un cuadrodastestas sociedades en el apartado
7 de este Documento de Registro) no estan sujetiagan tipo de derecho de opcion.

Igualmente, la Sociedad no es titular de ningueale de opcién sobre las acciones y
participaciones de las que no es titular en laedades que forman parte de su grupo,
con excepcién de las participaciones del grupo SRCYALLEHERMOSO en
determinadas sociedades concesionarias sobre tadtigere tiene una opcion de
compra tal y como se describen en el apartado %l8l3presente Documento de
Registro.

Con ocasion de la oferta publica de adquisicién aeiones de la antigua
EUROPISTAS formulada conjuntamente por SACYR VALUERMOSO
PARTICIPACIONES, S.L.U. y TELEKUTXA, S.L. (en lo sasivo, la*OPA") y tal
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como consta en el folleto explicativo de la misBACYR VALLEHERMOSO, S.A.
ha concedido a BILBAO BIZKAIA KUTXA, LA KUTXA, CAJAVITAL y otros 100
accionistas minoritarios del Emisor una opcién @ata sobre un total de 854.383
acciones de ITINERE, es decir un 0,13% de capiaias actual de la Sociedad, (y
cualesquiera acciones procedentes de ampliaciores capital
correspondan a las anteriores) que les otorgareklde a vender dichas acciones a
SACYR VALLEHERMOSO, S.A. en el plazo de los seisse® siguientes al segundo
aniversario de la fecha de liquidacion de la OPde(tmvo lugar el dia 28 de noviembre
de 2006), salvo en el caso de que BILBAO BIZKAIA KXA, LA KUTXA y CAJA
VITAL concedan a SACYR VALLEHERMOSO, S.A., dentrelglazo para vender las
acciones anteriormente mencionadas, una extensi@osl afios para el cumplimiento
del objetivo de liquidez descrito en el folleto ldeOPA, en cuyo caso el plazo de
ejercicio sera de seis meses a contar desde elocamiversario de la fecha de
liquidacion de la OPA. El precio de ejercicio gadl al precio por accion finalmente
ofrecido en la OPA (9,15 euros por accién), actadld al tipo EURIBOR a un mes mas
un diferencial del 1,5% desde la fecha de liquitlaale la OPA hasta la fecha de
ejecucion de la opcion de venta. Dicho preciojdecieio se disminuira en el importe
de los dividendos brutos y otras distribucionedasrfincluyendo entrega de acciones
en virtud de ampliaciones de capital liberadas)span efectivamente pagadas desde la
fecha de liquidacion de la OPA y hasta la fech&jdeucion de la opcion, igualmente
actualizadas al mismo tipo desde la fecha de pagia tha referida fecha de ejecucién.

liberadas que

21.1.7 Historial del capital social, resaltando la inforroign sobre cualquier cambio durante el
periodo cubierto por la informacion financiera higta

A] EUROPISTAS

A 1 de enero de 2005, el capital social de EURORKBscendia a la cantidad de
57.706.976,11 euros, representado por 117.769.888res de 0,49 euros de valor
nominal cada una.

Desde el 1 de enero de 2005, la evolucién delalagotial de EUROPISTAS ha sido la

siguiente:
S ge_escntura flo d.e, Aumento de capital social Capital social resultante
publica ampliacion
Acciones Nominal (€) Acciones Nominal (€)
24/11/2005 Liberada 16.824.191 8.243.853,59 1345383 65.950.829,7(
Para atender €|
canje de fusion
31/12/2007 con la 545.629.392  267.358.402,08 680.222.922 333.309/33
ANTIGUA
ITINERE
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B] ANTIGUA ITINERE

A 1 de enero de 2005, el capital social de la ANTAATINERE ascendia a la cantidad
de 140.473.078 euros, representado por 140.4730¢®nes de 1 euro de valor

nominal cada una.

Desde el 1 de enero de 2005, la evolucién delalagucial de la ANTIGUA ITINERE

ha sido la siguiente:

e Qe_escrltura T|p9 d.e, Aumento de capital social Capital social resultante
publica ampliacion
Acciones Nominal (€) Acciones Nominal (€)
Mediante
11/5/2007 aportaciones 30.036.107| 30.036.10¢7 170.509.185 170.509.
no dinerarias

185

21.2 Estatutos y escritura de constitucién

21.2.1 Descripcion de los objetivos y fines del Emisor gndke pueden encontrarse en los

estatutos y escritura de constitucién

El Emisor, de acuerdo con el articulo 4° de sustwsis sociales, tiene el siguiente

objeto social:

“l. La promocion o realizaciébn de la construcciéronservacion y

explotacion de cualesquiera autopistas, carretetasgles o tramos de los
mismos, en régimen de concesion administrativa,lode que pueda ser
adjudicataria, incluyendo la construccion de aqasll obras de

infraestructuras viarias distintas de las concesi®mue tuviera adjudicadas,
pero con incidencia en las mismas y que se lleveaba dentro de su area de
influencia o que sean necesarias para la ordenad@lrrafico, cuyo proyecto
de ejecucion o solo la ejecucion se imponga a téeslad concesionaria como
contraprestacion asi como las actividades dirigidata explotacion de las
areas de servicio de las autopistas, tlneles oetaras cuya concesion
ostente, las actividades que sean complementaeidasdanteriores, asi como
las siguientes actividades: estaciones de serwcicentros integrados de
transporte y aparcamiento, siempre que todos egncuentren dentro del
area de influencia de aquellas infraestructuras,tedminada por las

disposiciones legales aplicables.

2. El disefio, construccion, ejecuciéon, explotacigastion, administracion,
conservacion y promocion de toda clase de infraestiras y de obras, tanto
publicas como privadas, ya sea directamente o sedramés de la

participacion en sociedades, agrupaciones, conssroi cualquier otra figura
juridica analoga legalmente permitida en el paigyde se trate.

3. Explotacion y prestacion de todo tipo de seodcielacionados con la
infraestructura de transporte urbano, interurbanodg comunicaciones, ya
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sea por via terrestre, maritima o aérea, asi comeXplotacién y gestion de
toda clase de obras y servicios complementariospyigelan ofrecerse en las
areas de influencia de infraestructuras y obrad)ljpas y privadas.

4. La adquisicion, administracion, gestion, prontogi explotacién en
arrendamiento o en cualquier otra forma, constrdogicompra y venta de
toda clase de bienes inmuebles, asi como el asesamto respecto a las
operaciones anteriores.

5. Prestacion de servicios relacionados con la eovecion, reparacion,
mantenimiento, saneamiento y limpieza de toda dasabras, instalaciones y
servicios, tanto a entidades publicas como privadas

6. La elaboracién de todo tipo de proyectos, estsidi informes de ingenieria
y arquitectura, asi como la direccion, supervisigrasesoramiento en la
ejecucion de todo tipo de obras y construcciones.

7. La adquisicidn, la tenencia, disfrute, admirasidn y enajenacién de toda
clase de valores mobiliarios por cuenta propia, daedo excluidas las
actividades que la legislacion especial y basicaméa ley del Mercado de
Valores, atribuye con caracter exclusivo a otrasdates.

8. Gestionar servicios publicos de abastecimierdoadua, alcantarillado y
depuracion y concesiones administrativas de obrsexyicios.

9. La explotacion y aprovechamiento de yacimientoserales, minas y
canteras, asi como la adquisicién, uso y disfrutepérmisos, concesiones,
licencias y autorizaciones y demas derechos de ctaraminero, y la
distribucion y comercializacion de productos midesa Quedan exceptuadas
las actividades relacionadas con minerales de égearstratégico.

10. La fabricacion, compra, venta, suministro, imipoion, exportacion,
arrendamiento, instalacién, distribucion y explatat de maquinaria,
herramientas, vehiculos, instalaciones, materiaklipos y mobiliario de
todas clases, incluidos los elementos y materiales construccion o
destinados a la misma.

11. Adquisicion, explotacion en cualquier formameocializacién, cesion y
enajenaciéon de todo tipo de propiedad intelectualpatentes y demas
modalidades de propiedad industrial.

12. La direccién y gestion de empresas filialesogierlades participadas
espafolas y extranjeras, mediante su participac&m los 6érganos de
administracion. La direccion estratégica y admirdtiva de sus sociedades
filiales en Espafia y en el extranjero, asi comastsoramiento juridico,
econdmico, contable, laboral, presupuestario, fitiaro, fiscal, comercial e
informatico de dichas sociedades.

La Sociedad podra, directa o indirectamente, aésade empresas filiales o
participadas, realizar las actividades menciona@aslos nimeros anteriores
(incluyendo concurrir a cualesquiera procedimienttss adjudicacion), tanto
en Espafia como en el extranjero.
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Salvo disposicién legal en contrario, las actividadintegrantes del objeto
social también podran ser desarrolladas, total orgemente, de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones at@paciones en sociedades
con objeto idéntico o analogo.

Si la Ley exigiere para el ejercicio de alguna de bperaciones enumeradas
en el articulo anterior, algun titulo profesional la obtencion de licencia
administrativa, la inscripcion en un Registro Pa@bli o cualquier otro
requisito, dichas actividades deberan realizarse pmdio de persona que
ostente la requerida titulaciéon y en su caso norfdd sociedad iniciar las
citadas actividades especificas hasta que el réquixigido quede cumplido
conforme a la Ley”

La escritura de constitucion y los estatutos vigemte la Sociedad pueden consultarse
en los lugares indicados en el apartado 24 debsstemento de Registro.

21.2.2 Breve descripciéon de cualquier disposicién de IEsisulas estatutarias o reglamento
interno del Emisor relativa a los miembros de logaimos administrativos, de gestion y
de supervisiéon

La administracion del Emisor se confia a un Condejé\dministracién. La actuacién
del Consejo de Administraciéon se regula en loscads 19 a 26 de los estatutos
sociales del Emisor y en el reglamento del Condejadministracion de la Sociedad.

A este respecto, los citados documentos establém®nsiguientes aspectos mas
relevantes en relacién con los administradore&adesor:

ComposiciénEl Consejo de Administracion estara compuestdiele Consejeros como
minimo y veinte como maximo. Corresponde a la J@B#aeral la determinacion del
namero de Consejeros dentro de estos limites. Qarssejeros no necesitaran ser
accionistas de la Sociedad ni constituir depésgorm en garantia de su gestién.

El Consejo de Administracion, en el ejercicio de facultades de propuesta a la Junta
General y de cooptacion para la cobertura de vesaptocurara que, en la composicion
del érgano, los consejeros externos 0 no ejecutigpeesenten una amplia mayoria
sobre los consejeros ejecutivos.

El Consejo procurard, igualmente, que dentro dgb@mayoritario de los consejeros
externos se integren los titulares o los represtagade los titulares de participaciones
significativas estables en el capital de la sodddansejeros dominicales).

Presidente y Secretari&! propio Consejo determinara quién de entretosejeros ha
de desempefiar el cargo de presidente y deberd aongwualmente uno o varios
Vicepresidentes, que sustituirdn al Presidenteasa de imposibilidad o ausencia.

El Consejo nombrara también un Secretario, quedoedr o no consejero, y podra
nombrar un vicesecretario, que no necesitara sexegero, para que asista al secretario
o le sustituya en el desempenfo de sus funcioneasnde ausencia o imposibilidad.
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Duracion del cargo Los Consejeros seran nombrados por un plazo d&ocafios,
pudiendo ser reelegidos una 0 mas veces por psramlgual duracion maxima.

Competencias El Consejo de Administracion tiene la mas ampkg@resentacion
judicial y extrajudicial de la Sociedad y podrévlle a cabo, sin acuerdo de la Junta,
todos los actos, negocios y contratos que la legtribuye a la competencia exclusiva
de la Junta.

No obstante lo anterior, el reglamento del Consé$o Administracién establece

expresamente que el principio rector de la actmad& Consejo es delegar la gestion
ordinaria de la sociedad en el equipo de direcgiéconcentrar su actividad en la

funcién general de supervision que comprende @ield politica de la sociedad;

controlar las instancias de gestion; evaluar ldi@esle los directivos y adoptar las

decisiones mas relevantes para la sociedad. Siuigierde las delegaciones que tenga
conferidas, el Consejo conocera de los asuntoset@sntes para la sociedad.

El Consejo, con el quérum exigido por los articul@9 y 141 de la Ley de Sociedades
Andnimas, podra delegar todas o parte de sus &mdtdelegables, en uno o varios de
sus miembros o en un comité ejecutivo.

En el desempeifio de sus funciones, los consejebesateobrar con la diligencia de un
ordenado empresario y de un representante leal.

Funcionamiento EI Consejo de Administracion se reunird en lassdjue él mismo
acuerde, cuando lo requiera el interés de la sadigdo disponga su presidente o lo
pidan, al menos, una tercera parte de sus compmetgbiendo reunirse, al menos, una
vez cada tres meses. No obstante lo anterior, eglaRento del Consejo de
Administracion se establece que el Consejo de Adimation se reunira, de ordinario.

Los consejeros que no puedan asistir a alguna deelmiones del Consejo podran
delegar su representacion, que deberd recaer niacmsate en otro consejero. La
delegacién debera conferirse por escrito y conctard&special para cada reunién del
Consejo.

El Consejo de Administracion quedara validamentestitmido cuando concurran a la
reunién, presentes o representados, la mitad mésdensus componentes. Los
acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta dehsgjeros concurrentes, salvo en los
casos en que la Ley exija mayoria reforzada. Eo da empate en las votaciones sera
dirimente el voto del presidente.

Comisiones del ConsejoEl Consejo de Administracion debera constituir
necesariamente una comisién o comité de auditgrfsmydra constituir una comision
ejecutiva, todo ello sin perjuicio de lo dispuesto la Ley de Sociedades Andnimas
sobre la posibilidad de constituir otras comisiondd apartado 16.3.1 del presente
Documento de Registro contiene una descripciérasiéunciones asignadas al Comité
de Auditoria, a la Comisibn de Nombramientos y iRationes y a la Comision de
Operaciones Vinculadas.
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Retribucién Los miembros del Consejo de Administracion péraibpor el desempefio
de sus funciones una retribuciébn mensual, que stindsien una cantidad fija. La
retribucién que puede satisfacer la Sociedad ajuotm de sus Consejeros no podra
superar la cantidad maxima que a tal efecto detertai Junta General de Accionistas,
gue permanecera vigente hasta tanto ésta no acuerdedificacion. Correspondera al
propio Consejo determinar la cuantia exacta dettibucion de los consejeros dentro
de dicho limite, en funcién de la participacionadesejero en las tareas del Consejo v,
en particular, de su participacién a comisionestigisejo.

La retribucion sefialada sera compatible e indepetelide los sueldos y retribuciones
de cualquier clase, establecidos, con caracterglemsingular, para aguellos miembros
del Consejo de Administracion que cumplan funciajesutivas.

21.2.3 Descripcién de los derechos, preferencias y resrites relativas a cada clase de las
acciones existentes

Todas las acciones representativas del capitadlsdei Emisor son de la misma clase y
serie y tienen por tanto los mismos derechos pofity econémicos reconocidos en la
Ley y en los estatutos sociales del Emisor.

En particular, las acciones de la Sociedad comfieresus titulares los siguientes
derechos, conforme a la Ley de Sociedades Andénimbss estatutos sociales del
Emisor:

(i)  El de participar en el reparto de las gananciais&sc

Las acciones otorgan el derecho a participar ereghrto de las ganancias
sociales del Emisor. EI derecho del accionistaadigipar en las ganancias

sociales es un derecho abstracto que no se cohastaque la Sociedad acuerde
el reparto al dividendo. Por tanto, el derechdligidendo del accionista solo

nace cuando el reparto de dicho dividendo es agmben su caso, por la

Sociedad. Las acciones no conceden derecho dipentidividendo minimo.

(i)  El de participar en el reparto del patrimonio resutk de la liquidacion

Las acciones atorgan a sus titulares el derecharticipar en el patrimonio
resultante de la liquidacion de la Sociedad.

(iii)  El de suscripcion preferente en la emisién de nue@caiones o de obligaciones
convertibles en acciones

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sacled Andnimas, todas las
acciones representativas del capital social deotae8ad gozan del derecho de
suscripcién preferente en las ampliaciones de alap@n emision de nuevas
acciones, ordinarias o privilegiadas, asi como arerhisibn de obligaciones
convertibles en acciones. Todo ello, sin perjudzda posibilidad de exclusion,
total o parcial, del citado derecho por virtud daeado de la Junta General de la
Sociedad o por los administradores en los térnpnegistos en el articulo 159 de
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la Ley de Sociedades Andénimas y de los demas sigsugievistos en la Ley en
gue no procede el derecho de suscripcion preferente

Igualmente, gozan del derecho de asignacion gaatedonocido por la Ley de
Sociedades Andénimas para el supuesto de realizdei@mpliaciones de capital
con cargo a reservas.

(iv) El de asistir y votar en las Juntas Generales degoAistas e impugnar los
acuerdos sociales

Todas las acciones de la Sociedad tienen derechiotde El titular de acciones

de la Sociedad gozara del derecho de asistir yr estdas Juntas Generales de
Accionistas y de impugnar los acuerdos socialesaaderdo con el régimen

general establecido en la Ley de Sociedades Anéninaon sujeciéon a los

estatutos sociales de la Sociedad. En particiddos los accionistas, incluidos
los que no tienen derecho a voto, que, a titulovishdal o en agrupacién con

otros accionistas, sean titulares de un minimo uieientas (500) acciones,

podran asistir a la Junta General.

Cada accion da derecho a un voto y no existendaigihes estatutarias al nimero
maximo de votos que pueda emitir un mismo accianist sociedades
pertenecientes a un mismo grupo.

(v) Elde informacion

Las acciones de la Sociedad gozan del derecho fdemacion recogido con
caracter general en el articulo 48.2.d) de la Leeysdciedades Andénimas, y con
caréacter particular en el articulo 112 del mismaadegal. Gozan, asimismo, de
aquellas especialidades que en materia de derechdaimacion se recogen en
el articulado de la Ley de Sociedades Andnimaodad pormenorizada al tratar
de la modificacion de estatutos, ampliacion y rethrc del capital social,
aprobacion de las cuentas anuales, emision deachdiges convertibles o no en
acciones, transformacion, fusion y escision, dgol y liquidacion de la
sociedad, y otros actos u operaciones societarias.

21.2.4 Descripcion de qué se debe hacer para cambiar Ereahos de los tenedores de las
acciones, indicando si las condiciones son magfggtivas que las que requiere la ley

Los estatutos sociales del Emisor no prevén rdqaiglistintos a los previstos por la
Ley de Sociedades Andnimas para modificar los teeae los tenedores de las
acciones. Conforme a lo previsto en dicha Leynaslificaciones de los derechos de
los titulares de las acciones requerirdn la opartmodificacion estatutaria, acordada
por la Junta General de Accionistas con el quérdenmayoria prevista en el articulo
103 de la Ley de Sociedades An6nimas, que, endmsdectar a una sola parte de las
acciones y suponga un trato discriminatorio ergsenhismas, debera ser aprobado por
la mayoria de las acciones afectadas.
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21.2.5 Descripcion de las condiciones que rigen la manggaconvocar las Juntas Generales
anuales y las Juntas Generales extraordinarias deiamistas, incluyendo las
condiciones de admision

Las Juntas Generales de Accionistas habran deoseiocadas por el Consejo de
Administracién, cuando lo estime necesario 0 a yesta de accionistas que sean
titulares de, al menos, el cinco por ciento deitahpocial, en el plazo de treinta dias
desde que se produzca la solicitud, de no atentdepsticion de los accionistas cabra la
convocatoria por el Juez de Primera Instancia delidlio social. La Junta General
ordinaria debe reunirse necesariamente dentroriiebpsemestre de cada afio natural,
para censurar la gestion social, aprobar las ce@maales y resolver sobre la aplicacién
del resultado, sin perjuicio de su competencia fratar y acordar sobre cualquier otro
asunto que figure en el orden del dia.

La convocatoria, tanto para las Juntas Generaleinasias como para las
extraordinarias, se realizarA mediante anuncioigadd en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayiarulacién en la provincia, por lo
menos un mes antes de la fecha fijada para suraeiéb, salvo en los casos en que la
ley prevea un plazo distinto. EIl anuncio expresar&cha, lugar y hora de la reunion
en primera convocatoria y, en su caso, en segunaocatoria, figuraran, de forma
clara y concisa, todos los asuntos que hayan tédeae incluird la mencién al derecho
de los accionistas de examinar en el domicilioapde consultar en la pagimgeh vy,

en su caso, de obtener, de forma gratuita e int@ediées propuestas de los acuerdos que
vayan a someterse a aprobacion, los documentdsronigs necesarios 0 preceptivos y
aquellos otros que, aun sin ser preceptivos, serrdigten por el Consejo de
Administracion en cada caso.

Los accionistas que representen, al menos, el gacaiento del capital social, podran
solicitar que se publique un complemento a la coataria de una Junta General de
Accionistas incluyendo uno o mas puntos en el omieglndia. El ejercicio de este
derecho debera hacerse mediante notificacion fehizcique habra de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias siguisrada publicacion de la convocatoria.
El complemento de la convocatoria se publicara quince dias de antelacion, como
minimo, a la fecha establecida para la reuniéradeihta.

Gozaran del derecho de asistencia todos los astagnque, a titulo individual o en
agrupacion con otros accionistas, sean titularesirdaninimo de quinientas (500)
acciones.

Sera requisito para asistir a la Junta General, ejuaccionista tenga inscrita la
titularidad de sus acciones en el correspondiesgestro contable de anotaciones en
cuenta, al menos, con cinco dias de antelacioné ag que haya de celebrarse la Junta
General y se provea de la correspondiente targetsidtencia.

Sin perjuicio de la asistencia de las entidadegligas accionistas, a través de quien

ostente el poder de su representacion, todo astaogile tenga derecho de asistir podra
hacerse representar en la Junta General por meditral persona que sea accionista de

301



la Sociedad en la forma prevista en los estatutoisles y en el reglamento de la Junta
General.

21.2.6 Breve descripcion de cualquier disposicion de |Esisulas estatutarias o reglamento
interno del Emisor que tenga por efecto retrasaiaaar o impedir un cambio en el
control del Emisor

No existen disposiciones estatutarias vigentes meglamentos internos que tengan por
efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio déraben el Emisor.

21.2.7 Indicacién de cualquier disposicion de las clausuéstatutarias o reglamento interno,
en su caso, que rija el umbral de propiedad porireacdel cual deba revelarse la
propiedad del accionista

No existe ninguna disposicion en los estatutosagexini reglamentarias que impongan
a los accionistas la obligacién de informar solhrgarticipacion en el capital social a
partir de un determinado porcentaje, siendo deapbn las obligaciones previstas al
respecto en la normativa del mercado de valorea loar accionistas significativos,
consejeros y directivos y, en particular, en ellRezcreto por la que se obligue a los
accionistas con una participacion significativaeeetar esta circunstancia, sin perjuicio
de las exigencias establecidas por la normativantigy, en particular, por el Real
Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el quiesarrolla la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en relacion conrleguisitos de transparencia relativos a
la informacién sobre los emisores cuyos valoreéneatimitidos a negociacion en un
mercado secundario oficial o en otro mercado relguike la Union Europea.

21.2.8 Descripciéon de las condiciones impuestas por l@usililas estatutarias o reglamento
interno que rigen los cambios en el capital, sasstondiciones son mas rigurosas que
las que requiere la ley

Ni los estatutos sociales de la Sociedad ni suamemtos internos establecen para las
modificaciones de capital condiciones diferentedas contenidas en la Ley de
Sociedades Andnimas.

22. CONTRATOS IMPORTANTES

No existe ningln contrato relevante para el Emisstinto de los contratos propios del negocio
en el que la Sociedad opera (en particular, lograms de concesion, los principales de los cuales
han sido descritos en el apartado 6.1 de este Dmtionde Registro), el contrato marco suscrito
entre el Emisor y SACYR VALLEHERMOSO, S.A. (descrien el apartado 19.3 de este
Documento de Registro) y el contrato de créditelmeldo entre SACYR VALLEHERMOSO,
S.A., y la ANTIGUA ITINERE (descrito igualmente ehapartado 19.1.2 de este Documento de
Registro).
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23.

23.1

23.2

24.

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

Informes de expertos

Adicionalmente a los informes de auditoria corresientes a las cuentas anuales
individuales y consolidadas a 31 de diciembre d&¥/ 2fe EUROPISTAS y de las cuentas
anuales individuales y consolidadas a 31 de didiend® 2005, 2006 y 2007 de la
ANTIGUA ITINERE, Ernst & Young, S.L. auditores deientas del Emisor, ha emitido
también un informe Especial requerido en el anéxodel Reglamento CE 809/2004
sobre Informacion Financiera Consolidada Profornealas grupos cuyas sociedades
dominantes son EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLB.A. e ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. a 31 de diciembre de 2007.

Informacion procedente de terceros

Las informaciones procedentes de terceros incligdasste Documento de Registro se han
reproducido con exactitud y, en la medida en qugoldiedad tiene conocimiento de ello y

puede determinar a partir de la informacién pulicpor dichos terceros, no se ha omitido
ningln hecho que haria la informacién reprodudiéaacta o engafiosa.

DOCUMENTOS PRESENTADOS

Se declara expresamente que estan a disposicifuiloleto y pueden consultarse en el domicilio
del Emisor (Calle Capuchinos de Basurto, 6, 4%hd8i) y en las oficinas del Emisor sitas en
Paseo de la Castellana, 83-85, Madrid, los docureeqie se indican en el siguiente cuadro, asi
como en los organismos que se indican a continmagi@n la pagina web de la Sociedad
(www.grupoitinere.com

Registro
Documento CNMV Mercantil de
Vizcaya
Escritura de constitucién No Si
Estatutos sociales No Si
Reglamento de la Junta General de Accionistas Si Si
Reglamento del Consejo de Administracion Si Si
Reglamento Interno de Conducta en los Mercadosaller&s Si No
Cuenta anuales individuales de EUROPISTAS corratipates a
los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y cuentas anuatesolidadas Si Si
del ejercicio 2007
Cuenta anuales individuales y consolidadas de laTIGNVA No No
ITINERE correspondientes a los ejercicios 2005 620@007
Informacién financiera pro forma Si No
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25. INFORMACION SOBRE CARTERAS

Nos remitimos aqui al cuadro de sociedades integgatel Grupo del Emisor del apartado 7.2 de
este Documento de Registro. No existen otras gyzatiiones accionariales distintas de las
descritas en el referido apartado que puedan t&fieeto significativo en la valoracion de la

Sociedad.
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En Madrid, a 26 de marzo de 2008

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S. A.
P.P. D. Francisco Javier Pérez Gracia
Consejero Delegado
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