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L _1i, VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

1) Disolucion sin liquidacion de Amralia Productos Largos, S.A.

Con fecha 1 de noviembre de 2000 se produjo la mencianada disolucién sin liquidacion de
Aceralia Productos Largos, §.A. con la integracién de todos sus activos y pasivos

en Aceralia Corporacion Siderdrgica, 8.A., su Unlco acclonista. Dicha integracion

8@ produjo por los valoras contables que dichos activas y pasivos tenian a la

mencionada fecha, sin que por tanto se hayan producido plusvalias o minusvalias en

a8l Grupo como consecuencia de dicha opemcién.

Ili. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION
- (En la alaboracldn da los datos e informacionss do carkcter finangloro-contwble Incluldos en la presents
| informacion pabllca pariddica, deberdn aplicarse los principlos, normas de vatoracidn y criterios contables
" pravietos an la narmativa an vigor pars ts alsberacion de informacion de carlicter financiern-contable & incorporar 2
lan cusntas anualos y estaclos financleros Intermadion correnpondients al sector &l que pertenace la entidad. &i
sxcepclonalmente no sa hubieran aplicado a los datos « Informaclones que 3« adjuntan los principios y criterion de
-1 contabllidad generalments aceptados axigidos por la corraspondients normativa en vigor, sste hecho debers ser
_safinindo y motivado suflclentemants, deblando axpiicarss & influsncls gus Su 1D Aplicasion pudiera tener sobre el
-pisteiiionlo, la sltuacién financiera y los resultados de la empresa o su grupo eonsolidado. Adicionalmente, y con un
" Alcates simbigr 8l anterlor, deberdn mencionarse y comentaree las modificaclones qua, en au caso y en relacidn
con lan ditimas cusntas anuales auditadas, pusdan haberse productdo eni ok sriterios contables utitizados on In
slaboricldn de las informaciones que ae adjuntan. 81 se han aplicado ios mismos principlos, criterios y politican
contables que oh las tltlmas cuantas anupled, y af aquellos responden a io pravisto en Ia normativa contable en
‘| vigor que lo sea de aplicaclon a la entidad, indiguase asl sxprasaments).

$e ha aplicado principios, criterlos y politicas homogéneas, en todos los
‘aspectos significativos, con los aplicados en el ejercicic anterior, y de acuerdo
-ton |os establecidos por la nomativa en vigor.




. |Vi. Dsudores por Operacianes Trafico a Large Plazo -

AV} Tesoreria
IVl Ajustes por Perlodificacion

1. Emisldn de Obligaciones y Otros Valores Negoclables
|0 Deudas con Entidades de Crédite ‘
‘[N, Deudas con Empresas del Grupo y Asocladas

|V, Acreedores por Operaclones de Traflco a Largo Plazo

Uds.: Millones de Pesetas

ACTHVO

. Gasios de Establecimiento

‘Il Inmovilizaclones Inmateriaies

0.1, Darachos sivienas en régimen de arrendem|ento fingnciero

I.2. Otro Inmovilizado Inmaterial

", inmovilizaciones Materiates

IV. Inmovillzaciones Financieras

V. Acciones Propias a Largo Plazo

I -Acclonistas por Desembolsos Exigidos

- Exlptenclas

“|it. - Deudores

V. Invarsionos Financieras Temporales

- [V. Acclones Propias a Corto Plazo

PASIVO

591 644

9 9

9 9
141,397 126.401
231.244 251,549
373.241 378.603
38| 256}
72,086 50.442
36.902 54.221
41.965 14.786
667 127
1.243 984
152.862 120.560
526.142 499.419

I Caplital Suscrito

Il. Reservas

/I, Resultados de Elercicios Anteriores

V. Resuitado del Perlodo

V. Dividendos a Cuanta Entregados en el Ejsraicio -

- Otras Doudas a Largo

| “Emlﬁién de Obligaciones y Otros Valores Négncllhln‘ ‘
. Deudas con Entidades de Crédito '

. Deudas con Empresas del Grupo y Asociades

V. Acresdores Comerciatas

V. Otras Deudas a Corto

Ajuston Parlodifi

124.997 124,997
243.288 243.015
14.600 10.899
382.885 378.911
246/ 1o
30.588| 15.547|
0.839 i2.117
6,859 12,117
2,445 9.273
21.276 21.468
16.754 34.698
23,806 22.032
1.273 [.044
95.8%4 88.515
10.010] 4.219]
%26.142| 499.419)
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1. ”Rn!tmdua Procedentes del Inmovilizado

Urds.: Millones de Pesetas

Importe

* ‘Irnr‘,l‘én‘tq Meto de |a Cifra de Negocio (5) |

_Importe

“h Otro‘n‘; ingresos (6)

. Vlﬂlcl‘én Existencias Productos Terminados y

- Comﬁr‘in Netas

+f Wﬂ.qlﬁn Existencias Mercaderias, Materias

" Primas y Otras Materias Consumlibles

"'l ~ Gastos Externos y de Explotacion (7)

+/- Otros Gastos e Ingresos (8)

- Gastos da Personal

walrl e <4 g L b 1 R i buiadicl il skl IR i L r S W (1

- Qotmidn Amortizaclones Inmovillzado

. Dotﬁ&lanql al Fondo de Reversion

‘ ‘Vn‘rllldlén Provislones da Circutante (9}

|+ Ingresos Financieros

. Qastos Financleros

+ Interswes y Diferencias Cambio Capitalizados

I ﬁnﬁ#lén AMOIZACION y Provisiones FINANCIeras
0 e

" Inmaterial, Material y Cartera de Control (11)

Variaeién Provisiones Inmovilizade Inmaterial,
Material y Cartera dde Control (12}

Resultados por Operaciones con Acclones y

|+ Obligaclones Propiag (13)

+fa Relﬁludon de Ejerciclos Anteriores (14)

#i- Otros Resultados Extraordinarios (15)

*/- Irﬁ'pupltnt sobre Sociedades y Otros

e

131,051 100.00% 266,514 100,00%
3.891 I,18% 3.209 1,20%
7282  2,19% 0,00%

342.194]  103,37% 2697230 101,20%

4756770 -53,07% [139.968]  -52,52%
0,00% 394t -148%

«18.762 -5.67% -14. 646 =5 50%%

147.755)  44.63% 111.068]  41.71%

69.123|  -20,88% 58302 -21,88%

41807 -12,63% 38187 -14,33%

36828 11,12% 14679  551%
[17.545|  -5,30% .13.895|  -$,21%
0,00% 0.00%

12790 -0,39% 60| -0,00%
18.001 5,44% 718 027%
4.806 | 45% 14530  sd6%
2324 -070% 25430 -0.95%
0,00% 0,00%

{1,00% 502 0,19%

20483 6.19% 13213 4,96%
sto} 0,15% w|  o12%
631 0.19% 214 -0,08%
0.00% 0,00%

0,00% 0,00%

0748 2,94% 66| 0,17%
.87  3,59% 12.840|  4.82%
2724 082% 041 -0,73%
14.600]  4,41% 10899  4.09%




Uds.: Millones de Pesetas

ACTIVO

 [I. Gastos da Establacimiente 695 662
li.  Inmovilizacionas Inmateriales 3inz KL
i1, Darschos sfblanes en régiman de arrendsmients financisro

“[1.2. Otre inmovlilzado Inmateriat ) 3.317 3.339
Il irmovilizaciones Materiales 332,544 326,333
V. inmovilizaclones Financiaras 166,610 148.451

Acclones de la Sogiedad Dominante a Latgo Pln:u
Daudorss por Operaciones Trafico a Largo Plazo
! 503.176 478.785
8.329] 9,891]
1.283] 1.625]
‘Accloniatas por Desemboleos Exigldos
Il, Existencias 142.277 124.390

"W Paudores 115.652 111.067
IV. Inverslones Financisras Temporaias 18,583 17.421

“|V. - Acclones de la Socledad Dominante & Corto Plazo
Vi. Tesorerla 4.187 5675
Yil. Ajustes por Perloditicacion S 1.393 1.399

‘ 1 B 282.092 2589.952
‘ m_ 794,880 750.283]
PASIVO | EJERGICIG ACTUAL [ EJERCICIO ANTERIOR |

. Capital Buscrito 124.997 124,497
{l. Raservas Bocladad Dominanty 234.997 244,418
lil. Reservas Socledades Consolidadan (16) 41.734 21314
V. - Rlferencias de Converaitn (17) . 24357 6.094
‘|v. Resuitados Atribulbles a la Socladad Deminante 60.117 21.624
Il Blvldondon a Cusnta Entregadas en el Ejerciclo

i 464,302 418,447

i 21.669] 19.657]
| B 7.348] 10.787]

i 5.092] 5.048]
| ‘ ‘ EE 47.574] 28.568]

‘ jis Emllllén de Obligaciones y Otros Valowa Nogoclablm g
. Dolidas con Entldades de Cradito 30.442 48.940
Acreadores por Operaciones de Trifico w Largo Plazo, 14,382 25.022

. Otras Deudas a Largo 9319 11124
. : 54.143 85,086

- Emislén de Obligacionss y Otros Valores Negociables

. Deudas con Entidades de Crédito 34.060) 32.002
ill. Agresdores Comercialon 99.176 91 .585
. . Qtras Deudas a Corto 49.302 50,213

' 1.351 1.147

183.889 174.947

10.363 7.718]

194.580] 750,253




Lidhs.: Miflones de Pesetay

Importe

Yo

‘ + hﬂpom Neate de la Cifra de Negoclo (8)

666,491 100,00% 550.797] 100,00%

+ Otros Ingrases () 71 1,07% 6508  1.18%
+: Varlacién Existoncias Productos Terminados y en Cureo 0,00% (00%
E 673,610 101.07% 557,305 101,18%
'- Comprll Notu -3132.836| -49,94% =266.043] -48,30%
- +! wnciﬂ::&:;:‘m”mmrml Matarias Primas y Otras 13.271 1.99% 8403 1.51%
I Gmtm Extbmw yde Enplotaclf.\n (7} -157.385] -23,61% -133.830] -24,30%
‘ - ' I : 196.660| 29,51% 149.029| 27.06%
[ #i- Otros Gastos o ingresos (8) 0,00% 0.00%
- Gastos clj,'lc Peracnal S0 1T -15,17% -9d . 880| -17,23%
PR RArEAT 5 95,5491 14,34% 54,147 9.83%

| - Dotaclén Amortizaciones inmovilizado -40.283| -6,04% -36.040| -6,54%
- Dotaciones al Fondo de Reversion 0.00% 00019
Variacién Provisiones de Circulante (8) 1708 -0.26% &611  0.17%
- ; i ” i 51.560| 8,04% 18.770] 3.41%

+ Ingm,ﬁnanclorna ER.1.X] 0,58% 4.539 (h82%

~ Gastow Financleros 8.037| -121% 7207 -1,31%
+ Intoreses y blfnrmjcias Cambic Capitalizadon 0,00%% 0,00%
“ Dotaaléﬁ Amortizacion y Provisiones Financleras (10) 0,00% 0,00%

L TR Resultados de Convamlﬁn (18) 0,00% 0.00%
" :;:::l.;::g;?: Resultados Socledades Puaatn an’ 214229|  3.64% 10.150] 1849

- Amortizacion Fondo Gomerclo Gonsolidacién =1.570| -0.24% -1.026 -() m 2
T Rmmdn Difarenclas Negativas de Consn,lldaql,drn 2939 0,44%;, 2.004 u wm
. TRO04] 11259 16.630 ‘ 4‘83"(;
:ﬂ""fMatn‘rl‘al‘y Cartera de Control {11) 13191 0,20% 1.589)  0.29%
‘ ::::ﬂégféz\::;mr;:a;;nmovlllxado Inmaterial, Materlal y 0,00% 09| 0,029
*in m;m?;)mr Operaclones con A¢¢l0ﬂ0$ ¥y Ub"ﬂaﬂt‘m“ 0.00% 0.00%
- Rﬂultﬂﬂm due Ejerclcios Anterlures {14) 0,00% 0,00%
: +- Otroe Resultadoe Extraordinarios (18) 144780 -2 -1443]  -0,26%
ARl 61845 0,28% 26.661|  4.84%
o009 0,09% 2,701 -0.49%

62454 937N 239600 4.35%

=2.337)  -035% h 2:;16 -0,42%

60117 9,024% 21.624| 3.93%




SIDERURG 1CAS j 331,051 266.514 666,491 550.797

|Obra Elecutnda Pandiante de Certiticar (*) |
“ g i " 331.081 266.514 666.491 850,797
[ Morcatio Interior . : | 257.567 222 845 463,077 400.758
{Exportacién: Unién Europea o - 55.233 35.464 129,487 101.339
‘ Paises O.C.D.E. , 5.150 1,293 27972 18,124
Resto Paises ‘ : 13.101 5912 13,955 30.576

VI. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO.DE LA CIFRA DE NEGOCIO

i il

(A cpi‘nplotar tinicamente por Empresas Constructoras

| -Vll.‘NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN fﬁLrCURﬁO DEL PERIORO

Vil EVOLUCION DE LOS NEGﬁCIOS

(l...a informmalén a nclulr dentro de aste spartado, ademis de cumplir gon 1 dispuasto en las Instrucciones para la cumplimentacién de
enta Informacién semestral, deberé hacer mencidn exprasa sobre los llgulemau aspectos: evolucidn de a cifta de Ingrésos y de los costes
anejos a dichos Ingresos; composicidn y andlisis de las princlpales. operaclones que han dado lugar a la obtencion da resullados

‘extrasidinarion; comantaric de Iax operaclones de inversién y desinversién mia relevantes, explipande su ofecto sobro el fonde de

manlehin g ta cempafila y on eapecial ackre la temorarla de la misma; sxpllcacion suficlente sobra la naluraleza y efyclos dv las partides
que heyan padida causar una varlecidn significativa sobre la cifra de lnumﬂﬁn o sobre ins rasuitados da 1a compania en al semestra actual

‘x‘mpncto & i04 camunicadog an &l rrimaatre anterior), -

INF’CJRME DE RESULTADOS PROVISIONALES
'ENERO-DICIEMBRE 2000
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Vill. EVOLUGION DE 1L.OS NEGOCIOS (Continuacion)
iLa Inrformacidn a Incluir dentro de este apartado, ademés de cumplir oon 1o dispusato en las instrucciones

| para la cumplithertacién de esta Informucion semestral, deberh hacer mencién expresa sobre los
‘siguinntes sspoctos: svolucidn de 1a cifra da Ingrescs y te los contasy anajon a dichos ingresos;

composicidn y andilsis de las principales operaclohes que han dado lugar a la obtencién de rasultados

' extraordinarios; evoluclon de ia cartera de vatores; comentario de las opsescionas de inversidn y
dnlnvmmn'mu ralavantas, sxplicando su sfacio sobre ol fondo nq.rngnrilobra de la compahla y en
| espacial sobre la tescreria de la mlama; explicacidn suficlents sohte la naturaleza y efectos de lag partidas

que hayan podide causar una varlaclén significativa sobire la clira de Ingresos ¢ sobra los resultados de la

| ‘compafils en s semestrs actus! rexpacto de los comunicades en ol trimsiatre antsrior).

~INFORME DE RESULTADROS F’RDVISIDNALES
' ENERC} DICIEMBRE 2000

BENEFICIO Y RENTABILIDAD HISTORICOS: Ef GRUPO ACERALIA ALCANZO EN EL ARl
2000 LIN BENEFICIO NETO DE 60.117 MILLONE$ DE PESETAS, RECORD HISTORICO

PARA EL GRUPO.

En el afto 2000 el Grupo Aceralla ha obtenido un Beneficlo Neto de 60,117 millones de peset

~con una cifra de negocios de 666.491 millones de pesetas y un cash-flow Neto de 100.400
milonés de pesetas. Este dato representa un récord histérico y un éxito empresarial para el
grupa.

La cifra dw negocios ha sumentado un 20%, el baneficio neto ha aumentado en 2.8 veces y e
gash-flow neto ha crecido un 74%. El margen de Resultado Operativo Bruta (EBITDA) sobre

veritas se sitla en al 14,1%. La rentabilidad sohbre el capital invertido después de impuestos
(ROICY ae sitia en el 11%, io que supera el coste medio del capital empleado (WACC) que s

sitia en el 7,5%. La situacidn financiera es muy adlida, con un apalancamiento del 16,6%, tra
‘unas inversiones de 49.854 millones de pesetas y el pago de un dividendo correspondiente a
ajercicio 1999 por importe de 10.625 millones de pasetas (0,51 Euros por accion).

" Estos excelentes resultados son fruto por un lado, del positive entorno del mercado siderirgi
sspeclalmente en Espafia con buenos niveles de precios a lo largo del afio y una demanda
‘fuerte. Adicionalimente, en el afio 2000 =& ha registradag pleno impacto de las acciones
“estratégicas del Grupo Aceralia para consolidar su posicidn de liderazgo en el mercado espa
Estos logros, que son la clave de la competitividad del Grupo, tendrén adn mas importancia ¢

. cam ala nueva fasge bajista del cicle que ahora afrontamos.

' Eldeterioro de los precios sidenirgicos que se ha registrado desde e pasado mes de
saphembra se ha acentuado en los meses de enero y febrero del presente afio 2001 yse

~aspera continue durante el segundo trimestre de aste afto. Sin embargo, ante ta disminucion
global que esta teniendo lugar en las entregas de productos siderirgicos, se espera que en I
préximos meses se reestablezca el equilibrio entre la oferta y la demanda contribuyendo asi i
una progresiva recuperacién de los pracios en la sagunda mitad del adfo.

Esta situacién se ve apoyada por un entorno de demanda internacional razonable, tanto en
Europa como en Estado Unidos e Iberoamérica. En &l mercado espadol también se aprecia t
ralentizacidn en el crecimiento del consumo doméstico pero la demanda sigue firme por park
de los sectores consumidaores de acers. En los once primeros meses del afio 2000 el consur
aparente de productos sidenirgicos ha crecido un 2%. E! mercado espafiol continia destacar
como. @l tercer pals consumidor de acerc en Europa, tras Alemania e italia.

En esta entomao, Aceralia ha podido beneficiarse de forma especial, obteniendo un mejor
resultado de las acciones estratégicas orientadas al crecimiento del Grupo y la rentahilidad.
Entre los factores relevantes del sjercicio 2000 destacan:

1) Los efectos de ia plens inlegracion det Grupo UCIN u;n.'al Grupo Aceralia, asi como el
.amangue fos recientes proyectos orientados a mejorar el mix de productos de valor afadido ¢
Aceralia Transformados (Aspersa, ACH Panels, Aceralia-Bremett y Tailor Metal). :
2) Invarsiones en mejoras del mix de productos, costes operativos y mejoras de calidad: La

. ampliacitn de capacidad del TBC de Avilés, las nuevas lineas de galvanizado, los aumentos
capacidad de frio, las mejoras en produccién de hojalata por doble reduccion, lag mejoras en
tran de chapa gruesa y de alambrén de alto carbono, la hueva linea de panel sandwich, la

Armpatiamidn Am canacidad Aa ke nalikrads ol Raras Blasars Qlaft a; Olabarcreda ol noomesy cand




IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :

(5S¢ hara mencidn de tos dividendos distribuidos desde et inicio del gjercicio scondmice).

Iniporte
(miles de pesetas)

10.625 000

Infarmaciin adicional sobre ¢l reparto de dividendos (a cuents, complementaria, ¢ic)

El 25 de febrerc de 2000 se pagd un dividendo de 25 pesetas brutas por accion,
a cuenta del ejercicio 1999.

El 9 de junio de 2000 se pago un dividendo de 60 pesetas brutas por accion,
complementario del ejercicio 1989,

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1. Adguisiciones o transmisiones de participaciones en al capital de

socledades cotiradas on bolsa determinantes de fa obligaclon de ‘ 3266—1 o ____J
comunicar contepiada an el art, 63 de Ia LMV (6 por 100 maltiplas) R4 o ox

2. Adquisiciones de autocartera determinantos de la obilgaclén de Lﬂ__}_\ —_I

comunicar segun la disposicién adicional 1° de la L5A (1 por 100)

3. Otros aumentos y disminuciones significativos del  Inmovilizado |3220 ] N J . __I
(participaciones superiores al 10% en socledades no gotizadas, L b
inversiones o desinversiones materales relevantes, etc.)

6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion . 3250 o ]__\____-I

7. Modificaciones de los Eatatutos Soclales

4, Aumentos y reducciones def capital social o del valor de [os titulos

5. Emisiones, reembolsos o cancelaclones de empréstitos

B. Transformaciones, tusiones o escisiones

9. Cambios en la rogularizacion institucional del sector con incidencia
slgnificativa en Ta situacién econdmica o financlera de la socledad o
dal Grupo

10. Pleitos, litiglos o contonciosos gue puedan afectar de forma I 3280 I
sifinificativa a la situacion patrimonial de Ia Sociedad o del Grupo '

11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc. {3310 ,

12. Acuerdos espaciales de limitacidn, cesian o renuncia, total o parclal, de | . 33‘20 I
o derechos politicos y econdmicos de las acclonas de la Sociedad i

13. Acuerdos estratéyicos con grupos naclonales o Internaclonales I“3.3'30 l < |
(intercambio de paguetes accionariales, etc.) —

14, Otros hechos significativos

TN

Marcar con una "X" |a casllla correspondiente, adjuntando en caso
(")} afirmativo anexc axplicative en el gque se detelle Ja facha da
comunicachbn a la CNMV y a la SRVB.




‘ Facha' 25102000 Hecho relevan-te I'IL'ITI-'IE:?'O‘ 26356

La gociedad remite informacidn sobre los msu!tados del tercer
“trimestra de 2000

"chha 11122000 Hecho relevante numem 25951
Hmho relevante relacionado No. 25355

La sociedad remite rectificacién corraspondlantﬁ al informe del
Tarcer Trimestre de 2000.

| Fecha: 19/12/2000 Comunicacién numero 9375

“El Consejo de Administracion de Aceralia ha acordado distribuir un
‘dividendo a cuenta de los resultados de! ejercicio 2000 de 25 pesetas
brutas por accion que serd abonado el dia 268/01/01.



XII. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

{Este upartado adlo debera ser completado #n la infarmadidn corrmepondisnte al | Semestre del ejarciclo

- slgwiente al Oltimo cerrado ¥ auditado, y sors de aplicacién pera aguelias socledacdes emisoras que, de
-gonfermidad con lo previsto en e apartade decimotercera de la Otden Ministerial de 18 de Enero da 1981,
\ rewlt.m‘ohllgadm a la prasentacion de un informe especial de sus auditores de cuantas, cuando el informe de auditoria
-t hag cushtae anualos del ejercicio Inmediate anterior hubleta denegado la epinién o
cohtuvlnrn una oplnién adversa o con salvedadas. En el mi¥ma, se Inclulra |a mancién de que se adjunta
como anexo de la informacién samastral el refarico lnformo“;m'lpnjclal du los auditores de cuentas, asl como
la reproduccldn de la informacién o manifestacionsa apor‘t.ndm‘ o sfectuadas por 108 Adminlgtradores de la

. Sociedad sobre (e situacién actializada de Iae salvedades. incluldes por el auditor en su informe de
avditorin de las cuentas anuslew del ejerciclo anterlor y gque, de canformidad con las Normas Técnlcas dae
Auditoria aplicables, hublere servido de base pars |a elaboratién del mengionado informe especlal),

e LY
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INFORME DE RESULTADOS PROVISIONALES
. ENERO - DICIEMBRE 2000

BENEFICIO Y RENTABILIDAD HISTORICQS: El GRUPO ACERALIA ALCANZO EN EL ANO 2000 UN
BENEFICIO NETO DE 60,117 MILLONES DE PESETAS, RECORD HISTORICO PARA EL GRUPO.

En &l afo 2000 el Grupa Aceralia ha obtenido un Beneficio Neto de 60,117 millanes de pesetas, con una cifra de
negocios de B66.491 millones de pesetas y un cash-flow Neto de 100400 millones de pesctas. Este dafo
representa un récord historico v un éxito empresarial para el grupo.

La cifra de negocios ha aumentado un 20%, et beneficio neto ha aumentado en 2.8 veces y el cash tlow neto ha
crecido un 74%. El margen de Resultado Operative Bruto (EBITDA) sobre ventas se sitta en e 14.1%. La
rentabilidad sobre ei capital invertido después de impuestos (ROIC) se situa en el 11%, lo que supera ¢l cosle
medio del capital empleado (WACC) que se sitda en e 7.5% La situacion financiara es muy solida, con un
apalancamiento del 16,6%, tras unas inversiones de 49.954 millones de pesetas y el pago de un dividenda
correspondiente al ejercicio 1999 par importe de 10.625 millones de pesetas (0 51 Furos por accitn).

Estos excelentes resultados son fruto por un lado, det positivo entorno del mercadao siderirgico, especialmeante en
Espafia con buenos niveles de precios a lo largo del afio y una demanda fuerte. Adicionalmente, en el afio 2000 se
ha registrado pleno impacto de las acciones estratégicas del Grupo Aceralia para consolidar su posician de
liderazgo en e mercado espafiol. Estos logros, que son la clave de la competitividad del Grupo, lendran ann mas
importancia de cara a la nucva fase bajista del ciclo que ahora afrontamos.

El deterioro de los precios siderlirgicos que se ha registrado desde el pasado meas de septiembre se ha acentuado
en los meses de anero y febrero del presente afio 2001 y se espera continue durante ol segundo timestie de este
afio. Sin embargo, ante la disminucion global que esta tenienda lugar en las enlregas de productos siderurgicos,
s¢ espera qui ¢n los proximos meses se reestablezea el equilibrio entre fa oferta y la demanda contnbuyenda as:
3 una progresiva recuperacion de los precios en la sequnda mitad del ano

Esta situacion se ve apoyada por un entorno de demanda internacional razonable, tanto en [uropa como en
Estade Unidos & Ibaroamérica. En &l mercade espafiol también se aprecia una ralentizacion en el crecimiento del
consumo doméstico pero fa demanda sigue firme por parte de 108 sectores consumidores de acero. ko onee
primeros meses del aflo 2000 el consume apaiente de productos siderdrgicos ha crecido un 2% FI marcade
espaiol gontinua destacando como &l tercar pals consumidor de acero en Europa, lras Alemarnia o ltalia.

En este antorna, Aceralia ha podido beneficiarse de forma especial, abtenienda un mejor resultado de las acciones
estratégicas orentadas at crecimienta del Grupo v ta rentabilidad. Entre |0s factores relevanties dal wjeriviv 2000
destacan:

1) Los efectos de la plena integracion dei Grupo UCIN en el Grupo Aceralia, asl coma el arranque os recientes
proyectos orientados a mejorar el mix de productos de valor afadido de Aceralia [ransformados (Aspessa,
ACH Panels, Aceralia-Bremett y Tailor Metal).

2) Inversiones en mejoras del mix de productos, costes operatives y mejoras de calidad. Lo ampliacion de
capacidad del TBC de Avilés, las nuevas lineas de galvanizado, los aumentos de capacidad de frio, las
mejoras en produccion de hojalata por doble reduccién, las mejaras en el tren do chapa gruesa y de alambron
de alto carbono, la nueva linea de panel sandwich, |la ampliacion de capacidad de tubo calbrado, el horno
Finger Shaft en Oiaberria, el nuevo centro de servicio de bandacolor en Lesaca las mejoras en las acerias
eléctricas, e,

3) La aportacion de los excelentes resultados de las emprasas del Grupo Arbed y participadas comerciales.

4) Los resuitados de |a desinversion en activos no estratégicos, como en el caso de fa empresa participada
brasilefta de mineral de harrg, Samitri.

i |



@) AcerAuUA

_ Corporacidn SidarGrglca . 21 de febrero de 2001

iN EL MERCADO ESPANOL HAN ALCANZADO
ENLOS ULTIMOS MESES DEL ANG 200( ANTES

‘En el ﬂﬂm de Productos Planos:

'Los precios dé fos productos planos se han compm’tado de forma excelente, con subidas continuadas a lo largo de

tos tres primeros trimestres, alcanzando niveles considerablements superiores a los del ejercicio anterior. $6lo en
‘loe ultimos meses del aflo 2000 y siguiendo la tendencia de los mercados internacionales, en Espafia se ha
comenzado a notar un deslizamiento en el precio de la bobina caliente, dabido a la presion de importaciones y a
los @ftos inventarios de los ciientes. Esta tendencia fue sagu!da pronto por el resto de los productos planos, gue
- han sufridp catdas adicionales en enero y febrero.

Esta reclenta evolucidn a la baja de los precios ha sido mas suave para los productos planos de mayor valor
amMadido. El precio de la chapa gruesa, tras sublr un 2% en el tercer trimestre del 2000, se mantiene estable,
“gustentada en la demanda firme de construccion naval en Europa y de proyectos petroliferos. La situacion de
demanda es tambidn fuerte por parte de los consumidores de hojalata, cuyos precios han registrado una subida en
anaro del 2001 para los contratos anuales en Espafia y resto de Europa.

En este entorno las negociaciones de contratos anuales con el sector del automdvil se han cerrado con precios
astables y mayores volimenes contratados,

En el drea de Productos Transformados:

En productos transformados recublertos y material pintado, ia tendencia de precios ha sido de incrementos
escalonados a lo largo de los nueve pnmeros meses del aflo y una estabilizacitn en los titimos meses, debido a
las importaciones desde Europa.

~-En tubulares se ha detenido el descenso de los precios de v‘gb‘nta gua se habla producido en los dltimos meses,
con una demanda mas firme. En el caso de tubos calibrados y especiales se estdn aplicando subidas de precios,
con wal;’:mma& importantes de pedidos.

- En productos transformados para construccion los precios reglstraron también incrementos consecutivos durante
el ejercicio hasta el tercer trimestre, manteniéndose en el cuarto trimestre y en los primeros meses del 2001, con
niveles de actividad altos, :

En al drea de Perfifes

En-el mercado doméstico el precio de los perfiles comermales registrd subidas importantes hasta octubre,
- evolucionando a la baja en el cuarto trimestre y estabilizandose en enero de 2001, con una demanda sostenida,
Los mercadaos de exportacion reflejan también una tendencia bajista.

:La situacidon es menos favorable para las vigas, cuyos precios, tras registrar importantes aumentos durante la
primera mitac del aflo, se suavizaron en el tercer trimestre para caer en diciembre y en enero del 2001, debido a la
saturacion del mercado vy las presiones de [as impottacionas.

La gifuacidn en carril es de alto nivel de demanda y de compﬁtanma creciente por parte de productores europeos.
La tendencia reciente de precios es de estabilidad.

. En vl drea.de Redondos

£l redohdo corrugado, tras los fuertes incrementos experimentados en la primera mitad del afio, los precios
E retrm:admmn ligeramente en el tercer y cuarto trimestre, pam @l consuma sigue sienda firme y se espera que los
: preniﬂa se mantengan en 05 proximos meses.

El precio de! alambran ha registrado un ligero dasllzamlento a finales de afio. En los mercados europeos ya se ha
- exparimentado-un incremento que se espera consolidar Gn Espaﬁa por ia firmeza del mercado y por un mix més
‘favdrable, .

' ‘Los Ingreuus por ventas de producto& siderurglcos han alcanzado 687.781 millones de pesetas en &l afto 2000,
 gue supéra en 20% a la cifra del mismo periodo del afio anterior. Este crecimiento se debe en un 5% al efecto del

mayor volumen de toneladas vendidas a terceros, en un 4% al efecto de las mejoras del mix de producto de
© Aceralia y en un 11% al efecto del incremento en los precios de venta.

Pagina 2



o)

({0) ACERALIA

o Corporacion Siderdrgica 21 de febrero de 2001

S Var (%)
Sl pGeptos:: || . tns, MPTA:. conMPTA L | tns..  MPTA
GRUPQ ACERALIA 9.382.556  490.487( | 9.801.033 s587.791) | 446%  19.84%
Planos 3210695 182.728| [ 3213504 219678) | -0,19% 2072%
Transformados 925.782 75975 944 242 91.787 1.99%  2081%
Parfiles 1.710.016 72.410 1.886.841 94 331 10,34%  30.2/%
Redondos 2579898 103234 2711136  116.992 508%  13,32%
Velasco oa7.164  58.227| | 1045310 eoaz1f | 10.36%  19.23%
Austes [ ~2.087 ZATT e

El incremento del volumen de entregas de productos acabados a terceros estd sustontado en una demanda firme
en los sectores en los que ef Grupo Aceralia esta solidamente posicionado, como construcaion civil v edificacian,
fabricantes de automaviles y componentes, envases, bienes de equipo, electredomesticos, efe

« |las expediciones de Planos se han visto afectadas de forma notable por las menores ventas & terceros de
babina caliente (-29%) dadas las mayores hecesidades de disponibilidad interna para su transfarmacion, si
eliminamos las expediciones de bobina caliente, las entregas totales de otros produclos planes crecen un 9%,
El mayor gradoe de transformacion de la bobina caliente, junto con el impacto de sustituzion de frio { 21%) por
galvanizado (+82%) en el sector del automovil contribuye a un mejor mix y mayares ingresas por venlas

» En el drea de Transformados ha swlo muy fuerte el crecimiento de las expedicianes de productas phanos
recubiertos, como galvanizado (+13%) o pintado (+9%), asl como el aumento de entregas de panel, (+33%)
consecuencia de la integracion de Aspersa y ACH Paneles. Sin embargo las entregas de tubos (-9%) se han
resentido por la fuerte competencia de importaciones. Tailor Metal en su primer sjercicio do actividad de tailor
walded blanks ha contribuido con unas ventas de 4.626 toneladas.

=  En el arga de Perfiles &) aumento de entregas ha sido notable debido a la demanda domiestica (+10%) v,
sobire todo, al fuerte aumento de las exportaciones hacia palses no europeos gue aumentan en 2 5 veces.

v Eneldrea de Redondos se aprecia el efecto de la disminucion de exportacioncs do palanqguilia, semiproducta
gue se esta consumiendo internamepte para su fransformacion en tas plantas dol Grupo Aceralia. Si
eliminamos este efacto 1as entregas crecen un 7,5%. Bl mercado de exportacion estd dando sefales de
ralentizacion, lo cual se compensa sabradamente con un comportamiento fuerte de la demanda domeéstica.

LOS EXCELENTES RESULTADOS OPERATIVOS REFLEJAN EL MEJOR POSICIONAMIENTO COMPETITIVO
DEL GRUPOQ

El Resultado Operativo Bruto (EBITDA) ha alcanzado |a cifra de 93.843 millones de pesetas en el ejercicio 2000,
con un incremento det 71% respeclo al ejercicio 1989 y alcanzando un margen del 14 1% sobre la cifra de
negocios del Grupo.

El Resultado Operative Neto (EBIT) se sitda en 53.560 millones de pesetas, un 185% mas que el reqistrado en el
gjercicio anterior, lo que representa un margen sobre ventas del 8%.

Este excelente comportamiento se debe en parte a los mejores precios de venta en ol afo 2000 respecto a 1999
y, en otra gran parte, a mejoras intarnas que ascienden a 25 000 millones de pesetas, entre las que destacan e
mejor mix de ventas y los impornantes ahorros obtenidos por buenos rendimicntos menorecs gastos de
transformacién y mejoras de calidad y productividad en las instalaciones.

Resaltamas los siguientes puntos:

» La cifra de otros ingresas asciende a 7B 700 millones de pesetas, con un aumento del 309% debide,
principaimente, a las mayoras ventas de cok y al incremento de o8 otros inNgrasas ariginaoos por ol mayor
volumen de actividad.

» El nivel de produccion ha sido superior al mismo periodo de 1898 un 6,2% mas de acere liguido gue so sitda
en 9.923 Kins. y un 6% de productos acabados que alcanzan las 8 497 Kips,

» Las compras y maquilas de bobina caliente han ascendido a 509 Kins debido a la parada para la ampliacion
del TBC.
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. Los costes de energla han registrado un aumentu motfvado por el pleno funcionamiento de las instalaciones y
el incramento de las tarifas de eiectrmldad y gas, los gastoa por fransportes se han visto también afectados por
8l premo del petrélec. .

- » Elcoste de la chatarra resulta superior al del mismo periodo de 1999 aunque ya desde el tercer trimestre se
. ha produc:ido una disminucién. L.as compras de carbones y mineral han aumentado debido en gran parte a los
- mayores volimenss y al tipo de cambio, mlentras que los precios en US$ han registrado variacionas muy

‘ 'Iigaraa :

.E.I Benaﬂnlo netD del Grupo Aceralia én el afio ZOOO ha alcanzado 80.117 millones de pesetas, multiplicando por
2,8 veces el beneficio neto alcanzado en el afto- anterior. El cash-flow neto generado asciende a 100.400 miliones
de pesetas, un 74% mas gue el pasado afio. Estos datos representan un récord historico para el grupo.

‘Es Imponante resaltar la contribuclén de:

» - las ‘empresas participadas c:onsnlldadas por pu'aata en equivalencia; Han aportado 25588 millones de
pesetas:

> ‘Dﬂstac‘.an jos resultados de las participadas mmarclalas que aumentan en conjunte un 87% debido a las
mayores ventas y margenes,

> La aportacion de las empresas del Grupo Arbed estd siendo también muy positiva, fruto de la buena
- evolucion de sus resultados operativos a lo que hay que afiadir los resultados obtenidos por la venta de la
participacidn en la compafia brasilefia Samitri, contabilizados en el tercer trimestre del ejercicio. Esta
“operacion ha supussto para Aceraila una confribucion a sus resultados de 6.100 millones de pesetas y ha
tenido también impacto positivo en el cash-flow.

. Lm‘ba,lm costas financieros natos: 4.154 milloriss de pesgetas, un nivel muy bajo gracias principaimente al

" bajo coste de la deuda y a las diferenclas positivas de cambio por operaciones de cobertura.

s Los rasultados extraordinarios: Como ya comentamos an el informe de septiembre, se ha dotado una provision
de 5.300 millones de pesetas por el coste de los Contratos de Relevo para el rejuvenecimiento de la plantilta,

que se devengara progresivamente durante los proximos anos. En el cuarto trimestre se han dotado ademas
4.600 millones de pesetas a provisiones legales pare |ncapamdades laborales.

.UNA'SI‘TUAC}I‘QN EINANCIERA MUY SC‘IH% Y UNAELE ‘ y‘ ADA RENTABILIDAD DEL CAPITAL INVI_ERTIDO

Laﬁ@ntpbilidad sobre el capital invertido se ha situado en el 11% medida en términos de ROIC después de
impuestos. Esta cota supera el costa madio del capital empleado (WACC) que se situa en el 7,5%.

La situacion financiera del Grupo ha mejorado de forma significativa, situdndose el apalancamiento financiero en el
18,6%. Al excelente comportamiento del Cash-flow Neto, hay que afiadir el positivo impacto del programa de
titulizacidn de cuentas de clientes y la operacidén de crédito con el Banco Europeo de Inversiones, ambas
oparaciones en el marco de una gestion orientada a optimizar la estructura financiera y disminuir el coste de la
financiacitn.

‘Ao largo del gjercicio 2000 se han realizado inversiones por valor de 49.954 millones de pesetas. En el marco del

Plan industrial destacan las inversiones reallzadas en la nueva planta de Tailor Welded Blanks en Zaragoza, la
mieva lifea de panel sandwich en Pamplona, el nuevo témper de Etxébarri, 1a linea de alambron de Gijon y las
instalaciones de frio de Sagunto (tAndem y tren de decapado de Sidmed) y las obras de la ampliacion del TBC de
Avilés. Actualmente estan en curso la nueva linea de hendacalor de Aviles, fa reforma del tren de carril para
longitudes de 80 metros en Gijon, la ampliacién y mejora del tren de chapa gruesa en Gijon, la ampliacion de
c:apaﬂldad de tubo calibrado en Navarra y diversas inversiones de mejora en las acerfas electricas,

‘Auamila ha dlatribmdn antre sus accionistas dividendes correspondiantes al ejercicio 1999 por importe de 10.625
miliines de pesetas. (0,54 Euros por accidn). Asl mismo, el Consejo de Administracion aprobé pagar el pasado 26

", de enero de 2001 un dividendo a cuenta-de los resultados del ejercicio 2001 de 25 pesetas brutas por accion (0.15

‘Eures por accion).
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‘- - 1909 : 2000
GTA. DE PERDIDAS Y GANANCIAS PTAS EUROS %Vanm PTAS  EUROS % Ventas || % Var.
| Ventas Productos Siderdrgicos 400487 2.047.80 ~88.1%] B87.791 353270 19,8%
‘Diros Ingresos y Pres. servicios £0.310 38247  108% 78.700 473,00 30,5%
Totsl CHex de Negocios 560.797 3.310,38 100,0%| § 666491  4.005869 24,0%
- Aprovigionamientos 274446 164045 40.8%| | -319.565 -1.92062 16,4%
- Gastos de parsonal 04860 57024 172%{ ] -101.111  -807.869 6,6%
| Otros Gastos Explotacion 126662 78125  -23,0%|} -191.972 -913,37 20,0%
. |Relo. Operativo Bruto (EBITDA) 54800 32041  10.0%| §3.843 564,01 71,2%
© -} Amortizaciones. 38038 21680  -B5%{ | 40283  -24211 11.8%
Resultads Operative (EBIT) 187700 11281 - 34% 53.560 321,80 188,3%
Resultado parficipadas 10.628 63,27 25.598 153 85 143,1%
| Resultada Financiéro 2868  .-16,04 4,154 24,97 55,7%
| Resultado Ordinario 26.630 180,06 75.004 450,78 181,7%
Resultados Extraordinarios <3 0.19 -13.159 -79,09 -
|Resuitado antes da Impuestos 26,661 160,24 61.845 arn, 7o | 132,0%
- | impuestos 2701 16,23 609 3,66 -122,5%
| Resultade Neto del Ejercicio 23960 144,00 §2.454 475,36 160,7%
Rdo. atribuido 8 socios externos 2,338 14,04 -2.337 14,05 0.0%
Rmnmmsoc Dominante 21.624 120,96 60,117 361,31 178,0%
.BALANGE DE SITUACION 1990 - ‘ 2000
B PTAS EUROS %CIN.|] PTAS EUROS _ %CIN % Var.
Inmovilizado Material Neto 326,333 1.961,30  56,8% | 332548 199865 1,9%
Inmovillzado Inmaterial 4001 2408  07% 4,012 24,11 0,3%
| inmovilizsdo Finenclero 189.967 961,42  272%| | 176228  1.05915 10,2%
" Clientes 103.426 62160 176%| | 99.997 600,89 -3,3%
Existencias 124300 74780  212%| | 142277 855,10 14,4%
Provaedores 91585 55044 168%| | 99178  -596.06 8,3%
| Otros Activos (Pasivos) 38401 23079  B5% 32489  -19532 -15,4%
_ {Capital Circulants Operativo Neto 97.830 587,97 168% 110.589 664,71 13,1%
Capital Invertido Neto (CIN) 588.131 383474 100,0%| | 623.387 374683 8,0%
_|Fondos Propios 418447 261492 T1.1% 454,302 279051 11,0%
Socios Extornos 19662 11811  33% 21,669 130,23 10,3%
- iDifaren. neg. de Consolidacion 10767 6483  1,8% |  7.848 4717 -27,2%
Provisiones a Large Plazo 33.617 20208 - 5% 52.666 316,53 56,7%
“Endeudamients a LP 85.006 - 511,38  14.5% 54.143 325,41 -36,4%
Erideudamiento Fin. a C/P A3638 262,27 7.4% 45530 273,64 4,3%
IFT y Tasoreria 23008 -13881  -398% 22770 136,85 -1,4%
- |Endeudamiento Financiero Neto 105628 634,84  18,0%|. 76.903 462,20 «27,2%
|Fuentes de Financlacion 588131 3.534,74  100,0%| | 623.367  3.74663 6,0%
Totsl ACTIVOIPASIVO 760.263 450911 794880  4.777,33 5,9%
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