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Madrid, 11 de Agosto de 2005

Comunicacion de Hecho Relevante — ESPIRITO SANTO GARANTIZADO TRIPLE INTERES,
Fi (N° de registro CNMV: 903)

Muy Sres. Nuestros:

Por la presente, y al efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 10.4 del RD
1393/1990, les comunicamos un Hecho Relevante relativo al Fondo de referencia, con motivo de
la solicitud de exclusion de cotizacién de la acciones AMADEUS, SA (tras la OPA lanzada sobre
dicha accion, finalizada con éxito). Dicha accion es componente de la cesta de valores de
referencia del citado Fondo Garantizado, y por tanto, Espirito Santo Gestion y Serfiex (Agente de
Calculo), de mutuo acuerdo, han decidido sustituir con fecha 1 de agosto de 2005, la accién de la
cesta afectada por otra accién con caracteristicas similares, conforme a lo previsto en el contrato
de Agente de Célculo.

La accion elegida como sustitutiva ha sido TUI AG. El valor elegido desarrolla su actividad dentro
del sector turismo, cotiza en el mercado de la zona euro y posee una volatilidad y evolucion
historica de su cotizacion similar a la de AMADEUS, SA. (La operativa de negocio de TUI AG,
cubre todas la fases de valor afiadido dentro del sector turismo, desde agencias de viajes, tour
operadores, aerolineas y hoteles).

Tanto el Agente de Calculo, como la Sociedad Gestora, han fijado como fecha de ajuste el 6 de
julio de 2005, ya que en dicha fecha, se dan dos circunstancias:

1.- MEFF RV comunica la liquidacion de todas las opciones sobre Amadeus tras el
resultado positivo de la OPA sobre AMADEUS, SA

2.- WAM ACQUISITION, SA (entidad que lanz6 la OPA) solicita a las autoridades
competentes la exclusion de negociacién de todas las acciones de AMADEUS, SA.

El Strike de TUI, se ha ajustado descontando al precio de cierre de TUI en la fecha de ajuste, la
revalorizacion de AMADEUS, SA desde que se fij6 su Strike (Julio 2004), hasta la fecha de ajuste
(6/7/2005), es decir un 39,47%. Por tanto, el Strike de TUI queda fijado en 15,11 €.

Strike Cotizacion a fecha Revalorizacion
Julio 2004 de ajuste (6/7/2005) de la accion
AMADEUS, SA 5,27 € 7,35€ 39,47%
TUIAG 15,11 € 21,08 € 39,47%
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Adicionalmente, les comunicamos que la primera observaciéon correspondiente al objetivo de
rentabilidad garantizado del Fondo de referencia ha tenido lugar los dias 27, 28, y 29 de julio de
2005. Como consecuencia del buen comportamiento de todos y cada uno de los valores de la
Cesta, se cumple la condicion prevista en el folleto del Fondo, y por tanto, el Fondo consolida una

rentabilidad del 1,02/;3.
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