COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccién de Mercados Primarios

Paseo de la Castellana, 19

28046 Madrid

Muy Sefiores Nuestros:

Ref: FOLLETO DE BASE DE VALORES DE RENTA FIJA DE CIMPOR
INVERSIONES, S.A.U.

En relacion con el asunto de referencia, D. Anténio Carlos Custdédio de Morais
Varela, en nombre y representacién de Cimpor Inversiones, S.A.U., como persona
debidamente apoderada y facultada para este acto por virtud de los acuerdos
adoptadas por el Consejo de Administracién de Cimpor Inversiones, S.A.U. con
fecha 6 de febrero de 2012, con domicilio en Nossa Sefiora de Fatima - Lisboa y
provisto de DNI expedido en Lisboa nimero 4064037 y pasaporte numero
G210853, en vigor.

CERTIFICA

Que el contenido del CD adjunto se corresponde total y fielmente con el folleto de
base de valores de renta fija de CIMPOR INVERSIONES, S.A.U. inscrito en los
registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 1 de
marzo de 2011.

Asimismo, autoriza la publicacion del mismo en la pagina web de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores a efectos informativos.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido la presente en Lisboa, a 2 de
marzo de 2012.

CIMPOR INVERSIONES, S.A.U.
P.p.

D. Antdnio Carlos Custddio de Morais Varela
Firmante apoderado



CIMPOR INVERSIONES, S.A.

CIN\POR

FOLLETO DE BASE DE VALORES DE
RENTA FIJA POR UN IMPORTE DE
750.000.000 EUROS

El presente Folleto de Base de valores de renta fija (Anexo XIII del
Reglamento nimero 809/2004, de la Comision Europea de 29 de abril de
2004) ha sido inscrito en los registros oficiales de la CNMV en marzo de

2012 y se complementa con el Documento de Registro (Anexo IX del
Reglamento namero 809/2004, de la comision europea de 29 de abril de
2004) inscrito en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de

Valores en marzo de 2012, el cual se incorpora por referencia.
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A) RESUMEN

Redactado de conformidad con el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre
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1. RESUMEN

Este Resumen (en adelante, el “Resumen”) incluye los riesgos esenciales
asociados a la emisién de bonos simples u obligaciones simples de Cimpor
Inversiones, S.A. (en adelante, indistintamente, “Cimpor Inversiones” o el

“Emisor”)
Se hace constar expresamente que:
A) Este Resumen debe leerse como introduccién al Folleto de Base.

B) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la

consideracion por parte del inversor del Folleto de Base en su conjunto.

O No se podra exigir responsabilidad civil a ninguna persona
exclusivamente en base a este Resumen o de la informacion contenida en
él, incluida cualquiera de sus traducciones, para cualquier persona
responsable de su contenido, a no ser que la misma fuese engafiosa,
inexacta o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto de

Base.
1.1. CLASE DE LOS VALORES
Podran emitirse bonos simples u obligaciones simples (en adelante, los
“Valores”). Las garantias, caracteristicas y orden de prelaciéon de los Valores se
recogen en el epigrafe 4 de la Nota de Valores.

1.2. REPRESENTACION DE LOS VALORES

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto de Base estaran
representadas mediante mediante anotaciones en cuenta.

1.3. CONDICIONES DE AMORTIZACION

Los Valores se amortizardn a la par o por un importe superior segin se establezca
en el acuerdo de emision y en las Condiciones Finales.

Los Valores seran amortizados a su vencimiento, En ningtin caso esta fecha de
vencimiento sera inferior a un afio ni superior a 30 afios.
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En el supuesto que asi se contemple en las Condiciones Finales, el Emisor o el
inversor podran amortizar anticipadamente una emision.

Las emisiones realizadas por Cimpor Inversiones no tendrédn garantias reales ni
de terceros. El capital y los intereses de los Valores estaran garantizados por el
total del patrimonio del Emisor.

Los bonos y obligaciones simples estaran situados al mismo nivel del resto de
acreedores comunes y por detrds de los acreedores privilegiados.

1.4. TIPO DE INTERES

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los Valores se especificara en las
Condiciones Finales y serd el que resulte de aplicar las condiciones particulares
de dicha emisién.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las
Condiciones Finales respectivas las hipdtesis de calculo de los rendimientos.

1.5. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES

En las emisiones de bonos y obligaciones simples se procedera en todo caso a la
constituciéon del Sindicato que tendrd por objeto la defensa de los intereses y
derechos de los titulares de los Valores.

1.6. PRECIO DE LOS VALORES / GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR

El precio de las emisiones que se realicen se determinard en el momento del

lanzamiento de los mismos y aparecera reflejado en las Condiciones Finales.

El importe efectivo de los Valores dependera de las condiciones existentes en el
mercado en el momento de su lanzamiento. El precio de emisién podra ser a la
par, exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En las Condiciones
Finales aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los Valores.

Cimpor Inversiones, o en su caso las entidades colocadoras, podran establecer
comisiones o gastos a los suscriptores por la suscripciéon y amortizaciéon de los
Valores, siempre y cuando dichas comisiones o gastos se indiquen en las
Condiciones Finales.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcién de los Valores

emitidos al amparo del presente Folleto de Base de valores de renta fija en
Iberclear u otro similar, serdn por cuenta y cargo del Emisor.
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1.7. CATEGORIAS DE INVERSORES A LOS QUE SE OFERTARAN LOS
VALORES

Las emisiones realizadas podran estar dirigidas a inversores cualificados tanto
nacionales como extranjeros, en funcién de las caracteristicas especificas de cada

emision.

Las emisiones de Valores realizadas podran ser objeto de colocaciéon en uno o
varios paises simultdneamente. Si hubiese algtn tipo de reserva o tramo
exclusivo para alguna jurisdiccion concreta se hard constar en las Condiciones

Finales.
1.8. ADMISION A COTIZACION

Para las emisiones realizadas se podra solicitar la admisién a cotizacién en el
Mercado de Renta Fija AIAF y en otros mercados secundarios, regulados o no, de

paises de la Union Europea.

El Emisor podra solicitar la inclusion de cada emision para que cotice en un plazo
no superior a 30 dias desde la fecha de desembolso establecido en las Condiciones
Finales. Ademas, para todos los Valores, se podrd también solicitar admision a
negociaciéon en mercados secundarios, regulados o no, de paises de la Unién
Europea una vez admitidos a cotizacién en el Mercado de Renta Fija AIAF. En
estos casos, se deberan haber solicitado y obtenido con anterioridad Ilas

correspondientes autorizaciones.

El mercado o los mercados a los que se solicitara la admision a negociacion de los
Valores se especificaran en las Condiciones Finales.

No existirda una entidad de contrapartida que dé liquidez a una emisién de
Valores concreta.

1.9. VIGENCIA DEL FOLLETO DE BASE
Al amparo del Folleto de Base se podran poner en circulacion distintas emisiones

de Valores. Estas emisiones tendrdn lugar en los préximos 12 meses a contar
desde la primera publicacion del Folleto de Base en la pagina web de la CNMV.
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1.10. IMPORTE NOMINAL MAXIMO DEL FOLLETO DE BASE

El importe del saldo vivo maximo del presente Folleto de Base sera de 750.000.000
millones de Euros, o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras
divisas.

1.11. IMPORTE NOMINAL DE LOS VALORES
Los importes nominales unitarios de los Valores a emitir al amparo de este Nota

podrén ser de cualquier importe comprendido entre los 100.000 y los 200.000
Euros o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.

En caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emisién particular se
especificardn los importes minimos o maximos que podran solicitar los
inversores.

1.12. PLAZO

En ningdn caso la fecha de vencimiento de los Valores sera inferior a un afio ni
superior a 30 afios.

1.13. MONEDA

Las emisiones se podran realizar en cualquier moneda de curso legal de los paises
de la OCDE.

1.14. RATINGS

A la fecha de registro del presente Programa, Cimpor Inversiones tiene asignados
los siguientes ratings:

Entidad Largo plazo Corto plazo
S&P BBB- A-3

El rating anterior ha sido otorgado por Standard & Poors Credit Markets Services Europe Limited
con fecha 1 de Septiembre de 2011, siendo su perspectiva estable.

2. INFORMACION DEL EMISOR

2.1. PRINCIPALES ACTIVIDADES DEL EMISOR
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La actividad principal del Grupo Cimpor consiste en la produccién y desarrollo
de materiales de construcciéon. En concreto, el Grupo Cimpor desarrolla dicha
actividad en trece paises repartidos en cuatro continentes a través de tres lineas
de negocio: (i) cemento, (ii) hormigones, (iii) morteros y (iv) aridos. En la
actualidad, el Grupo Cimpor se encuentra entre los 10 mayores productores de
cemento del mundol.

Respecto de cada uno de los segmentos de negocio referidos, las actividades que
el Grupo Cimpor desarrolla son las siguientes:

a) Cementos: Extraccion, triturado, moliendas, calentamiento en horno de
clinker, almacenamiento, expedicién y venta.

b) Hormigones: Transporte y pesaje de aridos, transporte y pesaje de

cementos, amasado, mezclado, transporte y venta.

c) Otros (incluye morteros y aridos): Respecto de los morteros, extraccion y
almacenamiento, triturado, almacenamiento en silos y pesaje, mezclado,
expedicién y venta; y respecto de los dridos, extraccion, triturado,
molienda, cribado segtin granulometria, distribuciéon y venta.

El Emisor es la sociedad dominante del Grupo Cimpor Inversiones cuya actividad
principal es la tenencia de valores y la administracion, en general, de sus
sociedades participadas. El Emisor pertenece a su vez al Grupo de sociedades de
su sociedad dominante, Cimpor-Cimentos de Portugal, S.G.P.S., S.A., que cotiza
en el mercado de valores de Lisboa (Portugal). El Emisor se constituye como una
empresa de tenencia de valores con el objetivo de que todo el proyecto inversor
realizado y futuro se gestione a través de ella de cara a conseguir una gestion mas
coordinada de las participaciones, promover su integracién en una cultura
empresarial comtn y potenciar los beneficios derivados del aprovechamiento de
sinergias operacionales y la optimizacién de los recursos. El Emisor es titular de
forma directa o indirecta de las participaciones en las sociedades del Grupo
Cimpor situadas en Espafia, Marruecos, Tunez, Egipto, Brasil, Sudéfrica,
Mozambique, Cabo Verde, Macao, India, China, Turquia y Perd.

En Espafia, el Emisor es la sociedad dominante de su Grupo de Consolidaciéon
Fiscal, del que forman parte, como sociedades dependientes en el ejercicio 2010,
Corporacion Noroeste, S.A., Cementos Cosmos, S.A., Prebetong Galicia, S.A.,
Hormigones Mifio, S.L., Canteras Prebetong, S.L., Cementos Noroeste S.L.U., ,

1Fuente: elaboracion propia con base en los datos publicados por empresas competidoras del sector
cementero, bajo los siguientes parametros: (i) capacidad de cemento referida sélo a aquélla que se pueda
producir con clinker propio y (ii) datos analizados correspondientes sélo a empresas de caracter
multinacional, no teniendo en cuenta aquéllas que sélo estdn localizadas en un pais.
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Sociedad Cementos y Materiales de Construcciéon de Andalucia, S.A., Cementos
de Andalucia, S.L.U, Morteros de Galicia, S.L.U., Cimpor Sagesa, S.A.U.,
Prebetong Lugo, S.A., Occidental de Hormigones, S.U.L., Bombeo y Transportes
de Hormigén, S.A., Prebetong Lugo de Hormigones, S.A., , Cimpor Trading,
S.A.U., Occidental de Aridos, S.L.U., Cimpor Canarias, SR.L.U., Cimpor
Hormigén Canarias, S.L.U., y Materiales de Atlantico, S.A. Asimismo, el Emisor
se beneficia de una importante cartera de acciones en crecimiento en mercados
emergentes. La mayoria de dichas regiones contribuyen a la obtencién de
margenes operativos sélidos, tal y como es el caso de las operaciones del Grupo
Cimpor en Brasil, Marruecos, Sudafrica, y Egipto, donde los margenes del
EBITDA reportados son superiores al 30%.

2.2, PRINCIPALES MAGNITUDES DEL EMISOR

Balance y Cuenta de Resultados consolidados

a) Cuadro comparativo del balance consolidado auditado de los dos dltimos
ejercicios cerrados en miles de Euros.

31/12/2009 31/12/2010 %
Activos no corrientes: 3.462.717 3.722.038 7,5
Activos corrientes: 806.786 1.069.849 32,6
Total activo 4.269.503 4.791.887 12,2
Patrimonio neto: 1.564.392 1.878.874 20,1
Pasivos no corrientes: 1.983.826 1.672.875 -15.7
Pasivos corrientes: 721.285 1.240.138 71,9
Total pasivo 2.705.111 2.913.013 7,7
Total pasivo y patrimonio neto 4.269.503 4.791.887 12,2
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b) Cuadro comparativo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

auditadas de los dos tltimos ejercicios cerrados en miles de Euros

Total ingresos de explotaciéon

Total gastos de explotacion
Beneficios de explotacion

Gastos y pérdidas financieras
Ingresos y beneficios financieros
Resultados de sociedades puestas en equivalencia
Resultados relativos a inversiones
Beneficios antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios
Beneficios del ejercicio

Beneficio del ejercicio atribuible a:

Sociedad dominante
Socios externos

2009 2010 %
1.709.893 1.934.743 13,1
(1.417.009) (1.590.564) 12,2
292.884 344.179 17,5
(139.942) (141.218) 09
92.216 96.630 438
(831) (1.617) 94,6

(7.997) 2 -100,3
236.330 297.996 26,1
(54.739) (76.259) 39,3
181.591 221.737 22,1
172.861 212.464 229
8.730 9.273 6,2
181.591 221.737 22,1

¢) Informacién financiera desde la fecha de los ultimos estados financieros

auditados

A continuacién se presenta en cuadro comparativo las principales magnitudes del
balance consolidado a 31 de diciembre de 2010 y a 30 de junio de 2011, este
altimo sin auditar, y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 30 de junio
de 2011 y 30 de junio de 2010, este altimo sin auditar.
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CIMPOR INVERSIONES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 31 DE
DICIEMBRE DE 2010

(Valores expresados en miles de Euros)

30-jun-2011 31-dic-2010 %
Activos no corrientes: 3.563.316 3.722.038.8 -4,3
Activos corrientes: 937.281 1.069.8496 -12,4
Total activo 4.500.597 4.791.887 -6,1
Patrimonio neto: 1.810.338 1.878.874 3,6
Pasivos no corrientes: 1.801.203 1.672.875 7,7
Pasivos corrientes: 889.056 1.240.138 -28,3
Total pasivo 2.690.259 2.913.013 -7,6
Total pasivo y
patrimonio neto 4.500.597 4.791.887 -6,1
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CIMPOR INVERSIONES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010

(Valores expresados en miles de Euros)

30-jun-11 30-jun-10 %
Total ingresos de explotacion 1.012.247 927.915 91
Total gastos de explotacién (837.042) (768.459) 8,9
Beneficios de explotacion 175.205 159.456 9,9
Gastos y pérdidas financieras (89.481) (114.770) -22,0
Ingresos y beneficios financieros 70.433 101.179 -30,4
Resultados de sociedades puestas en equivalencia (335) (317) 57
Resultados relativos a inversiones 46 2 2200,0
Beneficios antes de impuestos 155.868 145.549 7,1%
Impuesto sobre beneficios (32.396) (37.561) -13,8
Beneficios del ejercicio 123.472 107.988 14,3
Atribuible a:
Sociedad dominante 116.637 101.743 14,6
Socios externos 6.835 6.245 94
123.472 107.988 14,3
Beneficio por accién:
Basico y diluido 2,23 1,95
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3. FACTORES DE RIESGO

3.1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL EMISOR

Los factores de riesgo relativos a Cimpor Inversiones son los recogidos en el
apartado Factores de Riesgo del documento de registro y que se enumeran a
continuacion:

. Riesgos de mercado y riesgos relacionados con la actividad.
J Riesgos competitivos.

. Riesgos derivados de la disponibilidad de las materias primas.
. Riesgos derivados del incremento del coste energético.

. Riesgos derivados de la legislacién aplicable.

. Riesgos derivados de la legislacién medioambiental.

. Riesgos derivados de la salud y seguridad en el trabajo.

. Riesgos derivados de los mercados emergentes y riesgo-pais.
. Riesgos derivados de la utilizacion de divisas.

. Riesgos de inversion.

. Riesgos logisticos.

. Riesgos de financiacion.

. Riesgos de deterioro del fondo de comercio.

. Riesgos tributarios.

. Riesgos de la interrupcion de la actividad.

. Riesgos derivados de procedimientos judiciales.

. Riesgos derivados de la cobertura de las pélizas de seguros.

3.2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES
Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversion.

Las emisiones de bonos y obligaciones estan sometidas a posibles fluctuaciones
de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucién de los
tipos de interés y de la duracion de la inversion.

Riesgo de crédito

Es el riesgo que supone la posibilidad de que no se pague el principal o intereses
de una emisién de Valores concreta.

Riesgo de liquidez
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Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para
los Valores.

Los Valores que se emitan serdn valores de nueva emisién cuya distribucion
podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacion activo. Aunque se proceda a solicitar la admisién a negociaciéon de
los Valores emitidos al amparo del Folleto de Base en el Mercado de Renta fija
AIAF y, en su caso, en mercados regulados de paises de la Uniéon Europea, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociaciéon activa en el mercado.
Tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de
negociacion para cada emision en particular.

Riesgo de amortizacion anticipada de los Valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales establezcan la posibilidad de
amortizacién anticipada a opciéon de Cimpor Inversiones, es posible que Cimpor
Inversiones proceda a amortizar los Valores anticipadamente. En tal caso, un
inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizaciéon
anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.
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B)FACTORES DE RIESGO

PAG 16/49



1. FACTORES DE RIESGO
1.1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL EMISOR

Los factores de riesgo relativos al Emisor son los recogidos en el apartado Factores
de Riesgo del Documento de Registro, el cual se incorpora por referencia.

1.2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a

las de la inversion.

Las emisiones de bonos y obligaciones estdn sometidas a posibles fluctuaciones de
sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucién de los tipos de
interés y de la duracion de la inversion.

Riesgo de crédito. Calidad crediticia de la emisién

Es el riesgo que supone la posibilidad de que no se pague el principal o intereses de
una emisiéon de Valores concreta.

Los valores de renta fija que se emitan al amparo del presente Folleto de Base no
tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estan
garantizados por el patrimonio total del Emisor.

Los inversores se sitian a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones de
concurso del Emisor por detréds de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga
Cimpor Inversiones, conforme con la catalogacién y orden de prelaciéon de créditos
establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la
desarrolla.

La calificacion crediticia es la escala de evaluaciéon que busca clasificar el grado de
cumplimiento que un Emisor podria tener respecto a las obligaciones contraidas con

la emisién objeto de la calificacion.

Los valores que se emiten al amparo del presente Programa podran ser o no
calificados por las agencias de calificacién de riesgo crediticio. En el supuesto de que
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los mismos sean calificados por alguna agencia de calificacion crediticia, dicha
informacioén se incluira en las condiciones finales correspondientes.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los
Valores.

Los Valores que se emitan seran valores de nueva emisién cuya distribucion podria
no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacion activo. Aunque se proceda a solicitar la admisién a negociaciéon de los
Valores emitidos al amparo del Folleto de Base en el Mercado de Renta fija AIAF vy,
en su caso, en mercados regulados de paises de la Unién Europea, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado. Tampoco es
posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociaciéon para cada
emision en particular.

Riesgo de amortizacion anticipada de los Valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales establezcan la posibilidad de
amortizaciéon anticipada a opcién de Cimpor Inversiones, es posible que Cimpor
Inversiones proceda a amortizar los Valores anticipadamente. En tal caso, un
inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacién
anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.
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C) NOTA DE VALORES

Redactado de conformidad con el Anexo
XIII del Reglamento (CE) Nam. 809/2004 de
la Comision de 29 de abril de 2004
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

3.1.

NOTAS DE VALORES

PERSONAS RESPONSABLES

PERSONAS QUE ASUMEN RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO
DEL FOLLETO INFORMATIVO

D. Anténio Carlos Custédio de Morais Varela, en su calidad de Consejero y
apoderado, en nombre y representacién de Cimpor Inversiones, S.A., asume,
conforme a la autorizacién de la Junta de Accionistas, de 6 de febrero de 2012
y del Consejo de Administracion del Emisor celebrado el dia 6 de febrero de
2012, la responsabilidad por el contenido de este Documento de Registro de
valores de renta fija, cuyo formato se ajusta al Anexo XIII del Reglamento
(CE) Num. 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004.

DECLARACIONES DE LOS  RESPONSABLES DEL FOLLETO
INFORMATIVO

El responsable del presente Folleto de Base asume la responsabilidad por su
contenido y declara, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, que la informacién contenida en el presente Folleto de
Base es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en

ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.
FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION

Todo lo relativo a los factores de riesgo de la Emisién se encuentra recogido
en el apartado B denominado Factores de Riesgo del presente Folleto de Base.

INFORMACION FUNDAMENTAL
INTERES DE LAS PERSONAS FISICAS Y JURIDICAS PARTICIPANTES

EN LAS FUTURAS EMISIONES QUE SE REALICEN CON CARGO AL
PRESENTE FOLLETO

Dado que el presente Folleto de Base de Renta Fija no contiene emision de

valores especifica alguna, no existen intereses particulares. De existir, se

reflejardn oportunamente en las Condiciones Finales.
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3.2.  MOTIVO DE LA OFERTA Y DESTINO DE LOS INGRESOS

El destino del importe neto del presente Folleto de Base es la financiacién de
las actividades ordinarias y la atencién de necesidades de tesoreria del
Emisor y/o el Grupo Cimpor Inversiones, mediante la captaciéon de recursos.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE
/ ADMITIRSE A COTIZACION

41. IMPORTE TOTAL DE LOS VALORES QUE SE EMITEN/ADMITEN A
COTIZACION

El importe del saldo vivo maximo del presente Folleto de Base sera de
SETECIENTOS CINCUENTA millones de Euros, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas, teniendo en cuenta a efectos de las emisiones
los limites maximos establecidos en el art. 405 del Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

4.2 IMPORTE NOMINAL E IMPORTE EFECTIVO DE LOS VALORES

Los importes nominales unitarios de los Valores a emitir al amparo de este Nota
podrén ser de cualquier importe comprendido entre los 100.000 y los 200.000 Euros o

cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.

En caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emisiéon particular se
especificardn los importes minimos o maximos que podran solicitar los inversores.
En cualquier caso, en las Condiciones Finales se especificard el importe nominal de
los Valores a emitir.

El importe efectivo de las emisiones que se realicen se determinara en el momento

del lanzamiento de los mismos y aparecera reflejado en las Condiciones Finales.

El importe efectivo de los Valores dependera de las condiciones existentes en el
mercado en el momento de su lanzamiento. El importe efectivo podra ser a la par,
exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En las Condiciones Finales
aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los Valores.
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Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripciéon de los Valores
emitidos al amparo del presente Folleto de Base de valores de renta fija en Iberclear
u otro similar, serdn por cuenta y cargo del Emisor.

4.3. DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES

Con cargo a este Folleto de Base, podran emitirse bonos simples u obligaciones
simples y, que en su caso, podran ser fungibles entre si.

Los bonos simples y las obligaciones simples son valores que representan deuda,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a
vencimiento, salvo emisiones perpetuas.

La informacién relativa al Codigo ISIN (International Securities Identification Number),
u otros coédigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones
realizadas al amparo del presente Folleto de Base apareceran recogidas en las

Condiciones Finales de la emisién correspondiente.
4.4. LEGISLACION DE LOS VALORES

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafola que resulte
aplicable al Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la
Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccién vigente y
ademas por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 211/1964, de 24 de
diciembre, por la que se regula la emisién de obligaciones por sociedades que no
hayan adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas,
y la constitucién del sindicato de obligacionistas, por el Real Decreto Ley 5/2005 de
11 de marzo, por el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripciéon y del Folleto exigible a tales efectos y de
acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en los
Anexos IX y XIII del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de
2004, relativo a la aplicaciéon de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los Folletos asi como al formato,
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incorporaciéon por referencia, publicacion de dichos Folletos y difusion de
publicidad.

4.5. REPRESENTACION DE LOS VALORES

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto de Base estaran

representadas mediante anotaciones en cuenta.

Les serd de aplicacion el régimen legal recogido en el apartado 4.4 anterior. Con
ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del presente
Folleto de Base, el Emisor publicard unas Condiciones Finales, conforme al modelo
que figura incluido en el Anexo 1 de este Folleto, en las que se detallardn las

caracteristicas particulares de los Valores en relacién con su representacion final.

En las Condiciones Finales de cada emisién se designard la entidad encargada del
registro de anotaciones en cuenta y de la compensacién y liquidaciéon, que sera la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores, S.A. IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, calle Plaza de la Lealtad, n° 1, (en
adelante, “IBERCLEAR”).

Adicionalmente a la admisién a cotizacién en los mercados nacionales se podra
solicitar la admisiéon a negociacion de las emisiones realizadas al amparo del
presente Folleto de Base en mercados secundarios extranjeros organizados que, en
cualquier caso, aparecerdn determinados para cada emision que se realice en sus
respectivas Condiciones Finales. En estos casos, la llevanza del registro

corresponderd igualmente a IBERCLEAR.
4.6. DIVISA DE LA EMISION

Estas emisiones se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises
de la OCDE.

En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision se detallara
claramente la moneda en la que estaran denominados los Valores particulares que se

emitan con cargo a este Folleto de Base.

4.7. ORDEN DE PRELACION
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Las emisiones de deuda simple realizadas por Cimpor Inversiones no tendran
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los Valores estaran

garantizados por el total del patrimonio del Emisor.

Los inversores se situaran a efectos de la prelaciéon debida en caso de situaciones
concursales de Cimpor Inversiones por detrds de los acreedores con privilegio que a
la fecha tenga el Emisor conforme con la catalogaciéon y orden de prelacion de
créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, (en adelante, “ Ley
Concursal”) modificada por la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de
Reforma Econémica, por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de ordenacién y supervision de los
seguros privados, por el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion
publica, por el Real Decreto Ley 3/2009, de 27 de marzo, de medidas urgentes en
materia tributaria, financiera y concursal ante la evolucién de la situacion econémica

y por la Ley 38/2011, de 10 de octubre, de reforma de la Ley Concursal.

4.8. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS

Conforme con la legislacion vigente, los Valores carecerdn para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente o futuro sobre Cimpor Inversiones.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en el presente Folleto de Base
tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con

lo previsto en el epigrafe 4.11 siguiente.

En caso de existir alguna limitacién a los derechos anteriormente citados se hara
constar en las correspondientes Condiciones Finales de la emision.

4.9. TIPO DE INTERES NOMINAL Y DISPOSICIONES RELATIVAS A LOS
INTERESES PAGADEROS

El rendimiento de los Valores de renta fija a emitir podrd determinarse, para cada
emision, de la forma siguiente:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periédicamente.

B. Emisiones cupoén cero.
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C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia
a un tipo de interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de
mercado de otros activos de renta fija, ya sea directamente o con la adicién
de un margen positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho margen
como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés
de referencia de mercado.

Cuando no se especifique otra cosa, la base de Referencia sera Euro
Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las
Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBOR 01 (o cualquier
que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”) Si dicha péagina (o
cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se tomara
como “Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de informacion
electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers
Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada que sea practica de
mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

La fijaciéon del tipo de interés serd a las 11:00 horas C.E.T. de dos dias
habiles TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés.

Las emisiones podrdn generar sus rendimientos mediante el pago de cupones
periddicos (fijo o variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un
cup6n tnico a vencimiento, o en forma de cupoén cero (pagando su rendimiento de
una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el importe satisfecho de la
emisiéon y el comprometido a rembolsar al vencimiento) o mediante el pago de

cupones periédicos combinado con primas de suscripciéon o amortizacion.

Con respecto al tipo de Valores a emitir al amparo del presente Folleto de Base, y
segln se establezca en las Condiciones Finales de cada emisién, se podran realizar
emisiones en las que el Emisor o los inversores tengan la facultad de cancelacion
anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la vida de
cada emisién, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios precios
determinados en las Condiciones de Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en
el caso de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicarén,
tras la fijaciéon del rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a
criterio de Cimpor Inversiones y de acuerdo con la legislaciéon vigente; o en el
BORME, o en los Boletines Oficiales de las Bolsas o mercados secundarios donde
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coticen los Valores, o en un peridédico de difusion nacional. Se indicard en las
Condiciones Finales este aspecto para cada emision.

El célculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los Valores emitidos bajo
el presente Folleto de Base se realizara de la forma siguiente dependiendo del tipo
de Emision:

Emisiones de los grupos A, By C

Emisiones con tipo de interés fijo o variable por referencia a tipos de interés de referencia o al
rendimiento.

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de
pago de intereses se calculardan mediante la aplicaciéon de las siguientes formulas
basicas:

a) sila emision genera tinicamente cupones periédicos:

donde:

C = importe bruto del cupén periédico

N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual

d = dias transcurridos entre las Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupén correspondiente, computdndose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencién de Dias Hébiles aplicable.
Base = base de célculo que se utilice para cada emisién, indicando el namero de dias
en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

a) Si la emisiéon genera cupones periddicos y una prima de reembolso a
vencimiento, para el calculo del dltimo cupén habra que afiadir la prima de
reembolso pagadera a vencimiento.

b) si la emisién es cupén cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la

diferencia entre el importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular
el importe efectivo es la siguiente:
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E = importe efectivo del valor

N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual

n = numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la
base establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicables.

base = base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el ntimero de dias
en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

49.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

El plazo vélido durante el que se puedan reclamar los intereses y el reembolso del
principal variard dependiendo del tipo de valor, siendo el plazo méximo para
reclamar los intereses y el principal, de 5 afios para los intereses y de 15 afios para el
principal.

4.9.2. Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismo y de cualquier
episodio de distorsiéon de mercado del subyacente

Las Condiciones Finales de cada emisién incluirdn informacién, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a indices o activos de referencia,
sobre los mismos, incluyendo informacion sobre su evolucion histérica y otra
informacién relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares de los Valores
tener una idea correcta sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los Valores

que se emitan.
4.9.3. Agente de Calculo

En las emisiones a realizar bajo el presente Folleto de Base se podrd designar un
Agente de Calculo, que serd una entidad financiera o una sociedad de valores, la
cual desempefiard como minimo las funciones que a continuacién se detallan
mediante la firma del correspondiente contrato de Agencia de célculo.

En las Condiciones Finales de cada Emision se especificard la identidad del Agente

de Calculo, su domicilio social o el domicilio relevante a los efectos del contrato de
agencia de calculo.
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El Agente de Calculo, en calidad de experto independiente, asumira las funciones
correspondientes al célculo, determinacion y valoracién de los derechos econémicos
que corresponden a los titulares de los valores de la emisiéon de que se trate, y de los
precios, tipos o cotizaciones de los indices o activos de referencia en las
correspondientes Fechas de Valoracion, de acuerdo con los términos y condiciones
de cada emision y los generales contenidos en el presente Folleto de Base. Para ello

el Agente de Célculo:

(@) Calculard o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los
indices o activos de referencia en cada Fecha de Valoracion en que éstos se
deban calcular o determinar, conforme lo establecido en las Condiciones

Finales de cada Emision.

(b) Determinard el rendimiento de los valores de la emisiéon de que se trate de
conformidad con la aplicaciéon de las férmulas de calculo y determinacion

aplicables en cada caso.

(c) Determinaré los tipos de interés, precios o valoraciones de los indices o activos
de referencia aplicables en caso de discontinuidad, interrupciéon de mercado,
defecto de publicaciéon de indices o precios de referencia, y los ajustes y
valoraciones a realizar de acuerdo con lo especificado en el presente Folleto de
Base y en la correspondientes Condiciones Finales de cada Emision.

Sus calculos y determinaciones seran vinculantes, tanto para el Emisor como para los

tenedores de los Valores de la emision.

No obstante si en el cdlculo por él efectuado se detectase error u omisioén, el Agente
de Calculo lo subsanard en el plazo de cinco (5) Dias Habiles desde que dicho error u

omisién fuese conocido.

Ni el Emisor ni los inversores en los valores de la emisiéon de que se trate podran
presentar reclamacién o queja alguna contra el Agente de Calculo en el caso de que
las sociedades propietarias de los Indices, o las sociedades que publican las
valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen el Activo Subyacente de
los valores de la emisién, cometan algtn error, omisién o afirmacién incorrecta en lo
que afecte al célculo y anuncio del valor de dicho Activo Subyacente.
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Cualquier sociedad que pueda absorber por fusién al Agente de Calculo o con la que
pueda fusionarse el mismo, o cualquier sociedad resultante de cualquier fusién por
absorciéon o por creacion a la que el Agente de Célculo venda o de otro modo
transfiera todos o sustancialmente todos sus activos o el negocio, se convertird en
Agente de Calculo de acuerdo con lo que se establezca en el correspondiente
contrato, dentro de los limites permitidos por la Ley, sin necesidad de que las partes
ejecuten acto alguno o registren documentos alguno.

En el caso de que el Agente de Célculo renunciase a actuar o no pudiera calcular el
valor de revalorizacién, el Emisor nombrara una nueva entidad Agente de Calculo
en un plazo no superior a quince (15) Dias Habiles, desde la notificacién de renuncia
del anterior Agente de Calculo, comunicdndose el nombramiento a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “CNMYV”). En todo caso, la renuncia
o sustituciéon del Agente de Célculo no sera efectiva sino hasta la aceptacion de la
designacién de una nueva entidad Agente de Calculo sustituta y la comunicacién a
la CNMV. Cimpor Inversiones advertird a los titulares de los Valores, con al menos 5
dias hébiles de antelacién, de cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios que

afecten al Agente de Célculo.

El Agente de Calculo actuard exclusivamente como agente del Emisor y no asumira
ninguna obligacién de agencia o representacién con respecto a los titulares de los

Valores.
4.9.4. Supuesto de Interrupcion de Mercado

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido, el tipo de interés
de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de
deposito no transferibles, en la divisa de la emision, al plazo correspondiente, en la
fecha de fijacion del tipo de interés, que declaren cuatro (4) entidades bancarias de

reconocido prestigio designadas por el Agente de Calculo para cada emision.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia
sustitutivo anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma
continuada, declaraciéon de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que
resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos (2) de las citadas entidades.
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En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos
anteriores, sera de aplicacion el dltimo tipo de interés de referencia aplicado al
altimo Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo de Intereses
sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

4.10. PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL
VENCIMIENTO DE LOS VALORES

Los datos relativos a la amortizacion de los Valores de las emisiones que se realicen
al amparo de este Folleto de Base, seran especificados convenientemente en las

Condiciones Finales de acuerdo con las siguientes reglas generales:

4.10.1. Precio de amortizacién

Los Valores se amortizaran a la par o por un importe superior segtn se establezca en
el acuerdo de emision y segiin se especifique en las Condiciones Finales, de manera

que siempre estard garantizada la devolucién del nominal.

En ningtn caso los Valores emitidos al amparo del presente Folleto produciran
rendimientos negativos al inversor.

4.10.2. Fecha y modalidades de amortizacién

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos de amortizacion aplicables a las
emisiones de Valores se establecerdn en las Condiciones Finales, con sujecién a las
siguientes reglas generales:

Los Valores seran amortizados a su vencimiento, o en la fecha que especificamente
se determine en las Condiciones Finales de la emisién particular. En ningan caso
esta fecha de vencimiento sera inferior a un afno ni superior a 30 anos.

En el supuesto de que el acuerdo de emisién contemple la posibilidad de
amortizacién anticipada de los Valores por el Emisor o por los inversores, la misma
se realizard de acuerdo con las siguientes reglas:

a) Amortizacién Anticipada por el Emisor

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacién Anticipada por el Emisor en

las Condiciones Finales, éste podrd, previa notificaciéon anticipada que dependera
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del tipo de valor, amortizar anticipadamente todos los Valores de la emisién (a no
ser que en las Condiciones Finales se especifique la posibilidad de amortizacion
parcial por reduccién del nominal) de que se trate por el importe que se determine
(en adelante, el “Precio de Amortizacion”), ya sea esta facultad ejercitable en
cualquier momento durante la vida de cada emision, ya lo sea en una o varias fechas
determinadas; a uno o varios precios determinados en las condiciones de emision,
todo ello en los términos y condiciones, y hasta los limites especificados en las
Condiciones Finales.

La notificacién a que se refiere el parrafo anterior se dirigira al Agente de Pagos, a la
Entidad encargada del Registro de los Valores, a la CNMYV, a la sociedad Rectora del
Mercado donde coticen y a los titulares de los mismos, y deberd ser firmada por dos
apoderados del Emisor con facultades bastantes. Las notificaciones deberdn
especificar los siguientes extremos: (i) Identificacion de la emision sujeta a
Amortizacién, (ii) importe nominal global a amortizar, (iii) la fecha de efecto de la
Amortizacién Anticipada, que serd un Dia Habil a los efectos del mercado de
negociacion de los Valores, y debera ser posterior en al menos diez Dias Hébiles a la
fecha de emisién de la notificacion, y (iv) el Precio de Amortizacion. La notificacion
serd irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.

b) Amortizacién Anticipada del Suscriptor.

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizaciéon anticipada por el Suscriptor en
las Condiciones Finales, el Emisor deberd, ante el ejercicio de la opcion del tenedor
del activo, amortizar en la fecha especificada en las correspondientes Condiciones
Finales como la “Fecha de Amortizacién Anticipada por el Suscriptor”, el importe
correspondiente incluido los términos y condiciones especificados en las
Condiciones Finales. Para el ejercicio de esta opcién, el tenedor de los activos debera
depositar una notificacién de amortizaciéon anticipada, segtin el modelo disponible
en la oportuna entidad Agente de Pagos o entidad encargada del Registro, segtn sea
el caso con una antelaciéon minima de diez (10) dias habiles antes de la Fecha de
Amortizaciéon Anticipada por el Suscriptor.

c) Reglas aplicables a ambos supuestos
Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizaciéon

anticipada que, en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se

especificardn en las Condiciones Finales correspondientes a las mismas.
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En caso de existir cup6n explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor entregara
al inversor la cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el importe del

principal.

411. INDICACION DEL RENDIMIENTO PARA EL INVERSOR Y METODO
DE CALCULO

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificara en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision, y serd el que resulte de aplicar
las condiciones particulares de dicha emisién.

En las Emisiones cuyos flujos futuros no estuviesen determinados, se detallaran las

hipétesis de célculo de los rendimientos en las condiciones Finales respectivas.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base, la
tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se calculara mediante la siguiente

formula:

P, = Zn: " .
14 r [base]
(2 100)

donde:

PO = Precio de Emisién del valor

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
r= Rentabilidad anual efectiva o TIR
d= Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del

correspondiente cup6n y su fecha de pago

n=  Numero de flujos de la Emisiéon

base = Base para el cdlculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta
de las Condiciones Finales

412. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES DE LOS VALORES
Se procedera a la constituciéon del Sindicato de Obligacionistas (Bonistas), en las
emisiones de obligaciones y bonos simples, de conformidad con lo establecido en la

Ley de Sociedades de Capital. Se suscribird escritura ptublica o documento privado

de cada emisién conteniendo los estatutos del Sindicato de Obligacionistas
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(Bonistas) asi como su primer Comisario. A los efectos anteriores, Cimpor

Inversiones designard a su primer Comisario en las correspondientes Condiciones

Finales, provisionalmente y hasta tanto no sea ratificado por el Sindicato de

Obligacionistas (Bonistas). A continuacion se adjunta un modelo de Reglamento del

Sindicato de Bonistas / Obligacionistas.

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS/BONISTAS DE

CIMPOR INVERSIONES

Articulo 1°.-

Articulo 2°.-

Articulo 3°.-

Articulo 4°.-

Articulo 5°.-

Articulo 6°.-

Articulo 7°.-

Articulo 8°.-

Con la denominacién de SINDICATO DE
OBLIGACIONISTAS/BONISTAS de la “SEGUNDA EMISION DE
OBLIGACIONES/BONOS Cimpor Inversiones”, y a los efectos
previstos en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre (en adelante, la “Ley
211/1964”) y disposiciones complementarias, queda constituida esta
asociacion, de la que formaran parte todos los tenedores de las
obligaciones emitidas por Cimpor Inversiones con fecha [e] de [e] de
[e] (en adelante, el “Sindicato”).

El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y
acciones corresponden a los obligacionistas para la mejor defensa de
sus intereses frente a Cimpor Inversiones (en adelante, el” Emisor”).
El domicilio del Sindicato se fija en [e].

La duraciéon del Sindicato se establece por toda la vida de la emisién
hasta la total amortizacién de los titulos emitidos.

La posesion de una sola de las obligaciones/bonos emitidas implica la
completa sumisién al presente Reglamento y a los acuerdos de la
Asamblea General de Obligacionistas/Bonistas (en adelante, la
“Asamblea”), vdlidamente adoptados, en los términos previstos en la
Ley 211/1964 y demés disposiciones aplicables.

El gobierno y la administracion del Sindicato corresponden a la
Asamblea y al comisario del Sindicato (en adelante, el “Comisario”).
La Asamblea podra ser convocada por el Consejo de Administraciéon
del Emisor o por el Comisario. Este ultimo debera convocarla
necesariamente cuando lo soliciten obligacionistas que representen,
por lo menos, la vigésima parte de los titulos emitidos y no
amortizados.

La convocatoria habrd de hacerse de forma que asegure su
conocimiento por los obligacionistas.

Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a Ila
modificacién de las condiciones de emisioén y otras de trascendencia
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Articulo 9°.-

Articulo 10°.-

Articulo 11°.-

analoga, a juicio del Comisario, la convocatoria deberd hacerse
mediante anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, y en un
diario de difusiéon nacional.

En uno y otro caso, la convocatoria deberd hacerse con una antelaciéon
minima de un (1) mes al fijado para la celebracion de la Asamblea,
expresandose claramente en aquella el lugar, dia y hora de
celebracién, asi como los asuntos que hayan de tratarse.

En el llamamiento podréd indicarse, igualmente, la fecha en que se
reunird la Asamblea en segunda convocatoria, caso de no obtenerse el
quérum necesario en la primera.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, si halldndose
presentes los obligacionistas tenedores de la totalidad de las
obligaciones no amortizadas, decidieran reunirse en Asamblea, ésta
sera valida a todos los efectos pese a no haber mediado convocatoria.
Tendran derecho de asistencia a la Asamblea todos los
obligacionistas, cualquiera que sea su numero de obligaciones que
posean, siempre que acrediten su condicién de tales con cinco dias de
antelaciéon como minimo, a aquel en que se haya de celebrar la
Asamblea mediante depésito de sus titulos en la forma que se
determine en la convocatoria. Los obligacionistas podran asistir a la
Asamblea personalmente o mediante representacion conferida a favor
de otro obligacionista.

Las reuniones de la Asamblea se celebrardn en el domicilio del
Sindicato, siendo Presidente de la Asamblea constituyente el
Comisario nombrado para el otorgamiento de la correspondiente
escritura de emisién, hasta tanto no se proceda por la Asamblea a
elegir un Presidente y un Secretario en los términos previstos en el
articulo 8° de la Ley 211/64, de 24 de diciembre.

Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de asistentes,
con expresiéon del cardcter con el que concurre y el ntimero de
obligaciones propias o ajenas que representan.

La Asamblea adoptard sus acuerdos en la forma prevista en el
Articulo 11 de la Ley 211/64, entendiéndose, a estos efectos, que cada
obligacioén presente o representada da derecho a un voto. El acta de la
reunion sera aprobada en la misma Asamblea, se extendera en el libro
correspondiente e ird autorizada con la firma del Presidente y del
Secretario.

Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en el articulo anterior
vincularan a todos los obligacionistas, incluso a los no asistentes y a
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los disidentes, pudiendo se impugnados en los mismos casos que
establecen los articulos 204 y siguientes del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio (en adelante, “TRLSC”).

Articulo 12°.- En lo no previsto por este reglamento, el Sindicato se regira por lo
dispuesto en la Ley 211/64, por en el Titulo XI del TRLSC y demas

legislacion aplicable.

En las Condiciones Finales concretas de cada emisioén se procedera a cumplimentar
los huecos concretos del modelo de reglamento recogido con anterioridad en funcion

de los valores que se emitan.

4.13. RESOLUCIONES, AUTORIZACIONES Y APROBACIONES EN VIRTUD
DE LAS CUALES SE EMITEN LOS VALORES

La presente Nota de Valores se formaliza con objeto de crear un Folleto de Base,

para la emision de bonos y obligaciones simples.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacién de los mismos,
cuya vigencia consta en certificaciéon remitida a la CNMYV, son los que se enuncian a

continuacioén:

- Acuerdo de la Junta General de Accionistas del Emisor de fecha 6 de febrero de
2012.

- Acuerdo de fecha 6 de febrero de 2012 adoptado por el Consejo de
Administraciéon del Emisor.

Se hace constar que no se ha adoptado ningin otro acuerdo o decisiéon que
modifique o afecte a los anteriores y que no existe circunstancia o documento alguno
de los que se deriven o se vayan a derivar limitaciones o condicionamientos para
adquirir la titularidad de los Valores que se emiten.

4.14. FECHA DE EMISION
En las Condiciones Finales de la emision se estableceran las fechas previstas de

emisiéon de los Valores, que no podra exceder el periodo de vigencia del presente
Folleto de Base actualizado, en su caso, con los suplementos correspondientes entre
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otros, con el suplemento o suplementos necesarios con motivo de la publicacién de
nuevos estados financieros anuales auditados y de las modificaciones de rating.

Asimismo, en el momento en que el Emisor decida llevar a cabo la emisién de bonos
simples y obligaciones simples en mercados secundarios espafioles con base en el
presente Folleto de Base, el Emisor constituira un Comité de Auditoria en el seno de
su Consejo de Administraciéon para el desempefio de las funciones que la
Disposiciéon Adicional Decimoctava de la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de
Valores, exige a las entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en
mercados secundarios oficiales de valores. El Emisor informard de la constitucion
del Comité de Auditoria, asi como de la composicién y normas de funcionamiento
del Comité de Auditoria, mediante el registro ante la CNMYV del correspondiente
suplemento de actualizacién del presente Folleto de Base, momento hasta el cual no

se realizardn emisiones con cargo al mismo.
4.15. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Segun la legislaciéon vigente, no existen restricciones particulares, ni de carécter
general a la libre transmisibilidad de los Valores que se emiten.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
5.1. SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION

Para las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base se podra
solicitar la admision a cotizacion en el Mercado de Renta Fija AIAF y, en su caso, en
otros mercados regulados de paises de la Unién Europea.

El mercado o los mercados a los que se solicitard la admisién a negociacién de los
Valores se especificaran en las Condiciones Finales.

Se solicitara la inclusién de las emisiones que se vayan a negociar en el Mercado de
Renta Fija AIAF, siempre que con ocasion concreta asi se acuerde en las Condiciones
Finales correspondientes, en IBERCLEAR, de forma que se efecttie la compensacion
y liquidacién de los Valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que,
respecto a Valores admitidos a cotizacién en el Mercado de Renta Fija AIAF, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.
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En caso de cotizar en un mercado regulado de otro estado miembro de la Unién
Europea el plazo para cotizar desde la fecha de emisién se determinard en las
Condiciones Finales.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admisién a cotizacién, el
Emisor dara a conocer las causas del incumplimiento a la CNMV mediante hecho
relevante y al publico mediante la inclusién de un anuncio en los boletines de los
correspondientes mercados donde coticen los Valores, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

Las emisiones realizadas podran estar dirigidas a inversores cualificados tanto
nacionales como extranjeros, en funcién de las caracteristicas especificas de cada

emision.

Las emisiones de Valores realizadas podran ser objeto de colocacién en uno o varios
paises simultdneamente. Si hubiese algin tipo de reserva o tramo exclusivo para
alguna jurisdiccién concreta se hara constar en las Condiciones Finales.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisiéon, permanencia y exclusién de los Valores en los mercados secundarios
organizados citados, segin la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus

6rganos rectores y acepta cumplirlos.

5.2.  NOMBRE Y DIRECCION DE CUALQUIER AGENTE DE PAGOS Y DE
LAS ENTIDADES DIRECTORAS O COORDINADORAS

En el caso de que en alguna de las emisiones a realizar al amparo de la presente
Nota de Valores se prevea la intervenciéon de entidades directoras o coordinadoras,
éstas se identificaran convenientemente en las condiciones finales de la emisién en

cuestion, especificandose el cometido de cada entidad.

El servicio financiero de la deuda serd atendido por la entidad que actte como
agente de pagos (en adelante, el “Agente de Pagos”) de cada una de las emisiones
que se realicen. El pago de cupones y de principal de las emisiones serd atendido por
el Agente de Pagos, que se determinara en las Condiciones Finales y que sera en
todo caso, una entidad participante en Iberclear. El pago de cupones y principal se
abonard en cada Fecha de Pago en la cuenta propia o de terceros de la Entidad
Participante en Iberclear.
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6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Las estimaciones de los gastos del registro del Folleto seran los siguientes:

Concepto Importe
Registro del Folleto de Base en la CNMV 42.254,71 Euros
Tarifa de admisién a cotizacién en el Mercado de Renta Fija
AIAF 37.500 Euros

Adicionalmente a estos gastos fijos y asumiendo una emisién de 750 millones de
Euros con vencimiento superior a 18 meses realizada al amparo del presente Folleto,

soportara los siguientes gastos aplicados sobre el nominal de la emisién concreta.

Concepto Importe

L L 0,003 por mil con un maximo
Tasa CNMV por supervision del proceso de admisiéon a . .
tnico por la totalidad del

cotizacién en el Mercado de Renta Fija AIAF
programa de 9.742,78 €

Inclusion de la emisién en el registro de anotaciones en

800 €
cuenta de IBERCLEAR

0,01 por mil con un maximo

Estudio y Registro en el Mercado de Renta Fija AIAF
de 55.000 €

Los gastos particulares de cada emisiéon se detallardn en las correspondientes
Condiciones Finales.

7. INFORMACION ADICIONAL
7.1. PERSONAS Y ENTIDADES ASESORAS EN LA EMISION

Cuatrecasas, Gongalves Pereira, S.L.P. ha intervenido como asesor legal del Emisor
en la preparacion de este folleto base.

7.2. INFORMACION DE LA NOTA DE VALORES REVISADA POR LOS
AUDITORES

No aplicable

7.3. OTRAS INFORMACIONES APORTADAS POR TERCEROS

No aplicable
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74. VIGENCIA DE LAS INFORMACIONES APORTADAS POR TERCEROS.

No aplicable

7.5. RATINGS

La fecha de registro del presente Programa, Cimpor Inversiones tiene asignados los

siguientes ratings

Entidad

Largo plazo

Corto plazo

S&P

BBB-

A-3

El rating anterior ha sido otorgado por Standard & Poors Credit Markets Services Europe
Limited con fecha 1 de Septiembre de 2011, siendo su perspectiva estable. Standard & Poors ha

sido registrada con fecha 31 de octubre de 2011 como agencia de calificacion crediticia en la Union
Europea de conformidad con lo previsto en el Reglamento (CE) no 1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia.

Cuando para alguna de las emisiones que se realicen bajo la presente Nota de

Valores se solicite una calificaciéon especifica, la misma se especificard en las

Condiciones Finales.

PAG 39/49



En nombre y representaciéon de la Entidad Emisora, firma este Folleto de Base la

siguiente persona, en Lisboa, a 28 de febrero de 2012.

D. Anténio Carlos Custédio de Morais Varela
Firmante apoderado
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ANEXO1
CONDICIONES FINALES

Cimpor Inversiones
750.000.000 Euros
Emitida bajo el Folleto de Base de Renta Fija, registrado en la
Comisioén Nacional de Mercado de Valores el [¢] de [¢] de 2012.

Las presentes condiciones finales se complementan con el Folleto de Base
registrado en la CNMYV con fecha [e] y deberan ser leidas en todo caso
conjuntamente con dicho Folleto de Base.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por
Cimpor Inversiones, S.A. con domicilio social en [e] y CIF [e] (en
adelante, indistintamente el “Emisor”, la “Entidad Emisora”, o “Cimpor
Inversiones”).

D. [NOMBRE Y APELLIDOS], actuando como [CARGO], en virtud del
[TIPO DE APODERAMIENTO APODERAMIENTO O FACULTAD Y
FECHA EN QUE SE CONCEDIO] y en nombre y representacién de
Cimpor Inversiones, con domicilio en [e] asume la responsabilidad de las

informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

D. [NOMBRE Y APELLIDOS] con domicilio [e], en relaciéon con la
presente Emision de Valores de Renta Fija de Cimpor Inversiones y con
su nombramiento como Comisario del Sindicato de Obligacionistas
acordado en [e] de fecha [e], acepta su nombramiento como Comisario
del Sindicato de Obligacionistas, obligdndose a desempefiarlo bien y
fielmente; manifiesta no estar incurso en causa alguna de prohibicién o
incompatibilidad establecida legalmente y declara conocer el texto integro
del reglamento del sindicato de la emisién de referencia.

D. [NOMBRE Y APELLIDOS] declara que, a su entender, la informaciones
contenidas en las siguientes Condiciones Finales son conformes a la
realidad y no se omite ningtin hecho que por su naturaleza pudiera

alterar su alcance.
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DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
EMITIDOS

- CARACTERISTICAS PRINCIPALES
1. Emisor: Cimpor Inversiones, S.A.

2. CIF: A-36907798.

3. Naturaleza y denominacion de los Valores:
* Denominacion de la Emisién: [e]
* Bonos simples, obligaciones Simples, (en su caso, serie o tramo
de la emision)
*= [Codigo ISIN]
* [Sila emision es fungible con otra previa indicarlo aqui]

4, Divisa de la emisién: [Euros/ Délares / Libras / indicar otras
monedas]
5. Importe nominal y efectivo de la emision:

Nominal: [e] [e]
Efectivo: [e] [e]

6. Importe nominal y efectivo de los valores:
Nominal unitario [e] [e]
Precio de Emision: [e] [e]%

Efectivo inicial: [[e] por titulo]
7. Fecha de Emision: [e] de [e] de [e]

8. Tipo de interés: [Fijo / Variable / Indexado / Cupén Cero / Otros
indicar aqui]
(Informacion adicional sobre el Tipo de Interés de valores se pueden
encontrar en los epigrafes del [e] al [®] de las presentes condiciones

finales)

9. Fecha de amortizacién final y sistema de amortizacién: [e] de [e]
de 20 [o]
[A la par al vencimiento]
[Por reduccién de nominal
[Variable (en funcién de indice,)]
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10.

11.

12.

13

14.

[Otros indicar aqui]
(Informacion adicional sobre las condiciones de amortizacion de los

valores puede encontrarse en el epigrafe [®] de las presentes condiciones
finales)

Opciones de amortizacién anticipada:

= Para el emisor [si / no]

= Para el inversor [si/ no]

(Informacion adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores
puede encontrarse en el epigrafe [®] de las presentes condiciones finales)

Admisiéon a cotizacion de los valores: [Mercado de Renta Fija

AIAF/ otros mercados sehalar aqui]

Representacion de los valores: [Titulos al portador; Titulo Global
Temporal intercambiable por un Titulo Global Permanente; Titulo
Global Temporal intercambiable por Titulos Definitivos al
Portador; Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad
Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién,
IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad n° 1, Madrid]

- TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

Tipo de interés fijo: [®]% pagadero [anualmente/semestralmente

/trimestralmente]

* Base de cdalculo para el devengo de intereses [Act/Act,
Act/365, Act/360]

* Fecha de inicio de devengo de intereses: [®] de [e] de 20[e]

* Importes Irregulares: [En su caso se sefialardn aqui las fechas y
los importes irregulares que existan]

* Fechas de pago de los cupones: [Los [e] de [e] de 20[e], desde
el [e] de [®] del afio 20[e] hasta el [e]de [®] de 20[e], ambos
incluidos]

* Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés fijo:
[Ninguna / dar detalles]

Tipo de interés variable: [EURIBOR/LIBOR/otro indicar aqui],
+/- [®]%, pagadero [anualmente/semestralmente /
trimestralmente]

* Nombre y descripcién del subyacente en el que se basa: [e]
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15.

*» DPagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [o]

* Evolucién reciente del subyacente: [o]

* Foérmula de Calculo: [e] [Margen] [Fechas de determinacion
(pe. el dia anterior a la fecha de pago del cupoén anterior)]
[Especificaciones del redondeo u otras condiciones
relevantes]

= Agente de calculo: [Entidad A]

* Procedimiento de publicaciéon de la fijaciéon de los nuevos
tipos de interés: [o]

* Base de célculo para el devengo de intereses: [Act/Act.
Act/365, Act/360]

* Fecha de inicio de devengo de intereses: [ el [e]de [e] de
20[e]

* Fechas de pago de los cupones: [ los [e] de [e] de 20[e] desde
el [e] de [e] del afio 20[e] hasta el [®] de [e] de 20[e], ambos
incluidos]

* Importes Irregulares: [En su caso se sefialardn aqui las fechas
y los importes irregulares que existan

= Tipo Minimo: [e], %.]

* Tipo Maximo: [e], %.]

»= Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés
variable: [Ninguna/ dar detalles]

Tipo de interés referenciado a un indice: [N.A./ Detallar]

* Nombre y descripcién del subyacente en el que se basa.

* Pagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [o]

* Evolucién reciente del subyacente: [o]

* Formula de Calculo: [Detallar la formula y procedimiento
de célculo] [Fechas de determinacién (por el dia anterior a
la fecha de pago del cupon anterior) [Especificaciones del
redondeo u otras condiciones relevantes] [especificacion de
situaciones en las que no sea posible la determinacién del
indice]

= Agente de calculo: [Entidad A]

* Procedimiento de publicacién de la fijacién de los nuevos
referencias / rendimientos [e]
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* Base de célculo para el devengo de intereses: [Act/365,
Act/360, Act/ Act]

* Fecha de inicio de devengo de intereses: [®]de [e] de 20[e]

* Importes Irregulares: [En su caso se sefalaran aqui las
fechas y los importes irregulares que existan

*=  Tipo Minimo: [N.A. - [, %]]

*» Tipo Maximo: [N.A. - [, %]]

* Fechas de pago de los cupones: [Los [e] de [e] de 20[e],
desde el [o] de [e] del afio 20[e] hasta el [e] de [e] de 20[e],
ambos incluidos

*= Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés
indexado: [Ninguna / dar detalles]

16. Cupo6n Cero: { N.A./Si
*  Precio y prima de amortizacion: [e] %/ [e]

17. Amortizacion de los valores:
= Fecha de Amortizacién a vencimiento: [e] de [e] del afio 20[e]
Precio 100 %

* Amortizaciéon Anticipada por el Emisor: N.A.-

Fechas N.A.-
Total N.A.-
Parcial N.A.-
Valores a amortizar N.A.-
Precio N.A.-

* Amortizacién Anticipada por el Tenedor: N.A.-

N.A.-

Fechas N.A.-
Total N.A.-
Parcial N.A.-
Precio N.A.-

- DISTRIBUCION Y COLOCACION
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emision:
[Inversores cualificados (Conforme al Real Decreto 1310/2005 de 4 de

noviembre)]

Periodo de Suscripcién/Solicitudes de Suscripcion: [El [e] de [e], de
200[e], de [®] a.m. a [e¢] a.m./De las [®] a.m. del [e] de [#] de 20[e] a

las[e] del [e] de [e] de 20[e],]

Tramitaciéon de la suscripcién: [Directamente a través de las

entidades aseguradoras y colocadoras / Otras, sefialar]

Procedimiento de adjudicacién y colocacion de los valores:
Discrecional
Prorrateo N.A.-[Describir el procedimiento]

Fecha de Desembolso: [e] de [e] de 20[e]

Entidades Directoras:

[e]

Entidades Co-Directoras:

[e]

Entidades Aseguradoras:
Nombre del Asegurador:

Denominacion

Importe asegurado

[e]

[e]

[e]

[e]

TOTAL ASEGURADO

[e]
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

Entidades Colocadoras:
Nombre del Colocador:

Denominaciéon Importe asegurado
[o] [o]
[o] [o]
TOTAL COLOCADO [e]

Entidades Coordinadoras: [N.A. / Entidad A]

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez: [N.A. /
Entidad A- Detallar]

Restricciones de venta o a la libre circulacién de los valores: [ o]
Representacion de los inversores: o]

TAE, TIR para el tomador de los valores:  TIR: [e]%

Interés efectivo previsto para el emisor: TIR: [@]%

Comisiones: [®]% para cada entidad sobre el importe total
colocado. Gastos CNMV, Mercado de Renta Fija AIAF,
IBERCLEAR, etc. Total Gastos de la Emision: [e][e]%

Agente de Pagos: [Entidad B]

Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la

emision: [TARGET/ Otro]

LEGISLACION DE LOS VALORES

Los valores se emiten de conformidad con la legislacién espafiola que resulte

aplicable al Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad

con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redacciéon

vigente y ademas por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el

que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley

211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emisién de obligaciones
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por sociedades que no hayan adoptado la forma de andénimas o por
asociaciones u otras personas juridicas, y la constituciéon del sindicato de
obligacionistas, por el Real Decreto Ley 5/2005 de 11 de marzo, por el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del Folleto exigible a tales efectos y
de acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos
en los Anexos IX y XIII del Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisién, de
29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en
los Folletos asi como al formato, incorporacién por referencia, publicacién de
dichos Folletos y difusiéon de publicidad.

ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION
DEL SINDICATO DE TENEDORES DE [OBLIGACIONES, BONOS]

[Deberi incluirse un texto aqui si resulta necesaria reflejar los acuerdos con
motivo de cada emision].

De conformidad con el epigrafe 4.11 del Folleto de Base al amparo del que
se realiza la presente emision de valores y segun las reglas y Estatutos
previstos en él en relacion con la constitucién del Sindicato de Tenedores
de [obligaciones / bonos], para la presente emision de valores se procede
a la constituciéon del Sindicato de Tenedores de [bonos / obligaciones]
denominado “Sindicato de Tenedores de [bonos/obligaciones/indicar

descripcion de la emisién]” cuya direccion se fija a estos efectos en [e].
De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a D. [e] quien
tendra las facultades que le atribuyen los Estatutos incluidos en el

epigrafe 4.11 del Folleto de Base mencionado anteriormente.

A estos efectos, se adjunta el reglamento del Sindicato de Tenedores de
[Obligacionistas/Bonistas] de Cimpor Inversiones:

[e]
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5. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admision a negociaciéon de los valores descritos en las presentes
“Condiciones Finales” en [Mercado de Renta Fija AIAF/ otros mercados sefalar
aqui] y se asegura su cotizacion en un plazo inferior a un mes desde la fecha de
desembolso.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la
admisiéon a cotizacion de los valoras en [el/los] mercados mencionados
anteriormente

La liquidacion se realizard a través de [la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores, SA, (IBERCLEAR)/ otros
depositarios centrales sefialar aqui]

Firma en representacion del emisor Firmado en representaciéon del
garante

D/Dna. D/Dna.

Por poder. Por poder.

Firma del Comisario del Sindicato (en su
caso)

D/Dia.
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