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4. En nuestra opinién, la informacién financiera combinada del ejercicio 2007 adjunta expresa, en
todoslosaspeuossigniﬁcaﬁvos,hhnagenﬁcldelpaﬁmoniommbinadqulelasimmién
financiera combinada de Arangnio, S.L.U. (consolidado) ¥ Larreder, S.L.U. (consolidado) al 31 de
diciembre de Mydelosmdudoscomhinadmdemopﬂacims,delosumbimenel

5. EsteinfomwhasidoprepmdolpeﬁcléndeBngoem,SL.enmlacidncmelacuerdodefnsiﬁnde
“el Grupo” con Tubos Reunidos, S.A. susctito par el Socio Unico de Aranguio, S.L.U. y de
Larreder, S.L.U. con fecha 24 de julio de 2007 (Nota 1). Por consiguiente, no debers ser utilizado
para ninguna ofra finalidad ni publicads sin nuestro consentimiento expreso. No admitiremos
mpmnabiﬁdadalgunamapmmasdisﬁm;dehsdecﬁnmhsdeeminfmne.

DELOITTE, S.L.
Tnscrifa en el R.0.A.C. N° S0692
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Aranguio; S.L.U. (consolidado) y Larre_der, S.L.U. (consolidado)

Cuentas de pérdidas Y ganancias combinadas y consolidadas
correspondientes a los gjercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2007 y 2006 (Notas 1 a 3)

(Miles de Euros)

2007 2006 (*) ()
Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios _ 879.855 825.620
Otros ingresos de explotacion (Notas 6, 7 y 15) : . 18.812 8.789
+- Variacién de existencias de productos terminades Y en curso de fabricacion 20.741 46.349
Aprovisionamientos (Nota 21) (651.668) (600.385)
Gastos de personal (Nota 21) ) (96.772) (94.219)
Otros gastos de explotacién . {103.300) (96.288)
Amertizaciones y provisiones (Notas 5, 6, 7, 10 y 11) (21.353) (22.466)
Pérdidas por deterioro (Nota 6) - (665)
Resultado de Explotacion 46.315 66.725
Ingresos financieros 2.228 2.326
Gastos financieros (Nota 14) {10.772) (7.437}
Diferencias de cambio (ingresos y gastos) ‘ {990} 441
Resultado Financiero : {9.534) (4.670)
Beneficios en sociedades integradas por el método de la participacian (Nota 8} 2.668 33
Resultado del ejercicio antas de impuestos : 39.449 62.088
Impuestos sobre las Ganancias (Nota 19) {4.150) (13.640}
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 35.299 48.448
Resultado del ejerclcio procedente de operaciones discontinuadas - - )
' Resultado del Ejercicio 35.299 48.448
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante 35.527 45411
Intereses minoritarios _ (228) (963)

Las Notas explicativas 1 a 26 descritas forman parie infegrante de la cuenta de
peérdidas y ganancias combinada y consolidada del ejercicio 2007.

(*) Lacuenta de pérdidas y ganancias combinada y consolidada de 2006 incluye Condesa Central Financiera, S.L.U.
como una de las sociedades combinadas. En ia cuenta de pérdidas y ganacias combinada y consolidada de 2007
dicha sociedad (actualmente denominada Condesa Central Compras, S.L.U)} est4 integrada en e! consolidado

) de Aranguio, S.L.U.
(**) Presentado exclusivamente a efectos comparativos.




Aranguio, S.L.U. (consolidado) y Larreder; S.L.U. {consolidado)

Estados de flujos de efectivo combinados consolidados en los ejercicios terminados

el 31 de diciembre de 2007 Y 2008 (miles de euros)

2007

2008 () (*
Flujos de efective de las actividades de explotacitn:
Resultado del ejercicio antes de impuestos ‘ 39.449 62.088
Alustes por-
Amortizaciones y provisiones (Notas 5, 6 y 7) 21.134 21,884
Dotacién/raversién provisiones actives financieros no cormentes {175) - '
Subvenciones de capitaf sobre activos transferidos a resultados {Nota 15) (3.442) (2.794)
Varfaciones de provisiones de actives financieros {Nota 9} - 582
Beneficios en sociedades integradas por el método de la participacién (Nota 8) {2.668) (33)
Impuesto sobre Sociedades (Nota 19) {4.150) (13.640}
Pérdidas por deterioro - 665
Variacién de provisiones a largo plazo {Nota 17) 4,989 3.673
Beneficio en enajenacién de activos no comientes (Notas 5 y &) (6.780) (1.789)
Pérdidas en enajenacion de acivos no corrientes (Notas 5y 6) 2.372 1.847
Recursos procedentes de las operaciones 50.729 72.483
Pagos de provisiones para riesgos y gastos {Nota 17} (9.664) (6.743)
Variaclén de capital clrculante:
Deuderes comerciales y ofros activos corrientes 3.630 {30.152)
Incremento de existencias (32.805) (62.872)
Disminucidn de acreedores comarciales y otros pasives comientes (26.638) 55.643
Variacion neta impuestos diferidos 3.639 {1.153)
Flujos netos de efectivo de actividades do explotaclén (1} (11.109) 27.206
Flujos de efectivo por actividades de invarsién:
Adguisicidn de subsidiarias, neta de las pariidas liquidas existentes - (385)
Adquisicién de activos intangibles (Nota 5) {502) {4.114)
Adquisicién de activos fijos materiales {Nota 6) {30.217) {52.907)
Adquisicién de inversionas inmobiliarias {Nota 7} {780) (790)
Traspasas a / de inmovilizado inmaterfal, material e inv. Inmobiliarias (Netas 5, 6y 7) (54) 942
Adgquisicién de cartera de valores y ofras inversiones financieras rio corrientas (Nota 9) (957) -
Adquisicién de inversiones valoradas por el método de la parficipacian (08.692) -
Efecto de las variacionss en el perimetro - 1.1756
Cabros por enajenacién de activos tangibles e intangibles 9.337 5.752
Otros movimientos en Otros actives financieros no cormientes 2680 -
Aportacién Tubacex de Bagoseta a Lameder (52.386) -
Traspaso y Otros movimlentos en Otros activos financiercs no corrientes {585) -
Flujos netos de efectivo da las actividades de nverslén {m {172.158) (50.307)
Flujos de efectivo por actlvidades de financiacion:
Entradas de efectivo por deudas & largo plazo 208.288 37.384
Cobros por enajenacién de activos tangibles an régimen de leaseback (Nota 6) 4243 -
Subvenciones de capital reclbidas - 5.944
Reembolso de deuda financiera y ofra deuda a largo plazo (46.370) | (1.179)
Diferencias de conversion netas 1.760 (8)
Pagos de dividendos de la Sociedad dominants - (15.208)
Otres movimientos de patrimonio - &
Ampliacién de capital neta de variaciones del perimetro (Nota 13) 18.756 -
Dividendo a cuenta entregado {5.781) -
Otras Variaciones de patrimonio 2,938 -
Flujos netos de efectivo de las actividades de financlacién [{U)} 183.774 26.928
Incremento neto de efectivo y equivalentas al efectivo [(E140)] 509 3.838
Efactivo y equivalentes al efectivo al principio dal periodo 28.772 24.934
Efectivo y equivalentes al efactivo al final del periodo 29,281 28.772

Las Notas explicativas 1 a 26 descritas forman parte integrante
del estado de flujos de efectivo combinado y consolidado del gjercicio 2007.

(*) El estado ds flujos combinado y consolidade & 31 de diclembre de 20086, incluye & Condesa Central Financiera, S.L.U.,

sociedad que a 31 de diciembre de 2007 queda consolidada sn el subgrupo Aranguio,

(™) Presentado exclusivamente a efectos comparativos,
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Aranguio, S.L.U. (consolidado) y Larreder, S.L.U. (consolidado)

Notas explicativas combinadas correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007

1. Constitucién del Grupo y actividad

Objeto social

Aranguio, S.L.U. y Larreder, S.L.U. sa constituyeron como sociedades limitadas el 29 de marzo de 2004 con
duracién indefinida. Las sociedades tienen como objeto social la promocién y el fomento de empresas mediante
la participacién temporal en su capital, entendiéndose por tal la realizacién de las siguientes actividades:

a) Suscripcibn o adquisicion por compra de acciones o participaciones de sociedades dedicadas a
actividades de caracter empresarial cuyos titulos no coticen en Bolsa. En ningan caso podrén participar
en sociedades de inversion mobiliaria, fondos de inversion mobiliaria, sociedades de cartera ni en
sociedades de mera tenencia de bicnes.

b) Suscripcién de titulos de renta fila emitidos por las sociedades en que panicipen o concesién de
préstamos, participativos o no, a las mismas por plazo superior a cinco afios. A estos efectos los
préstamos participativos deberén financiarse con fondos propios de las sociedades.

c) Prestacién, de forma directa, a las sociedades en las que participen, de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica y otros similares que guarden refacién con la administracidn de sociedades
participadas, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o de comercializacion.

d) Concesién de préstamos participativos, en el sentido ¥ con la financiaci6n indicada en la letra b) anterior,

destinados a la adquisicién de buques de nueva construccién afectos a Ia navegacion o pesca con fines
comerciales.

Aranguio, S.L.U. y Lameder, S.L.U. son tenedoras, directa o indirectamente de participaciones en sociedades
dependientes y asociadas que se dedican, basicamente, a la fabricacién y comercializacion de tubos de todas
clases, y perfiles abiertos de acero o cualquier otro material, asf como cuantas operaciones puedan relacionarse
con dichos trabajos y, en general, todas las actividades propias de la industria siderometalirgica. Las

sociedades dependientes y asociadas estén radicadas tanto en Espafia como en el extranjero.

Registro Mercantil de Alava el 16 de diciembre de 1997. La Sociedad tiene actualmente como objeto social la
prestacion de servicios de administracién, asesoramiento, organizacién, planificacién y gestidbn empresarial, en
los @mbitos industrial, comercial, econdmico, administrativo, financiero, contable y fiscal.

Aranguio, S.L.U,, Larreder, S.L.U. y Bagoeta, S.L. tienen su domicilio social en Vitoria, calle San Prudencio, 8A-
2°. Condesa Central Compras, S.L.U. (anteriormente denominada Condesa Central Financiera, S.L.) lo fiene en
Paseo Castellana, n° 95, planta 13 B de Madrid,

Durante el ejercicio 2007 Bagoeta, S.L. ha vendido su participacion en Condesa Central Compras, S.L.U. a
Conducciones y Derivados, 8.A.U,, sociedad 100% participada por Aranguio, S.1..U. (Nota 2d).




Proceso de fuslén

Con fecha 24 de julio de 2007, el Grupo Bagoeta suscribid un acuerdo de fusién de las sociedades
pertenecientes a dicho grupo Larreder, S.L.U, y Aranguio, $.L.U con Tubos Reunidos, 8.A,, sociedad cotizada y
cabecera de un grupo industrial dedicado principalmente a la fabricacién ¥ comercializacién de tubos de acero
sin soldadura. Dicho proceso se llevarla a cabo mediante la fusién por absorcién primero de Aranguio, S.L.U. por
parte de Larreder, S.L.U., y en segundo lugary en el mismo acto, la fusién por absorcién de Larreder, S.L.U. por
parte de Tubos Reunidos, S.A.

Esta informacién financiera se ha preparado a los efectos del proceso anterormente descrito para lo que
adicionalmente también se preparé informacién financiera combinada del ejercicio 2006 (con el ejercicio 2005 a
efectos comparativos). En dicha informacién financiera se define como fecha de transicién el 1 de enero de
2005, incorporéndose toda la informacion referida a la adopcion por primera vez de las normas de valoracién
aplicadas. A la fecha de formulacién de esta informaci6n financiera, no se ha formulado el proyecto de fusidn
que recoge los contenidos del acuerdo mencionado en el parrafo anterior y que serd depositado en el Registro
Mercantil de Alava. Dicho proyecto se espera que sea formulado por los correspondientes administradores y
aprobado por el Accionista Unico de las Sociedades sin modificacion alguna.

2. Bases de presentacién de la informaclén financiera comblnada ¥ principios de
combinaclén y consolidacion

a)

k)

Bases de presentacitn

los registros contables de Aranguio, S.L.U., de Larreder, S.L.U. y de los de las sociedades dependientes
consolidadas (en adelante el Grupo), incluyendo los ajustes necesarios para homogeneizar los criterios de
contabilidad seguidos por las sociedades dependientes con los utilizados por Aranguio, S.L.U. y Larreder,
S.L.U.

Asimismo, estos estados financieros combinados y consolidados han sido preparados, excepto por lo
Indicado en el parafo siguiente, de acuerdo con las normas de valoracién descritas en la Nota 3, que
coinciden, basicamente, con lo establecido por la Normas Intemacionales de Informacién Financiera (en
adelante, NIIF) adoptadas por la Unidn Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Conssjo, incluyendo las nomas Intemnacionales de Contabilidad (NIC), las
interpretaciones emitidas por el Intemactional Financial Reporting Interpretations comité (IFRIC) y por el
Standing interpretations Comittee (SIC), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic y de Ia
situacién financiera, combinadas y consolidadas, de Aranguio, S.L.U. y Larreder, S.L.U. al 31 de diciembre
de 2007 y de los resultados de las operacionss, de los cambios en el patrimonio neto y de los fiujos de
efectivo, combinados v consolidados que se han producido en las sociedades combinadas en el ejercicio
terminado a dicha fecha.

El Administrador Unico de las sociedades que se combinan ha preparado de forma voluntaria unas estados
financieros combinados y consolidados da acuerdo a las normas de valoracién indicadas en la Nota 3, que
difieren de unas cuentas anuaies consolidadas preparadas de acuerdo a NIIF al incluir un grupo horizontal
(combinado) de dos subgrupos consolidados.

Las cuentas anuales individuales de Aranguio, S.L.U., Larreder, S.L.U. y de las sociedades dependientes
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007, que han sido formuladas por los
Administradores de las mismas, se someteran a la aprobacion de las respectivas Juntas Generales de
Socios o Accionistas, en su caso, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Moneda funcional

La presente informacién financiera combinada se presenta en miles de euros, dado que el euro es la moneda
del entomo econdmico principal en el gue opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se registran de
conformidad con las politicas descritas en la Nota 4.f.




¢) Responsabilidad de la informacién ¥ estimaciones realizadas

La informacién contenida en esta informacién financiera combinada es responsabilidad de Bagoets, S.L.,
como Administrador Unico de las dos sociedades combinadas,

En la informacién financiera combinada del Grupo correspondiente al ejercicio 2007 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccién del Grupo y de las entidades combinadas y
consolidadas - ratificadas posteriormente por sus Administradores - para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a:

~  Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 5 y 6).
- Lavida util de los activos materiales o intangibles (Notas 5 y 6).
-  Elimporte de determinadas provisiones (Nota 17).

- La valoracién de los fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por daterioro de los
mismos (Nota 8).

- El valor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 12},

- La evaluacién de la probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras contra las que cargar los
créditos fiscales registrados y no utilizados.

A pesar de que estas estimacionas sa realizaron en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de
diclembre de 2007 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que se harla, conforme a Io
establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociende los efactos del cambio de estimacién en la
cormespondiente cuenta de pérdidas y ganancias combinada.

No ha habido cambios en estimados contables respecto del afio 2006 que hayan tenido impacto significativo
en esta informacion financiera combinada.

Normas e Interpretaciones efectivas en el presente periodo

En el presente ejercicio, el Grupo ha adoptado la NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacién a revelar”,
que entrd en vigor el 1 de enero de 2007 para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha, asi como las
modificaciones efectuadas en la NIC 1 “Presentacion de estados financieros en relacién con los desgloses
de capital”.

Como consecuencia de la adopcién de la NIIF 7 y de las modificaciones de la NIC 1, los desgloses
cualitativos y cuantitativos de informacion financliera combinada adjunta relativos a instrumentos financieros y
a la gestién del capital detallados en las Notas 13, 14 y 16 han sido ampliados.

Por otra parte, cuatro interpretaciones del IFRIC son también efectivas por primera vez en este ejercicio:
CINIIF 7 “Aplicacién del procedimiento de reexpresion segin la NIC 29", “Informacién Financiera en
Economias Hiperinflacionarias”, CINIIF 8 “Alcance de la NIIF 2", CINIIF 9 “Nusva Evaluacidon de Derivados
Implicitos” y CINIIF 10 “Informacitn Financiera Intermedia y Deterioro del Valor', La adopcién de eslas
interpretaciones no ha tenido impacto en la informacion financiera combinada del Grupo.

Normas e Interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacién de esta informacién financiera combinada, las siguientes normas e interpretaciones
habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado atn en vigor, bien porque su fecha de efectividad
s posterior a la fecha de esta informacién financiera combinada, o bien porque no han sido atin adoptadas
por la Unién Europea:




Aplicacion Obligatoria
| Ejercicios Iniciados a
Normas y Modificaciones de Normas partir de:
NIIF 8 " | Segmentos operativos 1 de enero de 2009
Revisién de NIC 23 (%) Costes por intereses 1 de enero de 2009
Revision de NIC 1 (%) Presentacitn de estados financieros 1 de enero de 2009
Revisitn de NIIF 3 (%) Combinaciones de negocios 1 de julio de 2009
Modificacién de NIC 27 (*) | Estados financieros consolidados y separados 1 de julio de 2009
Modificacién de NIIF 2 (%) Pagos basados en acciones 1 de enero de 2009
Imterpretaciones
CINIIF 11 NIIF 2 Transacciones con acciones propias ydelgrupo | 1 de marzo de 2007
CINIIF 12 (% Acuerdos de concesion de servicios 1 de enero de 2008
CINIIF 13 (™ Programas de fidelizacién de clientes 1 de julio de 2008
CINIIF 14 (%) NIC 19 - El limite en un activo de beneficio definido, 1 de enero de 2008
requetimientos minimos de aportacion y su interacci6n

(*) Nommas e interpretaciones no adoptadas por la Unién Europea a la fecha de formulacitn de esta informacién
financiera combinada.

NIIF 8 Segmentos operativos

Esta norma deroga la NIC 14. La principal novedad de la nueva norma radica en que la NIIF 8 requiere a una
entidad la adopcién del “enfoque de la gerencia”™ para informar sobre el desempeiio financiero de sus
segmentos de negocio.

El Grupo aplicar4 la NIIF 8 segmentos operativos, norma ya adoptada por la Unién Europea en el momento
en el que el cumplimiento de ésta sea obligatoria, es decir, a partir del 1 de enero de 2009,

Revision de la NIC 23 Costes por intereses

El principal cambio de esta nueva versidn revisada de la NIC 23 es la eliminacién de la opcién del
reconocimiento inmediato como gasto de los intereses de la financiacién relacionada con activos que
requieren un largo periodo de tiempo hasta que estan listos para su uso o venta. Esta nueva norma podra
aplicarse de forma prospectiva,

El Administrador Unico considera que la entrada en vigor de dicha modificacién no afectara
significativamente a la informacién financiera combinada (Nota 3.e).

Revision de la NIC 1 Presentacion de astados financieros

La nueva versién de esta norma tiene el propésite de mejorar la capacidad de los usuarios de estados
financieros de analizar y comparar la informacién proporcionada en los mismos. Estas mejoras permitiran a
los usuarios de las cuentas anuales consolidadas analizar los cambios en &l patrimonio como consacuencia
de transacciones con los propietarios que actian como tales (como dividendos y recompra de acciones) de
manera separada a los cambios por transacciones con [os no propietarios (como transacciones con terceras
partes o ingresos o gastos imputados directamente al patrimonio neto). La norma revisada proporciona la
opcidn de presentar partidas de ingresos y gastos y componentes de ofros ingresos totales en un estado
Unico de ingresos totales con subtotales, o bien en dos estados separados (un estado de ingresos separado
seguido de un estado de ingresos ¥ gaslos reconocidos).

También introduce nuevos requerimientos de informacién cuando la entidad aplica un cambio contable de
forma retrospectiva, realiza una reformulacion o se reclasifican partidas sobre los estados financieros
emitidos previamente, asi como cambios en los nombres de algunos estados financieros con la finalidad de
reflejar su funcidn mas claramente {por ejemplo, el balance sera denominado estado de posicion financiera).

Los impactos de esta norma serdn basicamente de preseracion y desglose.




Revisién de la NIIF 3 Combinaciones de negocios y Modificacion de la NIC 27
Estados financieros consolidados ¥ separados

La emisién de estas normas es consecuencia del proyecto de convergencia del principio intemacional en lo
referente a las combinaciones de negocio con los criterios contables de Estados Unidos de América, La NIIF
3 revisada y las modificaciones a la NIC 27 suponen cambios muy relevantes en diversos aspectos
relacionados con la contabilizacién de las combinaciones de negocio que, en general, ponen mayor énfasis
en el uso del valor razonable. Meramente a tiulo de ejemplo, puesto que los cambios son significativos, se
enumeran algunos de ellos, como los costes de adquisicion, que se llevaran a gastos frente al tratamiento
actual de consideraros mayor coste de la combinaci6n; las adquisiciones por etapas, en las que en la fecha
de toma de control &l adgquirente revaluara su participacitn a su valor razonable; o la existencia de la opcidn
de medir a valor razonable los intereses minoritarios en la adquirida, frente al tratamiento actual de medirios
como su parte proporcional del valor razonable de los activos netos adquiridos. Dado que la norma tiene una
aplicacién de ,cardcter prospectivo, en general por las combinaciones de negocios realizadas el
Administrador Unico no espera modificaciones significativas por la introduccién de esta nueva norma. Sin
embargo, dados los cambios en dicha norma el Administrador Unico no ha evaluado avin el posible impacto
que la aplicacién de esta norma podria tener sobre las futuras combinaciones de negocios y sus respectivos
efectos en la informacién financiera combinada.

Modificacién de la NIIF 2 Pagos basados en acciones

La modificacidn a la NIIF 2 publicada tiene basicamente por objetivo clarificar en la norma los conceptos de
condicionss para la consolidacién de los derechos {“vesting®) y las cancelaciones en los pagos basados en
acciones. El Administrador Unico considera que la entrada en vigor de dicha modificacién no afecia ala
Informacién financiera combinada.

CINIIF 11 NIIF 2 Transacciones con acciones propias y del grupo

Esta interpretacion analiza la forma en que debe aplicarse la norma NIIF 2 Pagos basados en accicnes a los
acuerdos de pagos basados en acciones que afecten a los instrumentos de patrimonio propio de una entidad
0 a los instrumentos de patrimonio de otra entidad del mismo grupo (por ejernplo, Instrumentos de patrimonio
de la entidad dominante). Indica que las fransacciones cuyo pago se haya acerdado en acciones de la propia
entidad o de otra entidad del grupo se tratardn como si fuesen a ser liquidadas con instrumentos de
patrimonic propio, independigntemente de como vayan a obtenerse los instrumentos de patrimonio
necesarios. El Administrador Unico considera que la entrada en vigor de dicha interpretacién no afectard
significativamente a la informacién financiera combinada.

CINIIF 12 Acuerdos de concesién de servicios

Las concesiones de servicios son acuerdos donde un gobiemo u otra entidad publica concede contratos para
el suministro de servicios piblicos, como pueden ser carreteras, aeropuertos, suministros de agua y
electricidad a operadores del sector privado. El control de los activos permanece en manos publicas, pero el
operador privado es el responsable de las actividades de construccion asi como de la gestibn y
mantenimiento de las infraestructuras pablicas. CINIIF 12 establece como las enfidades concesionarias
deben aplicar las NIiF existentes en la contabilizacion de los derechos y obligaciones asumidos en este tipo
de acuerdos. El Administrador Unico entiende que la entrada en vigor de esta interpretacion no afectars
significativamente a la informacién financiera combinada al carecer las sociedades del Grupo de este tipo de
acuerdos.

CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes

La interpretacién trata sobre la contabilidad de entidades que conceden premios de fidelidad en forma de
bonos de canjec (mediante ‘puntos”, “*kilémetros”, etc.) a clientes que compran bienes o servicios. En
concreto, explica como dichas entidades deben contabilizar sus obligaciones para proveer de manera
gratuita o con descuentos bienes o servicios (concedidos a través de “puntos”, kildmetros”, etc.) a los clientes
que canjean dichos puntos.




e}

La interpretacion requiere a las entidades imputar parte de los ingresos de la venta inicial a los bonos de
canjeo, reconociéndolos como ingreso sélo cuando hayan cumplido con sus obligaciones, proporcionando
dichos premios o pagando a terceras partes para que lo hagan.

El Administrador Unico considera que la entrada en vigor de dicha interpratacién no  afectara
significativamente a la informacién financiera combinada.

CINIIF 14 NIC 19 — El Ilmite en un activo de beneficio definido, requerimientos
minimos de aportacién y su interaceion

La CINIIF 14 proporciona una gula general sobre cémo comprobar el limite existente en la NIC 19 Beneficios
a Empleados sobre la cantidad del exceso que puede reconocerse como activo, También explica comao los
activos o pasivos de las pensiones pueden verse afectados cuando existe un requisito legal o contractual
minimo de financiacién, estableciendo la necesidad de registrar un pasivo adicional si la entidad tiene
obligacién contractual de realizar aportaciones adicionales al plan y su capacidad de recuperarios ests
restringida, La interpretacién estandarizars la practica y asegurara que las entidades reconocen un activo en
relacién a un exceso de una manera consistente.

El Administrador Unico considera que la entrada en vigor de dicha interpretacién no afectara
significativamente a la informacion financiera combinada.,

Comparacion de la informacién

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2008 se
presenta, & efectos comparativos, con la informacién relativa al ejercicio 2007.

En este sentido, la informacién financiera combinada correspondiente al ejercicio anual 2006 contempla la
agregacién de 3 sociedades, todas ellag participadas al 100% por Bagoeta, S.L. Estas sociedades eran
Aranguio, S.L.U., Larreder, S.L.U. y Condesa Central Financiera, S.L. (actualmente denominada Condesa
Central Compras, S.L.U.). Durante el ejercicio 2007, Bagoeta, S.L. vendio su participacion en Condesa
Central Compras, S.L. a Conducciones y Derivados, $.A.U. sociedad 100% participada por Aranguio, S.A.U.
{Nota 1).

Las Nomas Intemacionales de Informacién Financiera requieren que la informacién presentada en la
informacién financiera combinada sea homogénea.

Principios de combinacion

La presente informacién financiera combinada ha sido elaborada mediante fa agregacion de los estados
financieros consolidados de Aranguio, S.L.U y sociedades dependientes y de Lameder, S.L.U. y sociedades
dependientes. La consolidacién de los dos subgrupos se ha realizado atendiendo a los principios descritos
en el apartado f) sigulente.

La combinacion de los estados financieros de estos dos subgrupos (Aranguio y Larreder) supone la
agregacion aritmética de los mismos y Ia posterior eliminacion de los saldos y fransacciones reciprocos que
se hayan producido entre las sociedades pertenecientes a los subgrupos,




f} Princlpios de consolidacicn

Los principios de consolidacion mas importantes aplicados en la elaboracién de la informacion financiera
consolidada de cada uno-de los dos subgrupos (Aranguio y Larreder) han sido los siguientes:

Las sociedades dependientes sobre las que se tiene un dominio efectivo, por tener mayoria de votos en
sus 6rganos de representacién y decision, o la gestion efectiva en base a otros acuerdos, o forman parte
de la misma unidad de decisién, y en las que Aranguio o Larreder tiene directa o indirectamente una

- participacién mayoritaria en el capital, se han consolidado por el método de integracion global, y son las

siguientes:
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Todas las sociedades del Grupo cierran su ejercicio social al 31 de diciembre.

Durante el ejercicio 2007, se han producido las siguientes variaciones en el perimetro de consolidacién de
los dos subgrupos:

- Con fecha 18 de septiembre de 2007, Larreder, S.L.U. ha procedido a la ampliacién del capital social por
un importe de 18.759.688 euros, mediante la emision de 1 8.759.688 participaciones sociales de 1 euro
de valor nominal que han sido totaimente asumidas y desembolsadas por el Socio Unico mediante la
aportacién no dineraria de 23.459.948 acciones representativas del 17,64% del capital social de Tubacex,
8.A. por un total de 140.758 miles de euros (Nota 13). De estas acciones, 15.709.948 acciones se
encuentran pignoradas a favor de Banco Espafiol de Crédito, S.A. en garantia de la financiacitn otorgada
por dicha entidad para su adquisicién segln se describe posteriormente. Este hecho ha sido comunicado
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 21 de septiembre de 2007,

Para la adquisicién de las acciones representativas del capital social de Tubacex, S.A. anteriormente
mencionadas, Bagoeta, S.L. procedié a la firma de los contratos de financiacién siguientes: un crédito
personal con Banco Espafiol de Crédito, S.A. por importe méximo de 25 millones de euros y dispuesto en
la cantidad de 24.998.729 euros, y adicionalmente un contrato de financiacién firmado por Bagoeta, S.L.
con Banco Espafiol de Crédite, S.A. por un importe maximo de 110 millones de euros, dispuesto en la

para la cesion a Larreder, S.L.U. de la posicién contractual de Bagoeta, S.L. en los contratos financieros
descritos. Como consecuencia, a la faecha de formuiacién de la presente informacién financiera
combinada, Larreder, S.L.U. posela una participacién directa en Tubacex, S.A. del 1 8,02% del capital
social de la misma.

Por tanto, el detalle de los activos y pasivos aportados a Larreder, S.L.U. por su Socio Unico es el
siguiente {Nota 8):

Miles de Miles de
Activos Euros Pasivos Eures
Acciones de Tubacex, S.A. 140.759 |Crédito Banco Espafiol de Crédito, S.A. 24.999
Contrato financiacién Banco Espafiol de
Crédito, 8.A. 97.001

En la informaci6n financiera combinada se ha procedido a consolidar Tubacex, S.A. mediante el método
de la participacion (Nota 8).

- Con fecha 2 de juiio de 2007 y efectos contables 30 de marzo de 2007 Bagoeta, S.L. Socio Unico de
Aranguio, S.L.U. y de Condesa Central Compras, S.L. procedid a Ia venta de esta ultima a Conducciones
y Derivados, S.A.\. sociedad 100% dependiente de Aranguio, S.L.U. a su coste histérico, esto es, 3.010
euros. Dado que Iz informacién comparativa del ejercicio 2006 presentada también incluye a Condesa
Central Compras, S.L. (anteriormente Condesa Central Financiera, S.L.) (como sociedad combinada), no
hay efecto patrimonial significativo por esta venta en la informacién combinada del ejercicio 2007 adjunta.

~ Adicionalmente, si bien no tiene efecto en Ia informacién financiera combinada de 2007 adjunta por
tratarse de una mera reordenacién societaria dentro del Grupo, con fecha 26 de diciembre de 2007
Conducciones y Detivados, S.A.U. acudi6 a ia ampliacién de capital sin prima que realiz6 Holding de
Gestién de Empresas del Tubo, S.L.U. mediante la aportacién del 95% de la participacién que ostentaba
en Tubos del Mediterraneo, S.A. por un importe de 30.477 miles de euros.
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Las principales variaciones producidas en el ejercicio 2006 en el perimetro de consolidacion de aquellas
sociedades consolidadas por el método de integracion global, fueron las siguientes:

- Venta del 52% de la participacién que Conducciones y Derivados, S.A., mantenia en las sociedades
Hierros Mifano, S.A.'y AR Metalirgicos, S.L. EI resultado en la venta de dichas participaciones a nivel
consolidado registrado en 2006 ascendi6 a 262 miles de euros que figuran registrados en el epigrafe
“Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias combinada adjunta. En el acuerdo
de venta de las mencionadas participaciones se establece un tramo de precio variable en funcién de los
beneficios de las sociedades del ejercicio 2006. El Grupo ha procedido a registrar los resultados

‘positivos de dicho tramo en el ejercicio 2007 por importe de 364 miles de euros, dado que a la fecha de
formulacién de fa informacién financiera combinada al 2008 no se disponia de [a informacién necesaria
al respecto.

- Entrada de tres nuevas sociedades (reestructuracion societaria):

- Mieres Tubos, §.L.U., dependiente de la sociedad Holding Gestién de Empresas de Tubo, S.L.U.
(HGET). Esta sociedad es con efectos contables 1 de enero de 2006, la receptora de la rama de
actividad de HGET en Ia fabrica situada en Mieres (Asturias). Esta sociedad ya se encontraba
constituida en el ejercicio 2005, habiéndose realizado la aportacidn de rama con fecha 21 de
diciembre de 2005.

- Perfiles de Precision, S.L.U., dependiente de Holding Gestién de Empresas de Tubo, S.L.U.
{HGET). Esta sociedad es, con efectos contables 1 de mayo de 2008, la receptora de la rama de
actividad de HGET en la fabrica situada en Berrioplano (Navarra).

- Zalain Transformados, S.L.U., dependiente de la sociedad Holding Gesti6n de Empresas de Tubo,
S.L.U. (HGET). Esta sociedad es con efectos contables 1 de noviembre de 2006, la receptora de la
rama de actividad de HGET en la fabrica situada en Zalain {Navarra).

Las sociedades asociadas, con participaciéon entre el 20% y el 50% si no cotizan en Belsa, se han
consolidado por el procedimiento de método de Ia participacién,

El procedimiento de método de Ja participacién supone que la inversion en el capital en dichas sociedades se
valora por la fraccion del neto patrimonial que representa cada participacién, una vez considerados, en su
caso, los dividendos percibidos de la misma, y otras eliminaciones patrimoniales. El epigrafe “Beneficios en
sociedades integradas por el método de la participaciéon” de la cuenta de pérdidas Y ganancias combinada
adjunta recoge los resultados del ejercicio que corresponden al Grupo obtenidos en funcitn de su porcentaje
de participacién en dichas sociedades, neto del efecto de los ajustes y reclasificaciones pertinentes, en su
caso (Nota 8).

La informacién mas relevante referente a las sociedades asociadas es la siguiente:

Miles de Euros

Nombre Transcometal, Gmbh Transportes J.J. Gil, S.L. Tubacex, 8.A. (1)
Domicilio _ Essen (Alemania) Aranda de Ducro (Burgos) Vitoria (Alava)
Actividad Agencia comercial Transporte Tubos
% de participacitn del Grupo

(directa ¢ indirecta) al 31.12.07 20,58% 23% 18,02%
Capital 730 609 59.840
Reservas 197 845 149.350
Beneficio (Pérdida) del 2007 115 554 56.611

(1) Datos correspondientes a estados financieros consolidados de acuerdo a NIIE. Ef importe de reservas incluye reservas
por acciones propias, diferencias de cambio y otros gjustes,

La incorporacién de la informacion financiera de las sociedades extranjeras no integradas en el entorno euro, se
ha realizado aplicando el método de! tipo de cambio de cierre al no ser una prolongacion de las operaciones de
Su matriz correspondiente. En base a este método:
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- los bienes, derechos y obligaciones se convierten a euros utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha
de cierre;

~ las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se convierten a un tipo de cambio medio, y
- los fondos propios al tipo de cambio histérico.

Las diferencias surgidas de la aplicacién de dicho método ge registran en los fondos propios del balance de
situacion combinado, en la partida “Diferencias de conversién” (Nota 13.c).

La informacién financiera combinada adjunta incluye ciertos ajustes para homogeneizar los principios y
procedimientos de contabilidad aplicados por las sociedades dependientes con los de Aranguio, S.L.U. y
Lameder, S.L.U,

Las inversiones en capital de las sociedades dependientes consolidadas por el procedimiento de integracién
global, son eliminadas en el proceso de consolidacién, de forma que la diferencia, bien positiva o negativa, entre
el montante de Ia inversitn y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de la sociedad dependiente
atribuible a dicha participacion en el momento de la compra, una vez considerada la parte de la misma atribuible
a elementos patrimoniales concretos, se registra como Fondo de Comercio de Consolidacitn o como ingreso de
la cuenta de resultados consolidada. De manera analoga se tratan las diferencias entre la inversién y los fondos
propios de las sociedades consolidadas por el método de Ia participacién.

Todas las cuentas, transacciones y resultados importantes entre sociedades consolidadas han sido eliminadas
en el proceso de consolidacién. La participacién de terceros, en su caso, en el patrimonio y en los resultados de
las Sociedades dependientes se presenta en el capitulo “Patrimonio neto - de intereses minoritarios” y
“Resultado del ejercicio atribuible a intereses minoritarios” del balance de situacién combinado y de la cuenta de
pérdidas y ganancias combinada adjunta, respectivamente (Nota 13.1).

3. Principios v politicas contables y criterios de valoracién aplicados

a) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no cormientes clasificados como mantenidos para la venta se presentan valorados al menor
importe entre su valor contable y €l valor razonable menos los costes necesarios para su venta. El Grupo
reconoce la pérdida por deterioro debida a la reduccion del valor de activos hasta el valor razonable menos
los costes de venta tan pronto son conocidas en el epigrafe “Pérdidas por deterioro” de la cuenta de pérdidas
Y ganancias combinada adjunta. Asimismo, los activos no correntes no se amortizan mientras son
considerados mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta si su importe en libros se
recuperara a través de una operacién de venta Y no & través de su utilizacién. Esta condiclén se considera
cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta
inmediata en su condicibn actual. Para Que se considere que la venta de un activo o grupo en
desapropiacién es altamente probable, se deben cumplir las siguientes condiciones:

- ElGrupo debe estar comprometido con un plan para vender el activo o grupo en desapropiacion.

- Debe haberse iniciado de forma activa un programa para encontrar comprador y completar el plan de
venta.

- Laventa debe negociarse a un precio razonable con el valor del activo o grupo en desapropiacion.

- Debe esperarse que ia venta se produzca en un plazo de doce meses desde la fecha en que el active ¢
grupo en desapropiacién pase a ser considerado mantenido para la venta.

- No se deben esperar cambios significativos en el plan.
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b)

¢

Fondo de comercio

Recoge la diferencia puesta de manifiesto entre el precio satisfecho en la adquisicién de ciertas sociedades
pertenecientes del Grupo y la parte correspondiente a la participacion en el valor razonable de los elementos
que componen el activo neto (activos, pasivos y pasivos contingentes identificables) de dichas sociedades a
ia fecha de su adquisicion.

El exceso de la participacién del Grupo en el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos
contingentes identificables de la sociedad adquirida sobre el coste de dicha participacién es imputado a
resultados en la fecha de su adquisicién.

Los fondos de comercio se reconocen como activo Y. con ocasién de cada cierre contable, se procede &
estimar si se ha producido en ellos algtin deterioro que reduzca su valor a un importe inferior a su valor en
libros y, en caso afimativo, se procede al oportuno saneamiento de las pérdidas por deterioro relacionadas
con los fondos de comercio que no son objeto de reversién posterior.

En el momento de la enajenacion de una sociedad dependiente 0 empresa asociada el importe atribuible dei
fondo de comercio se incluye en la determinacién de los beneficios o pérdidas procedentes de la
enajenacion,

Los fondos de comercio generados en adquisiciones anteriores a la fecha de transicién a las NilF (1 de
enerc de 2005) se han mantenido en los importes previos a dicha fecha conforme a los principios contables
espafioles, con los ajustes preceptivos en relacién con los activos inmateriales registrados con anterioridad a
la misma.

Los fondos de comercio correspondientes a sociedades consolidadas por el método de la participacion
forman parte del eplgrafe “Inversiones contabilizadas por el método de la participacion” del balance de
situacion combinado adjunto {Nota 8).

Reconocimiento de ingresos y de gastos

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor de mercado de los bienes o derechos recibidos en
contraprestacién por los bienes y servicios prestados en el transcurso de la operativa normal del negocio de
las sociedades del Grupo, neto de descuentos e impuestos aplicables. Las ventas de bienes se reconocen
cuando éstos se han entregado y su propiedad se ha transferido, a salvo de lo que se indica en la Nota 3.d.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcién dei principal pendiente de
pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los flujos futuros en
efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero al importe neto en libros de dicho activo.

Los ingresocs por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de ios
acclonistas a recibir el page han sido establecidos.

Las subvenciones de capital se registran con abono a “Otros pasivos no corrientes” del balance de situacion
en el momento de la concesién y se imputan a resultados en funcién de la amortizacién de los bienes afectos
(Nota 15) en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion”.

Asimismo, los beneficios de la venta del inmovilizado se registran con abono al epigrafe “Otros ingresos de
explotacién” de la cuenta de pérdidas Y ganancias combinada en el momento de la transmisién de Ia
propiedad por la diferencia entre el precio de venta ¥ su valor neto contable en el momento de la venta,

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucion en los beneficios
econdmicos futuros relacionado con una reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede
medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del
incremento del pasivo o la reduccién del activo.
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d)

e

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o
cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

Arrendamientos

El Grupo clasifica como arrendamiento financiero aquellos contratos de arrendamiento en los que el
arrendador transmite al arrendatario todos los riesgos y beneficios de la propiedad del bien. El resto de
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran dentro de la categoria del activo
ne corriente que corresponda con su naturaleza y funcionalidad, por el menor entre el valor razonable del
bien objeto del contrato y la suma del valor actual de las cantidades a pagar al arrendador y de la opcién de
compra, con abono al epigrafe "Acreedores por amrendamiento financiero” del balance de situacion
combinado. Estos bienes se amortizan con criterios similares a los utilizados para los bienes propiedad del
Grupo de su misma naturaleza.,

Los gastos originados por los arrendamientos oOperativos son imputados al epigrafe “Otros gastos de
explotacion® de la cuenta de pérdidas Y ganancias combinada durante la vida de| contrato siguiendo el
criterio de devengo.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustanciaimente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien Permanecen en manos del arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras, presentan e! cosle de adquisicion de los
bienes arrendados en el capitulo “Inversiones inmobiliarias®. Estos activos se amortizan de acuerdo con las
pollticas adoptadas por los elementos del inmovilizade material similares de uso propio y los ingresos
procedentes de los contratos de arendamiento se reconocen, de forma lineal, en el epigrafe “Otros ingresos
de explotacién” de la cuenta de pérdidas Y ganancias combinada.

Costes por intereses

Los costes por intereses directamente imputables a la adquisicién, construccién o produccién de activos
conforme a la opci6n pemitida por la NIC 23 que necesariamente precisan un periodo de tiempo sustancial
para estar preparadas para su uso o venta previstos, se afiaden al coste de dichos activos, hasta el
momento en que los activos estén sustancialmente preparados para su uso 0 venta previstos. Los ingresos
procedentes de inversiones obtenidos en la inversién temporal de préstamos especificos que ain no se han
invertido en activos cualificados se deducen de los costes por intereses aptos para la capitalizacion.

El importe capitalizado en inmovilizade material por intereses financieros en el ejercicio 2007 ascendié a
1.134 miles de euros (Nota 6). En 2006 no se capitalizé importe alguno por este concepto.

Los demas costes por intereses se reconocen en resultados en el periode en que se incurren.

Moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y ftransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda distinta del euro se registran en eurcs a los tipos de cambio vigentes
en el momento de la transaccién. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de
cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha del cobro o pago se registran con cargo o
abono a resultados.
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Asimismo, la conversion de los valores de renta fija, asi como de los créditos y débitos en moneda distinta
del euro al 31 de diciembre de cada afio, distinta de ia moneda en la que estdn denominados los estados
financieros de Ias sociedades que forman parte del perimetro de combinacion, se realiza al tipe de cambio de
cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran con cargo o abono al epigrafe “Diferencias de
cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias combinada, seglin sea su signo.

Aquellas operaciones realizadas en moneda extranjera en las que el Grupo hz decidido mitigar el riesgo del
tipo de cambio mediante la contratacién de derivados financieros u otros instrumentos de cobertura se
registran segun los principios descritos en la Nota 3n

En la consolidacion de los subgrupos Aranguio y Larreder, los saldos de las cuentas anuales de jas
entidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta del euro se convierten a euros de Ia siguiente
forma:

- Los aclivos y pasivos se convierten por aplicacion del tipo de cambio de cierre del ejercicio.

- Las partidas de ingresos y gastos se convierten segun los tipos de cambios medios del ejercicio, a
menos que estos flucttien de forma significativa,

- Elpatrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias de cambio que surjan, en su caso, se clasifican separadamente en el patrimonio neto, en el
epigrafe “Diferencias de conversién™. Dichas diferencias se reconocen como ingresos o gastos en el periodo
en que se realiza o enajena la operacion en el extranjero.

Los fondos de comercio generados, en su caso, en la adquisicion de entidades extranjeras se consideran
activos de la entidad extranjera, por tanto, se expresan en la misma moneda funcionai del negocio
extranjero, y se convierten segun el tipo vigente al cierre.

Ninguna de las monedas funcionales de las entidades combinadas, consolidadas y asociadas, radicadas en
el extranjero, corresponde a economias consideradas altamente inflacionarias seglin los criterios
establecidos al respecto por las Normas Intemacionales de Informacién Financiera. Consecuentemente, al
cierre contable de los ejercicios 2007 ¥ 2006 no ha sido preciso ajustar los estados financieros de ninguna
enlidad consolidada o asociadas para corregirios de los efectos de fa inflacién.

Clasificacién de deudas entre corto y largo plazo

La clasificacién de las deudas entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el
vencimiento, enajenacién o cancelacién de la deuda. Asl, las deudas a largo plazo cormesponden a aquellos
importes con vencimiento posterior a 12 meses desde la fecha del balance de situacién combinado.

Impuesto sobre beneficios, activos Y pasivos por impuestos diferidos

E! gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, después de aplicar las

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién
y los créditos por deducciones fiscales, no aplicados fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a Ia
diferencia temporaria o credito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperaros o
liquidarios.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles excepto, en
general si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del fondo de comercio. Por su parte,
los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias sélo se reconocen en el caso
de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerios efectivos. El resto de acfivos por impuestos diferidos (bases
imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que
se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerios efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto acfivos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Con fecha 26 de marzo de 2007 las Juntas Generales del Teritorio Histérico de Alava aprobaron una
modificacién normativa en relacion al Impuesto de Sociedades que es aplicable al Grupo combinado para los
perlodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2007. Dicha modificacion supone, entre otros
aspectos, una reduccitn del tipo de gravamen general hasta el 28%. Con fecha 20 de abril de 2007 se ha
publicado en el Beletin Oficial de Alava dicha modificacién a la norma del impuesto (Nota 19),

Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, que en su totalidad son de uso propio, se encuentran
registrados a su coste de adquisicién menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida reconocida por
deterioro de valor. No obstante, con anterioridad al 1 de enero de 2005, el Grupo actualizb el valor de
determinados activos del inmovilizado material de acuerdo con diversas disposiciones legales al respecto. El
inmovilizado material de las sociedades dependientes Condesa Fabril, S.A.U., Tubos del Mediterraneo,
S.A.U. y Conducciones y Derivados, S.A.U., se haya valorado a precio de coste actualizado al amparo de
diversas disposiciones legales entre ias que se encuentran la Norma Foral de Alava 4/97 de 7 de febrero, e/
Real Decreto ~ Ley 7/96 de 7 de junio {Notas 6 y 13) y la Actualizacion Norma Foral 42/1990,
respectivamente. Asimismo, el inmovilizado material de Longtain, S.A. se encuentra actualizado al amparo

Los costes de ampliacion, modemizacién o mejoras que representan un aumento de Ia productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de Ia vida (il de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los comespondientes bienes. Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los gastos
de mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados combinada del ejercicio en que se incurren.

Los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta
de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los consumos propios de
materiales de almacén y de los costes de fabricacién, determinados segin tasas horarias de absorcién
similares a las usadas para la vaioracién de existencias. Durante los gjercicios 2007 y 2008, el Grupo no ha
registrado importe alguno por este concepto.

El Grupo amortiza, con critetio general, su inmovilizado material siguiendo & método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los siguientes afios de vida util estimada:

Coeficientes Anuales
de Amortizacién
Edificios y otras construcciones 2%-5%
Instalaciones técnicas y maquinaria 5%-25%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5%-33%
Otro inmovilizado 10%-25%
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Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo a que corresponde el bien arrendado, amortizdndose en su vida il siguiendo el mismo método que
para los activos en propiedad o, cuando éstas son mas cortas, durante el plazo del arrendamiento pertinente,

Las cuotas por los activos utilizados en régimen de amendamiento operativo se cargan linealmente en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias combinada de cada ejercicio.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre
el importe de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en ia cuenta de resultados combinada.

Inversiones inmobiliarias

El eplgrafe Inversiones Inmobiliarias del balance de situacién combinado adjunto recoge los valores netos de
los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de aiquiler,
bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en e
futuro en sus respectivos precios de mercado {Nota 7).

El Grupo sigue, para su valoracién, el “método de coste amortizado”, que supone su valoracion al coste de
adquisicion neto de sus correspondientes provisiones y amortizaciones aplicadas de acuerdo con lo
contemplado en el apartado i) anterior. Dicho valor no diferiria significativamente de su valor razonable por
cuante los activos objeto de arrendamiento fueron adquiridos mediante permuta comercial en el ejercicio
20086.

Los ingresos devengados durante el ejercicio 2007 derivados del alguiler de dichos inmuebles de inversién
han ascendido a 627 miles de euros, aproximadamente, (671 miles de euros, aproximadamente, en 2006), y
figuran registrados en el epigrafe “Otros ingresos de explotacién” de ia cuenta de resultados combinada
adjunta.

Otros activos intangibles

Son activos monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un
negocio juridico o han sido desarrollados por las entidades consolidadas. Sélo se reconocen contablemente
aquellos cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las entidades
consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

En ambos casos, las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida
el eplgrafe “Pérdidas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias combinada. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro, registradas en ejercicios anteriores, son similares a los aplicados para los activos
materiales.

Aplicaciones informéticas

Los costes de adquisicion y desarrollo incluidos en relacién con los sistemas informaticos basicos en la
gestion dei Grupo se registran con cargo al epigrafe "Otros activos intangibles™ del balance de situacién
combinado. Los cosfes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la cuenta de
Pérdidas y ganancias combinada del ejercicio en que se incurren.

La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza iinealmente en un periodo de cinco afios desde [a
entrada en explotacion de cada aplicacién (Nota 5).
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Concesiones, patentes, licencias Y similares

En general, los importes registrados por el Grupo en concepto de concesiones, patentes, licencias y
similares se corresponden con el coste incurrido en su adquisicion, amortizandose linealmente a lo largo de
sus vidas Giles estimadas (Nota 5).

Deterioro del valor de los activos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, el Grupo revisa ios activos no corrientes para determinar si existen
indicios de que hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, se calcula el
importe recuperable del activo con e objeto de determinar el alcance de la perdida por deterioro de valor (si
la hubiera). En caso de que el activo no genere por si mismo flujos de efectivo que sean independientes de
otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

Adicionalmente, al cierre de cada ejercicio se analiza el posible deterioro de los fondos de comercio y los
activos intangibles que no han entrado adn en explotacién o tienen vida util indefinida, si los hubiera.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable (menos los costes necesarios para su
venta) y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a
su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales de!
mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han
ajustado los futuros fiujos de efectivo estimados. Los flujos futuros de efectivo resultan de las proyecciones
realizadas por el Grupo para las Unidades Generadoras de Efectivo, para un perfodo de, en general, 5 afios
(salvo que concurran circunstancias especlificas que hicieran necesario considerar un periodo més largo) v
que utilizan las hipétesis sobre cambios en los precios de venta y en los costes y volumen fundamentadas en
la experiencia y expectativas futuras y la consideracién de un valor residual calcutado con una tasa de
crecimiento cero. Si se estima que el importe recuperable de un activo {o una unidad generadora de
efectivo), es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como
gasto, dado que los activos en el Grupo no se registran a importes revalorizados.

Cuando una pérdida por deterioro de valor, si hubiera, revierte posteriormente, el importe en libros del active
(unidad generadora de efectivo), se incrementa a Ia estimacién revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo {unidad generadora de efectivo)
en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una pérdida por deterioro de valor
como ingreso. En el caso de los fondos de comercio, su saneamiento no es reversible,

Durante el ejercicio 2007 no se ha producido ninguna pérdida por deterioro (665 miles de euros en 2006).

m) Existoncias

Este epigrafe del balance de situacién combinado recoge los activos que el Grupo:
- Mantiene para su venta en el curso ordinario de su negocio,

- tiene en proceso de produccion, construceién o desarollo con dicha finalidad, o
- prevé consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacion de servicios.

Las materias primas y mercaderias se valoran a coste de adquisicién (primera entrada - primera salida) o
valor de mercado, el menor. Asimismo, los productos auxiliares y materiales de consumo Y reposicién se
registran a precio de dlfima factura o valor de mercado, si éste fuera inferor, valoracion que no difiere
significativamente de la que se hubiera obtenido si se hubiera aplicado el criterio FIFO.
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Los productos en curso y los productos terminados se valoran al importe menor del valor de mercado o coste
medio de produccién, calculado éste como coste especifico de los aprovisionamientos de suministros y
servicios mas la parte aplicable de los costes directos e indirectos de mano de obra y gastos generales de
fabricacién. El resto de los materiales de almacén se valoran a coste promedio de adquisicion, o valor de
mercado, si este (ltimo fuese menor.

Los materiales obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se han reducido a su valor estimado de
realizacion.

Instrumentos financieros

Inversiones financieras

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicion, incluyendo los costes inherentes a
la operaci6n.

El Grupo clasifica sus inversiones financieras, ya sean éstas corrientes o no corrientes, en las sigulentes
cuatro categorias:

- Activos financieros negociables. Son aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de
las variaciones que experimenten en sus precios, o bien, con las diferencias existentes entre Sus precios
de compra y venta, asi como los derivados financieros que cumplen las condiciones para ser
considerados de cobertura contable (de vaior razonable). Los activos incluidos en esta categoria figuran
en el balance de situacién combinado a su valor razonable Y los beneficios y las pérdidas procedentes
de las variaciones del mismo se incluyen en los resultados netos dei ejercicio.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en condiciones de independencia mutua e
informados en la materia, que actuaran libre ¥ prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero es el precioc que se pagard por &l en un mercado
organizado, transparente y profundo (‘precio de cotizacién® o “precio de mercado”). Si esle precio de
mercado no puede ser estimado de manera objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero,
Se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros (cobros o pagos), aplicando un
tipo de interés de mercado de instrumentos financieros similares (mismo plazo, moneda, tipo de tasa de
interés y calificacién de riesgo equivalente),

- Activos financieros a mantener hasta el vencimiento. Son aquellos activos financieros cuyos cobros son
de cuantia fija o determinada y cuyo vencimiento estd fijado en el tiempo, Yy para los que el Grupo tiene
intencion y posibilidad de conservar en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su
vencimiento. Los activos incluidos en esta categorla se valoran a su “coste amortizado®, reconociendo
en ia cuenta de resultados combinada los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo,

Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del principal, m&s o menos, segun
proceda, ia amortizacion acumuiada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el importe inicial y el valor de reembolso al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por deterioro o impago.

Por tipo de interés efectivo se entiende, asimismo, el tipo de actualizacién que, a la fecha de adquisicion
del activo, iguala exactamente el valor inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados por todos los conceplos a lo largo de su vida remanente.
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-  Préstamos, créditos y cuentas por cobrar generados por la propia empresa. Son aquellos originados por
las sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios directamente 2 un deudor. Los
activos incluidos en esta categoria se valoran a su “coste amortizado®. No obstante, se han realizado las
correcciones valorativas necesarias, dotandose [as correspondientes provisiones en funcién del riesgo
que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro de los diferentes saldos.

- Activos financieros disponibles para ia venta. Son todos aquellos que no entran dentro de las tres
categorfas anteriores, viniendo a comresponder casi en su totalidad a inversiones financieras en capital.
Estas inversiones también figuran en el balance de situacion combinado a su valor de mercado que, en

- el caso de sociedades no cotizadas, se obtienen a fravés de métodos altermnatives, como la comparacién
con transacciones similares o, en caso de disponer de la suficiente informacién, por la actualizacion de
los flujos de caja esperados. Las variaciones de este valor de mercado se registran con cargo o abono al
epigrafe “Reserva por revaluacién de activos Y pasivos no realizados” del balance de situacion
combinado, hasta el momento en que se produce la enajenacién de estas inversiones, en que el importe
acumulado en este epigrafe referente a dichas inversiones es imputado integramente a la cuenta de
perdidas y ganancias combinada. '

Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado no puede
ser medido de forma fiable son valoradas a coste de adquisicion.

La Direccién del Grupo determina la clasificaciéon mas apropiada para cada activo en el momento de su
adquisicién, revisandola al cierre de cada ejercicio.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién combinado se registra el efectivo en caja, depdsitos a la vista y
ofras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no fienen
riesgo de cambios en su valor,

Obligaciones, bonos y deudas con entidades de crédito

Los préstamos, obligaciones y similares que devengan intereses se registran inicialmente por el efective
recibido, neto de costes directos de emision, es decir, equivalente a Ia aplicacién posterior del método de
coste amortizado empleando para ello el tipo de interés efectivo. Los gastos financieros se contabilizan
segtin el criterio del devengo en la cuenta de resultados combinada utilizando el método del interés efectivo y
se afiaden al importe en iibros del instrumento en la medida en que ne se liquidan en el periodo en que se
producen. Por otro lado, las cuentas a Pagar derivadas de los contratos de arrendamiento financiero se
registran por el valor actual de las cuotas de dichos contratos en el epigrafe “Acreedores por arrendamiento
financiero” del balance de situacién combinado.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan intereses Y s€ registran a su valor nominal

Instrumentas financieros derivados ¥ operaciones de cobertura

Las actividades del Grupo se exponen fundamentaimente a los riesgos financieros derivados de las
variaciones de tipos de cambio, los tipos de interés y cambios en los valores razonables de determinados
activos (acero, principaimente). Para cubrir estas exposiciones al tipo de interés el Grupe utiliza swaps de
tipo de interés para convertir en fiio los tipos de interés variable de parte de sus préstamos. Salvo por lo

descrito en la Nota 18, el Grupo no utiliza instrumentos financieros derivados con fines especulativos.
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Los derivados financieros se registran inicialmente en el balance de situacion combinado a su coste de
adquisicién y, posteriormente, se realizan las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor de
mercado en cada momento. Los beneficios o pérdidas de dichas fluctuaciones se registran en la cuenta de
perdidas y ganancias combinada salvo en el caso de que el derivado haya sido designado como instrumento
de coberiura y éste sea altamente efectivo, en cuyo caso su contabilizacién es la siguiente:

~ En el caso de las coberturas de valor razonable, si las hubiera, tanto los cambios en el valor de mercado

de los instrumentos financieros derivados designados como coberturas como las variaciones del valor

de mercado del elemento cublerto producidas por el riesgo cubierto se registran con cargo o abono en fa
‘cuenta de pérdidas y ganancias combinada, seglin comesponda.

- Enlas coberturas de flujos de caja y de inversién neta en el extranjero, si las hubiera, los cambios en el
valor de mercado de los instrumentos financieros derivados de cobertura se registran, en la parte en que
dichas coberturas no son efectivas, en la cuenta de pérdidas y ganancias combinada, registrando la
parte efectiva en el epigrafe “Reserva por revaluacion de activos y pasivos no realizados” y “Diferencias
de conversi6n®, respectivamente, del balance de situacién combinado. La pérdida o ganancia acumulada
en dichos epigrafes se traspasa a la cuenta de perdidas y ganancias combinada a medida que el
elemento cubierto va afectando a la cuenta de resultados combinada en el ejercicio en que éste se
engjena.

En el caso de que la cobertura de compromisos en firme o fransacciones futuras dé lugar a un activo o
un pasivo financiero, este saldo es tenido en cuenta en Ia determinacién del valor inicial del activo o
pasivo que genera la operacion cubierta. Si el compromiso en firme o transaccion futura cubierta no
diera lugar a un activo o un pasivo, los importes abonados o cargados, respectivamente, en el epigrafe
“Reserva por revaluacion de activos y pasivos no realizados” del balance de situacisn combinado se
imputarén a la cuenta de resultados combinada en el mismo periodo en que lo haga el elemento
cubierto.

= En el momento de discontinuacién de la cobertura, la pérdida o ganancia acumulada a dicha fecha en el
epigrafe “Reserva por revaluacién de activos Y pasivos no realizados” se mantiene en dicho epigrafe
hasta que se realiza la operacion cublerta, momento en el cual se ajustara el beneficio o pérdida de
dicha operacién. En el momento en que no se espere que la operacitn cubierta se produzea, la pérdida
© ganancia reconocida en el mencionado epigrafe se imputara a la cuenta de resultados combinada.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros son contabilizados separadamente cuando sus
caracteristicas y riesgos no estén estrechamente relacionados con los instrumentos financieros en los que se
encuentran implicitos y, siempre que el conjunto no esté siendo contabilizado a valor de mercado,
registrando las variaciones de valor con cargo o abono en la cuenta de pérdidas y ganancias combinada,

El valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante los siguientes
procedimientos (Nota 16):

- El valor de mercado de los derivados cotizados en un mercado organizado es su cotizaci6n al ciemre del
ejercicio.

- En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados (o para aquellos derivados

tizados pero para plazos superiores a los negocliados en mercados organizados), el Grupo utiliza para

su valoracion hiptesis basadas en las condiciones de mercado a la fecha de cierre del ejercicio, que se
contrasta con las valoraciones remitidas por las entidades financieras o terceros independientes.

Los activos y pasivos financieros derivados de la valoracién a precios de mercado de los instrumentos de
cobertura anteriores no han sido registrados en los estados financieros combinados al ser su importe
totalmente inmaterial para la comprensién e interpretacion de los mismos.
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i} Provisiones

La politica del Grupo ha sido constituir provisiones por el importe estimado necesario para hacer frente
adecuadamente a responsabilidades, ya sean legales o implicitas, probables o ciertas, procedentes de
contingencias, litigios en curso u obligaciones, que surjan como resultado de sucesos pasados, que exijan
desprenderse de recursos al Grupo con una probabilidad mayor a la que se asigna a que no fuese necesario
desprenderse de tales recursos, y siempre que sea posible realizar una estimacién razonable del imporie de
la misma. Su dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién (Nota 17) con cargo
al epigrafe de la cuenta de resultados combinada que corresponda segin la naturaleza de la obligacién por
el valor presente de la provisién cuando el efecto de Ia actualizacion de la obligacién resulta material.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Ciertas sociedades dependientes estan obligadas, bajo determinadas circunstancias establecidas en
convenio o acuerdos con el personal, a complementar las prestaciones que, en caso de Jjubitacién,
garantizan los organismos de seguridad social de los correspondientes paises en que las sociedades tienen
establecido el domicilio social y realizan su actividad, El Grupo sigue el criterio de registrar las provisiones
para hacer frente a dichos compromisos, en la medida en que no existe obligacién legal de exteriorizar Ios
mismos (al corresponderse con sociedades extranjeras), de acuerdo con un criterio de devengo, durante la
vida laboral del empleado.

Por ofra parte, este epigrafe del balance de situacitn combinado al 31 de diciembre del ejercicio 2007 y
2008, adjunto, incluye las provisiones constituidas en ciertas sociedades para hacer frente a los
compromisos con el personal derivados de los acuerdos de reestructuracién alcanzados con el mismo. El
Grupo sigue el criterio de registrar la totalidad de los costes devengados inherentes a dichos planes, a los
que se va a hacer frente en el futuro, con el nacimiento de la obligacién en el ejercicio en que son
comunicados y aprobados por las partes implicadas y tiene, en consecuencia, bases objetivas para su
valoracion.

Asimismo, de acuerdo con los convenios Yy acuerdos con el personal de cierlas sociedades de nacionalidad
espafiola, el Grupo, con el objetivo de favorecer el relevo generacional y la armonizacién de los nuevos
conocimientos con las experiencias adquiridas, ha ofertado contratos de relevo a trabajadores desempleados
para compensar reducciones de jomada a empleados de las sociedades que cumplan determinados
requisitos. Los importes de los compromisos devengados y no pagados al 31 de diciembre de cada gjercicio,
figuran igualmente registrados en este epigrafe del balance de situacién combinado adjunto, de acuerdo con
el criterio de devengo expuesto en el pérrafo anterior.

El Grupo sigue el criterio de registrar todos los compromisos anies descrilos en base a estudios actuariales
realizados por expertos independientes de acuerdo con hipétesis econémicas, biométricas ¥ actuariales
razonables (Nota 17). Las modificaciones futuras del compromisc asumido, asi como el devengo de los
servicios prestados se registran contra la cuenta de resultados del ejercicio correspondiente.

Otras provisiones

Incluyen, en su caso, los importes estimados para hacer frente a las responsabilidades que pudieran surgir
de los litigios en curso y obligaciones tributarias significativas con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender Ia obligacién es mayor que de lo contrario, mientras que los
pasivos contingentes (obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion estd4 condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad del Grupo) no se reconocen en los estados financieros combinados, sino que, si los hubiera, se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37 (Nota 17).
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0)

P

n

s)

Subvenciones oficiales (Ingresos diferidos)

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material se consideran ingresos diferidos en el
pasivo del balance de situacién combinados. Se registran en el momento de su concesion y se llevan a
resultados a lo largo de las vidas utiles previstas de los activos pertinentes.

Indemnizaciones por cese

De -acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, las sociedades combinadas y consolidadas estan
obligadas al pago de indemnizaciones a aquellos empleados que, bajo ciertas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales.

El Grupo sigue el criterio de registrar todos los compromisos antes descritos por los importes acordados una
vez han sido adecuadamente comunicados a los empleados afectados (Nota 17).

Instrumentos de capital

Los instrumentos de capital emitidos por las sociedades del Grupo se registran en el patrimonio neto, por el
importe recibido, neto de costes directos de emision.

Estado de flufos de efective combinados

En el estado de flujos de efectivo combinado, preparado de acuerdo con el método indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

-  Flujos de efectivo. Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez ¥ sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién. Actividades tipicas de las entidades que forman el Grupo, asl como otras
actividades que no pueden ser calificadas de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversién. Las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo Yy sus equivalentes,

- Actividades de financiacién. Actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Operaciones en discontinuidad

Una operacién en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido abandonar yfo enajenar cuyos
activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a efectos de informacién
financiera.

Los ingresos y gastos de las operaciones en discontinuidad se presentan separadamente en la cuenta de
resultados combinada.

Durante el ejercicio 2007 (al igual que en ejercicio 2006) nc se ha producido la discontinuidad de ninguna
Iinea o segmento de negocio. Al 31 de diciembre de 2007 (al igual que al 31 de diciembre de 20086) el
Administrador de Ias sociedades combinadas no habla adoptado decision alguna sobre la discontinuidad de
lineas o segmentos (Nota 22).
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t) Aspectos medioambientales

Se consideran géstos medicambientales ios importes devengados por la realizacion de actividades
medicambientales para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones de las sociedades,
asl como los derivados de los compromisas medioambientales de la misma.

Los elementos incorporados al patrimonio de las sociedades con el objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medio ambiente se registran como “Inmovilizaciones materiales” en el balance de
situacién combinado por su precio de adquisicién o coste de produccién, segun proceda. Su amortizacion se
realiza sobre los valores de coste siguiendo el método lineal durante los periodos de vida util estimados que
se detallan en [a Nota 3.i,

Las provisiones de naturaleza medioambiental recogen, en su caso, aquelios gastos medioambientales que
a la fecha de cierre son probables o ciertos pero indeterminados en cuanto a su importe exacto o a Ia fecha
en que se produciran. En consecuencia, el importe de dichas provisiones, en su caso, corresponde a la
mejor estimacién posible que se puede realizar en funcién de la informaci6n disponible a la fecha de cierre,

u) Efectivo Y otros activos liquidos equivalentes

En este epigrafe del balance de situacién combinado adjunto, se registra el efectivo en caja, depdsitos a la
vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no
tienen riesgo de cambios en su valor.

v} Estado de cambios en el patrimonio neto

La normativa aplicable establece que determinadas categorias de activos Y pasivos se registren a su valor
razonable con contrapartida en el patrimonio neto. Estas contrapartidas, denominadas «Ajustes en
patrimonio por valoracién», se incluyen en el patrimonio neto del Grupo netas de su efecto fiscal, que se ha
registrado, segun el caso, como activos o pasivos fiscales diferidos. En este estado se presentan las
variaciones que se han producido en el ejercicio en los «Ajustes en patrimonio por valoracién» detallados por
conceptos, més los resultados generados en el ejercicio mas/menos, si procede, los ajustes efectuados por
cambios de los criterios contables o por emores de ejercicios anteriores. También se incluyen las variaciones
en el capital y las reservas experimentadas en el gjercicio.

4. Politica de gestién de riesgos financieros

Las actividades que el Grupo desarrolla estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés del valor razonable y riesgo de precios), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. EI Modelo de Gestion del Riesgo
en el Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos

potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

La Gestion del Riesgo en el Grupo esta controlada a nivel corporativo, identificando, evaluando y cubriendo los
riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas del Grupo.

a) Riesgo de mercado

Las diversas sociedades del Grupo operan en el ambito intemacional y, por tanto, estan expuestas a riesgos
de tipo de cambio por operaciones con divisas, (especialmente libra esterlina, corona sueca y dirham
marroqui). EI riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos
recenocidos e inversiones netas en operaciones en el extranjero. Las transacciones en divisa extranjera son
poco significativas.




b) Riesgo de crédito

La mayoria de las cuentas a cobrar y de los trabajos en curso que se poseen, corresponden a varios clientes
situados en varias induslrias Y paises.

La préactica fotalidad de las sociedades operativas del Grupo tienen contratadas polizas de cobertura de
riesgo de insolvencia para parte de sus operaciones comerciales.

¢) Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los
negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria del Grupo tiene como objetivo mantener Ia fiexibilidad
en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

d) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y def valor razonable

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo mediante swaps de tipo de interés por
medio de los cuales el Grupo se asegura al pago de un tipo de interés fijo maximo.

5. Otros activos Intangibles

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién combinado en los ejercicios 2007 y 2008, ha sido

el sigutente:
Miles de Euros
Patentes y |Inmovilizado en| Aplicaciones
Marcas Curso Informéticas Total
Coste:
Saldo al 01.01.06 252 66 8.197 8.515
Adiciones 90 13 262 365
Retiros (13) (79 (544) {636)
Traspasos (Nota 6) (90) - 411 321
Saldo al 31.12.06 239 | - 8.326 8.565
Adiciones 281 - 221 502
Retiros - - (260) {260)
Traspasos (Nota 6) - - 450 450
Saldo al 31.12.07 520 - 8.737 9.257
Amortizacién Acumulada:
Saldo al 01.01.06 (74) - (7.636) (7.710)
Dotaciones (€))] - (418) 421y
Retiros - - 521 521
Saido al 31.12.06 an . - (7.533) (7:610)
Dotaciones (155) - (478) (633)
Retiros - . - 274 274
Traspasos (Nota 6) - - {165) (165)
Saldo al 31.12.07 (232) - _ (7.902) (8.134)
Inmovilizado inmaterial neto al 31.12.07 288 - 835 1.123
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El importe de los activos inmateriales en explotacion totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2007
asciende a 6.789 miles de euros (6.005 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

6. _Inmovilizado materijal

El movimiento habido en este ca

pitulo del balance de situacion combinado en los ejercicios 2007 y 2006 ha sido

el siguiente:
Miles de Euros
Otras
Instalaciones,
Utillaje,
Instalaciones | Mobiliario
Terrenos y Técnicas y ¥ Equipos Otro Inmovilizado
Construcciones| Maquinaria | Informaticos | Inmovilizado | en Curso Total
{Coste:
Saldo al 01.01.06 156.604 357.719 29,135 7.209 8.561 | 559.228
Adiciones (¥) 7.558 7.780 2.442 339 34,788 52907
Retiros (4.136) (7.898) (748) (560) (2.105}| (15.447)
Traspasos (Notas 5 y 7) 1.369 {14.815) (484) (9 {1.152)] (15.091)
Saldo al 31.12.06 161.395 342.786 30.345 6.979 40092 | 581.597
Adiciones (*) 7.259 5.742 5.249 544 15.665 34459
Retiros (4.132) (4.456) 63) (517) (azn| (5339
Traspases (Notas 5 y 7) 13.562 18.333 2.868 - (34.449) 314
Saldo al 31.12.07 178.034 362.405 38.399 7.006 21.187 | 607.031
Amortizacién acumulada:
Saldo al 01.01.06 (85.933) (295.466) (21.933) (6.019) - (409.351)
Dotaciones (*) (3.027) (14.880) (3.283) (180) - (21.370)
Retiros 1.941 7.847 736 - - 10.524
Traspasos (Notas 5 y 7) 194 11.246 6 - - 11.446
Saldo al 31.12.06 (86.828))  (291.253) (24.474) (6.199) - (408.751) |
Dotactones (*) (4.311) (12.207) (2.638) {428) - (19.584)
Retiros 2.697 3.597 28 279 - 6.601
Traspasos (Nota 5y 7) 1 (€] - - - (8)
Saldo al 31.12.07 (88.438) (299.872) (27.084) {6.348) - (421.742)
Inmovilizade Material neto al 31.12.07 89.596 62,533 11.315 658 21,187 | 185,289

(") Incluye diferencias de conversién.

El movimiento de la provisién durante los ejercicios 2007 y 2006 ha sido el siguiente:

Las principales adiciones de! ejercicio 2007 se comresponden con las instalaciones té
mobiliario afecto a la nueva planta de acero inoxidable en Condesa Fa

Miles de
Euros
Salde al 01.01.06 {1.600)
Dotacién del ejercicio 2006 (665)
Saldo al 31.12.06 (2.265)
Dotacién del ejercicio 2007 -
Saldo al 31.12.07 (2.265)

cnicas, maquinaria, utillaje y
bril, S.A.U. por importe de 6,3 millones de

euros, aproximadamente. Adicionalmente, se ha adquirido Ia instalacién P-31 para la produccion de perfiles de

gama alta por importe de 1,6 millones de euros, por la sociedad del Grupo

Perfiles de Precision.
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Las principales adiciones del ejercicio 2006 se corresponden con la adquisicion de terrenos por importe de 2
millones de euros, aproximadamente, por la sociedad del grupo SRW, lineas de produccién de 2,6 millones de
euros y un nuevo hormo e instalaciones por importe de 1,8 millones de euros.

Los retiros correspondientes al ejercicio 2007 en instalaciones técnicas y maquinaria se comresponden con la
venta de 2 instalaciones técnicas de tubo estructural y 3 instalaciones técnicas para la produccién de tubos
especiales por un valor neto contable de 66 miles y 67 miles de euros, respectivamente, por la sociedad del
Grupo Zalain Transformados. Adicionalmente se ha producido la baja por un valor neto contable de 78 miles de
euros de una perfitadora M-30 en la sociedad del Grupo Perfiles de Precisitn. Los retiros se corresponden con el
cese de la rama de actividad asociada a dichas instalaciones Y maquinaria. La sociedad del Grupo Mecanizados
de Zalain ha procedido a la venta de un temreno Y una nave con unos vaiores netos contables de 192 miles y 442
miles de euros, respectivamente. Por Ultimo, se han vendido y dado de baja ciertos activos en el resto de
sociedades del Grupo por un valor neto contable de 365 miles de euros. Fruto de estas operaciones se han
registrado plusvalias por importe de 5.626 miles de éuros, que se incluyen en el epigrafe “Otros Ingresos de
explotacién® de la cuenta de resultados combinada de 2007 adjunta.

La provisién existente al 31 de diciembre de 2007 Y 2006 por importe de 2.265 miles de euros, se corresponde
con diversos elementos propiedad de la socledad del Grupo, Tubos del Mediterraneo, S.A., pertenecientes ai
epigrafe “Otras instalaciones y magquinaria®, que forman un conjunto de laminacién en frio, que durante los
ultimos meses de 2006 ha estado inactivo. Al cierre del ejercicio 2007 dicha sociedad mantiene una provision
por depreciacion de la tolalidad del valor neto contable al estimar dificultades para su realizacion.

Los retiros en construcciones e instalaciones técnicas y maquinaria de 2006 se corresponden principalmente con
el intercambio de activos que realizé la sociedad dei grupo Lorraine Tubes. En dicho intercambio se dio de baja
inmovilizado por un valor neto contable de 1,1 millones de euros, correspondiente a activos de Ia planta de Yutz,
y se adquirieron nuevos activos correspondientes también a dicha planta y a la de Saint Priest que fueron
registrados a su valor de mercado, habiéndose registrado una plusvalia de 2,3 millones con abono al epigrafe
“Oftros ingresos de Explotacion” de la cuenta de resultados combinada de 2006 adjunta.

En lo que al inmovilizado en curso al 31 de diciembre del ejercicio 2007 se refiere, las inversiones mas
relevantes son las siguientes:

Miles de
Inversion Euros
Construcciones, instalaciones y maquinaria en la planta de
Lexy — Lorraine Tubes 8.282
Linea acabados de Tubo Calibrado — Zalain Transformados 2.262
10.544

En lo que al inmovilizado en curso al 31 de diciembre del ejercicio 2006 se refiere, las inversiones mas
relevantes son las siguientes:

Miles de

Inversion Euros
Linea LT3 en la planta de Lexy — Lorraine Tubes 3.497
Instalaciones y utillajes en planta de Jemappes-Lorraine Tubes | 1.802
Instalaciones y utillaje en la planta de Lexy- Lotraine Tubes 2.630
Planta de acero inoxidable- Condesa Fabril 23.757
31.686

La entrada en funcionamiento de la nueva planta de tubo de acero inoxidable se ha preducido en el ejercicio
2007.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales combinadas el Grupo tenia adquiridos compromisos
en firme de compra de inmovilizado por importe de 1.298 miles de euros.
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Al 31 de diciembre de 2006 el Grupo tenia adquiridos compromisos en fi

importe de 6.340 miles de euros, correspondientes, principalmente, a las n

planta de Zalain, por importe aproximado de 3,1 millones de euros y a

planta de tubo inoxidable, por importe de 1,7 millones de euros.

Al 31 de diciembre de 2007, existen activos en uso tot
miles de euros, aproximadamente, corres
31 de diciembre de 2008).

La sociedad consolidada en el sub
receptora en el ejercicio 2003 de
perfiles de la sociedad Aceralia T
Grupo a través de su sociedad co
sendas aportaciones de rama de
Perfiles de Precisién, S.L.U. y
legales y fiscales existentes en
elementos mantenidos por la
cumplimiento de ciertas obligac

rme de compra de inmovilizado por
uevas instalaciones productivas en la
Condesa Fabril, 5.A.U, por la nueva

almente amortizados por el Grupo por importe de 235.427
pondientes bésicamente a maquinaria e instalaciones (229.401 miles al

grupo Aranguio, Holding de Gestién de Empresas de Tubo, S.L. (HGET) fue la

activos y pasivos afectos a la rama de actividad de fabricacién de tubos y
ransformados, perteneciente al grupo Arcelor, posteriormente adquirida por el
mbinada Aranguio, S.L.U. A su vez, esta sociedad realizé en el ejercicio 2006
actividad a las distintas plantas que componian HGET, Mieres T ubos, S.L.U,,
Zalain Transformados, S.L.U., manteniendo estas sociedades las obligaciones
Holding de Gestion de Empresas de Tubo, 8.L.U. La siguiente tabla muestra los
s sociedades en su inmovilizado al 31 de diciembre de 2007 sujetos al
iones por incentivos fiscales recibidos por las sociedades aportantes:

Dotacién ala
Coste Amortizacién | Amortizacion
Sociedad Beneficiaria de los Sociedad Titular de los Brutoal | Acumuladaal | en el Ejercicio
Incentivo Fiscal Incentivos Fiscales Bienes al 31,12.07 31.12.07 31.12.07 2007
Reserva especial para inversiones Aceralia Tubos, S.L.
Ley Foral 24/1996
Mieres Tubos, S.I.. 526 (455) 45)
Perfiles de Precisién, S.L. 1.953 (1.709) {130)
Zglain Transformados, S.L. 8.966 (6.402) (54)
11.445 (8.566) 229
Holding de Gestién de
Empresas de Tubo, S.L.U.
Holding de Gestién de
Empresas de Tubo, S.L. 1.871 - -
Mieres Tubos, S.L. 402 (114) (66)
Perfiles de Precision , S.L. 176 (21) (6)
Zalain Transformados, S.L. 3.662 (109) (6)
6.111 244) (78)
Exencidn por reinversion Aceralia Tubos, 5.1
Mieres Tubos, S.L. 499 (499) (33)
Holding de Gestion de
Empresas de Tubo, S.L.
Mieres Tubos, S.L. 325 (78) (46)

Estas inversiones deben permanecer en funcionami
a partir de la fecha de materializacién de activos fi
terceros para su uso. Ag
Empresas de Tubo, S.
“Reserva especial para

La politica del Grupo es formalizar
diversos elementos de su inmoviliza
las sociedades combinadas estima g

ento durante cinco afios o durante su vida Util si fuera menor,
jos, sin ser objeto de transmisién, arrendamiento o cesién a
uellos incentivos se materializaron en Aceralia Tubos, S.L. (Holding de Gestién de
L. en la actualidad), y el saldo de la correspondiente reserva fue clasificada como
inversiones LF 24/86 ufilizada” en dicha so
Holding de Gestién de Empresas de Tubo, S.L.U. m
con idéntica denominacion por los incentivos a los qu

ciedad. Asi mismo, la sociedad del Grupo
antiene la correspondiente reserva en sus fondos propios
e ella se ha acogido de forma directa.

polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
do material. Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, el Administrador Unico de
ue existe una cobertura suficiente en todas las sociedades del Grupo.
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El Grupo cuenta con arrendamientos financieros clasificados en el epigrafe “Inmovilizado material —
instalaciones técnicas y maquinaria® del balance de situacién combinado a 31 de diciembre de 2007, por un
importe bruto de 6.499 miles de euros y una amortizacién acumulada de 811 miles de euros (Nota 14), La
dotacitn del ejercicio 2007 con cargo al epigrafe "Amortizaciones y Provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias combinada de 2007 adjunta ha ascendido a 302 miles de eures. Dentro de este importe se incluyen
las naves y terrenos de la sociedad dependiente Industube, S.A.R.L. objeto de "lease back” durante el ejercicio
2007 (Nota 18). La duracién del contrato de amrendamiento es de 12 afios a partir de junio de 2007 por un coste
de 431 miles de dithams mensuales que no seran objeto de revisién durante los 5 primeros ejercicios. Al 31 de
de diciembre de 2006 el Grupo contaba con arendamientos financieros clasiicados en el epigrafe “Inmovilizado
material - instalaciones técnicas y maquinaria® del balance de situacién combinado a dicha fecha por un importe
bruto de 2.642 miles de euros, ¥ una amortizacién acumulada de 692 miles de euros. La dotacion del ejercicio
2006 con cargo al epigrafe “Amortizaciones Y provisiones® de la cuenta de pérdidas Y ganancias combinada del
ejercicio 2006 ascendié a 41 miles de euros.

Han sido activados 1.134 miles de euros en concepto de gastos financieros durante el ejercicioc 2007 como
consecuencia de la financiacién necesaria para la construccion de la planta de acero inoxidable llevada a cabo
por la Sociedad de Grupo Condesa Fabril, S.A.U. (Nota 14). Durante el ejercicio 2006 no se activé importe
alguno en concepto de gastos financieros.

Z.__ Inversiones inmobiljarias

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion combinado en los ejercicios 2007 y 2006, ha sido

el siguiente:
Miles de Euros
Saldo al Salidas, Bajas Saldo al
01.01.06 | Adiciones |Dotaciones|o Reducciones| Traspasos | 31.12.06
Coste bruto 7.907 790 - - 2.640 11.337
lAmortizacién acumulada (4.694) - {93) - (258) (5.045)
Coste neto 3.213 790 (93) - 2382 6.292
Miles de Euros
Saldo al Salidas, Bajas| Traspasos Saldo al
31.12.06 | Adiciones { Dotaciones Jo Reducciones {Nota 9) 31.12.07
Coste bruto 11.337 780 - (202) (566) 11.349
Amortizacién acumulada 1 (5.045) - (917 - - (5.962)
Caste neto 6.292 780 (917) {202) (566) 5.387

Los compromisos de venta al 31 de diciembre de 2007 corresponden a un compromiso de venta, con un maximo
de 5 afios, con un precio acordado por metro cuadrado sobre instalaciones en régimen de alquiler por un valor
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8. Inversiones contabilizadas por el método de la particlpacién

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 las participaciones en entidades asociadas al Grupo eran las siguientes:

Miles de Euros
Sociedad 31.12.07 31.12.06
Transcometal, GmbH 300 300
Transportes Juan José Gil, S.L. 460 464
Tubacex, S.A. (Nota 2.f) 154.335 - _
155.095 764

Los movimientos brutos que han tenido lugar en los ejercicios 2007 y 2006 en este epigrafe del balance de
situacién combinado han sido los siguientes:

Miles de Euros
31.12.07 31.12.06
Saldo inicial 764 731
Beneficios de sociedades 2.668 33
Variacion en el perimetro 151.663 -
155.095 764

El importe de la participacién en Transportes Juan José G, S.L. incluye 123 miles de euros de Fondo de
Comercio puesto de manifiesto en el momento de la inversion.

Con fecha 18 de septiembre de 2007 la Junta General de Accionistas de Larreder, S.L.U. procedié a realizar una
ampliacién de su capital social, por un importe total de 18.760 miles de euros, aproximadamente, sin prima de
emision, totalmente suscrita y desembolsada por su Socio Unico, Bagoeta, S.L. {Nota 13). Dicha ampliaci6n,
elevada a pitblico el 20 de septiembre de 2007, se produjo mediante la aportacién no dineraria por parte de
Bagoeta, S.L. (acogida al Regimen Especial de aportaciones de activos recogido en la Ley Foral 24/1998 del
Impuesto sobre Sociedades) de su participacién correspondientes al 17,64% de Tubacex, S.A. Esta operacion
se ha registrado considerande como coste el valor razonable de dicha participacion a la fecha (18 de septiembre
de 2007), que asciende a 151 685 miles de euros. En este sentido la diferencia entre el importe de la ampliacién
de capital y el valor razonable de dicha participacidn ha sido registrada con abono al epigrafe “Reservas en
sociedades consolidadas® por importe de 11.789 miles de euros, aproximadamente. El incremento de valor, ha
sido registrado como mayor valor de la “Inversién contabilizada por el método de la participacién® por importe de
21.276 miles de euros y con abono a “Pasivos por impuestos diferidos” por importe de 4.474 miles de euros
(Notas 2.f, 14 y 18). El fondo de comercio incluido en el método de la participacion, y cuyc deterioro en su caso
debiera evaluarse como parte de Ia inversion, asciende a 106.428 miles de euros, aproximadamente.

La participaciép en Tubacex, S.A. ha sido consolidada por el método de la participacion al considerar el
Administrador Unico de las sociedades combinadas que se dispone de influencia significativa al ser el principai
accionista y disponer de derecho a nombrar a 2 de los 10 miembros de su Consejo de Administracion.
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9. __ Activos financleros no corrientes y Activos por impuestos diferidos

El defalle de los diferentes conceptos que componen los activos financieros no corrientes distintos de las
sociedades contabilizadas por el método de participacion y los activos por impuestos diferidos, es el siguiente:

Miles de Euros -
Variaciones
Saldo al enel Adiciones/ Saldo al
01.01.06 | Perimetro (Dotaciones) Retiros Traspasos | 31.12.06
Inversiones disponibles para la venta-
Cartera de valores - - 57 - - 57
Créditos a largo plazo-
Créditos a empresas vinculadas (Nota 24) 15.826 - 3.326 - - 19.152
Otros créditos a largo plazo 737 (35) 542 (286) - 958
Otros activos financieros no corrientes (Nota 3.1t) 4.765 (15) 53 (33 - 4472
Provisiones (740) - 47 175 (612)
Administraciones piblicas deudoras a
largo plazo (Notas 18 y 19)-
| Administraciones piiblicas 959 - 136 (155) - 940 |
Derechos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicar a largo plazo 41.487 - 6.654 {6.316) - 41.825
63.034 (50) 10.721 (6.913) - 66.792
Miles de Euros
Variaciones
Saldo al enel Adiciones/ Saldo al
31.12.06 | Perimetro {Dotaciones) Retiros Traspasos | 31.12.07
Inversiones disponibies para la venta-
Cartera de valores 57 - 35 - - 92
Créditos a largo plazo-
Créditos a empresas vinculadas (Nota 249) 19.152 - - (1.721) - 17.431
Otros créditos a largo plazo 958 - 903 {136) (549) 1.176
Otros activos financieros no corrientes 4472 - 19 (266) - 4.225
{Nota 3.11)
Provisiones (612) - - 175 - (437)
Administraciones piiblicas deudoras &
largo plazo (Notas 18y 19)-
Administraciones pablicas 940 - - %) - 932
Derechos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicar a largo plazo 41.825 - 6.180 {6.467) - 41.538
66.792 - 7.137 (8.423) (549 64.957

Dentro de! epigrafe “Otros activos financieros
corresponden, basicamente, a garantfas prestada

no cormrientes” se inclu

yen depésitos y fianzas que se
S por la sociedad del Grupo Longtain, S.A. mediante un

31




10. Existencias

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacion combinados al 31 de diciembre de 2007 y 2006
adjuntos se muestra a continuacion:

Miles de Euros
31.12,07 31.12.06
Mercaderias 7.610 7.230
Materias primas y otros aprovisionamientos
(bobinas y flejes) 110.083 99.863
Producto terminado y en curso de fabricacién 149.112 131.156
Subproductos y material consumible 1.364 1.248
Promociones en curso 2,633 -
Anticipos de clientes 753 2.397
Menos- Provisiones {8.372) (11.516)
263.183 230.378

Durante los ejercicios 2007 y 2008, el Grupo ha registrado con cargo al epigrafe “Amortizaciones y provisiones®
de las cuentas de resultados combinadas en concepto de saneamiento de activos por obsolescencia 228 miles y
799 miles de euros, respectivamente.

Las existencias del Grupo pueden no encontrarse cubiertas en su totalidad por las coberturas de seguros
corespondientes, dado que la naturaleza de dichas existencias disminuye de forma relevante el riesgo de
quebranto ante cualquier eventualidad cubierta por el seguro, como puede ser el incendio o robo.

11. Deudores

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién combinados al 31 de diciembre de 2007 y 2006
adjunto, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
31.12.07 31.12.06

Clientes por ventas 184.698 185.128
Deudores varios 2.570 2.680
Menos- Provisién por insolvencias (4.748) (5.092)
Deudores, empresas vinculadas (Nota 24) - 159
Administraciones Piblicas (Nota 19) 13.327 16.598

195.847 199.473

12. Otros activos financieros corrientes
£ __-U0S aclivos nnancieros corrientes

La composicién dei epigrafe “Otros activos financieros corrientes® de los balances de situacion combinados al 31
de diciembre de 2007 y 2008 adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros
31.12,07 31.12.06

Participaciones en fondos de inversién FIM 1.990 6.181
Otros créditos 2.460 471
Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo 11 17

4.461 6.669
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13.  Patrimonlo neto

a)

b}

Capital socijal

El capital social de Aranguio, S.LU. a 31 de diciembre de 2007 esta compuesto por 52.359.711
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. El 100% de
dichas participaciones son propiedad del Socio Unico, Bagoeta, S.L., por lo que la Sociedad tiene caracter de
unipersonal y como tal esta inscrita en el registro mercantil. En la Nota 24 de la memoria figuran los contratos
suscritos con el Socio Unico.

El capital social de Larreder, S.L.U. al 31 de diciembre de 2007 ests compuesto por 21.183.734
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una {Nota 2.), totalmente suscritas y desembolsadas. El
100% de dichas participaciones son propiedad del Socio Unico, Bagoeta, S.L., por lo que la Sociedad tiene
caracter de unipersonal y como tal esta inscrita en el registro mercantil. En la Nota 24 de la memoria figuran
los contratos suscritos con el Socio Unico.

Otras Reservas

El detalle, por conceptos, del saldo de este capitulo del balance de situacién combinado, es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.07 31.12.06

Reserva legal de las sociedades combinadas

(individuales) 6.761 5.082
Otras reservas de las sociedades combinadas

(individuales) 6.104 5.286
Reservas en sociedades consolidadas de los

subgrupos Aranguio y Larreder 222.254 187.478

235119 | 197.846

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas restringidas e indisponibles

En las cuentas anuales individuales de las sociedades combinadas y consolidadas existen reservas por
importe total de 27.899 miles y 25.469 miles de euros al 31 de diciembre de 2007 y 2008, respectiva y
aproximadamente, correspondientes a jos conceptos de reserva legai, reserva de actualizacién de balances,

reserva especial para inversiones y otras, que tienen la consideracion de resfringidas e indisponibles,
respectivamente.
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Reservas en sociedades combinadas ¥ consolidadas

El desglose del saldo de la cuenta "Reservas en sociedades combinadas y consolidadas” al 31 de diciembre
de 2007 y 2008, en funcién de las sociedades que lo originan, es el siguiente:

Miles de Euros (*)
Sociedad 31.12.07 31.12.06
Sociedades combinadas y consolidadas por integracidn global:
Subgrupo Aranguio-
Aranguio, S.L.U. 25.139 6.113
Subgrupo HGET.-
Holding de Gestion de Empresas de Tubo, S.1.U. ¥ soc. dependientes 7.542 34.284
Mecanizedos Zalain, S.L.U. (anteriormente Aceralia Rotec, S.L.) (557 (370)
Mieres Tubos, S.L.U., (147) -
Zalain Transformados, S.1..U. (1.182) -
Perfiles de Precision, S.1L.U, (290) -
Subgrupo Conducciones y Derivadps- 1
Conducciones y Derivados, S.A.U 6,792 23.444
Condesa Fabril, S. AU 21.050 (462)
Condesa Fabril Promotora, S.A.U. (5) -
Tubog del Mediterrineo, S.A.U 16.827 9.034
Tubos de Celrd, S.AU 2162 523
Profilmetal, S.AR.L. (28) (O
Condesa Central Compras, S.L.U. (anteriormente Condesa Central Financiera,

S.L)(*) (549) (586)
Condesa Comercial Portugal, Lda (anteriormente Portupesa) (73) (111}
Condesa Comercial 2000, $.1. 68 (63)
Condesa Comercial Iberia, S.L 78 (64)
Condesa Deutschland, GmbH 8 2
Condesa Sistemas de Informacion, S.L. | 106 (49)
Derivados del Acero Tracero, S.A, 44) @)
Condesa Comercial France, $.A, 33 13
Condesa UK, Ltd. 21 -
Industube, S.ARL. (1.578) (566)
Condesa Comercial Netherland, B.V, 10 10

Subgrupo Larreder-
Larreder, S.L. 63.924 68.110
Lorraine Tubes, S.A. 59,802 47.738
Tubes de Fresnoy, S.A- (5.169) (3.038)
Exma Belgium, S.A. (1.302) (1.430)
Longtain, 5.A 12.802 9.359
Alessio Tubi, Spa 8.515 1.798
SRW, GmbH 4787 4.067
Otros (591) 47
Derivados del acero ) -
Sociedades consolidadas por el método de la participacién:
Transportes Juan José Gil, S.L. 80 54
Tubacex, S.A. 16.802 -
: 235.119 197.846

{"  De acuerdo con lo establecido en las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas, los dividendos
satisfechos por cada sociedad en el ejercicio 2007 y 2006 con cargo a resultados de ejercicios anteriores han sido
considerados como reservas de [a correspondiente sociedad dominante del subgrupo al que pertenece,

(") Sociedad combinada al 31 de diciembre de 2008,
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Las reservas restringidas en origen que mantienen al 31 d_e'diciembre de 2007 y 2008 las sociedades
dependientes consolidadas ascienden a 14.915 miles y 14.714 miles de euros de reservas legales,

correspondientes a la dependiente belga Longtain adquirida en el ejercicio 2004). Las reservas de
revalorizacién que figuran incluidas en Ias reservas de consolidacién antes detalladas tienen la siguiente
composicién:

Miles de
Euros
Sociedades consolidadas por integracién global-
Conducciones y Derivados, S.A.U. 866
Condesa Fabril, S.A.U., 1.919
Tubos del Mediterraneo, S.A.U. - 1.155
3.940

Por otra parte, ia Sociedad del Grupo, Holding de Gestién de Empresas de Tubo, S.L.U., se acogio en el
ejercicio 2004 a la Reserva Especial para Inversiones Productivas que permite reducir la base imponible en
el 45% de las cantidades que, procedentes de la distribucién del beneficio contable obtenido en el ejercicio
se destinen a ella, afectando a tal fin unas reservas por importe de 5.716 miles de euros. Dichas reservas se
encuentran incluidas en las reservas de consolidacion por el método de integracién global.

Conducciones y Derivados, S.A.U.

En las reservas aportadas por Conducciones y Derivados, S.A., se incluyen las comespondientes a la
Actualizacion Norma Foral 42/1990, una vez que en el ejercicio 1994 se compensaran, con cargo a esta
cuenta, pérdidas de ejercicios anteriores por importe de 1.809 miles de euros. E! saldo resultante de esta
reserva fue comprobado por las autoridades fiscales en el efercicio 1993 y traspasado a una reserva con
caracter indisponible en el ejercicio 1994. Segiin la Norma Foral 24/96 del Impuesto sobre Sociedades, el
saldo de esta reserva podr4 destinarse a Reserva legal, y el remanente, si lo hubiere, a reservas de libre

Condesa Fabnil, S.A.U

En las reservas aportadas por Condesa Fabril, 8.A.U. se incluye un importe de 1.919 miles de euros,

aproximadamente, correspondiente al efecto de la actualizacién de balances amparada por la Norma Foral -

de Alava 4/97, de 7 de febrero, a la que se acogié la mencionada sociedad dependiente (Notas 3.i y 6).
Dicha reserva no es de libre disposicién y no podra repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan los

-  Eliminacién de resultados contables negativos
- Ampliacién de capital
- Reservas no distribuibles

La capitalizacitn de la cuenta podra llevarse a cabo en una o varias veces, previa eliminacién de pérdidas
acumuladas. Simultdneamente se podra dotar Ia reserva legal hasta el 20% de la cifra que se incorpore el
capital.
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¢

Tubos def Mediterréneo, S.A.U.

En las reservas aportadas por Tubos del Mediterraneo, S.A.U. se incluye un importe de 1.155 miles de
euros, aproximadamente, correspondiente al efecto de la actualizacion de balances amparada por el Real
Decreto — Ley 7/96, de 7 de junio, a la que se acogio la mencionada sociedad dependiente (Notas 3.i y B). El
saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto — Ley 7/1996, de 7 de junio, podra destinarse,
sin devengo de impuestos, a eliminar los resuitados contables negativos, tanto los acumulados de €jercicios
anteriores, como los del propic ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién de capital
social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podré destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalla monetaria haya sido realizada. Se entenders realizada la plusvalia en la parte correspondiente a Ia
amortizacién contablemente practicada ¢ cuando los elementos patimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto - Ley 7/1998,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Diferencias de conversién

El desglose del saldo de la cuenta “Diferencias de conversién” al 31 de diciembre de 2007 y 2006, en funcidn
de las sociedades que lo originan, es el siguiente:

Miles de Euros
Sociedad 31.12.07 | 31.12.06
Sociedades consolidadas por integracién global-
Profilmetal, S.A.R.L, 799 71)
Industube, S.A.R.L. 793 (389)
Condesa UK, Litd. (52) -
1.540 (160)
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d) Resultados del gjercicio

El desglose de la aportacién al resultado combinado de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2007 y 31 de diciembre de 2006 por sociedades, es como sigue:

Miles de Euros
Resultado Ajustesde | Aportacion al
Individual Ajustes de Consolidacién | Resultado
Ejercicio 2007 (Neta 2.b) (B) Consolidacién (A) NIIF (C) Consolidado
Subgrupo Aranguio-
Aranguio, S.L.U. 24.760 (24.432) 72 400
Holding de Gestion de Empresas del Tubo, 8.1.U. 3.094 - {608) 2486
Mecanizados Zalain S.L.U. 1.075 - 5 1.080
Mieres Tubos, S.L, (1.673) - - (1.673)
Zalain Transformados, 5.L.U. (289 - - (289)
Perfiles de Precisiom, S.L.1J, 215 - - 215
Subgrupo Condesa-
Sociedades Consolidadas por Integracion Global-
Conducciones y Derivados, S.AU. 49.089 (48.294) 374 1.169
Condesa Fabril, S.A.U. - 10246 2.864 - 13.110
Condesa Fabril Promotora, 8.L.U. 63 - - 63
Tubos de] Mediterréneo, S.A.U, 3179 - - 3.179
Tubos de Celrs, S.A U, 986 3 - 989
Profilmetal, S.ARL. (12) - 5 4]
Condesa Central Compras, $.L. (antetiormente 244 . i} 244
Condesa Central Financiera, S.L.
Condesa Comercial Portugal, Lda (antes 23 - _ 23
Portupesa)
Condesa Comercial 2000, S.L. 1.072 - - 1.072
Condesa Comercial Iberia, S.L, 266 - - 266
Condesa Sistemas de Informacion, S.L. 86 - - 86
Condesa Deutschland, GMBH 1 - - 1
Derivados del Acero Tracero, §.A. - - - -
Condesa Comercial France, SA 16 - - 16
Condesa UK, Ltd 4 - - 1))
Condesa Comercial Netherland, B.V, 20 - - 20
Condesa Comercial Belgium, B. V. 2 - - 2
Industube, S ARL. 3.329 (1.586) (1.872) (129)
Condesa Comercial Nordic, AB 1 - - 1
Sociedades Consolidadas por Puesta en
equivalencia-
Transportes 1.J, Gil, S.L. - 115 - 115
Tubacex, S.A. y sociedades dependientes - 2.506 - 2,506
Subgrupo Larreder-
‘Larreder, S.1.U. 1.711 (4.114) - (2.403)
Lorraine Tubes, 5.A. 9.193 1.328 (6.682) 3.839
Tubes de Fresnoy, S.A. (1.914) 57 652 (1.205)
Exma Belgium, S.A. - - - -
SRW, Ginbh 13 - - 13
Longtain, S.A. 4.185 - (629) 3.556
Alessio Tubi, Spa 6.793 - - 6.793
Otros 3 - (10) (0
Total 115,773 (71.553) (8.693) 35.527

(A) Los importes mas relevantes se corresponden con la efiminacién de los divid
sociedades de! grupo y Iz eliminacion de dotaciones a provisiones por participacio

(B) Los resultados que aqul se presentan jo son después de los ajustes de homogeneizacién contable.

lendos recibidos por cada sociedad, del resto de
nes en otras seciedades del Grupo.

{C) Los principales ajustes NIIF corresponden a la reducsién del resultado por los créditos fiscales ya activados a la fecha de transicién.
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Miles de Euros

Resultado Ajustes de | Aportacidn al
: Individual Ajustes de Consolidacion | Resultado
Ejercicio 2006 (Nota 2.b) (B) Consolidacién (A) NIIF (C) Consolidado
Condesa Central Compras, S.L. (anteriorments 37 i} _ 37
Condesa Central Financiera, S.L..)
Subgrupo Aranguio-
Aranguio, $.L.U. 16.790 (16.865) 72 3
Holding de Gestién de Empresas del Tubo, S.L. U. (4.120) 2417 617) (2.320)
Mecanizados Zalain, 5.1.U. {203) - 17 (186)
Mieres Tubos, S.L. G2) - - (52)
Zalgin Transformados, S.L.U. (1.500) - - (1.500)
Perfiles de Precision, S.L.U, (288) - - (288)
Subgrupo Condesa-
Sociedades Consolidadas por Integracion Global-
Conducciones y Derivados, S.A.1. 17.592 (16.652) - 940
Condesa Fabril, S.A.U. 25.037 - (3.150) 21.887
Condesa Fabril Promotora, S.1..U. (3) - - 3)
Tubos del Mediterraneo, S.A.U, 7.239 743 - 7.982
Tubos de Celrs, 5.A.U. 1.619 20 - 1.639
Prefilmetal, SARL. . 16 - 5 (21)
Condesa Comercial Portugal, Lda (antes 38 . . 38
Portupesa)
Condesa Comercial 2000, $.L. 317 (100) - 217
Condesa Comercial Iberia, S.L. 63 - - 63
Condega Sistemas de Informacion, S.L. 43 - - 48
Condesa Deutschland, Gmbh 3 - - 3
Condesa Comercial France, SA 4) - - @)
Condesa UK, Ltd 18 - - 18
Condesa Comercial Netherland, B.V. - - - -
Condesa Comercial Belgium, B.V. - - - -
Industube, S.ARL. (2.022) 963 47 (1.012)
Sociedades Consolidadas por Puesta
equivalencia-
Transportes 1.1. Gil, S.L. 33 ()] 17 26
Subgrupo Lamreder-
Larreder, S.L.U. 6 - 3 9
Lorraine Tubes, S.A. 22815 1.399 (11.886) 12.328
Tubes de Fresnoy, §.A. (2.368) 85 152 (2.131)
Exma Belgium, §.A. 128 - - 128
SRW, GMBH 720 - - 720
Longtain, S.A. 3845 - {402) 3443
Alessio Tubi, Spa 8.116 - - 8116
Otros - (7i1) - (711)
Total 93.888 {28.725) (15.752) 49.411

(A) Los Importes mas refevantes se corresponden con la eliminacién de los dividendos recibidos por cada sociedad, del resto de
sociedades del grupo y la eliminacion de dotaciones a provisiones por participaciones en ofras sociadades dal Grupo,

(B) Los resyltados que aqui se presentan lo son después de los ajustes de homoganeizacién contable.

(C} Los principales ajustes NIIF corresponden & la reduccién del resultado por los eréditos fiscales ya activados a Ia fecha de

transicién.
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e} Dividendo a cuenta

Con fecha 3 de diciembre de 2007, el Socio Unico de la sociedad combinada Aranguio, S.L.U., Bagoeta,
S.L., acordé el reparto de dividendos a cuenta de resuitados del ejercicio 2007 por un importe total de 1.667
miles de euros. A estos efectos, el Administrador Unico de la Sociedad realizé, en dichas fechas, los
correspondientes informes sobre la existencia de liquidez suficiente para ia aprobacién de los dividendos a
cuenta mencionados.

Con fecha 1 de agosto de 2007, el Socio Unico de la sociedad combinada Larreder, S.L.U., Bagoeta, S.L.,
acordd el reparto de dividendos a cuenta de resultados del ejercicio 2007 por un importe total de 4.114 miles
de euros. A estos efectos, el Administrador Unico de la sociedad realizé, en dichas fechas, los
correspondientes informes sobre la existencia de liquidez suficiente para la aprobacién de los dividendos a
cuenta mencionados.

Con fechas 24 de abril, 5 de mayo y 19 de julio de 2006 el Socio Unico de la sociedad combinada Aranguio,
S.L.U., Bagoeta, S.L., acordé el reparto de dividendos a cuenta de resultados del ejercicio 2006 por un
importe total de 17.768 miles de euros. A estos efectos el Administrador Unico de la Sociedad realizé, en
dichas fechas, los correspondientes informes sobre la existencia de liquidez suficiente ‘para la aprobacion de
los dividendos a cuenta mencionados. El resultado del efercicio no alcanzé dicha cifra por lo que se procedié
a anular el exceso de dividendo a cuenta por importe de 2.657 miles de euros.

) Intereses minoritarios

El movimiento y composicion del epigrafe “Patrimonio neto - De intereses minoritarios” del pasivo del balance
de situvacién combinado adjunto durante los ejercicios 2007 y 2006, es el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 01.01.06 3.235
Beneficios atribuibles a socios externos (963)
Variaciones en el perimetro de consolidacién (1.540)
Saldo al 31.12.06 732
Beneficios atribuibles a socios externos (263)
Saldo al 31.12.07 469
Miles de Euros
31.12.07 31.12.06
Industube, S.A.R.L. 469 732
469 732

g) Gestién del capital

La gestidn de capita! del Grupo esta enfocada a conseguir una estructura financiera que optimice el coste de
capital manteniendo una sélida posicién financiera. Esta politica permite compatibilizar la creacién de valor
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El Administrador Uhico de las sociedades combinadas considera como indicadores del cumplimiento de los
objetivos filados que el nivel de apalancamiento no supere el 150% considerando este ratio como el cociente
resultante de dividir la deuda financiera neta entre el patrimonio neto.

Apalancamiento
Miles de Euros
31.12.07 31.12.06

Deuda financiera neta- 340.675 175.024
Deudas con entidades de crédito — Pasivo no corriente 69.067 57.965
Deudas con entidades de crédito — Pasivo coriente 296.258 144,830
Otras deudas financieras 4.631 1.001
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (29.281) (28.772)
Patrimonio neto- 339.948 286.773
De las sociedades combinadas 339.948 286.773
Ratio de apalancamiento 100,21% 61,03%

14. Deuda financlera

La composicién de estos epigrafes del balance de situacién combinado adjunto, es ia siguiente:

Miles de Euros
31.12.07 31.12.06
Largo Plazo | Corto Plazo | Largo Plazo | Corto Plazo
Lineas de crédito 30.505 116.743 42.242 22223
Efectos descontados pendientes de vencimiento ¥
anticipos bancarios (a la exportacién y nacional) - 64.023 - 71.974
Préstamos bancarios 38.562 114.080 15.723 29.965
Leasings 4.276 355 399 602 oo
Financiacién de importaciones - - - 4.740 i
Crédito multibeneficiario de financiacién de :
circulante - - - 15.600 '
Deudas por intereses devengados no vencidos - 1.412 - 328 '
73.343 296.613 58.364 145.432 o

Todos los préstamos y créditos devengan tipos de interés de mercado, basicamente referenciados al EURIBOR
+ un diferencial.

Las amortizaciones previstas de los préstamos y lineas de crédito a largo plazo al 31 de diciembre de 2007, se
muestran a continuacion:

Ailo de Vencimiento Miles de Euros
2009 36.526
2010 15.790
2011 16.001
2012 y siguientes 750
69.067

El calendario de amortizacién del principal contrato de arrendamiento financiero (“lease back”) en la sociedad
dependiente Industube, S.A. contempla 144 cuotas mensuales a pagar a partir de mayc 2007. Ei Grupo ha
registrado toda la deuda a largo plazo.
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para cada sociedad del grupo.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, las cantidades dispuestas por el Grupo ascienden a 7.8 millones y 37,8
millones de euros, a un tipo de interés del Euribor mas un margen del 0,5%, respectivamente. Al 31 de diciembre
de 2007, la cantidad se encuentra integramente dispuesta por Bagoeta, S.L. (Nota 1) (15,6 y 22,2 millones de
euros dispuestos al 31 de diciembre de 2008 por Condesa Central Compras, S.L., anteriormente Condesa
Central Financiera, S.L. y Bagoeta, S.L., respectiva y aproximadamente). En relacién con dicho crédito existe
otorgada promesa de constitucion de garantia real sobre los derechos y/o bienes muebles e inmuebles, ahora y
en el futuro, con la méxima extension legalmente posible y en los términos ¥y condiciones que los prestamistas
{sindicado), consideren necesarios para asegurar el cumplimiento de las obligaciones garantizadas. Asimisme,
se ha establecido fianza solidaria de las operaciones descritas por las sociedades del Grupo, Holding de Gestién
de Empresas de Tubo, S.L. y Condesa Fabril, S.A.U.

Adicionalmente, la sociedad del Grupo, Condesa Central Compras, S.L.U. (anteriormente Condesa Central
Financiera, S.L.U.), como central de compras del Grupo, mantienen contratadas cuatro pdlizas de créditos
documentarios para comercio exterior por un ilmite de 72 millones de euros (87 millones de euros en 2006), para
garantizar el pago comprometido en cada momento como consecuencia de las operaciones de adquisicion en el
exterior. Al 31 de diciembre de 2007, Ia situacién de estas polizas es la siguiente;

Miles de Euros
Dispuesto al
Entidad Financiera Limite 31.12.07

Deutsche Bank 3.000 -
BBVA 15.000 5.076
SCH (%) 17.000 8.471
Banesto (**) 37.000 6.488

72.000 20.035

(") Las sociadades del Grupo, Condesa Fabril, Tumesa, Tubos del Celra, Holding de Gestién de Empresas de
Tubo, Lorraine, Alessio Tubi, Tubes de Fresnoy, Longtain y SRW son fiadoras solidarias, cada una de ellas
individualmente con Condesa Central Compras, S.L. (anteriormente Condesa Central Financiera, S.L.), y
acreditadas para realizar disposiciones en funcién de estas pdlizas. Para que las garantias solidarias entren
en vigor, la financiacién solicitada por la Sociedad al banco debe beneficiar directamente al propio garante

(*) Condesa Central Compras, S.L. (anteriormente Condesa Central Financiera, $.L.) es la Gnica acreditada
para esta linea de créditos documentarios, sfendo tnico fiador Bagoeta, S.L.
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Para la adquisicion de las acclones representativas del capital social de Tubacey, S.A. descrita en las Notas 2.fy
8, Bagoeta, S.L. procedi6 a la firma de los contratos de financiacion siguientes: un contrato personal con Banco
Espaficl de Crédito, S.A. por un importe maximo de 25 millones de euros y dispuesto al 31 de diciembre de 2007

Banco Espafiol de Crédito, S.A. por un importe maximo de 110 millones de euros, dispuesto a dicha fecha en la
cantidad de 98.333 miles de euros. Bagoeta, S.L. obtuvo el consentimiento de dicha entidad financiera para la
cesién a la sociedad del grupo Larreder, S.L.U. de la posicion contractual de Bagoeta, S.L. en los contratos
financieros descritos.

Con fecha 18 de marzo de 2008 ha sido renovado el segundo de los contratos aqui mencionados que al 31 de
diciembre de 2007 presentaba un saldo de 98.333 miles de euros. Como consecuencia de dicha renovacion, la
devolucién de dicho importe ha sido retrasada del 20 de marzo de 2008 al 20 de septiembre de 2008,

15. Otros pasivos no corrlentes y otros pasivos corrientes

" La composicién de ios eplgrafes “Pasivo no corriente - Otros pasivos no corrientes” y “Pasivo corriente — Otros
pasivos comientes® del balance de situacion combinado al 31 de diciembre de 2007 y 2006 adjunto, es la

siguiente:
Miles de Euros
31.12.07 31.12.06
Largo Plazo | Corto Plazo | Largo Plazo | Corto Plazo
Subvenciones de capital 22,445 - 25.880 -
Otras deudas 5.882 6.116 - 8.484
Remuneraciones pendientes de pago - 10.568 1.989 9.771
28.327 16.684 27.869 18.255

El Grupo se acogi6 en ejercicios anteriores Y se ha acogido durante el ejercicio 2007 a determinadas
deducciones de caracter tributario por inversiones realizadas en activos fijos, que han sido registradas con
abono al epigrafe “Otros pasivos no corrientes” del balance de situacién combinado al 31 de diciembre de 2007
¥ 2006. Al 31 de diciembre de 2007 y 2008 los importes pendientes de ser imputados a resultados ascienden a
20.158 miles y 23.022 miles de euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2006, las deducciones aplicadas en la declaracién fiscal han ascendido a 5.944 miles de
euros. En 2007 no se ha aplicado importe alguno por este concepto.

Asimismo, la imputacién a resuitados de acuerdo con |la depreciacion de los activos fiios vinculados en los
ejercicios 2006 y 2007 ha ascendido a 2.794 miles ¥ 3.442 miles de euros, respectivamente.

Como ofras deudas a largo plazo se encuentra registrado el importe correspondiente al valor de [a plusvalia del
activo por el que se ha realizado un acuerdo de ‘lease back” en el ejercicio 2007 Y -que serd imputada a
resultados (heto de minoritarios) en la vida del arrendamiento.

16.__Instrumentos financleros derivados
—__misrmentos financieros derivados

El Grupo ufiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros, fundamentalmente riesgos derivados de las variaciones
de los tipos de interés y los tipos de cambio de monedas extranjeras distintas al euro.

Al 31 de diciembre de 2007, Ia sociedad dependiente Condesa Fabril, S.A.U. mantiene contratadas tres
operaciones sobre tipos de cambio contratadas el 27 de diclembre mediante las cuales y en vencimientos
mensuales y sucesivos de fecha 29 de enero, 29 de febrero y 31 de marzo la sociedad se compromete a la
adquisicién de un total de 1,5 millones libras esterlinas.
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En el ejercicio 2006, la sociedad Condesa Fabril, S.A.U., contrat6 las si
de interés en cobertura de los préstamo
€) v. en consecuencia, por lo mismos Im

guientes o
s contratados para la financiacion de Ia
portes y vencimientos que los correspon

peraciones de “swap” de tipo
planta de tubo inoxidable (Nota
dientes préstamos:

Nominal del Tipo de Interés del Tipo de Interés
Préstamo y del | Préstamo a Cobrar en cl Pagadero en el Fecha de Fecha de
Entidad Derivado Derivado Derivado Inicio Vencimiento
Deutsche Bank 5.000 Eurtbor a 3 meses + 0,5 1% 10/07/2006 10/07/2012
Banesto 5.000 Euribor a 3 meses + 0,4 4,5% 27/10/2006 27/10/2011
BSCH 5.000 Euribor a 3 meses + 0,4 4,5% 03/11/2006 03/11/2011

Durante el ejercicio 2007 y con antelacién a ia fech
operaciones “swap” de tipos de interés en cobertura se

nominal de § millones de euros al tip

La valoracion de los diferentes instrum
2006 no supone un importe relevante
dichos instrumentos no han sido regis

17. Provisiones a largo plazo

El movimiento y composicién del epligrafe “Provisiones a la

po Holdin
financiera de tipos de interés (de va
o financiero no ligado a la cobertura de prést
0 4,17%, cuyo inicio se produjo el 4 de mayo d

entos financieros derivados contratados al
para la comprensitn de la informa
trados al cierre de cada uno de los d

riable a fij

e 2007.

g de Gestion de Empresas de Tubo,
0), con referencia al Euribor
amo alguno, con un importe

cierre de los ejercicios 2007 y
cién financiera combinada, por lo que
0s ejercicios.

rge plazo® del pasivo del balance de situacisn

combinado adjunto durante ios ejercicios 2007 y 2008, es el siguiente:
Miles de Euros
Provisién para
Expedicnies de
Regulacién de
Empieo,
Provisiones Otras Contratos de Total
para Provisiones | Relevo y Otros | Provisiones
Pensionesy | Provisiones para para Riesgos Planes de a Largo
Similares | Responsabilidades ¥ Gastos | Reestructuracién Plazo
Saldo al 01.01.06 18.673 5.806 1.992 13.897 40.368
Dotaciones/(aplicaciones) 1.115 811 353 1.394 3.673
Pagos (1.742) (843) {100) {4.058) (6.743) |-
Salio al 31.12.06 18.046 5.774 2,245 11.233 37.298
Dotaciones/(aplicaciones) 3.462 88 154 1.285 4.989
Pagos (3.392) (608) (403) {(5.261) (9.664)
Traspasos 2.194 (633) (181) (1.380) -
Salde al 31.12.07 20.310 4,621 1815 5.877 32.623

Las provisiones para responsabilidades Yy para riesgos y gastos son provisiones relacionadas con asuntos

Iitigiosos, y que el Grupo procede a re
€n causas sbiertas en la actualidad.

Las provisiones por planes de reestructuracién se corres
las sociedades adquiridas en el contexto de la compra d

gistrar dado que considera probables pagos futuros a realizar a terceros

ponden, fundamentalmente, con los correspondientes a
el negocio de tubos del Grupo Arcelor.
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Las provisiones por pensiones, contratos de relevo, planes de reestructuracién y similares, han sido valoradas
utilizando, con caréacter general, tipos de interés técnico entre el 3,25% y el 5%, y siguiendo el método actuarial
de “Projected Unit Credit" siendo el resto de hipotesis biométricas (tablas de mortalidad) las generalmente
aceptadas. En concreto, se han empleado unas tasas de inflacion del 2%, unas tasas de descuento para
personal prejubilado 3%, y para los premios de antiglledad para el personal activo del 4%. Las tablas de
mortalidad empleadas son MF/FR. La edad de jubilacién se ha estimado en funcién del puesto y la antigliedad.
El método de “Projected unit credit” exige que la empresa atribuya una parte de las prestaciones, que ha de

18. Impuestos diferidos

El movimiento y composicién de los epigrafes “Activos por impuestos diferidos” y “Pasivos por impuestos
diferidos” del balance de situacién combinado adjunto durante los ejercicios 2007 y 2006, es el siguiente:

Miles de Eurogs
31.12.07 31.12.06

Impuestos diferidos activos con origen en (Nota 19)-

Crédito fiscal por pérdidas y deducciones 29.186 30.507
Saneamiento de activos registrados 49 155
Provisién consolidado venta Exma Negoce 575 570
Revalorizacién contable construcciones Lorraine - 804
Dotaciones a provisiones no deducibles {Nota 17) 9.670 9.347
Eliminacién de plusvalfas en venta de inmovilizado
{Nota 6) 2,058 -
Otros impuestos diferidos - 442
41.538 41.825

Impuestos diferidos pasives con origen en (Nota 19)-
Provisiones por depreciacién de participaciones en
dependientes deducibles y eliminadas a nivel

consolidado (3.520) (2.962)
Revalorizacién activos mantenidos para la venta
(Notas 9y 12) 776 -
Amortizaci6n anticipada (633) (683)
Diferencia valores en aportacién (Nota 8) {4.474) -
Diferencias contable/fiscal valoracién existencias (3.385) (1.667)
Diferencia contable/fiscal valoracién provisiones - (1.841)
Otros impuestos diferidos (636) (1.367)
(11.872) (8.520)

El Grupo sigue el criterio de registrar contablemente [os Impuestos diferidos activos y los créditos por
compensacién de bases imponibles negativas y por deducciones y bonificacicnes en la medida en que su
realizacién o aplicacién futura se encuentre suficientemente asegurada,

El Grupo ha registrado impuestos diferidos actives como consecuencia de la diferencia temporal que generan las
provisiones para pensiones, cuya deducibilidad no se materializa hasta el momento del pago en los paises de
origen de dichas provisiones (Nota 17).




El impuesto diferido pasivo por diferencia en valoracion de existencias corresponde al efecto fiscal de Ia
homegenizacion contable efectuada al consolidar a la sociedad dependiente Alessio Tubi, Spa.

El impuesto diferido pasivo por diferencia de valores en la aportacién corresponde al efecto fiscal de la diferencia

entre el precio de mercado al que se registrd ia aportacion de lag acciones de Tubacex; S.A. por parte del Socio
Unico Bagoeta, S.L. y el valor contable consolidado de la aportacién en dicha fecha.

19. Adminijstraclones Piblicas

La composicién de las cuentas Administraciones Publicas de los balances de situacién combinados adjuntos es

la siguiente:
Miles de Euros
3L12.07 ‘31.12.06
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Corto Largo Corto Largo Corto Largo | Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo
Hacienda Piiblica, Impussto sobre el Valor Afiadido 9.348 - 5.395 - 12.172 - 3.018 -
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 18) - 17.582 - 11.872 - 11.318 - 8.520
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 1.715 - 435 - 246 - 112 -
Bases imponibles negativas - 23.956 - - - | 30507 - -
Hacienda Piiblica, por Impuesto sobre Sociedades 115 - 1.561 - - - 2.856 -
Hacienda Piblica, acreedora por IRPF y otros
conceptos ky) - 434 - - - 1.936 -
Organismos de la Seguridad Social 221 - 3.694 - - - 3241 -
Otros 1.896 932 623 ] - 4.180 940 67 -
13.327 | 42470 12.142 | 11872 16,598 | 42.765| 11,230 8.520

El saldo del epigrafe "Pasivos por impuestos corrientes” del pasive del balance de situacién combinado adjunto
incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos aplicables, basicamente, por IVA, por IRPF y por la
provisién para el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de las retenciones y
Pagos a cuenta del mismo efectuados en cada periodo.

En los ejercicios 2007 y 2008 el Grupo ha procedido a la activacién de créditos fiscales por bases imponibles
negativas, impuestos anticipados por diferencias temporales derivadas, fundamentalmente, de dotaciones a
provisiones, asi como impuestos diferidos, por un importe neto de 7,8 millones ¥ 6,7 millones de euros.

El Grupo nc mantiene créditos fiscales por bases imponibles o deducciones pendientes de apiicar no activados
de importe significativo.

La sociedad dominante de las sociedades combinadas, Bagoeta, S.L. tributa en el Régimen de Consolidacién
Fiscal al que se refiere el articulo 71 y siguientes, del Capitulo (X, del Titulo VIII de la Norma Foral 24/96, de 5 de
julio, del Impuesto sobre Sociedades del Teritorio Histérico de Alava, como sociedad dominante y cuyas
socledades dependientes son: Larreder, S.L.U,, Aranguio, S.L.U., Conducciones y Derivados, $.A.U., Condesa
Fabril, S.A.U., Condesa Comercial 2000, S.L.U., Condesa Comerciai lberia, S.L.U. y Condesa Sistemas de
Informacién, S.L.U.

Por otra parte, la sociedad dependiente del subgrupo Aranguio, Holding de Gestién de Empresas de Tubo, ha

El resto de saciedades del Grupo presentan sus declaraciones de impuestos para el ejercicio 2007 en bases
individuales. Todas las declaraciones se presentan de acuerdo con la normativa especifica de cada pals,
situdndose los tipos de gravamen entre el 28% y el 35%.
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La conciliacién entre el resultado contable comb

del Impuesto schre Sociedades es la siguiente:

)

Miles de Euros
2007 2006
Resultado contable combinado antes de impuestos 39.449 62.088
Ajustes de consolidacién y homogeneizacién
contable, antes del efecto fiscal (*) (2.864) 382
Ajustes por integracién del resultado de sociedades
consolidadas por puestas en equivalencia (2.668) 33
Resultado contable agregado antes de impuestos 33.917 62.503
Diferencias permanentes 286 (7.267)
Diferencias temporales 6.860 9.661
Base imponible previa 41.063 64.897
Compensacitn de bases imponibles negativas (15.123)|  (13.925)
25.940 50.972

inado de los ejercicios 2007 y 2006 y la base imponible estimada

No incluye aquellos ajustes de consolidacién que lo son también a nivel de los respectivos grupos fiscales

afavés y navarro.

El detalle del gasto combinado del Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Miles de Euros
Base Cuota
2007 2006 2007 2006

Resultado contable agregado antes de impuestos 33.917 62.503 - -
Diferencias permanentes 286 (7.267) - -
Compensacién de bases imponibles negativas - {13.925) - -
Gastos IS - - 11.116 13.426
Dedueciones - - (4.653) (3.056)
Pérdidas en individuales 4,800 8.550 1.560 2.779
Activacion créditos fiscales - - (4.121) -
Otros - - 248 507

4,150 13.656

La suma agregada de las bases imponibles del Impuesto sobre Sociedades de las sociedades del Grupo antes
indicadas incluyen, para los ejercicios 2007 y 20086, 4,8 millones y 8,55 millones de euros, aproximadamente, de
bases imponibles negativas, en su mayor parte procedentes de enfidades no residentes.

Las sociedades del Grupo han venido acogiéndose a ciertos incentivos fiscales de acuerdo con lo establecido en

la normativa fiscal vigente. El importe de los incentivos generados en el ejercicio 2007 y que se prevén aplicaren

Grupo no ha registrado parte del crédito fiscal correspondiente a dichas deducciones {por importe de 4,8
millones de euros) debido a las incertidumbres existentes acerca de su aprovechamiento futuro.
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Por otra parte, y adicionalmente, la sociedad dependiente Condesa Fabril, S.A.U. se acogié a los beneficios
fiscales concedidos por la Diputacién Foral de Alava por inversiones realizadas al amparo de lo dispuesto en la

una inversién méxima de 24 millones de euros, en un plazo de 9 afios, por el 45% de la inversién a realizar y el
100% de la cuota, beneficios fiscales que fueron aplicados por la sociedad en su totalidad antes del ejercicio
1998. Adicionalmente el Acuerdo foral n°® 999 de 1997 establecit la posibilidad de aplicacion de los mencionados
beneficios fiscales para una inversién prevista de 86 millones de euros, sin limite de plazo, por el 45% de Ia
inversi6n a realizar y el 100% de la cuota.

Con fecha 11 de Julio de 2001, la decisién. de la Comisién de- las Comunidades Europeas declaré nulos los
mencionados beneficios fiscales, declaracién que fue objeto de diferentes recursos. Con fecha 14 de septiembre
de 2008 el Tribunal Superior de Justicia Europeo dict6é sentencia condenatoria al Reino de Espafia por ia no
recuperacién de las ayudas concedidas. En este sentido, con fecha 19 de octubre de 2007 ia Sociedad recibi6
de [a Diputacién Foral de Alava copia de la resolucién sobre recuperacion de ayudas mediante Ia cual,
considerando las Directrices vigentes en el momento de la concesion se considera como ayuda incompatible un
importe de 4.150 miles de euros mas sus corespondientes intereses de demora por importe de 387 miles de
€uros que han sido registrados en el epigrafe “Impuestos sobre las ganancias” de la cuenta de pérdidas y
ganancias combinada adjunta.

La legislacién aplicable para la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 en el Territorio
Historico de Alava es Ia correspondiente @ la Norma Foral 24/1996 de 5 de julio, con las modificaciones

Los Administradores de ia Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados con este impuesto
para el ejercicio 2007 y aquellos abiertos a Inspeccién de acuerdo con la normativa foral en vigor al cieme de
cada ejercicio, por considerar que de la resolucién final de las diversas actuaciones judiciales y los recursos
planteados al respecto no se derivara un impacto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas tomadas
en su conjunto.
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20. Garantias comprometidas con terceros

Ademas de las garantias descritas en las Nola 17, al 31 de diciembre de 2007 y 2006 las sociedades del Grupo
tenian concedidas con caracter general por entidades financieras Y prestadas ante terceros son las siguientes

garantias:

Miles de Euros

Sociedad Concepto 31.12.07 | 31.12.06
Condesa Fabril, S.A.U. Gobierno Vasco- Aval técnico 82 82
Condesa Fabril, S.A.U. Ayuntamiento de Legutiano 154 154
Alessio Tubi, S.p.A. Ayuntamiento de Turin 71 35
Alessio Tubi, S.p.A. Energia, 5.p.A.-Proveedor de - 212
Energia
Alessio Tubi, S.p.A. Administraciones Pablicas-IVA 25 23
Alessio Tubi, S.p.A. Proveedores de inmovilizado 62 214
Longtain, 8.A. Personal 1.956 -
Condesa Comercial 2000, S.L.U. Inmobiliario, alquiler de 36 36
instalaciones
CCC,S.L.U. Infinorsa Gestion Inmobiliaria-
Garantia 155 155
por alquileres
CCC, 8.L.U. Promociones Eraso 10 -
Holding de Gestién de Empresas de Tubo, S.L.U. Suministradores de energia 126 126
Holding de Gestién de Empresas de Tubo, S.L.U. Ejecucion de obras piiblicas 86 86
Mieres Tubos, S.L.U. Ejecuci6n de obras piiblicas. 439 221
Lorraine Tubes, S.A. Aduana de Nancy 71 -
Otros 5 -
3.278 1.344

21. _Ingresos y gastos

Aprovisionamientos

Ei desglose de este saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias combinadas de los ejercicios 2007 y 20086, es

el siguiente:

Miles de Euros
31.12.07 31.12.06
Compras de materias primas y otros

aprovisionamientos 657.341 577.628

Variacién de existencias comerciales, materias
primas y otras existencias (12.064) 18.818
Otros gastos externos 6.391 3.949
651.668 600.395




Gastos de personal

El desglose de este saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias combinadas de los ejercicios 2007 y 2006, es
el siguiente:

Miles de Euros
2007 2006
Sueldos y salarios 70,296 66.436
Seguridad Social a cargo de la smpresa 21.406 21.372
Indemnizaciones ordinarias del gjercicio 1.348 1.145
Otros gastos sociales 3.722 5.216
96.772 94.219

El nimero medio de personas empleadas en el'curso de los ejercicios 2007 y 2006 distribuido por categorlas es
el sigutente:

Nimmero Medio de
Empleados

2007 2006
Alta direccién 35 35
Ingenieros técnicos y ayudantes titulados 24 22
Jefes de departamento 83 88
Oficiales administrativos 205 . 219
Encargados 73 90
Subalternos 14 5
Auxiliares administrativos 69 97
Comerciales 82 63
Oficiales de taller 79 93
Especialistas 157 169
Técnicos 47 35
Operarios 1.185 1.227
2.053 | 2.143

Asimismo, la composicion media de la plantilla entre hombres y mujeres en 2007 es:

Hombres Muyjeres Total

Alta direccién 28 7 35
Ingenieros técnicos y ayudantes titulados 14 10 24
Jefes de departamento 65 18 83
Oficiales administrativos 156 49 205
Encargados ' 71 2 73
Subalternos 7 7 14
Augxiliares administrativos 31 38 69
Comerciales 36 46 82
Oficiales de taller 79 - 79
Especialistas 157 - 157
Técnicos 41 6 47
Operarios 1.150 35 1.185

1.835 218 2.053

El Administrador Unico de las sociedades combinadas Bagoeta, S.L. se encuentra representado por un hombre,
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22. Operaclones discontinuadas

A finales de 2005, el Grupo acordé enajenar las sociedades Hierros Mifiano, S.A. y AR. Metalirgicas, S.L.
(participadas, ambas, en un 52% por parte del Grupo). Estas sociedades fueron clasificadas como grupos
mantenidos para la venta, y presentadas ior separado en el balance de situacion ¥ cuenta de resultados.

En caso de que el valor en libros de los activos netos sea superior al valor razonable menos los costes que se
derivarfan de su venta, se procede a registrar una provisién. Durante el ejercicio 2005, el Grupo no registré
provision alguna al considerar que de dicha operacion, se derivarian plusvalias para el Grupo.

Durante el ejercicio 20086, el Grupo enajend las citadas participaciones. El contrato de venta contemplaba un
precio de venta fijp por importe de 1.098 miles de euros, mas un componente variable, determinado como el
beneficio neto de ambas sociedades en el 2006 por el porcentaje en el que se participaba en ellas. Asimismo, el
contrato de compraventa contempla el cobro de un 50% del precio no méas tarde del 31 de diciembre de 2007,y
el ofro 50% antes del 31 de diciembre de 2008 y sin tipo de interés explicito. Por lo tanto, el Grupo registrs la
parte a cobrar a largo plazo por el precio aplazado en la cuenta “Activos financieros no corrientes - Otros
créditos a largo plazo”, y a corto plazo, en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”. Por otra
Parte, y fruto de este aplazamiento, el Grupo registré una provisién por actualizacion por importe de 55.000

euros.

Durante el ejercicio 2007 el Grupo ha percibido el componente variable del precio anteriormente mencionado por
importe de 364 miles de euros que ha sido registrado en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias combinada (Nota 23).

23. Activos y pasivos contingentes

Ef Grupo ha identificado una serie de activos Y pasivos contingentes que no han sido registrados en los estados
financieros combinados adjuntos por no cumplirse alguna de las condiciones exigidas para ello {probabilidad,
cuantificacién y estimacién de la fecha de su cobro o desembaiso efectivo).

Los activos y pasivos contingentes identificados son:

En el contrato de compra de la actividad de tubo a Arcelor en el ejercicio 2004, se incluyeron
declaraciones y garantias al amparo de las cuales el Grupo ha realizado determinadas reclamaciones
por un importe tofal de 7,114 miles de euros en concepto de dafios y 2.365 miles de suros en concepto
de contingencias. Dichas reclamaciones fueron realizadas entre el mes de octubre de 2005 y febrero de
2007 y hacen referencia, fundamentalmente a determinados rappels comerciales, a las pérdidas en un
contrato con un cliente, a determinadas inversiones acometidas para cumplir con ia legislacion
medioambiental y a mayores gastos de personal por siniestralidad. Con fecha 20 de diciembre de 2007
el Grupo Bagoeta ha firmado un acuerdo con el Grupo Arcelor para la liquidaci6n de las reclamaciones
de la manera siguiente:

- Bl Grupo Arcelor pagara al Grupo Bagoeta un importe de 889 miles de euros con la
conirapartida de que el Grupo Bagoeta considere saldados todas las reclamaciones con la
excepcion de los puntos comentados a continuacian.

- Se mantiene I2 reclamacién por descuentos en la compra de material por importe 1.105
miles de euros a través de la sociedad dependiente HGET.

- El Grupo Bagoeta mantiene su derecho a reciamaciones adicionales exclusivamente en
determinadas condiciones y reduciendo el importe a reclamar.

En el contrato de la venta de Exma Negoce, S.A. que fue realizada en 2005 se establecia la posibilidad
de obtencién de un precio variable a favor o en contra de la sociedad del Grupo Lomaine Tubes, S.A. en
funcién de los resultados positivos o negativos, respectivamente, que obtuviera la primera en los
ejercicios 2005 a 2008. Derivada de este acuerdo, el Grupo mantiene una provisin por importe de 1,7
millones de euros al 31 de diciembre de 2006, habiéndose dotado en el gjercicio 2008, 1 millén de
euros.
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formutacién de la informacién financiera correspondiente al ejercicio 2006 no disponia de informacién ai
respecto ni, en consecuencia, se habia liquidado dicho tramo variable (Nota 22).

24, Saldos y transacclones con partes relaclonadas

Todos los saldos de activo ¥ pasivo con sociedades vinculadas de! balance de situacién combinado al 31 de
diciembre de 2007 y de 2006 son con Bagoeta, S.L., Administrador Unico de ias sociedades y subgrupos
combinados. El importe registrado en la cuenta de resultados combinada del ejercicio 2007 fruto de las
operaciones de financiacién mencionadas ha ascendido a 862 miles de euros (714 miles de euros en 2008) y se
encuentran integramente registradas en ei epigrafe “Ingresos financieros” de Ia cuenta de resultados.

28, Hechos posteriores al cierre

Entre el 1 de enero de 2008 y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales combinadas no se ha producido
ningun suceso que les afecte de manera significativa.

26. Informacién sobre medloambiente
£._nfomacion sobre medioambiente

Los gastos e inversiones incurridos en el ejercicio 2007 como consecuencia de actuaciones relacionadas
directamente con el medioambiente han ascendido a 432 miles y 396 miles de euros, respectivamente. En 2008
los gastos e inversiones ascendieron a 441 miles y 177 miles de euros, respectivamente.
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