Nicolés Correa

NICOLAS CORREA S.A.

A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS A 30 SEPTIEMBRE 2014

QUARTERLY REPORT OF RESULTS AT 30 SEPTEMBER 2014

Uds.: Miles de euros
Uds.: Thousand Euros

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
INDIVIDUAL CONSOLIDATED
30-sep-14 30-sep-13 30-sep-14 30-sep-13
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO
REVENUES 27.194 32.779 34.943 39.510
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA)
OPERATING RESULTS (EBITDA) 926 1.330 1.561 1.411
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 279 26 403 690
RESULTS BEFORE TAX FROM CONTINUING OPERATIONS
RESULTADO DEL EJERCICIO
RESULTS FOR THE YEAR ~257 26 ~343 -ra4
Resultado del ejercicio atribuido a intereses minoritarios
. . ) -226 -260
Results attributable to Non-Controlling interest
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE -116 -484
RESULTS ATTRIBUTABLE TO OWNERS OF THE PARENT
INDIVIDUAL CONSOLIDADO
ESTADO RESUMIDO DE LA SITUACION FINANCIERA (BALANCE) INDIVIDUAL CONSOL IDATED

SUMMARY STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (BALANCE)

30-sep-14 | 30-sep-13

30-sep-14 | 30-sep-13

ACTIVO NO CORRIENTE

ONCURRENT e e 34.329 35.106 44.618 44.023
ACTIVO CORRIENTE

U RRENT Ama e 27.002 21.222 31.294 28.854
TOTAL ACTIVO

oAl e 61.331 56.328 75.912 72.877
PATRIMONIO NETO

FoULTY 24.972 24.903 32.208 33.686
Deudas a L/P 11.328 8.372 17.183 11.639
Long Term Debts

Otro pasivo no corriente 1.907 1.832 3.272 3.147
Other non-current liabilities

PASIVO NO CORRIENTE

NON-CURRENT LIABILITIES 13.235 10.204 20.455 14.786
Deudas a c/P

e A 7.921 8.142 6.401 10.150
Otro pasivo corriente 15.203 13.079 16.848 14.255
Other current liabilities

PASIVO CORRIENTE

CURREMT LB TES 23.124 21.221 23.249 24.405
TOTAL PASIVO

oL A itiee 61.331 56.328 75.912 72.877
NUMERO DE PERSONAS EMPLEADAS AL FINAL DEL PERIODO

NUMBER OF EMPLOYEES AT END OF YEAR 231 239 384 389




Nicolds Correa
EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

La cifra de negocios del Grupo consolidado (GNC) ha sido al 30 de septiembre de
35 millones de Euros, respecto a los 40 millones de Euros del mismo periodo del
afo 2013.

Al terminar el tercer trimestre del Ejercicio 2014 la cartera de pedidos del grupo era
de 30 millones de Euros, lo que supone un aumento del 30% con respecto a los 23
millones del afio anterior.

La captacion de pedidos del GNC acumulada al 30 de Septiembre, ha sido de 47,2
millones de Euros, lo que supone un aumento del 29% respecto a los 36,6
millones de Euros del mismo periodo del afio 2013.

Como dato positivo en los ultimos cuatro meses la captacion media mensual en la
matriz ha sido 4,8 M€, habiendo incrementado los pedidos en paises que, hasta el
momento, estaban parados y con un repunte importante en el mercado espariol.

El EBITDA del Grupo consolidado ha alcanzado la cifra de 1,5 millones de Euros en
este periodo del afio 2014 frente a 1,4 millones de Euros en el mismo periodo del
afio 2013, lo que supone un aumento del 7%.

Los resultados antes de impuestos del Grupo Consolidado han sido de -0.4
millones de Euros, frente a unos resultados de -0,7 millones de Euros en el mismo
periodo del Ejercicio anterior.

Nicolas Correa, S.A., durante el tercer trimestre, ha mantenido la linea del segundo
trimestre, obteniendo un resultado neto positivo de 0,4 M€, lo que hace que acabe
el tercer trimestre con un EBITDA acumulado positivo de 0.9 M£.

Las filiales industriales nacionales, GNC Caldereria, GNC Electrénica y GNC Hypatia
consolidan su tendencia y acaban el periodo, todas ellas, con un resultado positivo
e incremento en sus carteras de pedidos.

La filial China, GNCK, ha conseguido un aumento de la cartera con respecto al afio
anterior aunque no ha conseguido entrar en beneficios, lo que ha llevado al
resultado negativo del GNC consolidado.

Riesqgos e incertidumbres.

La situacibn macroecondmica sigue bastante incierta y la economia europea no
acaba de consolidar su repunte, quiza influenciada por las tensiones geopoliticas en
Europa del Este. Sin embargo, en Espafia se observa un cambio radical en cuanto a
la afluencia de liquidez al el mercado y persiste la bajada continuada del precio del
crudo.

Por todo ello y por el buen comportamiento de algunos sectores como el
aeronautico, nos hacen mantener un prudente optimismo de cara a 2015.
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