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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion General de Entidades

Direccidn de Autorizacién y Registro

Passeig de Gracia, 19

08007-BARCELONA

Asunto: Comunicacion de hecho relevante con relacion a la sociedad EQUIVALIA INVERSIONES,
S.I.C.AV, S.A. (n°registro CNMV: 2190)

Don Cirus Andreu Cabot, con DNI nimero 46.118.985-Y en su calidad de Consejero-Director General y en
nombre y representacion de BANSABADELL INVERSION, S.A., S.G.LI.C., Sociedad Unipersonal, con
domicilio social en el Pargue de Actividades Econdmicas Can Sant Joan, calle del Sena, 12, 08174 Sant
Cugat del Vallés e inscrita en el registro de la CNMV como sociedad gestora con el nimero 58,

En cumplimiento de las obligaciones complementarias de informacion recogidas en el articulo 28 del
Reglamento de |.|.C. se comunica a ese Organismo como hecho relevante para la situacién o el
desenvolvimiento de la sociedad EQUIVALIA INVERSIONES, S.I.C.AV., S.A., que:

"Se ha acordado actualizar el folleto informativo de la sociedad EQUIVALIA INVERSIONES, S.I.C.A.V.,
S.A., al objeto de incorporar la nueva vocacion inversora y criterios de seleccion y distribucion de las
inversiones, que pasara a ser la que se indica a continuacion:

a) Vocacion inversora de la Sociedad:

Es una SICAV de vocacion “Global’ que invierte sus activos de forma mayoritaria en acciones y/o
participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva de las previstas en el articulo 36.1.c) y 36.1.d)
del Reglamento de IIC, nacionales o extranjeras, de renta fija, de renta variable o que utilicen modelos de
gestion alternativa.

La SICAV toma como objetivo de inversion la revalorizacion a fargo plazo del capital invertido tanto
mediante la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva asi como en activos, titulos y valores de
renta fija y variable.

En situaciones dudosas o adversas en los mercados financieros fa SICAV contempla la posibifidad de
invertir la totalidad de su patrimonio en activos monetarios.

La SICAV no toma ningtn indice de referencia. La carfera se mangejara de forma dinamica y proactiva por o
que se preve una imporante rotacion de las posiciones. Esta gestion activa lleva aparejados los
consiguientes costes de compra y venta de activos, titulos, valores y ofros instrumentos financieros.

b) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

La SICAV podra invertir, directa e indirectamente a fravés de las lIC en que invierta, en activos, titulos y
valores tanto de renta variable como de renta fija sin exigir calificacion crediticia minima. Las inversiones se
localizaran tanto en los mercados de los paises de la OCDE como en paises emergentes sin restiiccion
geografica, de acuerdo a lo establecido en la legisiacién vigente. La SICAV podra invertir en divisas
distintas al euro sin ningun limite definido. No existird una identificacién preestablecida de porcentajes de
distribucién por activos. emisores, monedas o paises. De hecho, la distribucién de la inversion entre los
mercados de renta fifa y renta varable oscilaré en funcién de la evolucion esperada por la Sociedad
Gestora de fa SICAV respecto de cada uno de ellos. Podran incluso tomarse posiciones corias para
aprovechar una eventual tendencia bajista en algun mercado.

La SICAV podra seguir estrategias no necesariamente correlacionadas con los distinfos mercados
financieros.
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La SICAV invertira mds del 50% de su patrimonio en acciones y participaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva de las previstas en el articulo 36.1.c) y 36.1.d) del Reglamento de IIC, tanto nacionales
como extranjeras, seleccionadas atendiendo a la calidad ds gestion acreditada a juicio de la Sociedad
Gestora. Asimismo, se tendran en consideracion todos aquellos aspectos que condicionan la construccion
de una cartera eficiente.

Las IIC en las que invierta la SICAV seguiran modelos convencionales de gestion institucional (long-only) y
modelos de gestion no direccional, contemplandose una amplia gama de estrategias y técnicas de
inversion. Bien directamente mediante la seleccion de IIC de vocacion “Global’, o bien a través de una
adecuada configuracion de la cartera que incluya ademés lIC con ofra vocacion inversora, se persigue que
el resultado de la agregacion de posiciones constituya una cartera de vocacion “Global”.

El porcentaje de inversion en IIC del grupo va a depender de las circunstancias de mercado pudiendo éste
oscilar desde el 0% al 100% del patrimonio de la SICAV. La inversién de la SICAV en acciones o
participaciones de una misma institucion de inversion colectiva podra alcanzar hasta el 45% de su activo.

Asimismo la SICAV se reserva la posibilidad de invertir en depésitos en entidades de crédito que sean a la
vista o puedan hacerse liquidos con un vencimiento no superior a 12 meses de los previstos en el articulo
36.1.e) del Reglamento de /IC, e instrumentos del mercado monetario no negociados en un mercado
organizado de los previstos en el articulo 36.1.h) del Reglamento de IIC.

Ademas de los activos detallados en los apartados anteriores, la SICAV podré invertir, hasta un maximo
conjunto del 10% de su patrimonio, de acuerdo con lo previsto en el articulo 36.1j) del Reglamento de IIC,
en lIC no autorizadas conforme a la Directiva 85/611/CEE distintas de las incluidas en el articulo 36.1.d) del
Reglamento de IIC, en IIC de inversion libre y en {IC de lIC de inversion libre tanto nacionales como
instituciones extranjeras similares. La inversién en estas IIC se realizara tomando como factor mas
impertante la calidad de gestion acreditada a juicio de la Sociedad Gestora.

Estas inversiones, sujetas al maximo conjunto del 10% del patrimonio de la SICAV, conllevan los siguientes
riesgos adicionales:

- Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en IIC con periodicidad de calculo de valor liquidativo
distinta de la de la SICAV. .

- Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en IIC con alto grado de apalancamiento.

- Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en IIC domiciliadas en algun paraiso fiscal, sujetas
a una supervision poco eficaz.

- Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacion que dirija o administre la lIC invertida al
no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.

- Riesgo de valoracién debido a que algunos de los activos en los que se puede invertir a través de las
inversiones sujetas al maximo conjunto el 10% carecen de un mercado que asegure la liquidez y su
valoracién a precios de mercado.

- Riesgo de fraude derivado de la posibilidad de sustraccion de activos al patrimonio de la IIC por
debilidad de los sistemas de control de la lIC en la que se invierte.

La operativa con instrumentos financieros derivados que se detalla mas adelante se realizara de Ja
siguiente forma:

- Para los denvados negociados en mercados orgamzados de manera indirecta, a fraves de las IiC en
las que invierte, y de manera directa.

- Para los derivados no tontratados en mercados organizados de derivados: de manera indirecta, a
fravés de las J}E/en las que ﬂgvferte, y de manera directa, de acuerdo con lo establecido en la
normativa w‘ nte. i
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Asimismo se’ informa de que este hqcho relevante se publicara en el Boletin Diario del Mercado Alternativo
Bur%atlfl.;(MfAB y se incluira, como hﬁcho relevante, en el proximo informe periédico.

i

C;rus Andreu Cabot
Consejero-Director General

Sant Cugat del Valles, a 9 de agosto de 2007
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