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Luxemburgo, 25 de abril de 2013

Fusion de JPMorgan Funds - Emerging Markets Alpha Plus Fund (“el Subfondo
absorbido”) con JPMorgan Funds - Emerging Markets Opportunities Fund ("el
Subfondo absorbente”).

Estimado Cliente:

El Consejo de Administracion ('el Consejo”) de JPMorgan Funds ('la Sociedad”)
desea informarle, por su condicion de accionista del Subfondo absorbido, sobre la
fusion del Subfondo absorbido con el Subfondo absorbente, dos subfondos de la
Sociedad.

La finalidad de esta carta es describir, de conformidad con el folleto de emision
vigente ("el "Folleto") y los estatutos de constitucion ("los Estatutos”) de la Sociedad la
fusion que entrard en vigor el 7 de junio de 2013 ("la Fecha de entrada en vigor”).

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. ("la Sociedad gestora™), una sociedad
regulada con sede en Luxemburgo, gestiona el Subfondo absorbido y el Subfondo
absorbente.

1. MOTIVOS Y VENTAJAS DE LA FUSION

El Consejo ha aprobado la fusidon debido a las fuertes salidas de capital del Subfondo
absorbido, y con el objetivo de ofrecer a los accionistas del mismo la oportunidad de
invertir en un subfondo que presente mayor potencial de crecimiento en el futuro.

2. COMPARACION DE LAS CARACTERISTICAS DEL SUBFONDO ABOSRBIDO Y EL
SUBFONDO ABSORBENTE

Consulte el Anexo | para obtener una comparativa entre el Subfondo absorbido vy el
Subfondo absorbente.

Las comisiones a las que estd sujeto el Subfondo absorbente pueden ser distintas a
las aplicables al Subfondo absorbido, y en el caso de algunas clases de acciones
estas comisiones serdn mayores. Se recomienda a los Accionistas que consulten el



Anexo | para obtener mds informacion sobre las comisiones aplicables a su clase de
acciones.

3. DERECHOS DEL ACCIONISTA

En la Fecha de entrada en vigor recibird acciones del Subfondo absorbente en
funcidén del valor liquidativo por accién de su clase de acciones existente y el valor
liguidativo por acciéon de la clase de acciones equivalente en el Subfondo
absorbente, calculado en la Fecha de entrada en vigor.

Las caracteristicas especificas de las clases de acciones pertinentes figuran en el
Anexo | de esta carta.

Para evitar cualquier duda, le informamos de que continuard beneficiandose de las
garantias generales aplicables a los OICVM, ya que seguird invirtiendo en la misma
Sociedad.

También puede seguir participando y ejerciendo sus derechos de voto en las juntas
de accionistas, y solicitando el reembolso y el canje de sus acciones en cualquier dia
de valoraciéon (segun se define en el Folleto).

Si, como consecuencia de la fusidon, desea reembolsar sus acciones en el Subfondo
absorbido, quedard exento de abonar la comision de reembolso que se aplica
habitualmente siempre que su solicitud se reciba antes de las 14:30 horas CET del 4
de junio de 2013 ("la Fecha limite de reembolso"). Por consiguiente, debe asegurarse
de que las instrucciones se reciben antes de que venza dicho plazo. Los reembolsos
se realizardn de acuerdo con las condiciones establecidas en el Folleto.

También puede solicitar el canje de sus acciones por las de otro subfondo
gestionado por la Sociedad gestora (con sujecion a los requisitos minimos de
inversion establecidos en el folleto correspondiente y la autorizacion del subfondo en
cuestion para la venta en su jurisdiccion correspondiente), siempre que se reciba su
solicitud antes de las 14:30 horas CET de la Fecha limite de reembolso. Por
consiguiente, debe asegurarse de que las instrucciones se reciben antes de que
venza dicho plazo. El canje se realizard de conformidad con los términos habituales
del Folleto para el canje de acciones por las de otros subfondos gestionados por la
Sociedad gestora, aunque la Sociedad no aplicard ninguna comisién de canje en
este caso.

No se aceptardn las instrucciones de reembolso y canje recibidas después de las
14:30 horas CET en la Fecha de reembolso limite.

Las suscripciones de nuevas acciones y los canjes en el Subfondo absorbido no se
aceptardn después de las 14:30 horas CET del 25 de abril de 2013, salvo que
concurran circunstancias excepcionales.

Le recomendamos que consulte a sus asesores profesionales respecto a las
consecuencias fiscales del canje de sus acciones por las de otro subfondo. Estos
canjes pueden generar gastos fiscales.

Los Accionistas de la clase de acciones T que opten por reembolsar sus acciones
como resultado de la fusidon pueden hacerlo sin fener que pagar ninguna comision
por venta diferida contingente ("CDSC"). Silos Accionistas de la clase de acciones T
optan por canjear la totalidad o parte de sus acciones en una clase de acciones T
por una clase de acciones T de otro subfondo, estos canjes no estardn sujetos al



pago de la CDSC, sino que la comision restante se transferird a la nueva clase de
acciones T.

Le invitamos a consultar las secciones del Folleto relativas a los rembolsos y canjes.
También le recomendamos que consulte los riesgos aplicables conforme a lo
establecido en el Folleto. Si tiene alguna pregunta sobre estas condiciones, contacte
con su representante local o con el domicilio social de la Sociedad.

Con arreglo a los términos del Folleto, las solicitudes de operaciones con acciones
conforme a los parrafos anteriores se deben enviar al domicilio social de la Sociedad
gestora: European Bank & Business Centre, é route de Treves, L-2633 Senningerberg,
Gran Ducado de Luxemburgo.

Si tiene alguna duda sobre la manera de proceder, le rogamos consulte con su
asesor de inversiones.

4. REEQUILIBRIO DE LA CARTERA Y TRATAMIENTO DE LOS INGRESOS DEVENGADOS

El Subfondo absorbido ajustard su cartera con el Subfondo absorbente para
traspasar sus activos a este Ultimo en la Fecha de entrada en vigor.

No se producird un nuevo reequiliorio en el Subfondo absorbente como
consecuencia de la fusion.

Los ingresos devengados en el Subfondo absorbido en el momento de la fusidon se
incluirdn en el cdlculo de su valor liquidativo final y, una vez concluida la fusién, se
incorporardn de manera continua en el cdlculo del valor liquidativo por accién del
Subfondo absorbente. Los ingresos devengados en el Subfondo absorbente antes de
la fusion no se verdn afectados.

5. PLAZOS Y PROCEDIMIENTO

En la Fecha de entrada en vigor, el Subfondo absorbido traspasard todos sus activos
y pasivos al Subfondo absorbente y el Subfondo absorbido dejard de existir.

En lo que respecta a la fusion, el Consejo ha decidido que las suscripciones de nuevas
acciones y los canjes en el Subfondo absorbido no se aceptardn después de las 14:30
horas CET del 25 de abril de 2013, salvo que concurran circunstancias excepcionales.
En la Fecha de enfrada en vigor recibird acciones de la clase de acciones
equivalente del Subfondo absorbente en funcion del valor liquidativo por accién de
su clase de acciones existente y el valor liquidativo por accién de la clase de
acciones equivalente en el Subfondo absorbente, calculado en la Fecha de entrada
en vigor. La valoracién de su participacion en acciones del Subfondo absorbente
serd igual a la valoracion de las acciones que mantiene en el Subfondo absorbido
en la Fecha de entrada en vigor.

Las acciones en el Subfondo absorbido se canjeardn de acuerdo con los
procedimientos contables y la relacion de conversion calculada en la Fecha de
entrada en vigor.

Tras la realizacion de la fusion, la emision de acciones en el Subfondo absorbente a
cambio de acciones del Subfondo absorbido no estard sujeta a cargo alguno. Para
obtener informacidn sobre los costes, consulte la seccion "Costes de la fusion'.

El primer dia negociacion para sus nuevas acciones serd el 10 junio de 2013.



6. COSTES DE LA FUSION

La Sociedad gestora soportard todos los costes legales, de asesoramiento y
administrativos relacionados con la preparacion y la realizacion de la fusién.

El Subfondo absorbido soportard los costes de transaccion, derechos del timbre o
impuestos sobre las transacciones financieras vinculados al tfraspaso de los activos
como resultado de la fusion.

Le recomendamos que consulte a sus asesores profesionales respecto a las
consecuencias fiscales de la fusion en virtud de la legislacion de su pais de
nacionalidad, residencia, domicilio o constitucion.

Disponibilidad de los documentos

Los siguientes documentos estdn disponibles previa solicitud de forma gratuita en el
domicilio social de la Sociedad.

- borrador de términos comunes de la fusidon

- el Folleto mdas reciente

- copias del informe de fusion del auditor de la Sociedad

- documentos de datos fundamentales para el inversor ('DFI") del Subfondo
absorbente

Las copias de los contratos en papel de la Sociedad podrdn obtenerse y/o
consultarse gratuitamente en el domicilio social de la Sociedad.

Adjuntamos una copia del DFl relevante del Subfondo absorbente.

Atentamente,
Por orden del Consejo de Administracion

Informacion de contacto

Si tiene alguna consulta adicional, péngase en contacto con el domicilio social de la
Sociedad gestora o con su representante local habitual.

Le recordamos que puede solicitar la dltima version del folleto de forma gratuita en la sede social de la
SICAV o dirigiéndose a su representante habitual en JPMorgan. También se encuentra disponible en la
pdgina web www.jomorganassetmanagement.com.



ANEXO |

CUADRO DE LAS DIFERENCIAS PRINCIPALES ENTRE EL SUBFONDO ABSORBIDO Y EL

SUBFONDO ABSORBENTE

Le invitamos a consultar los folletos para obtener mds informacidén sobre las
caracteristicas respectivas del Subfondo absorbido y el Subfondo absorbente.

A menos que se indique lo contrario, los términos utilizados en este Anexo tienen el
mismo significado que se les otorga en el Folleto.

CARACTERISTICAS DEL
PRODUCTO

JPMorgan Funds -
Emerging Markets Alpha
Plus Fund

JPMorgan Funds - Emerging
Markets Opportunities Fund

Nombre legal:

JPMorgan Funds — Emerging
Markets Alpha Plus Fund

JPMorgan Funds - Emerging
Markets Opportunities Fund

. INFORMACION OPERATIVA

Dias de valoracion

Diario

Diario

Precio de las
acciones

En funcidn del valor
liquidativo de cada clase
de acciones calculado
cada Dia de valoracién en
la moneda de la Clase de
acciones correspondiente.

En funcidon del valor liguidativo
de cada clase de acciones
calculodo cada Dia de
valoracién en la moneda de
la Clase de acciones
correspondiente.

Divisa base del Fondo

Ddlar estadounidense (USD)

Ddlar estadounidense (USD)

Il. OBJETIVOS Y

POLITICAS DE INVERSION, Y RIESGOS RELACIONADOS

Objetivo y politicas de
inversion

Conseguir la revalorizacion
del capital a largo plazo
invirtiendo
fundamentalmente en una
cartera concentrada de
empresas de los mercados
emergentes.

Al menos el 67% de los
activos del Subfondo
(excluyendo efectivo y
equivalentes al efectivo) se
invertird en titulos de renta
variable de empresas
domiciliadas o que
desarrollen la mayor parte
de su actividad econdmica
en un pais emergente. La
cartera del Subfondo se
concenftra en alrededor de
25 a 50 empresas.

El Subfondo es un producto
decidido por el gestory la
seleccion de valores se
basa en la inferpretacion

de las mejores ideas

Conseguir la revalorizacion del
capital a largo plazo
invirtiendo fundamentalmente
en una cartera de empresas
de mercados emergentes
gestionada de forma agresiva.

Al menos el 67% de los activos
del Subfondo (excluyendo
efectivo y equivalentes al
efectivo) se invertird en fitulos
de renta variable de empresas
domiciliadas o que desarrollen
la mayor parte de su actividad
econdmica en un pais
emergente.

El Subfondo aplica un proceso
de inversidén basado en
fundamentales y en un andlisis
cuantitativo que utiliza la
seleccion de paises, sectores y
valores para generar
rentabilidad.

De forma accesoria, se podrd
mantener efectivo y




CARACTERISTICAS DEL
PRODUCTO

JPMorgan Funds -
Emerging Markets Alpha
Plus Fund

JPMorgan Funds - Emerging
Markets Opportunities Fund

provenientes de la mesa de
inversion por parte de un
Unico gestor. Esto significa
que el Subfondo estd
gestionado con mayores
niveles de discrecionalidad
del gestor de inversiones y
puede tener poca
semejanza con su
referencia.

El Subfondo puede utilizar
instrumentos financieros
derivados con fines de
cobertura y gestion
eficiente de la cartera. En
concreto, el Subfondo
puede invertir en opciones,
swaps sobre indices y
futuros sobre indices, asi
como en efectivoy
equivalentes a efectivo
como cobertura frente al
riesgo direccional y la
exposicion al mercado. Por
tanto, el Subfondo podria
tener una baja exposicién a
titulos de renta variable en
determinadas ocasiones.

De forma accesoria, se
podrdn mantener titulos de
deuda.

El Subfondo también puede
invertir en OICVM y ofros
organismos de inversion
colectiva.

equivalentes al efectivo.

El Subfondo también puede
invertir en OICVM y otros
organismos de inversion
colectiva.

El Subfondo puede invertir en
activos denominados en
cualquier divisa y la exposicion
a divisas podrd estar cubierta.

El Subfondo puede utilizar
insfrumentos financieros
derivados con fines de
cobertura y gestion eficiente
de la cartera.

Perfil de inversion

Se tfrata de un Subfondo de
renta variable gestionado
de forma agresiva y
disenado para ofrecer una
exposicion concentrada a
renta variable de los
mercados emergentes.
Debido a que el Subfondo
estd concentrado en
acciones de mercados
emergentes, puede resultar

Se trata de un Subfondo que
invierte en mercados
emergentes y en este sentido
los inversores en el Subfondo
deben estar dispuestos a
tolerar los mayores riesgos
politicos y econdmicos que
comportan las inversiones en
los mercados emergentes. Por
consiguiente, el Subfondo
puede ser apropiado para




CARACTERISTICAS DEL
PRODUCTO

JPMorgan Funds -
Emerging Markets Alpha
Plus Fund

JPMorgan Funds - Emerging
Markets Opportunities Fund

apropiado para inversores
dispuestos a aceptar unos
riesgos sustancialmente
mayores con el fin de
obtener rentabilidades
superiores. Los inversores en
este Subfondo también
deberian tener un horizonte
de inversion minimo de
cinco anos.

inversores con experiencia
qgue ya tienen una cartera
diversificada globalmente y
ahora desean ampliarla con
activos de mayor riesgo para
incrementar la rentabilidad
potencial de sus inversiones.
Debido a que los mercados
bursatiles emergentes son muy
voldtiles, los inversores
deberian tener ademds un
horizonte de inversién de
Cinco anos.

Indicador sintético de
riesgo y remuneracion

7

Factores de riesgo

El valor de su inversion
puede aumentar o
disminuir, y cabe la
posibilidad de que
recupere un importe inferior
a su inversion inicial.

Debido a que el Subfondo
se gestiona de forma
agresiva, la volatilidad
puede ser elevada.

El valor de los titulos de
renta variable puede
aumentar o disminuir en
respuesta a la rentabilidad
de empresas individuales y
a las condiciones generales
del mercado.

Los mercados emergentes
pueden estar sujetos a una
mayor inestabilidad
politica, normativa y
econdmica, unas prdacticas
de liguidaciéon y custodia
menos desarrolladas, una
fransparencia deficiente y
unos riesgos financieros
mayores. Las divisas de los
mercados emergentes
pueden estar sujetas a
fluctuaciones voldtiles de
los precios. Los fitulos de los
mercados emergentes

El valor de su inversion puede
aumentar o disminuir, y cabe
la posibilidad de que recupere
un importe inferior a su
inversion inicial.

Debido a que el Subfondo se
gestiona de forma agresiva, la
volatilidad puede ser elevada.

El valor de los titulos de renta
variable puede aumentar o
disminuir en respuesta a la
rentabilidad de empresas
individuales y a las
condiciones generales del
mercado.

Los mercados emergentes
pueden estar sujetos a una
mayor inestabilidad politica,
normativa y econémica, unas
prdcticas de liquidacion y
custodia menos desarrolladas,
una fransparencia deficiente y
unos riesgos financieros
mayores. Las divisas de los
mercados emergentes
pueden estar sujetas a
fluctuaciones voldtiles de los
precios. Los titulos de los
mercados emergentes
también pueden estar sujetos
a una mayor volatilidad y una
menor liquidez que los titulos




CARACTERISTICAS DEL
PRODUCTO

JPMorgan Funds -
Emerging Markets Alpha
Plus Fund

JPMorgan Funds - Emerging
Markets Opportunities Fund

también pueden estar
sujetos a una mayor
volatilidad y una menor
liguidez que los titulos de
mercados desarrollados.

El Subfondo puede estar
concentrado en un nUmero
limitado de titulos y, como
resultado, puede registrar
mds volatilidad que otros
fondos con una
diversificacion mdas amplia.

Las fluctuaciones de los
tipos de cambio pueden
afectar negativamente a la
rentabilidad de su inversién.
Existe la posibilidad de que
la cobertura de divisas que
puede utilizarse para
minimizar el efecto de las
fluctuaciones cambiarias
no siempre resulte efectiva.

de mercados desarrollados.

Las fluctuaciones de los tipos
de cambio pueden afectar
negativamente ala
rentabilidad de su inversion.
Existe la posibilidad de que Ia
cobertura de divisas que
puede utilizarse para minimizar
el efecto de las fluctuaciones
cambiarias no siempre resulte
efectiva.

ll. CLASES DE ACCIONES Y REQUISITOS MINIMOS DE INVERSION Y PARTICIPACION

Clases de acciones

JPM  Emerging  Markets
Alpha Plus A, B, C,D, I, Ty X

JPM Emerging markets
Opportunities A, B, C, D, I, Ty X

Importe minimo de
suscripcion inicial

Acciones A — 35.000 USD
Acciones B — 1.000.000 USD
Acciones C - 10.000.000
usbD

Acciones D — 5.000 USD
Acciones | — 10.000.000 USD
Acciones T-5.000 USD
Acciones X — Bajo solicitud

Acciones A — 35.000 USD
Acciones B — 1.000.000 USD
Acciones C - 10.000.000 USD
Acciones D — 5.000 USD
Acciones | - 10.000.000 USD
Acciones T-5.000 USD
Acciones X — Bajo solicitud

Participaciéon minima

Acciones A — 5.000 USD
Acciones B — 1.000.000 USD
Acciones C - 10.000.000
usD

Acciones D — 5.000 USD
Acciones | - 10.000.000 USD
Acciones T-5.000 USD
Acciones X — Bajo solicitud

Acciones A — 5.000 USD
Acciones B — 1.000.000 USD
Acciones C - 10.000.000 USD
Acciones D - 5.000 USD
Acciones | - 10.000.000 USD
Acciones T-5.000 USD
Acciones X — Bajo solicitud

V. COMISIONES QUE SOPORTAN LOS ACCIONISTAS




CARACTERISTICAS DEL
PRODUCTO

JPMorgan Funds -
Emerging Markets Alpha
Plus Fund

JPMorgan Funds - Emerging
Markets Opportunities Fund

Comision inicial

JPM  Emerging  Markefts
Alpha Plus Fund Fund A, D:
5%

JPM Emerging Markets
Opportunities Fund acciones A
y D: 5%

Comision CDSC

JPMF  Emerging Markefts
Alpha Plus Fund T: 3%

JPMF Emerging Markets
Opportunities Fund T: 3%

Comision de canje

Hasta el 1%

Hasta el 1%

Comision de reembolso

JPMF  Emerging Markets
Alpha Plus Fund A, D: 0.50%

JPMF Emerging Markets
Opportunities acciones A y D:
0.50%

V. COMISIONES CON CARGO A LOS ACTIVOS DEL FONDO

Comision anual de

gestion

Acciones A: 1,50%

Acciones A: 1,50%

Acciones B: 0,920%

Acciones B: 0,90%

Acciones C: 0,75%

Acciones C: 0,85%

Acciones D: 2,50%

Acciones D: 2,25%

Acciones I: 0,75%

Acciones I: 0,85%

Acciones T: 2,50%

Acciones T: 2,25%

Acciones X: Cero

Acciones X: Cero

Gastos operativos y
de administracién

Acciones A: 0,40%

Acciones A: 0,40%

Acciones B: 0,25%

Acciones B: 0,25%

Acciones C: 0,20%

Acciones C: 0,25%

Acciones D: 0,40%

Acciones D: 0,40%

Acciones I: 0,16% max.

Acciones I: 0,21% mdax.

Acciones T: 0.40%

Acciones T: 0.40%

Acciones X: 0,15% mdx.

Acciones X: 0,20% mdax.

Gastos corrientes

Acciones A: 1,90%
Acciones C: 0,95%
Acciones D: 2,90%

Acciones A: 1,90%
Acciones B: 1,15%
Acciones C: 1,10%
Acciones D: 2,65%
Acciones I: 1,06%

Acciones T: 2,65%
Acciones X: 0,20%

Comision de
rentabilidad’

Todas las clases de
acciones con la excepcion
de la clase de acciones Y:

No aplicable




CARACTERISTICAS DEL
PRODUCTO

JPMorgan Funds -
Emerging Markets Alpha
Plus Fund

JPMorgan Funds - Emerging
Markets Opportunities Fund

10%"
VI. GESTORES DE INVERSIONES
Gestor de inversiones J.P.Morgan Asset | J.P.Morgan Asset
Management (UK) Limited, | Management (UK) Limited,
Finsbury Dials, 20 Finsbury | Finsbury Dials, 20 Finsbury
Street, Londres EC2Y 92AQ | Street, Londres EC2Y 92AQ
Reino Unido Reino Unido
VII. INFORMACION ADICIONAL

Distribuciones

Las clases de acciones con
los sufijos "(dist)" e "(inc)"
reunen las condiciones

para recibir dividendos
anuales, aunque
normalmente estos

dividendos se reinvertirdn.

Las clases de acciones con
el sufijo "(acc)" son clases
de acciones de
acumulaciéon y

en principio, no serdn
objeto de distribuciones. En
su lugar, los ingresos
reinvertirdn para aumentar
el valor de las acciones
correspondientes.

Las clases de acciones con los
sufijos "(dist)" e "(inc)" rednen
las condiciones para recibir
dividendos anuales, aunque
normalmente estos dividendos
se reinvertirdn.

Las clases de acciones con el
sufijo "(acc)" son clases de
acciones de acumulaciony en
principio no repartirdn
dividendos. En su lugar, los
ingresos  reinvertirdn  para
aumentar el valor de las
acciones correspondientes.

indice de referencia

MSCI  Emerging Markefts
Investable Markets Index
(Total Return Net)

MSCI Emerging Markets Index
(Total Return Net)

! La comisién de rentabilidad se acumula en el valor liquidativo diario del Subfondo absorbido.
Si, en la fecha de la fusién, el Subfondo absorbido ha obtenido una rentabilidad superior y ha
devengado una comision de rentabilidad, dicha comisién se acumulard en el valor
liguidativo de dicho subfondo. Este importe se mantendrd como un devengo hasta el cierre
del ejercicio y se pagard al gestor posteriormente con arreglo a las condiciones establecidas

en el Folleto.




