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En Madrid, a 7 de enero de 2015
Muy sefiores nuestros:

Hacemos referencia a la contestaciéon al requerimiento de informacion presentado por la sociedad
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en adelante, "Vértice" o la "Sociedad") ante esta CNMV
el pasado dia 10 de Diciembre de 2014, con registro de entrada nimero 146586 (en adelante, la
“Contestacion al Requerimiento”), por el que se daba respuesta al requerimiento formulado por el
Departamento de Informes Financieros y Corporativos de la Direccion General de Mercados de la
Comision Nacional del Mercado de Valores de fecha 6 de noviembre de 2014 (nimero de registro de
salida 201415156), recibido en la Sociedad con fecha 11 de noviembre de 2014, y por el que se
solicitd de la Sociedad que en el plazo de quince dias a contar desde la fecha de recepcion del
requerimiento (plazo que ha sido posteriormente ampliado por un plazo adicional de 8 dias, a peticion
de la Sociedad, seglin escrito de la CNMV de fecha 17 de noviembre) remitiera a ia Comision
Nacional del Mercado de Valores la respuesta a determinadas cuestiones concernientes a los
estados financieros de la sociedad (en adelante, el “Requerimiento”).

El presente escrito persigue ampliar y aclarar algunos puntos a los que se dio breve respuesta en la
Contestacion al Requerimiento, y, en aras a una mayor consistencia y comprension de las
respuestas se introduce un primer punto explicativo respecto al contrato de prestacion de servicios
de VSA, si bien, todas las respuestas dadas en la Contestacion al Requerimiento se integran en este
escrito.

L INTRODUCCION: SOBRE EL CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS DE VSA

El primer punto del Requerimiento se refiere al contrato de prestacion de servicios suscrito entre
Veértice Cine (V Cine) y Vértice Servicios Audiovisuales, S.L. (VSA, hoy denominado Tres60 Servicios
Audiovisuales, S.L.U.) el dia 22 de julio de 2013.

Antes de entrar a contestar concretamente cada una de las preguntas realizadas por esta CNMV en
el Requerimiento, a continuacion realizamos una exposicion de las circunstancias y hechos
destacables sobre el citado contrato con VSA, para una mejor comprension de las posteriores

respuestas:

- OBJETO DEL CONTRATO (clausula 1 del contrato):

El Contrato establece con precision cual es su objeto:

VSA se obliga a prestar servicios de colaboracién y asistencia a VCINE en la gestién y
promocién de los derechos de explotaciéon sobre el Catalogo (en fodos los canales
tradicionales de explotacion —salas de cine, venta y alquiler de DVD, Bluray, VOD, television,
medios digitales, efc.-) aportando los medios materiales y humanos que sean
necesarios para ello (los “Servicios”)”.

Es decir, como sigue afirmando el propio Contrato, los servicios a que se obliga TRES60 estan
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especificamente “dirigidos a facilitar la comercializacion y explotacién por parte de VCINE
del catdlogo”.

- INCUMPLIMIENTO DEL CONTRATO:

Desde que entr6 en vigor el Contrato, VCINE no recibié ni uno solo de los servicios
comprometidos por TRES60 por lo que el incumplimiento ha sido absoluto y ab initio. Basta
sefialar:

a) VCINE no recibié ni siquiera una propuesta de Plan de Negocio, elemento basico sobre
el que TRES60 debia prestar sus servicios de asistencia y colaboracion.

b) TRES60 incumplié una obligacion fundamental que impedia la ejecucion del Contrato, la
primera obligacion en términos cronoldgicos por ser presupuesto de todas las demas: la
falta de apertura de la Cuenta de Gestion

En efecto, contra lo establecido en la clausula 5.3, TRES60 no abrié la cuenta corriente
("Cuenta de Gestion”) que se obligaba a notificar a VCINE dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a la firma del Contrato y que era el instrumento imprescindible para su
desarrollo y ejecucion.

- RESOLUCION DEL CONTRATO:

En fecha 11 de diciembre de 2013, VCINE, al amparo del articulo 1124 del Cddigo Civil y en
ejercicio del derecho reconocido en virtud del apartado 7.2.1.de la clausula 72 del propio
Contrato, lo resolvié denunciando fehacientemente el incumplimiento material por parte de
TRES60 de, entre otras, las obligaciones establecidas en los apartados 3.1. y 3.2 de la
clausula 32 y en el apartado 4.1.2 de la 42 que se reproducen a continuacion:

“3, GARANTIA DE INGRESOS DE EXPLOTACION Y LIQUIDACIONES

3.1. VSA (antigua denominacion de TRES60) se obliga a procurar, desde el 1 de noviembre
de 2013 y hasta el 30 de noviembre de 2021 (el "Plazo de Garantia”) a través de su
colaboraciéon con VCINE en la explotaciéon del Catalogo mediante la prestacién de los
Servicios, el cobro mensual por parte de VCINE (es decir, deduciendo los Honorarios de
VSA) de unos ingresos de explotacién (a la finalizacién de cada mensualidad):

3.1.1 desde el 1 de noviembre de 2013 y hasta el 31 de diciembre de 2013, y desde el 1 de
Julio de 2016 hasta el 30 de noviembre de 2021, un importe de 100.000 €

3.1.2 desde el 1 de enero de 2014 hasta el 30 de junio de 2016, un importe de 70.000 €

(el “Minimo Mensual Garantizado”)

3.2 En el caso de que a la finalizacién de un mes natural dentro del Plazo de Garantia,
VCINE no hubiera obtenido el Minimo Mensual Garantizado, VSA estara obligada a
indemnizar a VCINE por la diferencia entre el Minimo Mensual Garantizado y el importe de

los Ingresos de Explotacién cobrados durante el mes natural de que se trate, mediante pago
a la Cuenta de Gestién durante los primeros cinco dias habiles del mes siguiente”

4. CONSERVACION Y ACTUALIZACION DEL CATALOGO Y DE LOS DERECHOS
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SOBRE EL MISMO. CUMPLIMIENTO DE CONTRATOS.

4.1. A fin de procurar la conservacion y actualizacion debidas del Catalogo, VSA se obliga a
Hflevar a cabo las inversiones y sufragar los costes que se indican a continuacion:

4.1.2 Gastos de estructura para la gestién y comercializacion del Catalogo por importe
maximo mensual de 12,600 € hasta (i) el 31 de diciembre de 2013 o (ii} si tiene lugar con
anterioridad, el momento en que VSA contrate a los empleados de VCINE que VSA
considere necesarios para la prestacién de los Servicios.”

- GESTION ACTUAL DEL CATALOGO:

¢ VCINE sigue gestionando el catadlogo directamente, igual que antes de la suscripcion del
Contrato, y prevé seguir haciéndolo, y asi lo hemos considerado en la elaboracion de todos
los planes de viabilidad y negocio.

I CONTESTACION AL REQUERIMIENTO

En respuesta al Requerimiento, seguidamente se procede a responder a cada una de las cuestiones
formuladas:

1.1 Explique los motivos por los cuales se ha incluido dentro de la contraprestacion en efectivo por la ven-
ta del 50,01% de VSA en 2013, ademés del importe fijo pactado de 1.000 miles €, la parte pendiente de
cobro al 31 de diciembre de 2013 de la "distribucion de asuncion” acoidada por la venta previa del
49,99% en 2012 por importe de 1,150 miles €,

Tras la venta del 50,01% de la participacion en VSA (hoy Tres60), quedaban pendiente de cobro
1.150 miles de euros correspondientes a la asuncidn de la deuda de Vértice 360° frente a Banco
Espirito Santo de Investimento (BESI) por VSA, que habia sido acordada en la venta del 49,99%
inicial.

Tal y como se indica en la nota 11 de la memoria, en marzo de 2014, con anterioridad a la
formulacién de las cuentas anuales, se acuerda que VSA se subrogue en la posicion deudora de
Vértice 360° frente al BESI. Los Administradores incluyeron este importe dentro del epigrafe
“contraprestacion en efectivo” de la nota 3 de la memoria consolidada, cuando se deberia haber
considerado como cuenta a cobrar que surge como consecuencia de la desconsolidaciéon por la
venta de dicha participacion, toda vez que la contraprestacion en efectivo cierta fue de 1 millén de
euros, tal y como se indica en la nota 1.b de la memoria consolidada.

No obstante, al cierre del ejercicio 2013, dicho importe no se recoge dentro del epigrafe de efectivo
del balance de situacién consolidado, sino dentro de otros activos financieros corrientes, toda vez
que los Administradores consideraron que no relne los requisitos contables de efectivo.

1.2 Facilite informacion actualizada sobre los acuerdos firmados en julio de 2013 entre el grupo VERTICE
3600, HIG y VSA, indicando en particular:

) Siestd previsto llegar a cobrar el precio variable pactado en la venta del 50,019 de VSA a HIG .

A la fecha de esta carta no tenemos conocimiento de que se haya producido ninguna circunstancia
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de las que se prevén en el acuerdo de inversion (y que se explican en la nota 1.b) de la memoria
consolidada) en virtud del cual la entidad cobraria el precio variable pactado en la venta del 50,01%
de VSA a HIG. En este sentido, no hemos recibido comunicacion, ni manifestacion alguna al respeto
por parte del comprador; si asi fuese, seria objeto de un comunicado por nuestra parte a la CNMV,
por medio de un Hecho Relevante para ponerlo en conocimiento de nuestros accionistas.

i) SiVSA ha pagado a VERTICE CINE fos ingresos minimos garantizados de 2013 y 2014 y/o si ha
asumido gastos de estructira o ha llevado a cabo inversiones tal y como esla previsto en el
contrato de prestacion de servicios,

VSA, en relacién a lo establecido en el contrato de prestacién de servicios, no ha pagado los
ingresos minimos garantizados de 2013 ni de 2014; tampoco ha pagado los gastos de estructura, a
pesar de que fueron facturados; y por Ultimo, tampoco ha llevado a cabo los pagos previstos como
inversion en el referido contrato.

i) Stel grupo Vértice 360° ha llevado a cabo acciones para cancelar el contralo de prestacion de
servicios o cualquier otro acuerdo con VSA, indicando su situacion y el posible impacto con-
table.

El Grupo Vértice 360° ha efectuado acciones para resolver el contrato de prestacion de servicios con
VSA, ante los incumplimientos, mencionados en el punto 1.2,ii) anterior, por parte de VSA (hoy
Tres60), razén por la que Veértice Cine denuncié su resolucion anticipada, mediante carta de fecha 11
de diciembre de 2013 enviada a la direccién de VSA.

Po lo que a su situacion se refiere, a dia de hoy, ninguna de las partes hemos iniciado procedimiento
judicial alguno al respecto.

En cuanto al posible impacto contable, dicha resolucién anticipada no ha tenido impacto contable
alguno en Vértice Cine, ni en ninguna sociedad del Grupo.

iv) Si VSA ha ejercitado la cliusula adicional de ejercicio de ta opcién de compra de VERTICE CI-
NE.
VSA no ha ejercitado ni anunciado el ejercicio del derecho de opcion de compra de Vértice Cine.
v) Cualquier olra informacion adicional sobre la evolucion de estos acuerdos,

Véanse respuestas anteriormente detalladas.

2.1 Indique si el valor neto contable a 31 de diciembre de 2013 cornespondiente a la participacion on Voér-
tice Contenidos por importe de 502 miles € corresponde al negocio de cine o al de television.

Dicho valor corresponde al negocio de television, por su participacion en ITESA.

2.2 Explique los maotivos de la diferencia entre la valoracion de su participada dedicada al negocio de cine
a 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2013, teniendo en cuenta que en ambas fechas han lo-
mado como referencia el contrato de prestacion de servicios firmado entre VERTICE CINE vy VSA. Indi-
que adicionalmente la tasa de descuento utilizada para actualizar los flujos de efectivo.

A fecha 30 de junio de 2013, la valoracion de la sociedad participada dedicada al negocio de cine se
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realizé en base a la firma, el 24 de julio de 2013, de un contrato de prestacion de servicios entre
Vértice Cine, S.L.U. (en adelante, "V Cine”) y VSA, en virtud del cual esta Ultima prestaria a V Cine
determinados servicios dirigidos a facilitar la comercializacion y explotaciéon por parte de V Cine de su
catalogo de peliculas garantizando un volumen minimo de ingresos de, con caracter general,
100.000 euros mensuales hasta el 30 de noviembre de 2021. En ciertas circunstancias, VSA podria
prorrogar el contrato durante dos afios.

Asi mismo, y con esa misma fecha, se firmé un contrato de opcion de compra sobre las
participaciones de V Cine a favor de VSA que seria ejercitable en una de estas dos situaciones y a
los siguientes precios (en ambos casos, ajustables por deuda y caja existentes en V Cine en el
momento del ejercicio de la opcién}:

(a) Cuando haya expirado el plazo del contrato de servicios: en ese momento, V Cine
habré ingresado al menos el minimo garantizado durante el plazo de duracién del
contrato de servicios (8,8 millones de euros) y sus participaciones sociales se
deberan vender por un precio igual a la diferencia entre 16 millones y lo
efectivamente ingresado. Este precio debera ajustarse por el importe de deuda y caja
de la Sociedad, incluyendo deuda intragrupo.

En definitiva y sin el ajuste de deuda y caja, Vértice habra ingresado, por la operacién
que culmina con la venta de V Cine, 16 millones de euros (entre ingresos de
explotacion y precio por las participaciones sociales) mas 1milléon de euros de prima
por la opcién.

(b) En caso de que V Cine haya ingresado en concepto de ingresos de explotacion (tras
la comision a VSA) 16 millones de euros antes de que finalice el plazo del Contrato
de Servicios: en ese momento, sus participaciones sociales se deberan vender por
una cantidad nominal.

De nuevo, sin el ajuste de deuda y caja, Vértice habra ingresado por la operacion
que culmina con la venta de V Cine 16 millones de euros (entre ingresos de
explotacion y precio por las acciones), mas 1millén de euros de prima por la opcién.

En los estados financieros consolidados esta operacion fjjaba un precio de referencia en cuanto al
valor en uso de los activos asociados a V Cine de 16 millones de euros, entendiendo este valor en
uso como la mejor estimacion del valor recuperable a lo largo de los afios (2013-2021). Tomando
como referencia ambos parametros se procedi6é a calcular el valor actual neto de los flujos futuros
empleando una tasa de descuento del 6%, siendo el valor actualizado de los flujos resultante de 12,4
millones de euros.

En los estados financieros individuales de Vértice al 30 de junio de 2013, se procedi6é a deteriorar la
diferencia existente entre el valor recuperable y el valor en libros de la participacion en V Cine y no
se tuvo en cuenta el efecto del ajuste por deuda y caja que se deberia considerar en el momento
futuro en el que se ejercitase la opcion de compra.

Posteriormente y con el cierre contable del ejercicio 2013, se procedid a deteriorar el 100% del valor
de la sociedad participada toda vez que el efecto que produciria el tener en consideracion el valor de
la deuda y caja que la sociedad V Cine tenia a la fecha de cierre del ejercicio suponia un valor cero.

23 Detalle las condiciones de los préstamos a largo plazo concedidos por Vértice 360° a VERTICE CON-
TENIDOS y explique el andlisis realizado para evaluar si se trata de un saldo 1ecuperable al 31 de di-
ciembre de 2013 y en la actualidad.

En la nota 11.a) de la memoria individual de Vértice 360° se desglosan los saldos deudores y
acreedores con Vértice Contenidos. Tal y como se indica en la misma nota, los mismos devengan
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intereses a un tipo de interés nominal del Euribor a 30 dias. Estos créditos no tienen fjjado un plazo
de vencimiento.

Al cierre del ejercicio 2014, y a la vista de la situacion concursal de Vértice Contenidos, se evaluara
la recuperabilidad de los mismos.

24 Indique el impacto gue ha tenido el contrato de explotacion de peliculas entre VERTICE CINE y VSA
sobre ¢l gasto de amortizacion del ejercicio 2013, de acuerdo con la NIC 8,39 telativa a camnbios en es-
timaciones contables.

En el ejercicio 2013 se han deteriorado 7.334 miles de euros como consecuencia del contrato de
explotacion del catalogo firmado con VSA.

Una vez realizado este deterioro, el cambio de estimacién en la amortizacion de los derechos
audiovisuales realizado en el ejercicio 2013 como consecuencia del contrato de explotacion de
peliculas entre V Cine y VSA, ha supuesto un menor gasto de amortizacién en el ejercicio por
importe de 3,7 millones de euros. Tal y como establece la normativa contable, el impacto contable del
cambio en la estimacion se ha realizado de forma prospectiva.

2.5 Desglose el saldo al 31 de diciembre del epigrafe de Derechos audiovisuales par segmentos y por sus
principales componentes, mostrando separadamente la parte que esta sujeta al contrato de explota-
cién con VSA del resto, asi como aquellos activos que sean individualmente significativos.

A continuacion se desglosa el epigrafe de derechos audiovisuales por segmentos:

Derechos audiovisuales por segmentos Importe

Derechos de tv. 86

Derechos de cine 14.018
Total 14.104

en miles de euros

Con relacion a los derechos audiovisuales del segmento de cine por importe de 14.018 miles de
euros, 12.205 miles de euros corresponden al catalogo sujeto al contrato de explotacion con VSA.

2.6 Explique la relacion entre el deterioro registrado en 2013 sobre los activos afectos al contrato entre
VERTICE CINE y VSA en cuentas individuales y cuentas consolidadas.

Como consecuencia de los contratos firmados con VSA en el afio 2013 descritos en la nota 1.b de la
memoria consolidada y en la nota 7.b de la memoria individual, los Administradores del Grupo Vértice
360 han tenido en cuenta los acuerdos alcanzados en los mismos para realizar el test de impairment
de sus principales activos.

En los estados financieros consolidados, el andlisis se ha realizado sobre la recuperacion de activos
consolidados, principalmente el fondo de comercio y el catdlogo de derechos audiovisuales. El
analisis ha considerado el valor en uso que se extrae como referencia del contrato de explotacién de
peliculas firmado entre V Cine y VSA y acerca del cual hemos hablado anteriormente en esta carta.

En los estados financieros individuales, Vertice 360 tenia registrada al inicio del ejercicio 2013 la
participacion mantenida en la sociedad V Cine, a través de su participacion en Veértice Contenidos.
Con el objetivo de analizar |la recuperacion de este activo, se procedi6 a realizar un test de deterioro
con base en las condiciones contempladas en el contrato firmado con VSA referentes a la opcion de
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compra sobre V Cine. En dicho acuerdo, se contemplaba un precio de compra sobre las
participaciones correspondiente a la diferencia entre 16 millones de euros y los ingresos de
explotacion obtenidos por V Cine en virtud del acuerdo de prestacion de servicios y hasta el ejercicio
de la opcién. Tal y como indica el contrato, el precio se ajustara por la posicion libre de deuda y caja,
incluyendo la deuda intragrupo. Puesto que al cierre del ejercicio 2013, como consecuencia de la
deuda registrada en dicha sociedad, el flujo de caja futuro esperado procedente de la venta de estas
participaciones era nulo, por lo que la Sociedad procedi6 a registrar un deterioro correspondiente a la
totalidad del valor en libros de la cartera de Vértice Contenidos por V Cine.

2.7 Detallen los métodos de valoracion y las principales hipétesis utilizadas por VERTICE 360 en su valora-
cién interna utilizada como base para la firma de los acuerdos entre VERTICE CINF y VSA, que fijan un
precio de referencia en cuanto al valor del activo en uso de 16 millones €, y explique la diferencia con
respecto a las hipdtesis clave utilizadas en ef ejeicicio 2012 para valorar sus activos del segmento de
cine.

En los archivos de la sociedad, salvo error y omision, no queda constancia de los métodos de
valoracion ni de las hipotesis utilizadas por las personas que estuvieron involucrados en |a firma del
acuerdo con HIG y, en particular, en la firma de los contratos entre V Cine y VSA. Tampoco consta
gue se haya efectuado una valoracion de V Cine por un experto independiente, sino que el trabajo se
realizd por el equipo interno que negociaba con HIG.

3.1 Enrelacion con el nuevo plan de negocio:

i,  Indiguese su grado de cumplimiento a la fecha de contestacion a este requerimiento,

El plan de negocio plasmado en la memoria de las cuentas anuales consolidadas y en el de las
individuales, se ha visto afectado con motivo de la entrada en concurso de las sociedades del grupo,
por lo que no se han podido acometer los proyectos de inversion que se contemplaban en él y, por
tanto, no se han materializado las expectativas de ingresos. En consecuencia, el plan de negocio
previsto ha quedado desactualizado por la entrada en concurso de las sociedades, debiendo
elaborarse un nuevo plan de negocio segun la evolucion del concurso, y el convenio que se acuerde
con los acreedores del grupo.

ii. Explique como han considerado el contrato de prestacion de servicios con VSA.

No se tuvo en cuenta el contrato de prestacion de servicios a los efectos de |a elaboracién del plan
de negocio, ya que Vértice denuncid el contrato con VSA. No obstante, si que se ha tenido en cuenta
unos ingresos estimados por la explotacion del activo (el catalogo), que, con independencia del
contrato de prestacién de servicios con VSA, se seguira realizando por parte de |la sociedad.

ii. Facilitese informacion sobre el porcentaje de ingresos del plan de negocio basados en aspectos
pendientes de materializacidn a la fecha de contestacion a este requerimiento.

Nos remitimos al punto i) anterior
iv.  Cualquier otra informacion relevante en relacion con el plan de negocio del grupo.

Nos remitimos al punto i) anterior.

3.2 Actualice la situacion del concurso voluntario de acreedores de la entidad y otras empresas del grupo.
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Todas las sociedades que han presentado concurso (solicitud que fue debidamente comunicada a la
CNMV) se encuentran en fase comun; en cuanto a la matriz Vértice 360° se presenté el informe, con
algunas incidencias, y respecto a las filiales, esta pendiente de presentar en el juzgado los informes
correspondientes.

1.1 Desglose los principales componentes de la pérdida de 75419 miles € en concepto de "Deterioro y
resultado por enajenacion de instrumentos financieros” recogida en la cuenta de resultados indivi-
dual e indique su relacion con las adiciones de deterioros de las Inversiones en empresas del grupo
que figuran en la pdgina 20 de la memoria individual,

A continuacion se detalla la composicién de dicha pérdida:

Concepto Importe

Deterioro cartera Vértice Espacio 291
Deterioro cartera Vétice Contenidos 55.723
Pérdida venta Vértice Servicios Audiovisuales 7.566
Deterioro cartera Vétice Servcios Audiovisuales 10.136
Deterioro créditos Grupo Lavinia 1.491
Deterioro créditos Hispafilms 212

Total 75.419

(*) en miles de euros

4.2 Desglose el saldo de Clientes por venta y prestacion de servicios al 31 de diciembre de 2013 por im-
porte de 9.357 miles €, indicando el deterioro de valor acumulado y facilitando, en su caso, una conci-
liacion de sus variaciones durante el ejercicio, de acuerdo con la NIIF7 p.16. Adicionalmente, facilite un
analisis de fa antigliedad de los saldos que estan en rnora pero no deteriorados (NIIF 7 p.37).

En el siguiente cuadro se detalla por sociedad el desglose del saldo de clientes a 31 de diciembre de
2013 junto con el deterioro acumulado:

Clientes por ventas y prestacién de servicios Saldo Deterioro Deuda

V. CINE 7.833 774  8.607

S TELESPAN 218 59 277
J ERPIN 348 27 375
ITESA 563 563
V.SALES 170 35 205

V.CONTENIDOS 20 20

V.LIVE 1 1

V360 89 89

V360 INMUEBLES 83 83

Ajuste consolidacién 32 32

Total  9.357 895  10.252

enmiles de euros
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Dentro del saldo total de la cifra de clientes se incluyen las facturas pendientes de emitir como
consecuencia de las condiciones de facturacion que se establecen en los contratos a lo largo del
tiempo, y por importe de 2,9 millones de euros.

En el siguiente cuadro se detallan las variaciones del deterioro durante el ejercicio:

Deterioros

acumulados Deterioros  Aplicaciones Deterioros
al inicio del reconocidos reconocidos en acumulados al final

periodo enelperiodo el periodo del periodo
Ejercicio 2013 V.CINE 734 40 - 774
Ejercicio 2013 TELESPAN 46 13 - 59
Ejercicio 2013 ERPIN 27 - - 27
Ejercicio 2013 V, SALES - 35 - 35
Total 807 88 0 895

enmiles de euros

Con relacién a la antigiiedad de los saldos que pudieran estar en mora bajo el criterio de antigtiedad
mayor a 6 meses, y que no estan deteriorados a 31 de diciembre de 2013, la cifra seria de 3,5
millones de euros, de los que 2,8 millones de euros corresponderian a saldos mantenidos con
televisiones publicas, y de los que a fecha 30 de noviembre de 2014 ya se habian cobrado 2,7
millones de euros. Asimismo, el importe restante corresponde con otras cuentas por cobrar que han
sido sustancialmente cobradas durante el gjercicio 2014.

43 Lanota 20 b) de la memoria consolidada relativa a Informacion por segmentos de negocio incluye en
la columna “Ajustes, eliminaciones y otros” la actividad corporativa, la actividad interactiva y socieda-
des de contenidos practicamente sin actividad, asl como los ajustes y eliminaciones de consolidacion.
Segun el pérrafo 16 de la NIIF 8 Segrmentos operativos “La informacion relativa a otras actividades
empresariales y a los segmentos sobre los gque no debe informarse, se revelard de forma agregada
dentro de una categoria "todos los demds segmentos” separadamente de otras partidas en las conci-
liaciones requeridas por el pdrrafo 28”. Desglose esa columna en sus principales componentes.

Se adjunta como Anexo cuadro detalle con la informacién requerida.

44 Enla nota 17 de la memoria consolidada se detallan los ingresos y gastos por operaciones interrum-
pidas de los ejercicios 2012 y 2013 correspondientes al segmento de Servicios Audiovisuales como
consecuencia de la venta de su 50,01% en VSA. El resultado antes de impuestos del ejercicio 2012 es
una pércida de 1.889 miles € Sin embargo, en fa nota 19 de la memoria consolidada 2012 relativa a
Informacion por segmentos se inclufa una pérdida antes de impuestos para este segmento de 6.564
mites € en 2012, Explique los motivos de esta diferencia.

En la nota 19 de la memoria consolidada de 2012 no se incluian Unicamente datos relativos a VSA,
sino que ademas dentro del segmento de “servicios audiovisuales” se incluian cifras del Grupo
Lavinia (la desinversion en estas sociedades fue aprobada por el Consejo de Administracion el dia 27
de febrero de 2012, tal y como se indica en la nota 3 de la memoria consolidada del ejercicio 2012) y
de ltesa Producciones, S.L.

Por el contrario, las cifras que aparecen recogidas en la nota 17 de la memoria consolidada 2013



Unicamente hacen mencion a VSA, por lo que no pueden ser comparadas con las de la nota 19 de la
memoria consolidada de 2012, ya que como se ha mencionado anteriormente, las mismas recogen
otros conceptos ademas de las transacciones reconocidas por VSA.

45 Enlanota 13 de la memoria consolidada se desglosan los saldos con partes vinculadas. Faciliten in-
formacion sobre las transacciones efectuadas con dichas partes vinculadas de acuerdo con la NIC 24
p.18.

Las transacciones efectuadas con entidades vinculadas al Grupo han sido las siguientes:

2013 2012
Empresas vinculadas: Ingreso | Gasto | Ingreso | Gasto
Ezentis, S.A. 26 273 23 140

en miles de euros

46 Aporte una condiliacion que aclare la diferencia entre las retribuciones al consejo de administracion y
alta direccion incluidas en la nota 21 de la memoria consolidada y las incluidas en el apartado C1.15 y
16 del Informe Anual de Gobierno Corporativo y el apartado D del Informe anual sobre remuneracio-
nes de los consejeros.

En relacion con la diferencia entre las retribuciones al consejo de administracion y alta direccion
incluidas en la nota 21 de la memoria consolidada y las incluidas en el apartado C1.15 y 16 del
informe anual de gobierno corporativo y el apartado D del informe anual sobre remuneraciones de los
consejeros, a continuacion se aporta la conciliacion solicitada:

2013 Devengado | Gasto Neto | Provision
Retribucion fija consejeros 255 255 0
Dietas asistencia consejos 256 133 -123
Retribucion alta direccion 372 308 -64

TOTAL 883 696 -187

En este sentido, el importe total devengado en el ejercicio 2013 en concepto de retribucion fija a
consejeros ejecutivos, dietas por asistencia a las reuniones del consejo de administracion y
remuneraciones al personal de alta direccion, ascendié a 883 miles de euros como se detalla en el
informe anual de gobierno corporativo y el informe anual sobre remuneraciones de los consejeros.
No obstante, como consecuencia de la reversion de excesos de provision por importe de 187 miles
de euros (123 miles de euros para el caso de dietas y 64 miles de euros para el caso de retribucion a
la alta direccion), el importe reflejado en la nota 21 de la memoria consolidada se corresponde con el
gasto neto del ejercicio por los conceptos indicados y por importe de 696 miles de euros.

4.7 De acuerdo con la nota 9.¢ de la memoria consolidada, durante 2013 procedieron a la venta de
22.154 280 acciones propias una vez que quedaron liberadas por paite de la AEAT, utilizando los fon-
dos obtenidos para pagar anlicipadamente parte de fa deuda de la AEAT. Sin embargo, en la nota
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12.a se indica que con fecha 26 de noviembre de 2013, la AEAT autorizod la venta de 8.861.712 accio-
nes propias pignoradas a su favor en garantfa del aplazamiento y que la caja de esta venta, que as-
cendio a 794 miles €, fue destinada integramente a amortizar la deuda tributaria con fecha 23 de di-
ciembre de 2013,

A este respecto: (i} indiguen qué importe se obtuvo con la venta de las 22.154.208 acciones piopias
que quedaron liberadas por parte de la AEAT y qué parte se dedico a pagar a la AEAT; (i) aclaren los
molivos por los que en la nota 12.a se indica que la AEAT autorizd la venta de 8.861.712 acciones
mientras que en la nota 9.¢ se sefala que quedaron liberadas 22.154.280 acciones.

En este punto procede reproducir nuestra contestacion al punto 4.1. del requerimiento de la CNMV
de enero de 2014, en la que, literalmente, Vértice 360° manifesto lo que sigue:

“En este sentido, es necesario sefialar que el nimero de acciones propias vendidas por la
Sociedad en 2013 ascendié a 22.683.808 acciones.

Con fecha 5 de octubre de 2012 la Agencia Estatal de Administracién Tributaria (en
adelante la AEAT) concedié a la Sociedad el aplazamiento y fraccionamiento de deudas
tributarias. Entre otras garantias del citado aplazamiento, la Sociedad constituyé prenda
sobre 22.154.280 acciones propias.

No obstante, con fecha 13 de abril de 2013, de acuerdo con la solicitud de la Sociedad, la
AEAT reconsiderd los términos del aquel aplazamiento. De las 22.154.280 acciones
propias_pignoradas la AEAT liberé 13.292.568 acciones, quedando en garantia del
aplazamiento 8.861.712 acciones propias.

Asimismo, la Sociedad debia estar en disposicion de recibir las 22.998.466 acciones
procedentes de la desinversion en el Grupo Lavinia pignoradas a favor de la AEAT, sin
superar el limite del 10% de autocartera previsto en el articulo 509 de la Ley de Sociedades
de Capital.

En consecuencia, para evitar superar el referido limite legal del 10%, la Sociedad procedié
a la venta de la autocartera libre, esto es, 13.292.568 acciones.

Adicionalmente, la_venta se acentud entre el 12 de noviembre de 2013 y el 12 de
diciembre de 2013 como consecuencia de la autorizacién emitida por la AEAT con
fecha 26 de noviembre de 2013 para la venta de las 8.861.712 acciones propias
pignoradas a su favor en garantia del aplazamiento y fraccionamiento de 13 de abril de
2013 a los efectos de proceder al ingreso de los importes obtenidos en cada operacién de
venta en una cuenta bancaria también pignorada a favor de la AEAT, y posteriormente
pagar anticipadamente parte de la deuda aplazada y fraccionada.

Se adjunta a este escrito como Documento Nimero 5)A. copia de la autorizacién para venta
de acciones emitida por la AEAT con fecha 26 de noviembre de 2013. Asimismo, se adjunta
como Documento Numero 5)B. copia de la autforizacién de la AEAT de fecha 23 de
diciembre de 2013 para disponer de los fondos existentes en la cuenta pignorada y como
Documento Numero 5)C. copia de los justificantes del pago realizado el 23 de diciembre de
2013 por importe de 793.766,27 Euros.
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Por tanto, el total de acciones propias pignoradas a favor de la AEAT y posteriormente
vendidas en 2013 ascenderia a 22.154.280 acciones.

Por tltimo, es necesario también hacer referencia a las restantes 529.528 acciones propias
vendidas por la Sociedad con fecha 4 de enero de 2013 con el objetivo de obtener liquidez.”

Asfi pues, en efecto, como se indica en la memoria, el 26 de noviembre de 2013 la AEAT autorizd la
venta de 8.861.712 acciones propias, asi como también quedaron liberadas, en abril de 2013, las
restantes 13.292.568 acciones; ello supone que, durante el ejercicio 2013, la AEAT liber6 el total de
22.154.280 acciones propias, que fueron enajenadas en ese afo. De esta cuantia, la primera parte
(la obtenida de la enajenacion de 13.292.568 de acciones), esto es, el contravalor resultante por
importe de 1,6 millones de euros, se destind para proporcionar liquidez a la compafia (por tanto, al
circulante), y el resto (la obtenida de la venta de 8.861.712 de acciones), esto es, la cuantia
resultante de 0,8 millones de euros, se dedicé a pagar a la AEAT.

En cuanto a la cuestién del importe percibido por la enajenacién de estas acciones propias, se detalld
convenientemente en nuestra contestacion al requerimiento de enero de 2014 de esta Comisién, en
el adjunto n° 6 de dicha contestacién.

48 En la nota 8 de la memoria consolidacla se indica que durante el ejercicio 2012, VERTICE 360° cedid su
posicion contractual a VERTICE 360 Inmuebles en el contrato de arrendamiento operativo a largo pla-
zo firmado con GE Real Estate Iberia del local de negocio ubicado en Alcala 518 ¢n el que desarrollan
su actividad empresarial. El 8 de noviembre de 2012 se subroga Telson en dicho contrato y se encarga
de refacturar posteriormente a las sociedades del grupo que utilizan el local y este acuerdo sigue vi-
gente al 31 de diciembre de 2013, a pesar de que Telson dejé de pertenecer al Grupo Vértice 3600 el
22 de julio de 2013 en el marco de los acuerdos con HIG de venta de VSA. £n fos acuerdos con HIG se
incluye la condonacion a VERTICE 360°del pago de la deuda generada en concepto de alquiler de tres
mensualidades por lo que solo han registrado gasto de arrendamiento durante 9 meses del ejercicio
2013, ascendiendo la renta anual de este contrato a 174 miles € aproximadamente,

Por otra parte, se desglosa el total de pagos futuros minimos por plazos por los arrendamientos ope-
rativos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, cuyo total es de 329y 12.705 miles € respectivamente,

En relacion con este tema, expliquen si mantienen en 2014 este local en alquiler y, en caso contrario,

indicquen dénde estdn desarrollando actualmente las actividades que se realizaban en dicho local,

Mantenemos la totalidad de nuestros derechos arrendaticios sobre la totalidad del edificio, estando
plenamente vigente el contrato con el arrendador (G.E. Real Estate Iberia), aunque sélo ocupamos
parcialmente el edificio en el desarrollo de nuestra actividad.

Esperando que el presente documento responda al propésito del Requerimiento y quedando a su
disposicién, les saluda atentamente,

José Miguel Fernandez Sastron
Presidente del Consejo de Administracion
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ANEXO
Desglose de la informacion por segmento
de negocio correspondiente al punto 4.3

13



14!

i

£62°78 8,928 [(2zv0d) (652°29) 25T z98'E LEVoY - 026°SS 120 Ly - - sug 859°) L L 44 692 6.£°6 v2s'6 £61°8¢ zo'LE opepliosuc) anised
o6v'ee syeor |- - X8 [218 1253 - oL'g 208"y - - veL [ - - - - 589 L6s €521 091k esetousuy BpReQ
ioAlsEg

9E6LLL ovsoe  |iosest) (006°29) zee1 12T 052°€6 - 69818, 9L°ES - - 850°C 6v5°) 220 9 S20'1 256 8.€°9 £0V'S zeLey 8568 OpEPSUOD 0AR9E (B0
0AnDY|

(v8L) (cog'2) |- (L11°8) - - (v81) 1S - - - - - - - - - - - - - - sBpenujuoosi( Seuoprtadp
(Lsz'aL) (2228} |los2) 0 (251) (0) - - (81) (001} (zo2) - (2) (2} - - (6€) o¥) (Ss¥) (Ls) (z9:°8) (821°€) SBUCIOBZIHOWIY |
9082 (soe'zs) |z60°2 (088"t} € L - - (eet) 20¢€) L - (0) - - - - z [~ (52} £89 (2v0°2) s0fly S0AROR Bp SEUsIoBULRLT /SBUOIDIDY
IugIIBULIOJUT T3

(svovz)  floseao) fas 899°GL (cza) (02} - - v 201E) (ou-van) (z22) - (s8) W (e1) (1) 262 12 leo'2) (58€1) (2282 (269°0L) sojsondu) ep SejUB opaynsey
(ott-2) (61472 sEVLE osiia (z5) (c2) - - (ge8°08) (oe1-z1)  |(sat) - (62) (€) (2) - (1) ) (08L) (est) (ere1) (6p1) QepduBLY opERyNsey
(r50v) (y0Z€) 9156 S0E'S (0e2) (Lo} - - (e62°9) (s82v) (ceat) - (62) (z€) (sLt) () (202) (zs2) (zvs-2) (z0911) (v2671) (92271} sopsebsong
(051°t1) (oetv) e - (295} (0£) - - (voe'g) (z69'1) (zoze) - L) - (z8.2) - (vz1) ((2-5¥] (s1o°¢} (z207) (v52°2) (215) [BUOSIEd Op SOISBD
(L62°01) (868'2)  [(ss9) ze (26v) (69) - - (0} (v2) - - (seze) (ceel) - - (s08) 6.€) (0eZ¢) (965) (028°2) (065) sojus|wauojsiAady|
- 0 (€£00°02) (ese ) i3 4 - - S§19°6L ey oz - 281 - - - - - 4 4 Z6t © soyuewbas anue ugjaryoldxe ap sosaiby
210'82 9158 8181 (5LL1) 258 60 - - - ) 1714 - OLL 98¢l 6811 - L1667 2102 0L PA:rA 9£9°6 [R:2:354 sejue)2 8p sejuspesaid ugioeojdxe ap sosaiby|
zZve'gz  |sis'e l{sz-ah) (3985} seg e - - SI9°Sh 886°% yaL's - L82'¢ 99€7 881y - LL8) noz 1S8°L 1012 82z 0k ¥88°€E ugrsmordxe op sososbuy

zoz €102 zL0z €hoz ZL02 €102 zoz €402 zoz €402 zLoz €102 2oz £40Z znoz €102 zZLo2 €102 202 £H02 zZL0Z £.02
odnug o0 souolouwuluie £ seysnly sonQ VSA oanelodion vruiae] odnug so|qonwul oMU A TAIIIWIOIU] ODIUGA usoy ugisiao[o oun

OID093N 3d SOLNINWOIS ¥O0d

NOIDVINIOANI

% 921

oxauy






