%;: RED ELECT RICA DE ESPANA

RESULTADDS CONSOLIDADOS DE LOS NUEVE PRIMEROS MESES DE 2002

En ios nueve pnmercs meses de 2002, se ha obtenido un resultado consolidado
después de impuestos do 75,7 millones de eurcs, frante a los 72,6 millones de
eurns del mismo periodo de 2001, representando un craecimiento del 5,5%.

E! auments del resultado consalidado después de impusstos estd sostenido en el
crecimiento dal 159% de la cifra consolidada de negocio ajustada (nsta de
compras dé energia) debido, fundamentalmente, al incremento de los ingresos de
transporte en el dmbito nacional e internacionAl por la incorporacién de la Sociedad
TDE. asi como al incremento de ingresos por trabajos de ingenieria y construccian,

Este incremento ha, permitido la absorcién de los gastes de puesta en marcha de las
filiates, habiendo alcanzado €l resuftado brute de explotacion (EBITDA) un
incremanto del 4,8%.

PrINCIPALES MAGNITUDES

Resultados Consolidados

Miles de Euros oM 2002 {*) oM 2001 Var. (%}
Cifra de Neqgecio Ajustaca

{Meta de Compras de Energia} A29.828 284.575 15,9
Resultads Brule da Explatacion {ERITDA} 205 P04 107.286 4,8
Resultada Neto de Explotacién {EBIT} 121.248 $18.658 22
Rasultado Actividades Qrdinarias 109.058 107.295 1,6
Resullado después de Impuestas 76,686 72639 56

7 Inchuye el resultado del Tercer Trimestre de 2002 de iu Sociedud Transporiadora de Electricided de
Eolivia (TDE}, gue estd iricluida en of perimatro de consefiducicn por imegracion global

Relaciones con Inversores Irene Gomez Amanda Cedefio
Pasen Conde de los Gaitanes, 177 igomez @res.es acedenc@rea.es



RESULTACGS CONSCLIDADOS DE LOS NUEVE PRIMEROS MESES DE 2002

Resultades por Negocio Hueve primeros meses 2002
Miles do Euros Eléctrico Alburn cﬂn:::::;:: Congelidado
RAesultado Bruto de Explotazién (EGMDA} 222874 -18.1%1 61 206.804
Resultads Neto de Explotacion (EBIT) 142,347 -21.160 61 121248
Rozultado Actvidades Drdinarias 130914 21917 61 108.058
Aeatltade despusds de Impusetos 76,235 -14 203 14,136 76.686

(*) Incluye foy reswliacos def Nepovio Eldetrico Inlernacivaad

En l10s nueve primeros meses de 2002, 1a cifra consofidada de negocio ajustada (heta de
compras de energia) ha side 329,8 millenes da euras, lo gue representa un crecimiento del
15,9% respecto al mismo periodo del aifio anterior. Este crecimlgnto se debe principalmenta
al incremanto de Iog ingrescs de Trangporte, tanto an el ambito nacicnal como intemacional
por |2 infegracion de la Sociedad Transportadora de Electricidad, asi como por i avance ds
obra @n &l soterramienta de |a linea San Sebastidn de Ios Reyes-Morata-Laechae afectads
por el Plan Barajas. Adicionalmente, este incrementc esta apoyado por 8l aumento de los
ingresos por prestacion de servicios de telecomunicaciones a lerceros y por i0s mgresos
derivados de |a Cperacion del sisterma.

Los gastos consolidados operativos (netos de compras de energia) han ascendido a
128,3 millones de euros, representado un incremento del 38,8% respecio a oS nueve
primeros mesas de 2001, Este incremento &5 debido fundamentaiments al aumsnto en
gastos asociados a 1a puesta en marcha de las empresas del Grupo, a los gasios
devengadios por el avance dz la obra de solsrramiento anteriormenie comantada vy a los
gastos del tercer trimestre derivados de la incarporacion de TOE.

Loz gastos consglidados de persenal han sido 48,1 millones de eurss, lo dua supohe Un
crecimianto del B,3% con relacidn a los nueve primeros mesas de 2001. A& 30 de septismbre
de 2002, la plantilla tutal ba ascendido a 1.171 emnpleados, 10 gue supore un aumento del
17,8% respecto al mismo periodo del aho anterior, Este aumentd es debido
fundamentalmente a la incorporacion del personal de TCE, que asciende a 106 personas a
30 do septiembre de 2002, La plantila media de Hed Eléctrica de Espafia se ha situado an
831 empleados, Io que representa una disminucidn del 1,9% respecto a la media de los
nuawa primeras meses del ajercicie 2001.

El resultado consolidado bruto de explotacién {EBITDA) ha ascendide a 206.8 millones
de suros, lo que suponé un aumento del 4,8% con relacién al mismo pericdo del ejercicio
2001. Fl crecimiento del EBITOA de Red Eléctrica de Espaiia, 5.A. ha sido de un B,8%.

El resnltado consolidado neto de explotacidon (EBIT) ha sido 121.2 millones de eures,
aurmnentandn un ? 2% rarprctn a Ins nuave prirmaros mesas de 2001,



Recultrdne do fna Kuave Brinwome Meeae da 3043 E

Las amorbizaciones s& han visto Incrementadas en un 8,1% por la entrada en servicio a
finales dal ejercicio 2001 do 245 Km de Lineas de Ala Tensidn, 37 posicionss de 400 kY y
11 posiciones de 220 kY, por la integracién de las amortizacionss de TDE y por la entrada
en servicio de instalaciones de telecomunicaciones. Se han reducide las amorizaciones de
equipos vy aplicaciones informdticas come consecuencia del outsourcing de los servicios
informaticos de Red Elécirica de Espaha.

El resultada consolidada de las operacionas finansieras ha ascendids & -11,8 millangs de
euras. Los gastas financleras, axcluyendo la cancelacidn de un swap que cubria las
cbligaciones emitidas aen 1997, han aido de -17.9 millones de eurcs, lo gque aupone un
incremenio del 11,6% respecto a los nueve primeres meses de 2001, Este incremento es
debido al mayor apalancamiernto, consecuencia fundamentalmente del esfuerze inversor
realizado en la red de transporteé y de 385 inversiones efecteadas en el exterior.

La dotacion al fonda de comercio de consclidacion generado en la adquisicion de TOE ha
ascendido a 484 miles de euros, Este fondo de comercio se amortiza en un plazo de 10
anas.

El resultado consatidado de las actividades ordinarias ha ascendida a 109,1 millones de
euros, o que supone un aumento del 1,6% raspecto a los nueve primeras mesas de 2001,

El resultado consolidado extragrdinario ha sido 4,7 millones de euros, en comparacion a los
4.4 millores de euros del mismo pariodo de 2001, Este resultado incluys fundamentalmente
el traspasao a resultados de |os ingresos a distriblir en varios ejercicios.

Ef resultado cansolidada despues de impuestos ha ascendido a 76,7 millongs de euros,
frents a 72,6 millones de euros de los husve primeros meses de 2001, represeniando un

crecimiento del 5,6%. La tasa impositiva efectiva ha sido de 32,6% en los nueve pnimeros
mezee de 2002, La dieminuzidn de la tasa impoeitive sfectiva con relacién al mismo patioda

del gjercicio antarior £s debida principalmante a las deducciones por inversienss en gl
exterior.

El cash-flow consclidado después de impuestas ascendié a 163,2 millones de euros, lo
Que 3Upone un crecimienta de 12,2% respecto a los nueve primeros meses daef 2001, Este
resuitado representa el 32,3% de la cifra consolidada de negocio y el 49,5% sobre [a cifra
censolidada de negocio ajustada (neta de compras de energia).

Las inversiones consolidadas realizadas en los nueve primaros meses da 2002 ascienden
a 2659 millones de suros, representando un auments del €8,0% conh relacidn al mismo
pericdc del gjercicio anterior. D& estas inversionos, of 48,8% ge ha destinade a2 la
ampliacidn y mejora de |a Red de Transporte, el 34,5% a I3 adyquisician de TOE, el 15,1% a
la actividad de felecomunicaciones y ! 1,5% restante a otras inversioneas.

Al 30 de Septiembre de 2002, [a deuda financiera neta se sitda en 711,1 millones de euros,
o qué sSupcne un incraments s 52,2 mlliones de urgs respecto al 30 de Junio de 2002,
siendo el ratio de apalancamiento (deuda financiera neta scbre fondos propios) de 0,87,
Este aumento es debido fundamentalmearte al mayer fitme inversor en |a Red de Transparte
v a la adquisicion de TDE. La estructura de la deuda financiera neta es ka siguienie:
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Reapifadne ofe s Mosve Diime s Meass de 2002

Miles de Euros Monada Nzacional Moneda Extranjera Total
Inversionos Financiaras Temporales -8.008 D000 -10.230
Tasararls -1.470 -2.438 -3.908
Emprestitas a largo plazo 95, 065 - a5 965
Empristites a oerto plazs 20,352 - 3C.958
Créditos a largo plazo 229052 71.638 30¢C.681
Pagands v Croditos & corto plazo 216387 £1.786 238183
Total Dewuda Flnanciera MHeta 562,269 148.765 711.054

ACONTECIMIENTOS DESTACABLES
NEGOCIO ELECTRICO EH ESPANA

Inversiones en la Red de Transporte

Durante los primeros nueve mesas de 2002, las inversiones en la Aed de Transporte han
ascendido a 1284 millones de euras, representando un ingremana del 63,0% respscio a ia
cifra de inversidn en inslalaciones de transporte de 108 nueve primeres meseas de 2001,

Hasta la fecha se han puesto en =ervicio las Ilneas Anchuelo-Linea Trillo-Loeches, Trillo-
Calatayud, Calatayud-Magalién, Boiments-Linea Alumunio-Puentes v un circuita de la linea
Castaion-La Sema y las subestaciones de Boimente, Rueda de Jalén, Trillo, Anchuelg,
Gurrea y Santur2i, gue supanen aproximadamenta 448 km de circuito y 32 posiciones.

Centro de las inversiones en jecucion destacan 10s siguientes proyectos:

» El nuevio Eja Madrid-Aragén que reforzara el transporte de energia eléctriva entre la
zona Centro y las zonas Norte y Noreste de 1a Penihsula y adicionalmente servira
como alimentacion a una serie de subestaciones de traccion del fren de aita
velacidad que unird Madrid con Barcelona.

= Las inversiones destinadas a desarrollar €l Eje Norte y a ampliar la Red de
Trangporte en Navarrs,

s El refuarzo de infraestructura en zonas de Aragon, Murcia, Andalucia, Gaficia y
Cataluna para incorporar & la Red |a nueva generacion solicitada.

NEGOGCIO INTERNACIONAL

En el transcurso del tercer trimestre de 2002, Red Eléctrica Internacional ha adquirido un
0,61% adicional de las acciones de 13 sociedad boliviana Transportadora de Electricidad,
8.A. Este porcentaje se suma al 88,43% adguirido de manos de la sociedad Red Elécirica
de Bolivia el pasado mes de junio. Por lo tanto, a la facha actual, Red Eléctrica intemacianal
ostenta un 98,94% del capital de TDE.

La aportacion de TDE a las principales magnitudes de la cuenta de Perdidas y Cianancias
consvlidadas a 30 de septiembre de 2002 ha side 5.558 miles de eurcs en la Cifra de
Negocio. 3.553 miles de euros en el EBITDA, 1.956 miles de euros de EBIT y 1.357 miles de
guros en &f resultade despues de impuestos.

WWAL.NE3.95



Beeultodes da loe Muso Smares felu] 1]

TDE es propletada y operadora del Sistema Intercongttado Nacional {SIN) en Bolivia,
cuenta con una licencia otorgada por tiempo indefinide v dispone de 2.000 kildmetros de
fineas aproximadarnente y 1% subestaciones con una capacidad de transformacion de 433
MVA,

Adicionalmente, Red Eléctrica Internaciong! continlia su avaluacion de proyectos de
invarsién y consuliorfa.

NeEGoCIO OF TELEGOMUNIGACIONES

Ourante los nueve primeras mesas del gjercicio 2002, |a ralentizacidn dal cragimiento del
mereado de log servicios de soluciones IF, consscuancia de |a situacién actual de] sector de
telecomunicaciones, ha tenido un efecto directo sobre las ventas de Aloura. La cifra de
negocio de la Compania a 30 de septiembre de 2002 ha alcanzado los 15,7,

Las inversiones de albura durante el tercer timestre de 2002 han ascendido a 7.2 millones
de euros. Estas inversiones se dedizcaron fundamentalmanta al dasarrolio de la red mallada
y troncal de telecomunicacionss y a la instalacion del correspondiente equipamients DWDM.
Ademas, se ha continuado 2l despliegue de la red multiservicio IP/MPLS. La Compania esta
adaptande sus inversiones a la situacion actual del mercade.

Red Eléctrica de Espafia ha actualizada su Plan Estratégico que sard presantado a fos
mercados financieros gl proximo 8 de noviernbre da 2002,

WK FBe. §g 5



Faguiiados o fies HYLUEVE FRmeros Mfesas 08 0=

GRUPQ RED ELECTRICA
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
Milos do Eures b

J9.09,2002 a0.049.2001 2002120091
Irports Newma ce la Cifra de Nogoeio E0B.572 440,023 14,8
DOtros Ingrasos 4,747 1447 8.7
Variagidn Exisloncias Produeics Terminados ¥ an Cursg - - -
VYalor Total da la Produccidn §10.319 S 59 14.8
Campras Netas -213.508 -167 544 21,5
Variacion Exislancias Mercaderias, Matertas Primas y Ctraa
Materas Consumibles 4,632 9235 -11,5
Gasios Exfemes y de Explotacion -5B.572 -41.531 41.0
Valor Afadido Afustado 252,804 240525 5,1
Diroz Cazios e Ingresos - - -
Bastos de Parsonal -46.070 -43.443 8,3
Rezultade Brute de Explotacidn 20E.204 197,288 4.8
Dotacion Amoriizaciones Inmovilizado -85 000 -TA.62F 8.1
Dotaciones al Fando de Reversldn - - -
Variaclin Pronesionas de Ciculante =550 - -
Rosultado Heto do Explotacidn 121.248 110.655 22
Ingresos Flnandiens asa 1.359 S35
Gastos Rinancioros -16.779 -18.0599 4.8
Inferasse y Difarencias Cambio Capilalizadas 4.087 3.086 23
Diotacidn Amodizacién y Provisiones Financiarasg - - -
Reosultados de Gonversidn - - -
Farticipaciin Resull. Sociedades Pugsta en Equivakencia Be 240 B33
Amortizecitn Fonde de Comercia de Consolidacisan -4A4 - -
Reverszidn Diferenciag Nagativas dz Consalidacién - - -
Resultado de las Actividades Ordinarias 108.058 107295 1.6
Resultados Procedentas dal Inmovilizado Inmalerial,
Material ¥ Canera de Control -240 -G8 247.8
Vartacion Provisiones [nmavilizada Inmataiial, Materdal
y Cartera de Conteal -B85 -372 3 W)
Resultades per Operacionas con Agciones y Obligaciones
Prapias - 103 2e0.2
Rezultads: de Ejorsios Anterioros 1,138 elels J0EE
Qirzs Resultardns Bxtraordingrios 4,758 4.731 0.6
Resullado antes de Impuestos 1134.778 1141.71 1.B
IMpLeStas sobre Somedades ¥ DIiros -A7 DAY ~39.072 5,1
Rasuttado dal Ejercicio 76.58E 71839 &
MOTA:

El agrupamiento de 0s conseptas se sorresponda oan 2 oelos informas prasentacios an la CNMA y er las Bolzsas da

Borocleno, Efbac, Modnid y Yalonaln.
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GRUPO RED ELECTRICA
Ealance Consclidado

. Miles de eums %
Activa S0.09.2002 31.12.2001 200242001
Accionistas por Dezembolscs No Exigidos - - -
Gaster: s Famahlsrivisnto 1.BE1 1.288 433
Inmovilizaciones Inmatzriales F.AT7E 4975 443

Derechos s/hiones en régimen de amandamignta financiaro - - -

Ditroy Inmswilizado Irmatadal 7178 4976 44,3
Irmoyilizacionas Malarales 1.644, 749 1.431.250 14,8
Inmodlizaciones Financiaras 25,391 26238 3.2
Acicnas do 1a Soviedad Daminanta 3 Lange Plazo F. 740 2784 1800
Deudoras por Ope raciones Trafico a Largo Plazo B G632 17.524 -50,¥
Inmovilzado 1.895.557 41.4B4 052 143
Fonda de Gomersio de Consalidaclan 18,204 - -
Gaxstos 3 Distribuir en Yaroe Ejercicles 20,365 31.741 -T.5
Arcionlstas por Cesembolsos Edgidos . - -
Eaizloniay 2,606 4.202 ST
Deudores 27873 136516 GG.B
inversiones Financisras Temporales 10.230 22 583 -34.2
Aooioncs do o Sociedad Dominante a Cortg Plazo - - -
Tesurona 4.8a08 542 &21.0
Ajustes por Pariodificacién 29.205 11.420 1584
Activo Cingulants 288.683 17E.034 BB 4
Total Activo 2.024.542 1.691 B57 19,7
Pasivo
Capital Syseriln 270.540 270.540 a0
Hoeonsae de |2 Socisdad Daminrands 478614 ARB.G7E as
Reszryas Bn Socixiades Coheolitanas -12.233 213 -
Ciferercia de Conuersidn 1.224 1.57% 222
RAezitadne Atrihuiblag & la Srciedad Daminants 76 .GBE B1.071 158
Dividendo a Cuerta Entragadeos en ol Ejetcinia - -24.29% -
Fandos Propins 814836 T76.0B7 &0
Socios Externca 43 - -
Diferancia Neqativa de Consolidacidn - - -
Ingresas a Distribuir en Varnos Ejercicios 201.735 191.762 5.2
Provisiones para Riesgos y Gaatos 21.378 £2.698 85
Emigiongs de Dhigadionas y Oims Valores Negociables 95, DE6 126.318 24,0
Doudae pon Entlidades da Cradits 00.581 124 021 1407
Acreedores por Cperaciones e Traflco & Largo Plaza - - -
Ciras Oeudas a Largg Plazo 34,602 45,358 -1,7
fereadores a Largo Plazo 444 2549 2365597 488
Emisitn de Obligaciones v Ctroa Vatores Negockables 31.435 2.848 -
Deudas con Enlidades da Cradito 03610 168 2568 an4
Acroadarae Camareisles F0.7aa 104 5L =225
Oiras Deudas a Conto 130, 562 101204 29,0
Ajustes por Percdficacion 8.959 30.623 -71,0
Acreadorae a Corto Flazo 545 765 407,743 3a7
Provisiones pare Riesgas y Gastas a Corta Plazo - - -
Total Pasive o 2.024.51% 1.681.B57 187
HOTA:

El aprupamienta g8 65 (neaptos sa corresponde ton ol de (ps [Mformes presantadoz an b ChbY y a0 jas Bolsas de Barcatona
Bl DG, WMAdrid ¥ Waloncis.
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RED ELECTRICA DE ESPANA S A.
Cuanta de Pérdidas y Ganancias

Miles da Eurns L1

30.09.2002 2009, 2001 2rnar2ii
Imparte Kato da |a Cifra da Negoeio 507 538 450 005 128
Chros Ingrasos 5582 4.574 a0
Yaracidn Existencias Productas Terminadas y en Curso - - -
Yalor Tetal de la Produccion 13210 424,580 12,2
Compras Metas -201.542 -187.080 208
Variacidn Existencias Mercaderkas, Matesrias Primas y Qtras
Mataras Consumibles 4.6832 5294 -11.8
Giazstos Extemcs v de Explataciin -55.014 -49,170 11,8
Valer Afiadido Ajuztada 260.966 23614 7.t
Ofros Gastos e Ingresoe o . - -
Gastos de Peraonal 40,182 -40.763 -1.4
Resultads Brute de Explotacidn 220.784 202 651 83
Deiacidn Amortizacionzs Inmedizado -78.281 -76.888 1.8
Dotasionas al Fanda de Ravarsidn - - -
Yarianidn Frovisiones de Girculants 556 - -
Resyltado Neto de Explotacidn 141.957 125,552 12,7
Ingresns Financiaras B3R 815 -30,3
Gastas Financieras 14,684 -1G067 -4.6
Interesas ¥ Dilerencias Gamiic Capitalizadas 4.087 3.086 a3
Dotachin Amarlizaciin v Provisiongs Financleras - - -
Resuitado de 1as Adtividades Qrdinanas 132006 113,506 14,2
Rosuitados Procedentas dal Inmovilizada Inmarenil,
Matenal v Cartera og Cantral 240 53 247 H
Yanackin Proviziones [nmovilizada Inmalenal, Matenal
¥ Canera de Contral -14.840 ¥ A Pt 1056
Resultados por Jparaciones con Asciches y
UnIgaciones HFropmas =311 ~1CL} 2602
Aesuitados oa Ejercicios Anterores 70 229 192 8
CHrs Resuilaans Extraordingrios 4,749 4730 0.4
Resultado antes de Impuestas ) 122176 1M1.5M 8.9
Irmpuestos sobre Sociedades y Olfos -4B.F35 -38.072 19,6
Rezuitads dal Ejercicle 75441 2408 i1
NETA;

Bamcelung, Bilkas, Madid ¥ Vakencla,

El agrupamienta o g concaptos 28 comesponde con Bl de os infarnos presoniados en la O y en las Eclaas de
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RED ELECTRICA DE ESPANA S.A.
Balance

Miles de euros %

Activo 30.02.2002 31122001 200212001
Aceionisias por Desembolsos Mo Exkgides - - .
Gastos de Esiab’ecimiento - - .
Inmovilizaciones Inmateriales 3.524 4.885 276

Darechos sibienes en régimen de arrandamierts financiara - - -

Ctra [ nmowilizadn (nmaterial a.529 4,885 -27.8
Inmovilizaciones Matenales 1.444 842 1.370.565 54
Immowilizacionas Firanciaras 198.935 123.723 60.5
Accicnes de la Socledad Dominante a Large Plaze 7.740 2.0 1800
Dzuderes por Opevaclenes Traflee & Larco Plazn - £.815 -100,0
[nmowilizada 1654706 1.607.752 a7
{zastos a Distrihuir en Varios Ejercicios 7.332 8.972 83
Arcianistas por Dezembalizaz Evipldos - - -
Exiztenclas 2447 4,903 o927
Deydores 222 BET 145,507 532
Irversionas Financieras Temporalos BGs 14.289 032
Amdones de la Sociedad Dorminante a Colo Flazo - - -
Tesorara a2 279 226
Ajustes por Perisgificacion 28,596 10 A6 163,7
Active Circulanta 262,918 175.842 49,2
Total Activa 1.924.355 1.800. 556 13,7
Pasivo
Capital Sugerito 270,540 Zr.s840 0.0
Heservas 465,157 435 258 6,6
Resdiado de Ejercicios Antanores - - -
Resultado daf Periodo o431 80,785 -163
Dividendos 8 Cuerta Emregados Bn el Efgrcicig - 24,299 -
Fondas Proplos #11.138 ¥I3.204 43
Ingresns a Diswiboir Varoa Ejarclcos 197.361 90735 14
Provisiones para Riesgos y Gastos 18481 19.698 A1
Emisidn de Oblipacionss y Olros Valores Negoelables 85,065 126,318 -24.0
Draudas con Entldagess oa Cradin 235,68 124,821 686
Acrapdores por Oparaconss de Trafleo a Large Plaza - - -
Qirag Deudas a Lane 138,672 90.358 MM
Acrasdores a Largo Plaze 471.292 341,597 340
Emis.an de Obligacionss y Qiros Valores Negoeiables 31.4958 2 R4R -
Deudas con Entidades de Crédit 183.833 167.098 158
Dourlas ean Empresas del Grupo y Asociadas 27558 5.056 70
Acreedgras Comerciales 67.528 0333 a40
Otras Deucas a Corta 98,746 111,930 =136
Ljustas por Perodificasiin 8.094 23,939 =30
Aereadares a Corto Flazo 425084 67202 138
Proviziones para Riesgoa y Gastoa a Corto Flazo - - -
Tofal Pasive 1.924 356 1.692566 13,7

MOTA;

El agrupamlenta da los conceptos se comesemnde con ol o8 168 Informes presetados an la CHMY ¥ er las Bolsas de Barselona,

Bilbao, Madrid v Valercia.
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