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Madrid, 28 de junio de 2007

COMISION NACIONAL

DEL MERCADO DE VALORES
P° de la Castellana, 19

28046 — MADRID

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Se comunica que la junta general de accionistas de EUROPISTAS CONCESIONARIA
ESPANOLA, S.A. celebrada en primera convocatoria en el dia de hoy, con la asistencia,
presentes o representados, del 93,089% del capital social, ha aprobado la totalidad de las
propuestas de acuerdos que el Consejo de Administracién de la Sociedad habia
acordado someter a su deliberacion y decision, incluyendo, en particular, la fusion por
absorcion entre EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. (sociedad
absorbente) e ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. (sociedad absorbida).

Se adjunta a la presente comunicacion el texto integro de los acuerdos adoptados:

1°.-  Aprobar las cuentas anuales de la sociedad, integradas por el balance, la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria, formuladas por el Consejo de
Administracion, asi como el informe de gestidn, elaborado por el mismo
Consejo de Administracion, correspondientes al ejercicio social cerrado el 31 de
diciembre de 2006.

2°.-  Primero.-

Aprobar la distribucion del beneficio resultante del ejercicio de 2006, que
asciende a la cantidad de 26.050.218,32 euros, junto con parte de las reservas
voluntarias, de la forma siguiente:
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Beneficio del ejercicio:26.050.218,32€

a Reserva concesional 10.953.690,77€
a Reserva voluntaria 291.239,25€
a Dividendos 14.805.288,30€
TOTAL 26.050.218,32€ TOTAL 26.050.218,32€

30.-

40.-

50.-

6°.-

No procede efectuar dotacion de la reserva legal, ya que el importe actual de esta
reserva es del 20% del capital social.

Segundo.-

Que el pago a los accionistas del dividendo acordado, que sera de 0,11 euros
brutos por accidn, se efectle el dia 10 de julio de 2007.

Aprobar la gestion desarrollada por el Consejo de Administracion durante el
ejercicio correspondiente al afio 2006.

Nombrar como auditor de cuentas de Europistas Concesionaria Espafiola, S.A.,
para auditar las cuentas de la sociedad de los ejercicios 2007, 2008 y 2009, y
hasta que las cuentas de este Gltimo ejercicio sean aprobadas por la Junta general
de accionistas de la sociedad, a la firma de auditoria Ernst & Young, S.L.,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 12.749, libro 0, folio 215,
seccion 8?2, hoja M-23123, con domicilio en Madrid (28020), plaza Pablo Ruiz
Picasso, 1, y C.1.F. B-78.970.506.

Aprobar la cesién por Europistas Concesionaria Espafiola, S.A. a AP-1
Europistas Concesionaria del Estado, S.A., como rama de actividad afecta a la
concesion de la autopista AP-1, Burgos-Armifidn, que se realizara después de
haberse obtenido la correspondiente autorizacion de la Administracion
concedente.

A.-  Examen y aprobacion del Proyecto de fusion de EUROPISTAS,
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. e ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A., mediante la absorcion de la segunda por la
primera.

Aprobar en su integridad el Proyecto de Fusion por absorcion de ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. por parte de EUROPISTAS, CONCESIONARIA
ESPANOLA, S.A., redactado y suscrito por los Administradores de las dos
sociedades el dia 17 de abril de 2007. El Proyecto de fusién qued6 depositado
en el Registro Mercantil de Madrid el dia 24 de abril de 2007.
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B.-  Examen y aprobacién, como Balance de fusion, del Balance de
EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. cerrado a 31 de
diciembre de 2006.

Aprobar como Balance de fusion de EUROPISTAS, CONCESIONARIA
ESPANOLA, S.A. el balance cerrado a 31 de diciembre de 2006, formulado por
el Consejo de Administracion de la Sociedad, debidamente verificado por
PricewaterhouseCoopers, S.L., auditor de cuentas de EUROPISTAS,
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. y aprobado por esta Junta general en el
punto primero del orden del dia.

C.- Examen 'y aprobacion de la fusion entre ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. y EUROPISTAS, CONCESIONARIA
ESPANOLA, S.A. mediante la absorcion de la primera por parte de la
segunda, con extincion de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y
traspaso en bloque, a titulo universal, de su patrimonio a EUROPISTAS,
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A., todo ello de conformidad con lo
previsto en el Proyecto de Fusion. Acogimiento de la fusion al régimen
fiscal especial previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por Real
Decreto Legislativo 4/2004.

I.- Aprobacion de la fusion entre ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
y EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Aprobar la fusion de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. vy
EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. mediante la
absorcion de la primera por parte de la segunda, con disolucién sin
liquidacion de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y traspaso en
bloque, a titulo universal, de su patrimonio, comprendiendo todos los
elementos que integran su activo y pasivo, a EUROPISTAS,
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A., que adquirira por sucesion
universal los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 228 del Reglamento del
Registro Mercantil y como parte integrante del contenido de este acuerdo de
fusion, se expresan las circunstancias siguientes:

1.  Ildentificacion de las entidades participantes en la fusion

() EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad absorbente)

EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. (en
adelante EUROPISTAS), con CIF A-28200392. Figura inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 1.455, folio 51, hoja
namero M-27.036. Su domicilio social radica en Madrid, Calle
Principe de Vergara, 132.

(i) ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. (Sociedad
absorbida)
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. (en  adelante
ITINERE), con CIF A-83417212. Figura inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 18.042, folio 10, seccion 82 hoja
numero M-311.938. Su domicilio social radica en Madrid,
Paseo de la Castellana, 83-85, Madrid.

Tipo de canje de la fusién

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la
fusion, que ha sido determinado sobre la base del valor real de los
patrimonios sociales de EUROPISTAS e ITINERE, sera, sin
compensacion complementaria en dinero alguna, el siguiente:
DIECISEIS (16) acciones de EUROPISTAS, de 0,49 euros de valor
nominal cada una, por cada CINCO (5) acciones de ITINERE, de 1
euro de valor nominal cada una.

Procedimiento de canje

El procedimiento de canje de las acciones de ITINERE por acciones
de EUROPISTAS sera el siguiente:

(@ Acordada la fusion por las Juntas Generales de Accionistas de
ambas sociedades, cumplidos los tramites pertinentes e inscrita
la escritura de fusion en el Registro Mercantil de Madrid, se
procedera al canje de las acciones de ITINERE por acciones de
EUROPISTAS.

(b) El canje de las acciones de ITINERE por acciones de
EUROPISTAS se efectuara mediante la presentacion de los
titulos fisicos representativos de las acciones de ITINERE, asi
como de las pdlizas o escrituras que acrediten la titularidad de
las referidas acciones, ante la entidad participante de
IBERCLEAR que sea designada por la Sociedad absorbente a
estos efectos.

(c) La referida entidad participante, actuando como entidad agente,
recibird los titulos fisicos y documentos acreditativos de la
titularidad de las acciones de ITINERE y llevara cabo las demas
operaciones de canje relativas a la asignacion de las
correspondientes acciones de nueva emision de EUROPISTAS,
todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
116/1992 de 14 de febrero sobre representacion de valores por
medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion
de operaciones bursétiles y en la Ley de Sociedades Andnimas y
demas normativa de aplicacion.

(d) En caso de ser necesario, por no presentarse todas las acciones
de ITINERE al canje tras la inscripcion de la escritura de fusion,
se procedera a la publicacion de los correspondientes anuncios
en la forma legalmente prevista en los que se comunique el
plazo fijado para proceder al canje.
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Seré de aplicacion, en su caso, lo dispuesto en el articulo 59 de
la Ley de Sociedades AnoOnimas a aquellas acciones de
ITINERE que no fueran presentadas al canje en el plazo
indicado.

Los accionistas que, en su caso, sean poseedores de acciones de
ITINERE que representen una fraccion del nimero de acciones
fijado como tipo de canje podran agruparse o transmitir sus
acciones para proceder a canjearlas segun dicho tipo de canje.
Sin perjuicio de lo anterior, en caso de ser necesario, las
sociedades participantes en la fusion podran establecer
mecanismos orientados a facilitar la realizacion del canje a
aquellos accionistas de ITINERE que sean titulares de un
namero de acciones que, conforme a la relacion de canje
acordada, no les permita recibir un namero entero de acciones
de EUROPISTAS, incluyendo la designaciéon de un Agente de
Picos.

Como consecuencia de la fusién, las acciones de ITINERE
quedaran extinguidas.

Modificaciones estatutarias.

Como consecuencia de la fusion, se realizardn las siguientes
modificaciones estatutarias en EUROPISTAS:

Modificacion del articulo 1° de los Estatutos Sociales como
consecuencia de la modificacién de la denominacion de la
Sociedad absorbente que, al amparo de lo previsto en el articulo
418 del Reglamento del Registro Mercantil, adoptard la
denominacion social de la Sociedad absorbida, esto es,
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Modificacion del articulo 3° de los Estatutos Sociales para fijar
el domicilio social de la Sociedad en Bilbao.

Modificacion del articulo 4° de los Estatutos Sociales por
adicion al actual objeto social de EUROPISTAS de las
actividades que hasta ahora constituyen el objeto social de la
Sociedad absorbida.

Modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales para
reflejar la modificacion del capital social de EUROPISTAS
como consecuencia de la ampliacion de capital a efectos de
atender el canje de fusion.

Modificacion del articulo 32° de los Estatutos Sociales para
eliminar la referencia a la obligacion de aumentar el capital
social de conformidad con lo dispuesto en la clausula 28 del
Pliego de Clausulas Generales para la construccion,
conservacion y explotacion de autopistas en regimen de
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concesion, aprobado por el Decreto 215/1973, de 25 de enero,
como consecuencia de la filializacion previa a la fusion de la
rama de actividad afecta a la concesion de la autopista AP-1,
Burgos-Armifion.

5.  Fecha de efectos contables y de participacion en las ganancias de
las nuevas acciones de EUROPISTAS

Las operaciones de ITINERE, sociedad absorbida, habran de
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta de
EUROPISTAS a partir de las 24:00 horas del dia de presentacion a
inscripcion de la escritura de fusion.

Las nuevas acciones a emitir por EUROPISTAS como consecuencia
de la fusién daran derecho a participar en las ganancias sociales desde
ese mismo momento.

6.  Derechos especiales

No existen en ninguna de las sociedades participantes en la operacion
de fusion acciones o participaciones especiales ni titulares de derechos
especiales distintos de las acciones o participaciones.

No se otorgaran en la sociedad absorbente acciones o derechos
especiales como consecuencia de la fusion.

7.  Ventajas a atribuir a los administradores y expertos
independientes

No se atribuird ninguna clase de ventajas a los administradores de
ninguna de las entidades participantes en la fusion, ni a favor del
experto independiente que ha intervenido en el proceso de fusion.

I1.-  Acogimiento de la fusion al régimen tributario especial previsto en el
capitulo V111 del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades

Acordar que la operacion de fusion aprobada se acoja al régimen tributario
especial previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, a cuyo efecto se comunicara la operacion de fusion al
Ministerio de Economia y Hacienda en la forma reglamentariamente
establecida.

D.- Ampliacion de capital mediante la emision de 545.629.392 acciones
nuevas de €0,49 de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacion, para atender el canje de fusion y
consecuentemente modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Como consecuencia de la fusidn por absorcion anteriormente aprobada y a efectos
de atender el canje de fusién, se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad
en un importe de 267.358.402,08 euros mediante la emisién de 545.629.392
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nuevas acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, de 0,49 céntimos
de euro de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacién, cuya suscripcion estd reservada a los titulares de
acciones de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. sin que exista, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 159.4 de la Ley de Sociedades
Andnimas, derecho de suscripcién preferente.

Las nuevas acciones se emitiran por su valor nominal de €0,49 por accion mas la
prima de emision que proceda por diferencia entre el valor neto contable del
patrimonio recibido de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. a la fecha de
presentacion a inscripcion de la escritura de fusion y el nominal total del aumento
de capital. En todo caso, la prima de emision total maxima sera de
227.657.672,16 euros, lo que equivale a 0,417238652 euros por cada accion
nueva.

Tanto el valor nominal de las nuevas acciones emitidas como la correspondiente
prima de emision quedaran integramente desembolsadas como consecuencia de la
transmision en  bloque  del  patrimonio  social de ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. a EUROPISTAS, CONCESIONARIA
ESPANOLA, S.A., que adquirirda por sucesion universal los derechos y
obligaciones de aquélla, todo ello como consecuencia de la fusion anteriormente
aprobada.

En distribuciones que sean satisfechas con posterioridad a la inscripcion en el
Registro Mercantil de la escritura de fusion, las nuevas acciones de la Sociedad
absorbente y las acciones existentes participaran con igualdad de derechos en
proporcién al valor nominal de cada accién.

Se solicitara la admision a cotizacion de las nuevas acciones de EUROPISTAS en
las Bolsas de valores en las que actualmente cotiza dicha sociedad, asi como su
negociacion a través del Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo).

Como consecuencia de lo anterior, queda modificado el articulo 5° de los
Estatutos Sociales de la Sociedad, que pasa a tener la siguiente redaccion:

Articulo 5°.

El capital social se fija en TRESCIENTOS TRENTA Y TRES
MILLONES TRESCIENTOS NUEVE MIL DOSCIENTOS TRENTA
Y UN EUROS CON SETENTA Y OCHO CENTIMOS DE EURO
(333.309.231,78€) y estd representado por 680.222.922 acciones de un
0,49 euros de valor nominal cada una. Todas las acciones se hallan
suscritas y totalmente desembolsadas.

E.- Modificaciones estatutarias como consecuencia de la fusion:
modificacion de los articulos 1° (denominacion social), 3° (domicilio social), 4°
(objeto social, mediante su ampliacién) y 32° (ampliacién del nUmero maximo
de Consejeros). Sometimiento a condicion suspensiva.

1.- Se acuerda modificar el articulo 1° de los Estatutos Sociales de la Sociedad
que pasa a tener la siguiente redaccion:
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Articulo 1°.

La Sociedad se denomina ITINERE INFRAESTRUCTURAS,
S.A. y se rige por los presentes Estatutos, por la Ley de
Sociedades Andénimas y por las demas leyes y disposiciones que
le sean aplicables.

Se acuerda modificar el articulo 3° de los Estatutos Sociales de la Sociedad

que pasa a tener la siguiente redaccion:
Avrticulo 3°.

La sede social se fija en Bilbao, calle Capuchinos de Basurto, 6,
42 planta. Por acuerdo del Consejo de Administracion se podran
establecer sucursales, agencias o dependencias en cualquier
punto de Espafia o del extranjero.

Se acuerda modificar el articulo 4° de los Estatutos Sociales de la Sociedad

que pasa a tener la siguiente redaccion:
Avrticulo 4°.
La Sociedad tendra por objeto:

1. La promocion o realizacion de la construccion, conservacion y
explotacion de cualesquiera autopistas, carreteras, tuneles o
tramos de los mismos, en régimen de concesion administrativa, de
los que pueda ser adjudicataria, incluyendo la construccion de
aquellas obras de infraestructuras viarias distintas de las
concesiones que tuviera adjudicadas, pero con incidencia en las
mismas y que se lleven a cabo dentro de su area de influencia o
que sean necesarias para la ordenacion del tréafico, cuyo proyecto
de ejecucion o sélo la ejecucion se imponga a la sociedad
concesionaria como contraprestacion asi como las actividades
dirigidas a la explotacién de las areas de servicio de las autopistas,
taneles o carreteras cuya concesion ostente, las actividades que
sean complementarias de las anteriores, asi como las siguientes
actividades: estaciones de servicio y centros integrados de
transporte y aparcamiento, siempre que todos ellos se encuentren
dentro del area de influencia de aquellas infraestructuras,
determinada por las disposiciones legales aplicables.

2. El disefio, construccion, ejecucién, explotacion, gestion,
administracién, conservacion y promocion de toda clase de
infraestructuras y de obras, tanto publicas como privadas, ya sea
directamente o0 sea a través de la participacién en sociedades,
agrupaciones, consorcios o cualquier otra figura juridica analoga
legalmente permitida en el pais de que se trate.

3. Explotacion y prestacion de todo tipo de servicios relacionados
con la infraestructura de transporte urbano, interurbano y de
comunicaciones, ya sea por via terrestre, maritima o aérea, asi
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como la explotacidon y gestién de toda clase de obras y servicios
complementarios que puedan ofrecerse en las areas de influencia
de infraestructuras y obras, publicas y privadas.

4. La adquisicion, administracion, gestién, promocién, explotacién
en arrendamiento o en cualquier otra forma, construccion,
compra y venta de toda clase de bienes inmuebles, asi como el
asesoramiento respecto a las operaciones anteriores.

5. Prestacion de servicios relacionados con la conservacion,
reparacion, mantenimiento, saneamiento y limpieza de toda clase
de obras, instalaciones y servicios, tanto a entidades publicas
como privadas.

6. La elaboracion de todo tipo de proyectos, estudios e informes de
ingenieria y arquitectura, asi como la direccion, supervision y
asesoramiento en la ejecucion de todo tipo de obras y
construcciones.

7. La adquisicion, la tenencia, disfrute, administracion y
enajenacion de toda clase de valores mobiliarios por cuenta
propia, quedando excluidas las actividades que la legislacion
especial y basicamente la ley del Mercado de Valores, atribuye
con carcter exclusivo a otras entidades.

8. Gestionar servicios publicos de abastecimiento de agua,
alcantarillado y depuracion y concesiones administrativas de
obras y servicios.

9. La explotacion y aprovechamiento de yacimientos minerales,
minas y canteras, asi como la adquisicion, uso y disfrute de
permisos, concesiones, licencias y autorizaciones y demas derechos
de caracter minero, y la distribucion y comercializacion de
productos minerales.  Quedan exceptuadas las actividades
relacionadas con minerales de interés estratégico.

10. La fabricacion, compra, venta, suministro, importacion,
exportacién, arrendamiento, instalacion, distribucion vy
explotacion de maquinaria, herramientas, vehiculos, instalaciones,
materiales, equipos y mobiliario de todas clases, incluidos los
elementos y materiales de construccién o destinados a la misma.

11. Adquisicion, explotacion en cualquier forma, comercializacién,
cesion y enajenacion de todo tipo de propiedad intelectual y
patentes y demas modalidades de propiedad industrial.

12. La direccion y gestion de empresas filiales y sociedades
participadas espafiolas y extranjeras, mediante su participacion
en los drganos de administracion. La direccion estratégica y
administrativa de sus sociedades filiales en Espafia y en el
extranjero, asi como el asesoramiento juridico, econdmico,
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contable, laboral, presupuestario, financiero, fiscal, comercial e
informatico de dichas sociedades.

La Sociedad podra, directa o indirectamente, a través de
empresas filiales o participadas, realizar las actividades
mencionadas en los nimeros anteriores (incluyendo concurrir a
cualesquiera procedimientos de adjudicacién), tanto en Espafia
como en el extranjero.

Salvo disposicién legal en contrario, las actividades integrantes del
objeto social también podran ser desarrolladas, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de
acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico o
anélogo.

Si la Ley exigiere para el ejercicio de alguna de las operaciones
enumeradas en el articulo anterior, algun titulo profesional o la
obtencidn de licencia administrativa, la inscripcion en un Registro
Publico, o cualquier otro requisito, dichas actividades deberan
realizarse por medio de persona que ostente la requerida
titulacion y en su caso no podré la sociedad iniciar la citada
actividades especifica hasta que el requisito exigido quede
cumplido conforme a la Ley

4.-  Se acuerda modificar el articulo 32° de los Estatutos Sociales de la Sociedad
que pasa a tener la siguiente redaccion:

Articulo 32°.

La Sociedad se disolverda en los casos previstos en las Leyes
vigentes.

5.- Se acuerda que la efectividad de las anteriores modificaciones estatutarias
quede condicionada, con caracter suspensivo, a la inscripcion en el Registro
Mercantil de la escritura publica de fusién por absorcion de ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. por parte de EUROPISTAS,
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

F.- Delegacion de facultades para formalizar, interpretar, subsanar y
ejecutar el presente acuerdo

Facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad, que podra delegar
indistintamente en cualquiera de sus miembros y en el Secretario no Consejero del
Consejo de Administracion, con toda la amplitud que fuera necesaria en Derecho,
para completar, ejecutar y desarrollar, modificando técnicamente, en su caso,
todos los acuerdos anteriores, asi como para la subsanacion de las omisiones o
errores de que pudieran adolecer los mismos, y su interpretacion, concediendo
solidariamente a los mencionados Sres. la facultad de otorgar las oportunas
escrituras publicas en las que se recojan los acuerdos adoptados, con las mas
amplias facultades para realizar cuantos actos sean necesarios, otorgando los
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documentos que fueren precisos para lograr la inscripcion en el Registro
Mercantil de los anteriores acuerdos y de modo particular, para:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

(i)

Subsanar, aclarar, precisar o completar los acuerdos anteriormente
adoptados por la presente Junta General o los que se produjeren en cuantas
escrituras y documentos se otorgaren en ejecucion de los mismos y, de
modo particular, cuantas omisiones, defectos o errores de fondo o de forma
impidieran el acceso de estos acuerdos y de sus consecuencias al Registro
Mercantil, Registro de la Propiedad, Registro de la Propiedad Industrial y
cualesquiera otros.

Realizar cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios 0 convenientes
para la ejecucién de los acuerdos adoptados por esta Junta General,
otorgando cuantos documentos publicos o privados estimase necesarios 0
convenientes para la mas plena eficacia de los presentes acuerdos,
incluyendo la realizacion de cuantas actuaciones fueren necesarias 0
convenientes ante cualesquiera organismos publicos o privados.

Determinar la fecha en la que deba procederse a la elevacion a publico de
los acuerdos de fusion y a presentar a inscripcion la correspondiente
escritura publica de fusidn, en funcion de los intereses de EUROPISTAS,
CONCESIONARIA ESPANOLA, SA e ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Designar a la entidad participante en la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR)
que intervenga como agente del canje y de la emisién y, en su caso, como
agente de picos, y suscribir cuantos contratos sean necesarios 0
convenientes al efecto.

Redactar, suscribir y presentar la documentacion que sea necesaria ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, y presentar cuanta informacion
adicional o documentacion complementaria requiera ésta, en relacion con la
fusion y la emision de las nuevas acciones.

Realizar cualquier actuacién, declaracion o gestion ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas, la
Sociedad de Bolsas, la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera, y cualquier otro organismo o
entidad o registro publico o privado, en relacidn con la fusion y la emision
de las nuevas acciones.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes al
efecto.

Redactar, suscribir, otorgar y, en su caso, certificar, cualquier tipo de
documento relativo a la fusién o la emision de las nuevas acciones.

Solicitar la admision a negociacion de la totalidad de las nuevas acciones
emitidas por EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. en las
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Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao asi como su contratacion a través del
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).

(3)) Declarar cumplidas o incumplidas cualesquiera condiciones suspensivas a
las que haya quedado condicionada la efectividad de cualquiera de los
acuerdos adoptados por la presente Junta General.

(k) Garantizar los créditos de aquellos acreedores que, en su caso, se opongan a
la fusion.

()  Determinar en definitiva todas las demas circunstancias que fueren precisas,
adoptando y ejecutando los acuerdos necesarios, formalizando los
documentos precisos y cumplimentando cuantos tramites fueren oportunos,
procediendo al cumplimiento de cuantos requisitos sean necesarios de
acuerdo con la Ley para la méas plena ejecucion de lo acordado por la Junta
General en relacion con la fusion entre EUROPISTAS, CONCESIONARIA
ESPANOLA, S.A. e ITINERE INFRAESTRUCTURAS, SA. y la
correspondiente ampliacion de capital y demés modificaciones estatutarias.

(m) Y, en general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias 0 meramente
convenientes para el buen fin de la fusion y la emision de las acciones de la
Sociedad y el canje de fusion.

A.- Ratificacion, cese y nombramiento de Consejeros
7.1. Ratificacién de D. Francisco Javier Pérez Gracia.

Ratificar el nombramiento de D. Francisco Javier Pérez Gracia como Consejero
de la Sociedad efectuado por el Consejo de Administracion, en su reunion del
dia 22 de diciembre de 2006, por el plazo estatutario de cuatro afios.

7.2. Ratificacién de D. Manuel Manrique Cecilia.

Ratificar el nombramiento de D. Manuel Manrique Cecilia como Consejero de la
Sociedad efectuado por el Consejo de Administracion, en su reunion del dia 22
de diciembre de 2006, por el plazo estatutario de cuatro afios.

7.3. Ratificacion de D. José M2 Orihuela Uzal.

Ratificar el nombramiento de D. José M2 Orihuela Uzal como Consejero de la
Sociedad efectuado por el Consejo de Administracion, en su reunion del dia 22
de diciembre de 2006, por el plazo estatutario de cuatro afios.

7.4. Ratificacion de D. Luis Fernando del Rivero Asensio.

Ratificar el nombramiento de D. Luis Fernando del Rivero Asensio como
Consejero de la Sociedad efectuado por el Consejo de Administracion, en su
reunién del dia 22 de diciembre de 2006, por el plazo estatutario de cuatro afios.
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7.5. Cese como Consejero de D. Carlos Mijangos Gorozarri.

No ratificar, a peticion propia, el nombramiento como Consejero, por el sistema
de cooptacién, de D. Carlos Mijangos Gorozarri, por lo que se acuerda su cese
como Consejero, agradeciéndole los servicios prestados a la Sociedad.

7.6. Nombramiento como Consejero de D. Emilio Ontiveros Baeza.

Nombrar como miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad a D.
Emilio Ontiveros Baeza, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado, con
domicilio a estos efectos en Madrid, calle Arturo Soria, 132 y con DNI/NIF
numero 5600748-H, por el plazo estatutario de cuatro afios.

B.- Cese y nombramiento de Consejeros sujeto a la inscripcion de la fusion
por absorcién Itinere Infraestructuras, S.A.

Como consecuencia de la fusion por absorcion de Itinere Infraestructuras, S.A. 'y
tomando en consideracion la composicion propuesta para el Consejo de
Administracion de la Sociedad resultante, se acuerda fijar el nimero de
Consejeros que componen el Consejo de Administracion de la Sociedad en 15, al
amparo de lo previsto en el articulo 19° de los Estatutos Sociales y proceder a
realizar los siguientes ceses y nombramientos:

7.7. Cese como Consejero de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava.

Cesar como miembro del Consejo de Administracion a Caja de Ahorros de
Vitoria y Alava, a peticion propia, agradeciendole los servicios prestados.

7.8. Cese como Consejero de Kartera-1, S.L.

Cesar como miembro del Consejo de Administracion a Kartera-1, S.L., a
peticion propia, agradeciéndole los servicios prestados.

7.9. Nombramiento como Consejero de D. Pedro Pérez Fernandez.

Nombrar como miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad a D.
Pedro Pérez Ferndndez, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado, con
domicilio a estos efectos en Madrid, paseo de la Castellana, 83-85 y con
DNI/NIF nimero 24752017-S, por el plazo estatutario de cuatro afios.

7.10. Nombramiento como Consejero de D. Angel L6opez-Corona Davila.

Nombrar como miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad a D.
Angel Lopez-Corona Davila, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado,
con domicilio a estos efectos en Vigo, avenida Garcia Barbdn, 1 y con DNI/NIF
numero 35976442-A, por el plazo estatutario de cuatro afios.

7.11. Nombramiento como Consejero de D. José Manuel Loureda
Mantifian.
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Nombrar como miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad a D.
José Manuel Loureda Mantifian, mayor de edad, de nacionalidad espafiola,
casado, con domicilio a estos efectos en Madrid, paseo de la Castellana, 83-85y
con DNI/NIF nimero 32265810-F, por el plazo estatutario de cuatro afos.

7.12. Nombramiento como Consejero de D. José Luis Méndez Pascual.

Nombrar como miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad a D.
José Luis Méndez Pascual, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado,
con domicilio a estos efectos en La Corufa, calle Bruselas, 2 y con DNI/NIF
namero 32822692-J, por el plazo estatutario de cuatro afios.

7.13. Nombramiento como Consejero de D. Juan Carlos Lopez Verdejo.

Nombrar como miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad a D.
Juan Carlos Lopez Verdejo, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado,
con domicilio a estos efectos en Madrid, paseo de la Castellana, 83-85 y con
DNI/NIF nimero 400993-B, por el plazo estatutario de cuatro afios.

7.14. Nombramiento como Consejero de D. Rafael Arias-Salgado y
Montalvo.

Nombrar como miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad a D.
Rafael Arias-Salgado y Montalvo, mayor de edad, de nacionalidad espafiola,
soltero, con domicilio a estos efectos en Alcobendas (Madrid), carretera de
Burgos, km. 14.500 y con DNI/NIF namero 629892-Z, por el plazo estatutario
de cuatro afios.

7.15. Nombramiento como Consejero de D. José Ramoén Calderén Ramos.

Nombrar como miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad a D.
José Ramdn Calderén Ramos, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado,
con domicilio a estos efectos en Madrid, calle Serrano, 166 y con DNI/NIF
numero 12695768-K, por el plazo estatutario de cuatro afios.

Se acuerda que la efectividad de los acuerdos adoptados bajo el apartado B
anterior (fijacion del namero de Consejeros en 15, cese a peticidn propia de Caja
de Ahorros de Vitoria y Alava y de Kartera-1, S.L. y nombramiento como
Consejeros de D. Pedro Pérez Fernandez, D. Angel Lépez Corona Davila, D.
José Manuel Loureda Mantifian, D. José Luis Méndez Pascual, D. Juan Carlos
Lopez Verdejo, D. Rafael Arias-Salgado y Montalvo y D. José Ramon Calderon
Ramos) quede condicionada, con caracter suspensivo, a la inscripcion en el
Registro Mercantil de la escritura plblica de fusion por absorcion de ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. por parte de EUROPISTAS, CONCESIONARIA
ESPANOLA, S.A.
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A.- Revocacién de la anterior ampliacion de capital liberada con cargo a

reservas.

Se acuerda revocar el acuerdo de aumento de capital social de Europistas
Concesionaria Espafiola, S.A., en 4.396.721,98 euros, con cargo integramente a
la reserva legal, mediante la emisidn y puesta en circulacion de 8.972.902
nuevas acciones de 0,49 euros, en todos sus términos, acordado por la Junta
general de accionistas de Europistas Concesionaria Espafiola, S.A. que tuvo
lugar el dia 29 de mayo de 2006, en relacion con el punto 8 el orden del dia de
aquella Junta.

B.- Nueva ampliacion de capital liberada con cargo a reservas.

1. Aumento de capital social con cargo a reservas

(a)

(b)

(©)

(d)

Se acuerda aumentar al capital social de la Sociedad con cargo a
reservas en la cantidad de 22.220.615,55 euros mediante la emision de
45.348.195 acciones de la misma clase y serie, y con los mismos
derechos que las actualmente en circulacion, de 0,49 euros de valor
nominal cada una de ellas, que estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta y que se asignardn gratuitamente a los
accionistas de la Sociedad.

El importe de la presente ampliacién de capital se ha determinado
considerando la ampliacion de capital aprobada al amparo del punto 6°
anterior del Orden del Dia para atender el canje derivado de la
absorcion de Itinere Infraestructuras, S.A., de tal forma que tras la
ejecucion de dicha ampliacion, el capital social de Europistas
Concesionaria Espafia, S.A. quedara fijado en la cantidad de
333.309.231,78 euros dividido en 680.222.922 acciones de un 0,49
euros de valor nominal cada una de ellas.

El balance que sirve de base de la operacién es el correspondiente al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006, debidamente auditado por
el auditor de cuentas de la Sociedad, y aprobado por la presente Junta
General de accionistas al amparo del punto 1° del Orden del Dia. De
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 157.2 de la Ley de Sociedades
Anonimas, la fecha a la que esta referido este balance, 31 de diciembre
de 2006, se encuentra comprendida dentro de los seis (6) meses
inmediatamente anteriores al acuerdo de aumento de capital.

La ampliacién de capital se realizard integramente con cargo a las
cuentas o subcuentas de reservas que, en los términos del apartado 4
siguiente, determine el Consejo de Administracion o aquél érgano o
persona en quien éste delegue.

A tal efecto, tendran la consideracion de accionistas de la sociedad
todas aquellas personas fisicas y juridicas que, al cierre de los
mercados el dia inmediatamente anterior a la fecha de inicio del
periodo de asignacion gratuita, al que se hace referencia en el parrafo
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siguiente, aparezcan como titulares de acciones de la sociedad, en los
registros contables de las entidades participantes de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (IBERCLEAR).

De conformidad con lo previsto en el articulo 158.3 de la Ley de
Sociedades Andnimas, los derechos de asignacion gratuita de las
nuevas acciones seran transmisibles, fijandose el plazo de quince dias,
a contar desde la fecha que se indique en el oportuno anuncio que se
publicard en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, para la
asignacién y transmision en Bolsa de tales derechos, sin perjuicio de
que, transcurrido dicho plazo, las acciones que no hayan sido
asignadas seran registradas por cuenta de quien pueda acreditar la
titularidad, y transcurridos tres afios desde el registro, actuar conforme
a lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anonimas.

Para aquellos accionistas que posean un nimero de acciones de
Europistas, Concesionaria Espafia, S.A. que no sea maltiplo de quince
(15), la Sociedad podra establecer mecanismos que faciliten la
transmision o agrupacion de los derechos de asignacion gratuita.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir de la fecha de
su emisién, los mismos derechos que las restantes acciones de
Europistas Concesionaria Espafiola, S.A. en circulacion.

Como consecuencia de la presente ampliacion de capital social, el
articulo 5° de los Estatutos sociales pasard a tener la siguiente
redaccion:

Articulo 5°.

El capital social se fija en TRESCIENTOS CINCUENTA Y
CINCO MILLONES QUINIENTOS VEINTINUEVE MIL
OCHOCIENTOS CUARENTA Y SIETE EUROS CON
TREINTA Y TRES CENTIMOS DE EURO (355.529.847,33€) y
esta representado por 725.571.117 acciones de un 0,49 euros de
valor nominal cada una. Todas las acciones se hallan suscritas y
totalmente desembolsadas.

Admision de cotizacion de las nuevas acciones.- Se acuerda solicitar la
admision a negociacion oficial de las nuevas acciones en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao, y su contratacion a través del Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo).

Ejecucion del acuerdo.- El Consejo de Administracion no podra ejecutar el
presente acuerdo hasta que no haya quedado inscrita la escritura publica de
fusion por absorcion de lItinere Infraestructuras, S.A. y ejecutada la
correspondiente ampliacion de capital para atender el canje de fusidn
aprobada bajo el punto 6° del Orden del Dia, inscrita en el Registro
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Mercantil correspondiente e inscritas las nuevas acciones emitidas en los
registros contables de IBERCLEAR.

Delegacion en el Consejo de Administracién.- Se acuerda delegar en el
Consejo de Administracion, de conformidad con lo establecido en el
articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas, con posibilidad a su
vez de que aquél sustituya total o parcialmente en cualquiera de sus
miembros y en el Secretario del Consejo de Administracion, la facultad de
sefalar la fecha en la que el acuerdo adoptado de aumentar el capital social
debe llevarse a efecto, la cual se determinard, con observancia de las
previsiones contenidas en el apartado 3 anterior, en el plazo méximo de un
(1) afio a contar desde su adopcion y dar la nueva redaccion que proceda al
articulo 5° de los Estatutos Sociales en cuanto a la nueva cifra de capital
social y al nimero de acciones en que éste se divida.

Asimismo, se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, también de
conformidad con lo establecido en el articulo 153.1.a) de la Ley de
Sociedades Andnimas e igualmente con facultad de sustitucién, la facultad
de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en los
parrafos precedentes. En especial, y sin que la enumeracion que sigue tenga
caracter exhaustivo o suponga limitacion o restriccion alguna, se delegan a
favor de éste las facultades precisas para:

(i) Determinar la concreta cuenta o subcuentas de reservas con cargo a
las cuales se efectuara el aumento de capital.

(i) Renunciar al nimero de derechos de asignacion gratuita de la
Sociedad que sea necesario para cuadrar la proporcion de asignacién
gratuita de las nuevas acciones anteriormente aprobada.

(iii) Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital una vez finalizado
el referido periodo de asignacion.

(iv) Redactar, suscribir y presentar la oportuna documentacion de la
emision ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, y
presentar cuanta informacion adicional o documentacién
complementaria requiera ésta.

(v) Redactar, suscribir y presentar la documentacion necesaria 0
conveniente correspondiente a la emision y admision a cotizacion de
las nuevas acciones ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores o cualquier otra autoridad competente, asumiendo la
responsabilidad del contenido de dicha documentacion, asi como
redactar, suscribir y presentar cuantos suplementos sean precisos,
solicitando su verificacion y registro.

(vi) Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores, la Sociedad de Bolsas, IBERCLEAR, la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera, la Direccién General de
Comercio e Inversiones, y cualquier otro organismo o entidad o
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registro publico o privado, para obtener la autorizacion, verificacion y
posterior ejecucion de la emision y admision a cotizacion de las
nuevas acciones.

(vii) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios 0
convenientes al efecto.

(viii) Redactar, suscribir, otorgar y, en su caso, certificar, cualquier tipo de
documento relativo a la emision.

(ix) Realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones
objeto del aumento de capital sean inscritas en los registros contables
de IBERCLEAR y admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores
de Madrid y Bilbao, y su contratacion a través del Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).

(X) Y, realizar cuantas actuaciones fueren necesarias 0 convenientes para
llevar a cabo la ejecucion y formalizacion del aumento de capital,
ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espafoles o extranjeros, incluidas las de aclaracion, complemento o
subsanacion de defectos u omisiones que pudieran impedir u
obstaculizar la plena efectividad de los precedentes acuerdos.

El Consejo de Administracion tendra la posibilidad de sustituir, total o
parcialmente, las facultades delegadas en virtud de los parrafos anteriores
en favor de cualquier miembro del Consejo de Administracion o del
Secretario del mismo.

Primero.-

Modificar el régimen estatutario previsto para la retribucion del Organo de
Administracion de la Sociedad, cambiando el método de determinacion del
limite que puede satisfacer la Sociedad al conjunto de sus Administradores, y
que consistird en una cantidad maxima que a tal efecto determine la Junta
General de Accionistas.

Por consiguiente, el articulo 23° de los Estatutos sociales pasara a tener la
siguiente redaccion:

Articulo 23°.-

Los miembros del Consejo de Administracion percibiran por el
desempefio de sus funciones una retribucion mensual, que consistira
en una cantidad fija.

La retribucion que puede satisfacer la Sociedad al conjunto de sus
Consejeros no podra superar la cantidad maxima que a tal efecto

18



10°.-

11°.-

europistas

concesionaria sa

determine la Junta General de Accionistas, que permanecera vigente
hasta tanto ésta no acuerde su modificacion.

Correspondera al Consejo de Administracion determinar la cuantia
exacta de la retribucion de los Consejeros, que podra hacerse de modo
individualizado, en funcién de la participacion de cada Consejero en
las tareas del Consejo, y en particular, de su pertenencia a las
Comisiones del Consejo, respetando, en todo caso, el limite indicado
en el parrafo anterior.

La retribucidon prevista en este articulo serd compatible e
independiente de los sueldos y retribuciones de cualquier clase,
establecidos, con caracter general o singular, para aquellos miembros
del Consejo de Administracion que cumplan funciones ejecutivas,
cualquiera que sea la naturaleza de sus relaciones con la Sociedad,
relaciones que serdn compatibles con la condicion de miembro del
Consejo de Administracion.

Segundo.-

A efectos de lo dispuesto en la nueva redaccion del articulo 23 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad, fijar, con efectos para el ejercicio 2007 y sucesivos, en
la cantidad méaxima de UN MILLON QUINIENTOS MIL EUROS la retribucion
anual fija que puede satisfacer la Sociedad al conjunto de sus Consejeros en su
condicidn de tales. La fijacion de la cantidad exacta a abonar dentro de ese limite
y la distribucion entre los distintos Consejeros corresponde al Consejo de
Administracion.

La cantidad maxima anteriormente fijada permanecera vigente hasta tanto la
Junta general de accionistas no acuerde su modificacion.

Autorizar al Consejo de Administracion para que, a traveés de la persona o
personas que designe, con los limites y requisitos legalmente establecidos, pueda
adquirir acciones de la propia sociedad, totalmente desembolsadas, mediante
cualquier titulo oneroso admitido en Derecho, hasta alcanzar un maximo
equivalente al 5 por ciento del capital social existente en cada momento. El
precio de adquisicion no podré ser inferior al del valor nominal de la accién, ni
superior al de cotizacion en el Mercado Continuo de las Bolsas Espafiolas. Esta
autorizacion podra ejercitarse en el plazo maximo de 18 meses, contados desde
la fecha de reunion de esta Junta.

Asimismo, dejar sin efecto la autorizacion concedida por la Junta General de
accionistas al Consejo de Administracion para adquirir acciones de la sociedad,
en su reunion del dia 29 de mayo de 2006.

Aprobar la aplicacion del régimen especial de consolidacion fiscal regulado en el
Capitulo VII del Titulo VII del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
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marzo, con efectos a partir del periodo impositivo iniciado a partir del 1 de enero
de 2008.

Europistas Concesionaria Espafiola, S.A. serd la dominante de un nuevo grupo
fiscal, en la medida en que esta previsto que ninguna sociedad residente en
Espafia tenga una participacion, directa o indirecta, de al menos el 75 por 100 de
su capital social durante todo el periodo 2008. En consecuencia, antes del 1 de
enero de 2008, EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A., en
calidad de sociedad dominante, comunicara a la Administracion tributaria los
acuerdos adoptados por todas y cada una de las sociedades que cumplan los
requisitos para integrar el grupo fiscal, en los términos establecidos en el articulo
48 del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que aprueba el Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades.

En caso de que finalmente Sacyr Vallehermoso, S.A. mantuviese
ininterrumpidamente durante todo el periodo fiscal 2008 una participacion,
directa o indirecta, al menos, del 75 por 100 del capital social de Europistas
Concesionaria Espafiola, S.A., ésta no formara un nuevo grupo fiscal sino que se
incluird en aquél cuya dominante es Sacyr Vallehermoso, S.A., con efectos
desde el 1 de enero de 2008.

Facultar a todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion y al
Secretario del Consejo de Administracion para que cualquiera de ellos, de forma
solidaria, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 6 del articulo 70 de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, comunique los acuerdos adoptados por
todas y cada una de las sociedades que integren el grupo fiscal.

Facultar a todos los miembros del Consejo de Administracion, asi como al
Secretario no Consejero, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, actuando
en nombre y representacion de la sociedad, pueda formalizar y elevar a publico
los acuerdos adoptados en la presente Junta, otorgando cuantos documentos
publicos o privados sean necesarios para la obtencidon de la correspondiente
inscripcion de los acuerdos adoptados en el Registro Mercantil, con facultades
de subsanacion o rectificacion para, en su caso, adaptarlos a la calificacion
verbal o escrita que pueda realizar el Sr. Registrador.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, se realiza la presente comunicacion
en el lugar y fecha arriba indicados.

Joaquin Prior Perna
Consejero-Director General
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