D. INIGO GUERRA AZCONA, SECRETARIO GENERAL DE BANKINTER S.A,
CON DOMICILIO SOCIAL EN MADRID, PASEO DE LA CASTELLANA, 29, ANTE
LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES,

CERTIFICA

Que el contenido de las Condiciones Finales de la I y II Emision de Warrants
Bankinter, S.A., septiembre 2011, inscritas con fecha 6 de octubre de 2011 por
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, coincide exactamente con el que
se presenta adjunto a la presente certificacion en soporte informatico.

AUTORIZA

La difusiéon del contenido de las Condiciones Finales de la I y II Emisién de
Warrants Bankinter, S.A., septiembre 2011 indicado, a través de la pagina
web de la Comisioén Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 7
de octubre de 2011.

D. Ifnigo Guerra Azcona
Secretario General de
BANKINTER, S.A.



CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANKINTER SEPTIEMBRE 2011

Las presentes Condiciones Finales estan complementadas por el Folleto de Base de Warrants,
inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 21 de
julio de 2011, y por el Documento de Registro del Emisor, inscrito en los Registros Oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 28 de julio de 2011.

Para obtener una vision en conjunto de los valores deberan leerse todas las informaciones
mencionadas anteriormente.

D. Carlos Encinas Oifiate, en nombre y representacion de BANKINTER, S.A., en calidad de
apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo con fecha 18 de mayo de 2011, relativo al
Programa de Warrants de Bankinter 2011, fija las Condiciones Finales y asume la
responsabilidad por las mismas.

D. Carlos Encinas Ofiate declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacién contenida en las Condiciones Finales es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

e Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put

e Caracteristicas de la emision

Tipo de Activo Precio Fecha de Fecha Moneda Tipo

W. Subyacente | Ejercicio | Vencimiento | N° warrants Ratio Prima ISIN emision ejercicio | ejercicio
call BBVA SM 5.04 15/12/2011 500,000 | 0.500 0.54 ES0613689QY5 | 27/09/2011 Euro Europeo
call BBVA SM 6.00 15/12/2011 500,000 | 0.500 0.31 ES0613689QZ2 | 27/09/2011 Euro Europeo
call BBVA SM 6.73 15/12/2011 500,000 | 0.500 0.19 ES0613689RA3 | 27/09/2011 Euro Europeo
put BBVA SM 5.04 15/12/2011 500,000 | 0.500 0.19 ES0613689RB1 | 27/09/2011 Euro Europeo
put BBVA SM 6.00 15/12/2011 500,000 | 0.500 0.43 ES0613689RCY | 27/09/2011 Euro Europeo
put BBVA SM 6.73 15/12/2011 500,000 | 0.500 0.68 ES0613689RD7 | 27/09/2011 Euro Europeo
call TEF SM 13.00 15/12/2011 500,000 | 0.500 0.55 ES0613689RE5 | 27/09/2011 Euro Europeo
call TEF SM 14.00 15/12/2011 500,000 | 0.500 0.34 ES0613689RF2 | 27/09/2011 Euro Europeo
call TEF SM 15.00 15/12/2011 500,000 | 0.500 0.20 ES0613689RG0 | 27/09/2011 Euro Europeo
put TEF SM 13.00 15/12/2011 500,000 | 0.500 0.46 ES0613689RH8 | 27/09/2011 Euro Europeo
put TEF SM 14.00 15/12/2011 500,000 | 0.500 0.75 ES0613689RI6 | 27/09/2011 Euro Europeo
put TEF SM 15.00 15/12/2011 500,000 0.500 1.11 ES0613689RJ4 | 27/09/2011 Euro Europeo
call REP SM 18.00 15/12/2011 500,000 | 0.500 1.21 ES0613689RK2 | 27/09/2011 Euro Europeo
call REP SM 19.00 15/12/2011 500,000 | 0.500 0.94 ES0613689RL0 | 27/09/2011 Euro Europeo
put REP SM 18.00 15/12/2011 500,000 | 0.500 0.47 ES0613689RM8 | 27/09/2011 Euro Europeo
put REP SM 19.00 15/12/2011 500,000 | 0.500 0.69 ES0613689RN6 | 27/09/2011 Euro Europeo




call SAN SM 5.13 15/12/2011 500,000 0.500 0.54 ES0613689R0O4 | 27/09/2011 Euro Europeo
call SAN SM 6.06 15/12/2011 500,000 0.500 0.32 ES0613689RP1 | 27/09/2011 Euro Europeo
call SAN SM 6.99 15/12/2011 500,000 0.500 0.19 ES0613689RQ9 | 27/09/2011 Euro Europeo
put SAN SM 5.13 15/12/2011 500,000 0.500 0.23 ES0613689RR7 | 27/09/2011 Euro Europeo
put SAN SM 6.06 15/12/2011 500,000 0.500 0.48 ES0613689RS5 | 27/09/2011 Euro Europeo
put SAN SM 6.99 15/12/2011 500,000 0.500 0.81 ES0613689RT3 | 27/09/2011 Euro Europeo

e Numero de warrants emitidos e importe efectivo: 11.000.000 de warrants emitidos y
5.815.000 de euros de importe efectivo. El saldo dispuesto después de la presente emision es de
32.935.000 euros, por lo que el saldo disponible para emisiones de warrants al amparo del Folleto
Base de Warrants de Bankinter, S.A. inscrito con fecha 21 de julio de 2011 en el correspondiente
registro de la CNMYV, es de 767.065.000 euros. Los warrants emitidos han sido suscritos y
desembolsados en su totalidad.

e Liquidacién de los warrants

Precio de liquidacion: Precio medio ponderado del activo subyacente publicado por la
Sociedad de Bolsas, S.A.

Tipo de Ejercicio: Europeo.

Fecha de Ejercicio: El ejercicio de los warrants se realizara en la Fecha de Vencimiento de
los mismos.

Fecha de valoracion: Coincide con la fecha de vencimiento de cada uno de los warrants y
se menciona en el cuadro anterior.

Momento de valoracién: Hora en la que se publica el precio medio diario del activo
subyacente.

Mercado de valoracién: SIB (Mercado Continuo)

Tipo de liquidacién: Diferencias

Fecha de pago: El pago se realiza con fecha valor el dia de vencimiento.

Ultimo dia de cotizacién: Dia habil inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento.

La inversion en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia
constante de la posicion. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan
adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El
emisor no garantiza la rentabilidad de la inversidn efectuada ni hace
recomendacién alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en warrants requiere
conocimiento y buen juicio.

e Mercado de negociacion de los valores

Los warrants emitidos bajo las presentes Condiciones Finales cotizaran en la Bolsa de
Madrid y en la Bolsa de Barcelona, a través de la plataforma de Warrants, Certificados y
Otros productos del Sistema de Interconexién Bursatil (“Mercado Continuo").




Informacioén sobre los activos subyacentes
BBVA

Emisor: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

Informacién adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de Bloomberg: BBVA.SM >
Equity > HP, HVT o HIVG (para precios historicos, volatilidades historicas y volatilidades
implicitas respectivamente)

Mercado de cotizacion del subyacente: SIB (Mercado Continuo)

Mercado de cotizacion Relacionado del subyacente: MEFF Renta Variable

Distorsion del mercado del subyacente: se comunicara cualquier informaciéon en relacién
con la distorsion del mercado del subyacente a la CNMV como hecho relevante y sera
publicado en la pagina web de la CNMV, www.cnmv.es

SANTANDER

Emisor: Banco Santander

Informacién adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de Bloomberg: SAN.SM >
Equity > HP, HVT o HIVG (para precios historicos, volatilidades historicas y volatilidades
implicitas respectivamente).

Mercado de cotizacion del subyacente: SIB (Mercado Continuo)

Mercado de cotizacidon Relacionado del subyacente: MEFF Renta Variable

Distorsion del mercado del subyacente: se comunicara cualquier informaciéon en relacién
con la distorsion del mercado del subyacente a la CNMV como hecho relevante y sera
publicado en la pagina web de la CNMV, www.cnmv.es

TELEFONICA

Emisor: Telefdnica, S.A.

Informaciéon adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de Bloomberg: TEF.SM >
Equity > HP, o HVT o HIVG (para precios histodricos, volatilidades histéricas y volatilidades
implicitas respectivamente)

Mercado de cotizacidn del subyacente: SIB (Mercado Continuo)

Mercado de cotizacidon Relacionado del subyacente: MEFF Renta Variable

Distorsion del mercado del subyacente: se comunicara cualquier informacién en relacion
con la distorsion del mercado del subyacente a la CNMV como hecho relevante y sera
publicado en la pagina web de la CNMV, www.cnmv.es

REPSOL

Emisor: Repsol, S.A.

Informacion adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de Bloomberg: REP.SM >
Equity > HP o HVT o HIVG (para precios historicos y volatilidades histéricas y volatilidades
implicitas respectivamente)

Mercado de cotizacion del subyacente: SIB (Mercado Continuo)



Mercado de cotizacidon Relacionado del subyacente: MEFF Renta Variable

Distorsion del mercado del subyacente: se comunicara cualquier informacién en relacion
con la distorsion del mercado del subyacente a la CNMV como hecho relevante y sera
publicado en la pagina web de la CNMV, www.cnmv.es

Las presentes Condiciones Finales de warrants estan visadas en todas sus paginas y

firmadas en Madrid, a 29 de septiembre de 2011

El Emisor,

D. Carlos Encinas Ofiate

Director de Distribucion y Estructuracién de
BANKINTER, S.A.



CONDICIONES FINALES DE LA II EMISION DE WARRANTS BANKINTER,
SEPTIEMBRE 2011

Las presentes Condiciones Finales estan complementadas por el Folleto de Base de Warrants,
inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 21 de
julio de 2011, y por el Documento de Registro del Emisor, inscrito en los Registros Oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 28 de julio de 2011.

Para obtener una visién en conjunto de los valores deberan leerse todas las informaciones
mencionadas anteriormente.

D. Carlos Encinas Ofiate, en nombre y representacion de BANKINTER, S.A., en calidad de
apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo con fecha 18 de mayo de 2011, relativo al
Programa de Warrants de Bankinter 2011, fija las Condiciones Finales y asume la
responsabilidad por las mismas.

D. Carlos Encinas Ofiate declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacién contenida en las Condiciones Finales es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

e Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put

e Caracteristicas de la emision

Tipo de Activo Precio Fecha de N° Fecha Moneda Tipo

W. Subyacente | Ejercicio | Vencimiento | warrants Ratio Prima ISIN emision ejercicio | ejercicio
call BBVA SM 5.04 16/03/2012 500,000 0.500 0.60 ES0613689SA1 | 27/09/2011 Euro Europeo
call BBVA SM 5.04 15/06/2012 500,000 0.500 0.62 ES0613689SB9 | 27/09/2011 Euro Europeo
call BBVA SM 6.00 16/03/2012 500,000 0.500 0.39 ES0613689SC7 | 27/09/2011 Euro Europeo
call BBVA SM 6.73 16/03/2012 500,000 0.500 0.27 ES0613689SD5 | 27/09/2011 Euro Europeo
call BBVA SM 6.73 15/06/2012 500,000 0.500 0.31 ES0613689SE3 | 27/09/2011 Euro Europeo
call BBVA SM 7.69 16/03/2012 500,000 0.500 0.17 ES0613689SF0 | 27/09/2011 Euro Europeo
call BBVA SM 8.17 15/06/2012 500,000 0.500 0.17 ES0613689SG8 | 27/09/2011 Euro Europeo
put BBVA SM 5.04 16/03/2012 500,000 0.500 0.29 ES0613689SH6 | 27/09/2011 Euro Europeo
put BBVA SM 5.04 15/06/2012 500,000 0.500 0.35 ES0613689S14 27/09/2011 Euro Europeo
put BBVA SM 6.00 16/03/2012 500,000 0.500 0.55 ES0613689SJ2 | 27/09/2011 Euro Europeo
put BBVA SM 6.73 16/03/2012 500,000 0.500 0.80 ES0613689SK0 | 27/09/2011 Euro Europeo
put BBVA SM 6.73 15/06/2012 500,000 0.500 0.88 ES0613689SL8 | 27/09/2011 Euro Europeo
put BBVA SM 7.69 16/03/2012 500,000 0.500 1.17 ES0613689SM6 | 27/09/2011 Euro Europeo
put BBVA SM 8.17 15/06/2012 500,000 0.500 1.45 ES0613689SN4 | 27/09/2011 Euro Europeo
call REP SM 18.00 16/03/2012 500,000 0.500 1.28 ES0613689S02 | 27/09/2011 Euro Europeo




call REP SM 18.00 15/06/2012 500,000 | 0.500 1.45 ES0613689SP9 | 27/09/2011 Euro Europeo
call REP SM 19.00 16/03/2012 500,000 | 0.500 1.04 ES0613689SQ7 | 27/09/2011 Euro Europeo
call REP SM 20.00 15/06/2012 500,000 | 0.500 1.01 ES0613689SR5 | 27/09/2011 Euro Europeo
put REP SM 18.00 16/03/2012 500,000 | 0.500 0.77 ES0613689SS3 | 27/09/2011 Euro Europeo
put REP SM 18.00 15/06/2012 500,000 | 0.500 0.92 ES0613689ST1 | 27/09/2011 Euro Europeo
put REP SM 19.00 16/03/2012 500,000 | 0.500 1.03 ES0613689SU9 | 27/09/2011 Euro Europeo
put REP SM 20.00 15/06/2012 500,000 | 0.500 1.47 ES0613689SV7 | 27/09/2011 Euro Europeo
call SAN SM 5.13 16/03/2012 500,000 | 0.500 0.56 ES0613689SW5 | 27/09/2011 Euro Europeo
call SAN SM 5.13 15/06/2012 500,000 | 0.500 0.55 ES0613689SX3 | 27/09/2011 Euro Europeo
call SAN SM 6.06 16/03/2012 500,000 | 0.500 0.36 ES0613689SY1 | 27/09/2011 Euro Europeo
call SAN SM 6.99 16/03/2012 500,000 | 0.500 0.23 ES0613689S78 | 27/09/2011 Euro Europeo
call SAN SM 6.99 15/06/2012 500,000 | 0.500 0.25 ES0613689TA9 | 27/09/2011 Euro Europeo
call SAN SM 7.93 15/06/2012 500,000 | 0.500 0.17 ES0613689TB7 | 27/09/2011 Euro Europeo
put SAN SM 5.13 16/03/2012 500,000 | 0.500 0.30 ES0613689TC5 | 27/09/2011 Euro Europeo
put SAN SM 5.13 15/06/2012 500,000 | 0.500 0.40 ES0613689TD3 | 27/09/2011 Euro Europeo
put SAN SM 6.06 16/03/2012 500,000 | 0.500 0.57 ES0613689TE1 | 27/09/2011 Euro Europeo
put SAN SM 6.99 16/03/2012 500,000 | 0.500 0.89 ES0613689TF8 | 27/09/2011 Euro Europeo
put SAN SM 6.99 15/06/2012 500,000 | 0.500 1.01 ES0613689TG6 | 27/09/2011 Euro Europeo
put SAN SM 7.93 15/06/2012 500,000 | 0.500 1.39 ES0613689TH4 | 27/09/2011 Euro Europeo
call TEF SM 12.00 16/03/2012 500,000 | 0.500 0.91 ES0613689T12 27/09/2011 Euro Europeo
call TEF SM 12.00 15/06/2012 500,000 | 0.500 0.78 ES0613689TJ0 | 27/09/2011 Euro Europeo
call TEF SM 13.00 16/03/2012 500,000 | 0.500 0.65 ES0613689TK8 | 27/09/2011 Euro Europeo
call TEF SM 14.00 16/03/2012 500,000 | 0.500 0.44 ES0613689TL6 | 27/09/2011 Euro Europeo
call TEF SM 14.00 15/06/2012 500,000 | 0.500 0.39 ES0613689TM4 | 27/09/2011 Euro Europeo
call TEF SM 15.00 16/03/2012 500,000 | 0.500 0.29 ES0613689TN2 | 27/09/2011 Euro Europeo
call TEF SM 16.00 15/06/2012 500,000 | 0.500 0.18 ES0613689TO0 | 27/09/2011 Euro Europeo
put TEF SM 12.00 16/03/2012 500,000 | 0.500 0.34 ES0613689TP7 | 27/09/2011 Euro Europeo
put TEF SM 12.00 15/06/2012 500,000 | 0.500 0.54 ES0613689TQ5 | 27/09/2011 Euro Europeo
put TEF SM 13.00 16/03/2012 500,000 | 0.500 0.57 ES0613689TR3 | 27/09/2011 Euro Europeo
put TEF SM 14.00 16/03/2012 500,000 | 0.500 0.86 ES0613689TS1 | 27/09/2011 Euro Europeo
put TEF SM 14.00 15/06/2012 500,000 | 0.500 1.14 ES0613689TT9 | 27/09/2011 Euro Europeo
put TEF SM 15.00 16/03/2012 500,000 | 0.500 1.21 ES0613689TU7 | 27/09/2011 Euro Europeo
put TEF SM 16.00 15/06/2012 500,000 | 0.500 1.92 ES0613689TV5 | 27/09/2011 Euro Europeo




e Numero de warrants emitidos e importe efectivo: 24.000.000 de warrants emitidos y
16.945.000 de euros de importe efectivo. El saldo dispuesto después de la presente emision es de
32.935.000 euros, por lo que el saldo disponible para emisiones de warrants al amparo del Folleto
Base de Warrants de Bankinter, S.A. inscrito con fecha 21 de julio de 2011 en el correspondiente
registro de la CNMV, es de 767.065.000 euros. Los warrants emitidos han sido suscritos y
desembolsados en su totalidad.

e Liquidacién de los warrants

Precio de liquidaciéon: Precio de cierre oficial del activo subyacente publicado por la
Sociedad de Bolsas el dia del vencimiento.

Tipo de Ejercicio: Europeo.

Fecha de Ejercicio: El ejercicio de los warrants se realizara en la Fecha de Vencimiento de
los mismos.

Fecha de valoracién: Coincide con la fecha de vencimiento de cada uno de los warrants y
se menciona en el cuadro anterior.

Momento de valoracidon: Hora en la que se publica el precio de cierre oficial del activo
subyacente.

Mercado de valoracién: SIB (Mercado Continuo)

Tipo de liquidacion: Diferencias

Fecha de pago: El pago se realiza con fecha valor el dia de vencimiento.

Ultimo dia de cotizacién: Dia habil inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento.

La inversion en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia
constante de la posicidn. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan
adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El
emisor no garantiza la rentabilidad de la inversidn efectuada ni hace
recomendacion alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en warrants requiere
conocimiento y buen juicio.

e Mercado de negociacion de los valores

Los warrants emitidos bajo las presentes Condiciones Finales cotizaran en la Bolsa de
Madrid y en la Bolsa de Barcelona, a través de la plataforma de Warrants, Certificados y
Otros productos del Sistema de Interconexién Bursatil (“Mercado Continuo”).

¢ Informacion sobre los activos subyacentes
BBVA

Emisor: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

Informacion adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informaciéon de Bloomberg: BBVA.SM >
Equity > HP, HVT o HIVG (para precios histdricos, volatilidades histéricas y volatilidades
implicitas respectivamente)

Mercado de cotizacion del subyacente: SIB (Mercado Continuo)

Mercado de cotizacion Relacionado del subyacente: MEFF Renta Variable



Distorsion del mercado del subyacente: se comunicara cualquier informaciéon en relacién
con la distorsion del mercado del subyacente a la CNMV como hecho relevante y sera
publicado en la pagina web de la CNMV, www.cnmv.es

SANTANDER

Emisor: Banco Santander

Informacién adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de Bloomberg: SAN.SM >
Equity > HP, HVT o HIVG (para precios histdricos, volatilidades historicas y volatilidades
implicitas respectivamente).

Mercado de cotizacién del subyacente: SIB (Mercado Continuo)

Mercado de cotizacidon Relacionado del subyacente: MEFF Renta Variable

Distorsion del mercado del subyacente: se comunicara cualquier informacién en relacion
con la distorsion del mercado del subyacente a la CNMV como hecho relevante y sera
publicado en la pagina web de la CNMV, www.cnmv.es

TELEFONICA

Emisor: Telefonica, S.A.

Informacién adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de Bloomberg: TEF.SM >
Equity > HP, o HVT o HIVG (para precios histdricos, volatilidades histéricas y volatilidades
implicitas respectivamente)

Mercado de cotizacidn del subyacente: SIB (Mercado Continuo)

Mercado de cotizaciéon Relacionado del subyacente: MEFF Renta Variable

Distorsion del mercado del subyacente: se comunicara cualquier informacién en relacion
con la distorsién del mercado del subyacente a la CNMV como hecho relevante y sera
publicado en la pagina web de la CNMV, www.cnmv.es

REPSOL

Emisor: Repsol, S.A.

Informacién adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de Bloomberg: REP.SM >
Equity > HP o HVT o HIVG (para precios historicos y volatilidades histéricas y volatilidades
implicitas respectivamente)

Mercado de cotizacién del subyacente: SIB (Mercado Continuo)

Mercado de cotizaciéon Relacionado del subyacente: MEFF Renta Variable

Distorsion del mercado del subyacente: se comunicara cualquier informaciéon en relacién
con la distorsién del mercado del subyacente a la CNMV como hecho relevante y sera
publicado en la pagina web de la CNMV, www.cnmv.es



Las presentes Condiciones Finales de warrants estan visadas en todas sus paginas y
firmadas en Madrid, a 29 de septiembre de 2011.

El Emisor,

D. Carlos Encinas Ofiate
Director de Distribucion y Estructuracién de
BANKINTER, S.A.



CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANKINTER SEPTIEMBRE
2011

Las presentes Condiciones Finales estan complementadas por el Folleto de Base de
Warrants, inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 21 de julio de 2011, y por el Documento de Registro del Emisor, inscrito
en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 28 de
julio de 2011.

Para obtener una vision en conjunto de los valores deberan leerse todas las informaciones
mencionadas anteriormente.

D. Carlos Encinas Ofiate, en nombre y representaciéon de BANKINTER, S.A., en calidad de
apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo con fecha 18 de mayo de 2011,
relativo al Programa de Warrants de Bankinter 2011, fija las Condiciones Finales y asume
la responsabilidad por las mismas.

D. Carlos Encinas Ofiate declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion contenida en las Condiciones Finales es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar
a su contenido.

e Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put

e Caracteristicas de la emision

Activo Precio Fecha de N° Fecha Moneda Tipo

Tipo | Subyacente | Ejercicio | Vencimiento | warrants | Ratio Prima ISIN emision | ejercicio | ejercicio
call IBEX 7,500.00 | 15/12/2011 500,000 | 0.002 2.48 ES0613689RU1 | 27/09/2011 | Euro Europeo
call IBEX 8,000.00 | 15/12/2011 500,000 | 0.002 1.98 ES0613689RV9 | 27/09/2011 | Euro Europeo
call IBEX 8,500.00 | 15/12/2011 500,000 | 0.002 1.56 ES0613689RW?7 | 27/09/2011 | Euro Europeo
put IBEX 7,500.00 | 15/12/2011 500,000 | 0.002 1.26 ES0613689RX5 | 27/09/2011 | Euro Europeo
put IBEX 8,000.00 | 15/12/2011 500,000 | 0.002 1.75 ES0613689RY3 | 27/09/2011 | Euro Europeo
put IBEX 8,500.00 | 15/12/2011 500,000 | 0.002 2.33 ES0613689RZ0 | 27/09/2011 | Euro Europeo

e Numero de warrants emitidos e importe efectivo: 3.000.000 de warrants emitidos
y 5.680.000 de euros de importe efectivo. El saldo dispuesto después de la presente
emision es de 32.935.000 euros, por lo que el saldo disponible para emisiones de warrants
al amparo del Folleto Base de Warrants de Bankinter, S.A. inscrito con fecha 21 de julio de
2011 en el correspondiente registro de la CNMV, es de 767.065.000 euros. Los warrants
emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

e Liquidacién de los warrants

Precio de liquidacién: Precio medio ponderado del activo subyacente publicado por
la Sociedad de Bolsas, S.A. (Reuters: IBEX)




Tipo de Ejercicio: Europeo.

Fecha de Ejercicio: El ejercicio de los warrants se realizard en la Fecha de
Vencimiento de los mismos.

Fecha de valoracién: Coincide con la fecha de vencimiento de cada uno de los
warrants y se menciona en el cuadro anterior.

Momento de valoracidn: Hora en la que se publica el precio medio diario del activo
subyacente.

Mercado de valoracién: SIB (Mercado Continuo)

Tipo de liquidacién: Diferencias

Fecha de pago: El pago se realiza con fecha valor el dia de vencimiento.

Ultimo dia de cotizacién: Dia habil inmediatamente anterior a la fecha de
vencimiento.

Sociedad de Bolsas, S.A. no garantiza en ningun caso y cualquiera que sean las razones:

La continuidad de la composicién del Indice IBEX-35 tal cual es hoy en dia o en
algun otro momento anterior.

La continuidad del método de calculo del indice IBEX-35 tal y como se efectia
hoy dia o en algun otro momento anterior.

La continuidad en el calculo, formulacién y difusién del Indice IBEX-35.

La precision, integridad o ausencia de fallos o errores en la composicion o
calculo del Indice IBEX-35.

La idoneidad del Indice IBEX-35 a los efectos previstos en el producto a que se
refieren las presentes Condiciones Finales.

Sociedad de Bolsas, S.A. propietaria del Indice IBEX-35 y titular registral de las
correspondientes marcas asociadas al mismo, no patrocina, promueve, ni hace valoraciéon
alguna sobre la conveniencia de invertir en el producto financiero descrito en las presentes
Condiciones Finales, ni la autorizacion concedida a BANKINTER, S.A. para el uso de la
marca comercial IBEX-35 conlleva juicio favorable en relacién con la informaciéon ofrecida
por BANKINTER, S.A. o con la conveniencia o interés en la inversion en el referido
producto financiero.

La inversion en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia
constante de la posicidn. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan
adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El
emisor no garantiza la rentabilidad de la inversiéon efectuada ni hace
recomendacién alguna sobre la evolucidn del activo. Invertir en warrants requiere
conocimiento y buen juicio.

Mercado de negociacién de los valores

Los warrants emitidos bajo las presentes Condiciones Finales cotizaran en la Bolsa
de Madrid y en la Bolsa de Barcelona, a través de la plataforma de Warrants,
Certificados y Otros productos del Sistema de Interconexién Bursatil (“Mercado
Continuo”).



¢ Informacién sobre el activo subyacente

Promotor: Sociedad de Bolsas

Informacién adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e
implicita, trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de
Bloomberg: IB1 > Index > HP, HVT o HIVG (para precios histéricos, volatilidades
histéricas y volatilidades implicitas respectivamente), y MEMB (para la
composicion del indice),

Mercado de cotizacién del subyacente: SIB (Mercado Continuo)

Mercado de cotizacién Relacionado del subyacente: MEFF Renta Variable
Distorsion del mercado del subyacente: se comunicara cualquier informacién en
relacién con la distorsion del mercado del subyacente a la CNMV como hecho
relevante y sera publicado en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es

Las presentes Condiciones Finales de warrants estan visadas en todas sus paginas y

firmadas en Madrid, a 29 de septiembre de 2011

El Emisor,

D. Carlos Encinas Oriate

Director de Distribucion y Estructuracién de
BANKINTER, S.A.



CONDICIONES FINALES DE LA II EMISION DE WARRANTS
BANKINTER, SEPTIEMBRE 2011

Las presentes Condiciones Finales estan complementadas por el Folleto de Base de
Warrants, inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 21 de julio de 2011, y por el Documento de Registro del Emisor, inscrito
en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 28 de
julio de 2011.

Para obtener una visién en conjunto de los valores deberan leerse todas las informaciones
mencionadas anteriormente.

D. Carlos Encinas Ofiate, en nombre y representaciéon de BANKINTER, S.A., en calidad de
apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo con fecha 18 de mayo de 2011,
relativo al Programa de Warrants de Bankinter 2011, fija las Condiciones Finales y asume
la responsabilidad por las mismas.

D. Carlos Encinas Ofiate declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion contenida en las Condiciones Finales es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar
a su contenido.

e Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put

e Caracteristicas de la emision

Activo Precio Fecha de Ne Fecha Moneda Tipo
Tipo Subyacente | Ejercicio | Vencimiento | warrants Ratio Prima ISIN emision ejercicio | ejercicio
call IBEX 8000 | 16/03/2012 | 500,000 | 0.001 0.92 | ES0613689TW3 | 27/09/2011 | Euro Europeo
call IBEX 8000 | 15/06/2012 | 500,000 | 0.001 0.95 | ES0613689TX1 |27/09/2011 | Euro Europeo
call IBEX 9000 | 15/06/2012 | 500,000 | 0.001 0.61 | ES0613689TY9 |27/09/2011 | Euro Europeo
call IBEX 10000 | 15/06/2012 | 500,000 | 0.001 0.38 | ES0613689TZ6 |27/09/2011 | Euro Europeo
put IBEX 8000 | 16/03/2012 | 500,000 | 0.001 0.88 | ES0613689UA7 | 27/09/2011 | Euro Europeo
put IBEX 8000 | 15/06/2012 | 500,000 | 0.001 1.07 | ES0613689UBS5 | 27/09/2011 | Euro Europeo
put IBEX 9000 | 15/06/2012 | 500,000 | 0.001 1.71 | ES0613689UC3 | 27/09/2011 | Euro Europeo
put IBEX 10000 | 15/06/2012 | 500,000 | 0.001 2.47 |ES0613689UD1 | 27/09/2011 | Euro Europeo

e Numero de warrants emitidos e importe efectivo: 4.000.000 de warrants emitidos
Yy 4.495.000 de euros de importe efectivo. El saldo dispuesto después de la presente
emision es de 32.935.000 euros, por lo que el saldo disponible para emisiones de warrants
al amparo del Folleto Base de Warrants de Bankinter, S.A. inscrito con fecha 21 de julio de
2011 en el correspondiente registro de la CNMV, es de 767.065.000 euros. Los warrants
emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

e Liquidacién de los warrants
Precio de liquidacion: Precio medio del indice Ibex 35 entre las 16:15 y 16:45 horas

de la fecha de vencimiento, tomando un valor por minuto.
Tipo de Ejercicio: Europeo.




Fecha de Ejercicio: El ejercicio de los warrants se realizard en la Fecha de
Vencimiento de los mismos.

Fecha de valoracién: Coincide con la fecha de vencimiento de cada uno de los
warrants y se menciona en el cuadro anterior.

Momento de valoracion: Hora en la que se publica el precio oficial del cierre del
activo subyacente.

Mercado de valoracion: SIB (Mercado Continuo)

Tipo de liquidacién: Diferencias

Fecha de pago: El pago se realiza con fecha valor el dia de vencimiento.

Ultimo dia de cotizacién: Dia habil inmediatamente anterior a la fecha de
vencimiento.

Sociedad de Bolsas, S.A. no garantiza en ningun caso y cualquiera que sean las razones:

a) La continuidad de la composicién del Indice IBEX-35 tal cual es hoy en dia o en
alguin otro momento anterior.

b) La continuidad del método de calculo del indice IBEX-35 tal y como se efectta
hoy dia o en algun otro momento anterior.

c) La continuidad en el calculo, formulacién y difusién del Indice IBEX-35.

d) La precisién, integridad o ausencia de fallos o errores en la composiciéon o
calculo del Indice IBEX-35.

e) La idoneidad del Indice IBEX-35 a los efectos previstos en el producto a que se

refieren las presentes Condiciones Finales.

Sociedad de Bolsas, S.A. propietaria del Indice IBEX-35 y titular registral de las
correspondientes marcas asociadas al mismo, no patrocina, promueve, ni hace valoracion
alguna sobre la conveniencia de invertir en el producto financiero descrito en las presentes
Condiciones Finales, ni la autorizacion concedida a BANKINTER, S.A. para el uso de la
marca comercial IBEX-35 conlleva juicio favorable en relacion con la informacién ofrecida
por BANKINTER, S.A. o con la conveniencia o interés en la inversion en el referido
producto financiero.

La inversion en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia
constante de la posicidn. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan
adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El
emisor no garantiza la rentabilidad de la inversidn efectuada ni hace
recomendacion alguna sobre la evolucidn del activo. Invertir en warrants requiere
conocimiento y buen juicio.

e Mercado de negociacidn de los valores

Los warrants emitidos bajo las presentes Condiciones Finales cotizaran en la Bolsa
de Madrid y en la Bolsa de Barcelona, a través de la plataforma de Warrants,
Certificados y Otros productos del Sistema de Interconexién Bursatil (“Mercado
Continuo").



e Informacion sobre el activo subyacente

Promotor: Sociedad de Bolsas

Informacion adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histdrica e
implicita, trayectoria pasada y reciente en el sistema de informaciéon de
Bloomberg: IB1 > Index > HP, HVT o HIVG (para precios histéricos, volatilidades
histéricas y volatilidades implicitas respectivamente), y MEMB (para la
composicion del indice),

Mercado de cotizacion del subyacente: SIB (Mercado Continuo)

Mercado de cotizacién Relacionado del subyacente: MEFF Renta Variable
Distorsion del mercado del subyacente: se comunicara cualquier informacién en
relacion con la distorsién del mercado del subyacente a la CNMV como hecho
relevante y sera publicado en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es

Las presentes Condiciones Finales de warrants estdn visadas en todas sus paginas y

firmadas en Madrid, a 29 de septiembre de 2011

El Emisor,

D. Carlos Encinas Ofiate

Director de Distribucion y Estructuracién de
BANKINTER, S.A.



