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Seqln datos provisionales

ENDESA REDUCE SU DEUDA
EN 745 MILLONES DE EUROS EN 2004

El endeudamiento financiero neto de ENDESA se ha situado en 16.505
millones de euros a 31 de diciembre de 2004, 745 millones o un 4,3%
menos que al cierre de 2003.

La cifra de deuda al cierre de 2004 supone 8.502 millones de euros
menos que en la misma fecha de 2001, con lo que se acumula una
reduccion de la deuda en tres afios de un 34%.

La situacién de liquidez de ENDESA y de sus participadas directas,
excluyendo el Grupo Enersis, permite cubrir los vencimientos de deuda
de mas de 17 meses.

La liquidez disponible del holding chileno Enersis cubre Ilos
vencimientos de deuda de mas de 17 meses.

Madrid, 25 de enero de 2005.- El endeudamiento financiero neto de ENDESA se
ha situado en 16.505 millones de euros a 31 de diciembre de 2004, segun datos
provisionales, lo que supone una disminucién de 8.502 millones de euros (un 34%
menos) respecto a igual fecha de 2001. Medida sobre 2003, la deuda financiera
neta de ENDESA se ha reducido en 745 millones de euros, lo que representa un
descenso del 4,3%.

De los 16.505 millones de euros de deuda contabilizados al cierre de 2004, a
ENDESA y sus filiales directas —excluyendo el holding chileno Enersis- le
corresponden 12.320 millones de euros, mientras que los restantes 4.185 millones
de euros son atribuibles al Grupo Enersis.
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El desglose del endeudamiento por negocios y su evolucion desde el 31 de
diciembre de 2002 ha sido el siguiente (cifras en millones de euros):

2002 2003 2004
1 1
ENDEUDAMIENTO TOTAL 22.747 17.250 ® 16.505 @
Variacion anual -9,0% -24,2% -4,3%
Negocio Eléctrico Espafa y Portugal 9.394 6.429 7.294 @
Variacion anual -20,2% -31,6% 13,5%
% sobre total deuda 41,3% 37,3% 44,2%
Negocio Eléctrico Europa 1.627 2.437 2.119®@
Variacion anual 49,8% -13,0%
% sobre total deuda 7,2% 14,1% 12,8%
Endesa ltalia 1.346 1.347 1.289
Resto 281 1.091 830
Negocio Eléctrico Latinoamérica 9.599 6.560 5.453
Variacion anual -16,7% -31,7% -16,9%
% sobre total deuda 42,2% 38,0% 33,0%
Grupo Enersis 6.984 4.630 4.185
Resto 2.615 1.930 1.268
Otros Negocios 2.127 1.824 1.639 @
Variacion anual 24,1% -14,2% -10,1%
% sobre total deuda 9,4% 10,6% 9,9%

(1) Estos importes no incluyen las participaciones preferentes emitidas en marzo de 2003 por importe de
1.500 millones de euros.

(2) Como consecuencia de la asignacion al Negocio Eléctrico de Espafia y Portugal de las actividades de
energias renovables y cogeneracioén, asi como las participaciones en filiales portuguesas, en 2004 se ha
producido un trasvase de deuda al Negocio Eléctrico de Espafa y Portugal desde el Negocio Eléctrico de
Europa y desde Otros Negocios de 305 y 104 millones de euros respectivamente, importes
correspondientes a la deuda a 1 de Enero de 2004.

Por otra parte, la posicion de liquidez de ENDESA y de sus patrticipadas directas —
excluyendo el holding chileno Enersis- ascendia a 4.046 millones de euros a 31
de diciembre de 2004, de los que 2.732 millones de euros correspondian a
importes disponibles de forma incondicional en lineas de crédito a largo plazo.
Esta cifra cubre los vencimientos de la deuda de mas de 17 meses de este
conjunto de empresas. A su vez, el Grupo Enersis tenia en esa misma fecha una
posicion de tesoreria disponible de 695 millones de euros, lo que cubre los
vencimientos de mas de 17 meses.
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Politica de coberturas

La politica de coberturas de tipo de interés llevada a cabo en los ultimos afios ha
permitido mantener un alto porcentaje de deuda fija y protegida, situandose en el
85% al cierre del pasado ejercicio.

En linea con la politica de gestidén de riesgos de tipo de cambio, la deuda en euros
de ENDESA y de sus participadas directas, -excluyendo el holding chileno
Enersis-, asciende al 96%. Por su parte, la deuda denominada en pesos chilenos
de Grupo Enersis ha pasado a representar el 26% de su deuda, frente al 5% de
2003. Asimismo, la deuda denominada en el resto de las monedas locales
latinoamericanas ha pasado a suponer el 21%, frente al 16% del afio anterior. El
resto de la deuda de Grupo Enersis estda denominada en dolares.

En el total de ENDESA, la deuda en euros alcanza un 72% del total, la deuda en
dolares un 16% y la deuda en pesos chilenos un 7%, siendo el restante 5% deuda
denominada en las otras monedas latinoamericanas.

Adicionalmente se ha mantenido la vida media de la deuda, quedando en 5,2
afos.



