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RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
OBJETO DE LA OFERTA PUBLICA AMPARADA POR ESTE
FOLLETO Y DEL PROCEDIMIENTO PREVISTO PARA SU
COLOCACION Y ADJUDICACION ENTRE INVERSORES

0.1

0.1.1 Identificacion del Emisor y los Oferentes de los valores objeto de este

Folleto

El presente folleto informativo completo (en adelante, el ‘Folleto”) se refiere a una
Oferta Publica de Suscripcion (en adelante, la “OPS”) y a una Oferta Publica de Venta
de acciones (en adelante, la “OPV”; conjuntamente la OPS y la OPV, la “Oferta
Publica” o la “Oferta”) de Probitas Pharma, S.A. (en lo sucesivo, “Probitas Pharma”,
la “Sociedad” o el “Emisor”).

(i)

Probitas Pharma, sociedad constituida el 22 de junio de 1987 bajo el nombre Grupo
Grifols, S.A., con domicilio social en Barcelona, calle de la Marina, 16-18, edificio Torre
Mapfre, planta 26, y con CIF nimero A-58389123, es la sociedad emisora de los
valores objeto de la OPS.

Identificacion del Emisor de los valores objeto de la OPSy OPV

A fecha de registro del presente Folleto, el capital social de Probitas Pharma asciende
a 105.840.720 euros, representado por 211.681.440 acciones de 0,50 euros de valor
nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas, representadas
mediante anotaciones en cuenta y con iguales derechos politicos y econémicos. Las
entidades encargadas de la llevanza del registro contable de anotaciones en cuenta
son la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear) y sus entidades participantes.

(i1)

Probitas Pharma realiza también la OPV en nombre y por cuenta de los accionistas de
la Sociedad que se relacionan en el siguiente cuadro (en adelante, los “Oferentes”):

Identificacion de los Oferentes de los valores objeto de la OPV

ac'\cl:(i)odnees % capital | N° de_ acciones c?p(ijt?il
el objeto de la angfzrc:g £ “ ort()ejeentosggén antes de la
OPV inicial g Oferta
Gabriella Holding Netherlands, B.V. 13.617.366 6,43 3.191.173 1,51
Gabriella Luxembourg (Erisa 1) Sarl 1.438.859 0,68 337.191 0,16
Gabriella Luxembourg (Erisa 2) Sarl 554.909 0,26 130.041 0,06
Gabriella Luxembourg (Erisa 3) Sarl 2.735.632 1,29 641.084 0,30
Gabriella Luxembourg (non Erisa) Sarl 36.871.976 17,42 8.640.795 4,08
Capital Riesgo Global, S.C.R., S.A. 14.440.430 6,82 3.384.055 1,60
D2 Montserrat Vifials Ballesta 334.877 0,16
D. Antonio Tomas Ruiz Vifials 334.877 0,16
Total 70.328.926 33,22 16.324.339 7,71

Santander Central Hispano Investment, S.A., Entidad Coordinadora Global de la
Oferta, es filial de Banco Santander Central Hispano, S.A., sociedad que mantiene una
participacion indirecta en el capital social de Probitas Pharma a través de su empresa
de capital riesgo Capital Riesgo Global, S.C.R., S.A., Oferente en la OPV objeto del
Presente Folleto.
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Con el fin de prevenir y/o controlar posibles situaciones de conflicto de interés entre
Santander Central Hispano Investment, S.A. y Capital Riesgo Global, S.C.R., S.A.,
Santander Central Hispano Investment, S.A. esta siendo representada en el proceso
por un equipo separado y diferente al de Capital Riesgo Global, S.C.R.

Santander Central Hispano Investment, S.A. también actia como entidad Agente de la
Oferta Publica.

Gabriella Holding Netherlands, B.V., Gabriella Luxembourg (Erisa 1) Sarl, Gabriella
Luxembourg (Erisa 2) Sarl, Gabriella Luxembourg (Erisa 3) Sarl y Gabriella
Luxembourg (non Erisa) Sarl son vehiculos de inversion controlados por Deutsche
Bank, A.G., entidad que participa, a su vez, en la Oferta como Entidad Coordinadora
Global. Con el fin de prevenir y/o controlar posibles situaciones de conflicto interés
entre Deutsche Bank, A.G. y las antedichas entidades en relacion a la Oferta,
Deutsche Bank A.G. y los mencionados vehiculos de inversion estan siendo
representados en el proceso por equipos separados y distintos. Asimismo, Deutsche
Securities, S.V., S.A. participa en la presente Oferta como Entidad Co-Director y
Aseguradora del Tramo Institucional Espariol.

El siguiente cuadro muestra los porcentajes de participacion de los Oferentes en el
capital social de Probitas Pharma con anterioridad y posterioridad a la Oferta:

A fecha del registro del Después de la Oferta 'y Después de la
Oferentes Folleto (*) antes del “green shoe” Ofertay del “ green shoe”
Acciones % sob_re el Acciones % sob_re el Acciones % sob_re el
capital capital capital
Gabriella Holding 19.654.216 928 | 6.036.849 2.41 2.845.676 1,14
Netherlands, B.V.
Gabriella  Luxembourg 2.076.734 0,98 637.876 0,25 300.685 0,12
(Erisa 1) Sarl
Gabriella  Luxembourg 800.911 0,38 246.002 0,10 115.961 0,05
(Erisa 2) Sarl
Gabriella  Luxembourg 3.948.391 187 | 1.212.759 0,48 571.675 0,23
(Erisa 3) Sarl
Gabriella ~ Luxembourg 53.218.055 2514 | 16.346.079 6,53 7.705.284 3,08
(non Erisa) Sarl
Capital Riesgo Global, 46.000.324 21,73 | 31.559.894 12,61 | 28.175.839 11,26
SCR. SA.
De. Montserrat  Vifials 524.203 0,25 189.416 0,08 189.416 0,08
Ballesta
Si-ﬁggton'o Tomas Ruiz 524.216 0,25 189.339 0,08 189.339 0,08

(*) Las participaciones de algunos de los Oferentes podran variar antes de la admisién a cotizacion de las
acciones del Emisor, una vez determinado el Precio Institucional de la Oferta, de conformidad con lo
dispuesto en el Acuerdo entre Accionistas. Estos Oferentes se han comprometido a mantener las
acciones que reciban dentro del “lock up”, y la situacion final se comunicara como informacién adicional.

El 13 de abril del afio 2000 Scranton Enterprises, B.V. vendi6é a Gabriella Holding N.V.,
vehiculo de inversion controlado por Deutsche Bank, (en adelante, ‘DBV”) el 34,5 %
de Probitas Pharma S.A. por 126 millones de dolares estadounidenses. Al propio
tiempo, Scranton Enterprises, B.V. garantizé a DBV una rentabilidad fija minima sobre
su inversion.
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El 19 de septiembre del afio 2001, Capital Riesgo Global S.C.R., S.A., entidad
controlada por el Banco de Santander Central Hispano, S.A. (en adelante “SCH”)
suscribié una ampliacién de capital en Probitas Pharma por un importe de 90 millones
de euros y paso a detentar el 11,39% de Probitas Pharma.

El 19 de septiembre de 2001, Probitas Pharma, Gabriell Holding N.V., Scranton
Enterprises, B.V, Capital Riesgo Global S.C.R., S.A. y los restantes accionistas de
Probitas Pharma suscribieron un acuerdo entre accionistas (el “Acuerdo entre
Accionistas”).

El objeto del Acuerdo entre Accionistas era regular las relaciones entre los mismos asi
como garantizar una rentabilidad minima a SCH (15% anual) sobre su inversion por
parte del resto de accionistas. Probitas Pharma no adquiri6 ninguna obligacion
econdmica frente a ningln accionista.

Como consecuencia de no haber alcanzado las rentabilidades minimas antes
indicadas, con anterioridad al registro del presente Folleto, SCH, DBV, Scranton
Enterprises, B.V., Deria, S.A., Novosti S.L. y Thorthol Holdings S.A. han ejecutado,
mediante la transmisién de acciones de Probitas Pharma, las obligaciones de pago
derivadas de dicho acuerdo, relevando al resto de accionistas de dicha obligacion. La
nueva estructura accionarial resultante es la reflejada en el capitulo VI.5.

Dicha transmisién se ha efectuado asumiendo un precio por acciéon de 3 euros (precio
medio de la banda orientativa de precios). Asimismo, los accionistas antes indicados
se han obligado a que, una vez fijado el precio final institucional de la Oferta, y antes
de la admisién a cotizacion en Bolsa de las acciones de Probitas Pharma, se ajustaran
las compensaciones mediante entrega adicional de nuevas acciones o devolucién
parcial de las entregadas, lo que se comunicara como informacién adicional al
presente Folleto.

En el momento del cierre de la ampliacion de capital prevista, estos acuerdos
quedaran sin efecto condicionado ello a la admisiéon a cotizacion en la Bolsa de
Valores de las acciones de Probitas Pharma, y persistira Unicamente una relacion
econdémica entre Scranton Enterprises, B.V. y DBV. Asimismo, no existird ningun
acuerdo por el gue se regule el ejercicio de los derechos de voto en la Junta General
de accionistas o en cualquier otro érgano social, ni existirA ninguna restriccion de
ningun tipo a la libre transmisién de acciones, con excepcion del periodo de “lock-up”
al gue se han comprometido la propia Sociedad y los accionistas mas relevantes.

0.1.2 Consideraciones especificas sobre la Oferta

0.1.21 Acciones objeto de la Oferta

La Oferta a la que se refiere el presente Folleto se compone de:
una OPS de 38.500.000 acciones de Probitas Pharma de nueva emision, lo que
representa un 15,38% del capital social del Emisor tras la ampliacion de capital en

virtud de la cual se emitiran estas acciones, y

una OPV de 70.328.926 acciones de Probitas Pharma titularidad de los Oferentes
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Por lo tanto, el nimero inicial de acciones objeto de la Oferta es de 108.828.926, lo
gue representa un 43,50 % del capital social de Probitas Pharma una vez concluida la
Oferta. EI nimero inicial de acciones objeto de la OPV podra ampliarse hasta un total
de 125.153.265 acciones, en caso de que las Entidades Coordinadoras Globales
gjerciten la opcion de compra (“green shoe”) sobre las 16.324.339 acciones
(representativas de un 6,53% del capital social de Probitas Pharma una vez concluida
la Oferta), que algunos de los Oferentes tienen previsto otorgar de acuerdo con lo
dispuesto en el capitulo Il del Folleto. El porcentaje total de la Oferta, incluyendo la
opcién de compra, seria de un 50,02% del capital social de Probitas Pharma una vez
concluida la Oferta.

Segun se detalla en el capitulo Il del presente Folleto, la Oferta consta de tres Tramos:
(i) Tramo Minorista, que se dirigira a inversores minoristas residentes en Espafia y a
otros inversores no residentes en Espafa que cumplan ciertos requisitos; (i) Tramo
Institucional Esparfiol, que se dirigira a inversores institucionales espafioles; (iii) Tramo
Internacional, dirigido a inversores institucionales internacionales.

La distribucién inicial de las acciones de la Oferta, sin incluir las acciones del ‘green
shoe”, es la siguiente:

10.882.893 acciones (10% del importe inicial de la Oferta) han sido inicialmente
asignadas al Tramo Minorista.

27.207.231 acciones (25% del importe inicial de la Oferta) han sido inicialmente
asignadas al Tramo Institucional Espafiol.

70.738.802 acciones (65% del importe inicial de la Oferta) han sido inicialmente
asignadas al Tramo Internacional.

0.1.2.2 Precio de las acciones objeto de la Oferta

0] Banda de Precios INDICATIVA Y NO VINCULANTE

Con la finalidad de que los inversores dispongan de una referencia para la formulacion
de sus peticiones de suscripcion o compra, el Emisor y las Entidades Coordinadoras
Globales han establecido una banda de precios INDICATIVA Y NO VINCULANTE para
las acciones objeto de la Oferta entre 2,70 y 3,30 euros por accion (la ‘Banda de
Precios”).

La citada Banda de Precios supone asignar a Probitas Pharma una capitalizacion
bursatil de entre 570 y 700 millones de euros, aproximadamente. Tomando como base
el beneficio en base consolidada correspondiente al ejercicio finalizado a 31 de
diciembre de 2003, dicha capitalizacion bursétil supone un PER de entre 26,5y 32,6.

Se hace constar que la Banda de Precios ha sido fijada por Probitas Pharma y las
Entidades Coordinadoras Globales, sin que exista ninguna valoracién de la Sociedad
realizada por experto independiente alguno.

Los precios definitivos de las acciones objeto de la Oferta podran no estar dentro de la
referida Banda de Precios.
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(i) Precio Maximo Minorista

El precio maximo de las acciones asignadas al Tramo Minorista de la Oferta se fijara el
9 de julio de 2004, por decision unanime de las Entidades Coordinadoras Globales y
de acuerdo con el Emisor.

(i)  Precios de la Oferta

El Precio Institucional de la Oferta sera fijado el dia 14 de julio de 2004, por
decision unanime de las Entidades Coordinadoras Globales y de acuerdo con el
Emisor, una vez finalizado el Periodo de Oferta Pablica del Tramo Minorista y el
Periodo de Prospeccion de la Demanda de los Tramos Institucionales, tras evaluar
el volumen y la calidad de la demanda y la situacion de los mercados.

El Precio Minorista de la Oferta sera el menor de los siguientes precios: (i) el
Precio Maximo Minoristas, y (ii) el Precio Institucional de la Oferta.

(iv) Tipo de emision de la ampliacion de capital

Una vez fijados los Precios de la Oferta, Probitas Pharma determinara el importe de la
prima de emision correspondiente a las acciones objeto de la OPS, las cuales seran
todas las acciones ofrecidas en el Tramo Minorista y una parte de las acciones
ofrecidas en el Tramo Institucional. Las reglas para la determinacion del importe de la
prima de emision son las siguientes:

Tramo Minorista: El importe de la prima de emisién por acciébn nueva sera la
diferencia entre el Precio Minorista y 0,50 euros, valor nominal de cada accion de
Probitas Pharma.

Tramo Institucional: El importe de la prima de emision por accidon nueva sera la
diferencia entre el Precio Institucional y 0,50 euros, valor nominal de cada accion
de Probitas Pharma.

0.1.2.3 Causas de revocacion de la Oferta

Probitas Pharma, ante el cambio sustancial de las condiciones de mercado u otra
causa relevante, podra desistir de la Oferta en cualquier momento anterior al dia en
que se inicie el Periodo de Oferta Publica del Tramo Minorista el 12 de julio de 2004.
Por otra parte, la Oferta quedara automaticamente revocada en los supuestos que se
reflejen en los apartados 11.11.2, y 11.11.3 del presente Folleto, con los efectos
previstos en dichos apartados.

0.1.24 Solicitud de admisidn a negociacién

El Consejo de Administracion de Probitas Pharma solicitara la admisién a negociacion
de la totalidad de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona, asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE o Mercado
Continuo), de forma simultanea a la realizacion de la presente Oferta Publica, esto es,
una vez finalice el proceso de colocacién de las acciones a emitir y ofertar como
consecuencia de la Oferta. Esta previsto que dicha admision a cotizacion en bolsa
tenga lugar el dia 16 de julio de 2004.

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA EMISION U OFERTA DE VALORES
(INTRODUCCION). CAPITULO 0 | Pag.5




En el supuesto de que el dia 30 de julio de 2004 no hubieran sido admitidas a
negociacion las acciones de la Sociedad, la Oferta se entendera automaticamente
revocada en todos sus Tramos (ver capitulo 11.11.3 del presente Folleto).

0.1.25 Compromiso de no transmision de acciones (“lock up”)

En los Contratos de Aseguramiento se incluirh un compromiso por parte de Probitas
Pharma y los Oferentes, compromiso que sera igualmente asumido en documento
aparte por determinados accionistas (Scranton Enterprises, B.V., Deria, S.A., Novosti,
S.L., Thorthol Holdings, B.V., D. Victor Grifols Lucas y Rodellar Amsterdam, B.V.) y los
administradores del Emisor y altos directivos del Grupo referidos en el capitulo
VI.2.1.b, en relacion con las acciones de su titularidad que no son objeto de la Oferta,
de no emitir, ofrecer, vender, pignorar en garantia de obligaciones cuya exigibilidad
pueda producirse antes del vencimiento del periodo sefialado mas adelante, ni realizar
cualquier transaccion que pudiera tener un efecto econémico similar a la venta o al
anuncio de la venta de acciones de Probitas Pharma o valores convertibles o
canjeables o cualesquiera otros instrumentos que pudieran dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de acciones de Probitas Pharma, incluso mediante
transacciones con derivados, desde la fecha de la firma de los Contratos de
Aseguramiento y durante los 180 dias siguientes a la fecha de admision a cotizacion
de las acciones de la Sociedad prevista para el dia 16 de julio de 2004, salvo que
medie autorizacion por escrito de todas las Entidades Coordinadoras Globales.

0.1.2.6 Finalidad de la Oferta

Finalidad de la OPV

La OPV tiene por finalidad permitir a los Oferentes enajenar parte del capital social, asi
como ampliar la base accionarial de la misma y cumplir los requisitos de difusion
accionarial necesarios para la admision a negociacion de las acciones en las Bolsas
de Valores.

Finalidad de la OPS

La OPS tiene la finalidad reducir endeudamiento, fortalecer el balance del Emisor y
financiar la actividad del Grupo.

0.2 CONSIDERACIONES EN TORNO A LAS ACTIVIDADES,
SITUACION FINANCIERA Y CIRCUNSTANCIAS MAS
RELEVANTES DEL EMISOR, OBJETO DE DESCRIPCION DE ESTE
FOLLETO

0.2.1 Principales actividades del Grupo, y cambios significativos recientes

El Grupo desarrolla actividades de investigacion, desarrollo, produccién vy
comercializacién de productos farmacéuticos, médicos y servicios. Sus principales
clientes son servicios de salud de aproximadamente 70 paises.

Los productos y servicios del Grupo son utilizados por compafias y organizaciones del
sector sanitario para diagnosticar y tratar pacientes con hemofilia, inmunodeficiencias,
enfermedades infecciosas y otras enfermedades.
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Entre los principales productos que el Grupo suministra se encuentran los
hemoderivados, soluciones intravenosas, nutricién parenteral y enteral, productos para
el banco de sangre, logistica hospitalaria, instrumentacion y reactivos para diagnéstico
in vitro y material médico.

0.21.1 Organizacion de las actividades del Grupo

El Grupo organiza sus actividades a través de cuatro grandes divisiones: (i) Division
Biociencia; (ii) Division Hospital; (iii) Divisidbn Diagnostico; y (iv) Division Materias
Primas y otros.

Biociencia: agrupa todos los productos derivados del plasma para su uso terapéutico
(hemoderivados). Esta es la actividad principal del Grupo, y supuso el 66% de sus
ventas a cierre de 2003. Los productos estan dirigidos a tratar pacientes con hemofilia,
inmunodeficiencias y otras enfermedades infecciosas.

Hospital: agrupa todos aquellos productos farmacéuticos no biolégicos destinados a
la farmacia hospitalaria, tales como soluciones parenterales y productos de nutricién
parenteral. A cierre de 2003, supuso el 12% de las ventas.

Diagndstico: destinada a la fabricacion y desarrollo de aparatos, instrumentacion, y
reactivos destinados a los laboratorios de analisis clinicos. Supuso el 14% de las
ventas a cierre de 2003.

Materias Primas: comprende basicamente la venta a terceros de plasma humano
obtenido en EE.UU. y la comercializacion de productos intermedios que otros
productores utilizan como materia prima. Supuso el 8% de las ventas a cierre de 2003.

0.2.1.2 Cambios significativos producidos recientemente

En marzo del 2002, el Grupo adquirié la sociedad americana SeraCare, Inc. (hoy
Biomat USA, Inc.). Fue una compra estratégica, ya que SeraCare, Inc. contaba en
aquel momento con 43 centros de recoleccion de plasma en EE.UU. Con esta
adquisicion, el Grupo se ha asegurado el abastecimiento de plasma y el control del
coste de esta materia prima utilizada en la fabricacion de los productos de la Division
Biociencia, los cuales representaron, en el afio 2003, el 66 % de las ventas.

El precio de la transaccion se fij6 en la suma de 116.500.000 de dolares
estadounidenses y se asumio la deuda existente en Seracare Inc. que ascendié a
30.000.000 de dolares estadounidenses.

En julio del 2003 se compro la linea del negocio industrial de fraccionamiento y otros
activos de Alpha Therapeutic Corporation (inventarios de productos finales,
intermedios y pastas, licencias farmacéuticas, filiales en Asia y Europa y la propiedad
intelectual). Ello ha permitido al Grupo posicionarse en los mercados de EE.UU. y Asia
de una manera rapida. El precio de la transaccion fue de 102 millones de délares.

Otros hechos significativos producidos recientemente son: (i) la obtencion de la
licencia de la Food & Drug Administration (F.D.A.) para comercializar la Flebogamma®
IVIG en territorio norteamericano, y (ii) la reciente homologacion por parte de la F.D.A.
del analizador para inmunohematologia WADiana®, lo cual ha permitido iniciar su
distribucion en Estados Unidos y Canada a través de Ortho Clinical-Diagnostics, filial
de la multinacional Johnson & Johnson.
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0.2.1.3

Evolucion de las ventas

La distribucion de las ventas del Grupo y su evolucion en los tres Ultimos ejercicios ha

sido la siguiente:

Ventas en (000) EUR | 2003 !,;(‘))Cr Cl (Te?]t";i) 2002 '(gﬁr%) (Te%ti‘/'o) 2001 (Te%ti‘/'o)
Division Biociencia | 281.066 |  119| 660 | 251.101| 21,9| 644| | 205921| 66,6
Division Hospital 51.371 90| 121 a7141| 77| 121| | 43.775| 142
Division Diagnéstico | 58.723|  201| 138 48.885| 155| 125| | 42.336| 137
E'r:’rf;‘;; (';"tfct)‘:”as 34631 -195 8,1 43.025| 150,2| 110]| | 17.157| 55
Total 425.791 91| 1000| | 390152 262 100,0| | 309.189 | 100,0

En el siguiente cuadro se refleja la evolucion de las ventas del Grupo a nivel nacional e
internacional durante los tres Gltimos ejercicios:

2003 2002 2001

000 Eur % 000 Eur % 000 Eur %
Espafia 143.122 33,6 |130.386 334 111.857 36,2
Resto Union 145.280 341 |145273 | 372 125138 | 405
Europea
EE.UU. 74.650 175 | 41512 10,6 12.442 4.0
Latinoamérica 28.501 6,7 | 45.953 11,8 34.564 11.2
Asia 10.119 24 | 7.094 1,8 8.932 2.9
Resto del mundo 24.119 57 19.935 51 16.257 53
S 425.791 100,0% | 390.152 | 100,0% 309.189 |100.0%
0.2.2 Factores de riesgo significativos y circunstancias condicionantes que

afecten o puedan afectar a la generacioén futura de beneficios

Antes de adoptar una decision de invertir en las acciones objeto de la presente Oferta
Pdblica, el inversor deberd ponderar los factores de riesgo que se detallan a

continuacion:

0221

(i)

Concentracion en la obtencidn de materia prima

Riesgos relacionados con el negocio y la industria

Los ingresos del Grupo dependen en gran parte de su acceso a las fuentes
de plasma de los Estados Unidos, que representa el 80% de sus
necesidades. Dicho plasma proviene en su totalidad de Seracare Inc.
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(ii)

(i)

La Divisién Biociencia representa el 66% de las ventas del Grupo y el
plasma es la principal materia prima para la producciéon de hemoderivados.

El plasma proviene de EE.UU. puesto que es practicamente el Unico pais
gue tiene regulado y desarrollado el método de plasmaferesis, por lo que si
por cualquier circunstancia se limitara o se interrumpiera el suministro de
plasma de EE.UU., el Grupo tendria una capacidad limitada para mantener
sus actuales niveles de produccién de hemoderivados. Los actuales
inventarios del Grupo le permitirian fraccionar en Espafia durante 3 meses
aproximadamente. Si la interrupcion se alargara de forma significativa, se
podria llegar a poner en peligro la rentabilidad del Grupo.

En consecuencia, cualesquiera limitacion o interrupcién en el suministro de
plasma de EE.UU., podria significar un descenso significativo en las ventas
netas, una pérdida de clientes y un efecto negativo en su reputacion.

Reclamaciones por responsabilidad de producto podrian tener un efecto
material negativo en el negocio

A fecha de registro del presente Folleto, las reclamaciones por
responsabilidad de producto ascienden a 2.942.000 euros, de los cuales
s6lo 542.000 han sido reclamados por via judicial (ver capitulo 1V.3.4).
Una demanda por responsabilidad de producto o una retirada de producto
podria  producir pérdidas econOmicas sustanciales, repercutir
negativamente en la reputacion del Grupo, y dificultarle la retencion de
clientes.

Se ha contratado un seguro por responsabilidad de producto por un
maximo de 63 millones de euros por riesgo asegurado, excepto para el VIH
y la hepatitis B y C, en los que la cantidad maxima asegurada son 6
millones de euros (ver capitulo 1V. 4.4.). Sin embargo, las reclamaciones
podrian exceder estos limites. Una demanda por responsabilidad de
producto podria reducir la disponibilidad de entidades aseguradoras
dispuestas a asegurar al Grupo en condiciones econdmicas asumibles.

Asimismo, el Grupo ha constituido recientemente una sociedad
reaseguradora “cautiva” de nacionalidad irlandesa, Squadron Reinsurance,
Ltd., con el fin de reasegurar los primeros 6 millones de euros de su propio
riesgo por responsabilidad civil por producto defectuoso. Si se produjera
un siniestro asegurado a la fecha de registro del presente Folleto y dado
qgue la sociedad reaseguradora no esta capitalizada, el perjuicio en la
situacion financiera podria ser de hasta 6 millones de euros.

El plasma y sus productos derivados son fragiles; una inadecuada
manipulaciéon podria producir un efecto adverso en los resultados del

Grupo

Un volumen significativo de plasma o de hemoderivados dafiados podria
producir un efecto negativo en la situacion financiera del Emisor y en su
cuenta de resultados. No obstante lo anterior se ha contratado un seguro
para cubrir estos los riesgos.
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

La aparicidon de productos sustitutivos podria restar competitividad a los
productos del Grupo

Los productos recombinantes (producidos mediante una alteracion en los
genes de determinadas células) se perciben como mas seguros que los
productos no recombinantes. En la actualidad existe un sustituto
recombinante del factor VIII ampliamente utilizado en Estados Unidos y
Europa. Existen, ademas, alternativas mas economicas que la albumina en
su aplicacién como expansor del volumen del plasma.

Un incremento en el uso de productos alternativos para la albumina, el
factor VIII y el factor IX, productos que a fecha de registro de este Folleto
representan el 36% aproximadamente de las ventas totales del Grupo, asi
como la aparicibn de nuevos avances tecnoldgicos que mejoraran los
productos sustitutivos o crearan otros productos alternativos, podria incidir
significativamente sobre la cuenta de resultados.

Los cambios tecnolégicos en la produccion de hemoderivados podrian
afectar la rentabilidad de la produccién

Los futuros desarrollos tecnoldgicos podrian requerir inversiones
sustanciales para mejorar las instalaciones del Grupo. Tales inversiones
podrian tener un efecto negativo en los estados financieros. Asimismo, el
Grupo podria ser incapaz de asumir tal inversion con recursos generados,
o de captar recursos s uficientes para financiar las inversiones.

El descubrimiento de nuevos patdgenos podria producir retrasos en la
produccién vy producir un efecto adverso en los resultados

La aparicion de nuevos agentes patdgenos podria exigir cambios en los
controles de calidad asi como en los métodos de inactivacion y produccion,
incluyendo la realizacion de nuevos andlisis de deteccion. Ello podria
provocar retrasos en la produccion y un incremento de los costes que
pudiera no ser repercutido a los clientes de forma eficiente.

La normativa reguladora y su interpretaciéon puede cambiar de tal manera

que haga que su cumplimiento encarezca la produccidn y ello afecte

negativamente la cuenta de resultados

El Grupo considera que cumple todas las normativas aplicables. Sin
embargo, sus estados financieros y cuenta de resultados podrian verse
afectados negativamente en caso de producirse cambios en la normativa
reguladora, una inspeccion en una de sus plantas que supusiera un cierre
temporal de la misma, la pérdida de su licencia, una retirada de producto o
el cierre de sus centros de plasmaféresis, por supuestos incumplimientos
(actualmente la planta de Los Angeles esta sujeta a intervencion judicial —
“consent decree” — como se detalla en el capitulo 1V.3.4).

Si el Grupo no fuera capaz de obtener las licencias de productos, su
crecimiento se veria negativamente afectado

La no obtencién a tiempo de la licencia para un producto, o su denegacion,
podria afectar negativamente a las perspectivas de crecimiento.
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(ix)

(%)

(xi)

Un accidente por causas de fuerza mayor en una planta del Grupo podria
paralizar de manera significativa su capacidad de fabricacién

Los ingresos del Grupo se generan principalmente en sus plantas de
Parets del Vallés (Barcelona) y Los Angeles (California). Aungue el Grupo
considera que ha implantado y mantiene las medidas de seguridad
adecuadas, incluyendo la existencia de areas separadas para los
diferentes procesos de fabricacion, sus ingresos se podrian ver afectados
negativamente en el supuesto de que alguna de dichas plantas sufriera un
accidente por causas de fuerza mayor. A la fecha del registro de este
Folleto, el 80% de la produccién se genera en la planta de Parets del
Vallés y el 20% en la Planta de Los Angeles.

Para mitigar este riesgo, se han contratado polizas de seguro frente a
posibles dafios en sus inmuebles e inventarios, asi como frente a la posible
pérdida de beneficios de un afio en la planta de Partes del Vallés, con una
franquicia de veinte dias. No obstante, las pérdidas ocasionadas por el
supuesto de fuerza mayor podrian exceder las cantidades aseguradas. La
reconstruccion de la planta de Parets del Vallés y la obtencién de las
correspondientes autorizaciones de las distintas autoridades sanitarias
seguramente duraria mas de un afio, con lo que la viabilidad del negocio
podria quedar seriamente afectada.

Los retrasos en los pagos por parte del sector publico han afectado y
pueden afectar de una manera negativa al fondo de maniobra del Grupo e
incrementar sus gastos financieros

El Grupo vende sus productos a hospitales y clinicas integrados en los
sistemas de seguridad social de Espafia, Portugal, Italia y otros paises en
los que el pago depende de los correspondientes aganismos sanitarios
publicos.

El Grupo ha tenido que afrontar retrasos significativos en los pagos de sus
productos en estos paises, algunas autoridades sanitarias autonomicas
espafiolas han tardado de quince a dieciocho meses en realizar los pagos.
Estos retrasos han contribuido a situar los ratios de cobro del Grupo en
158 dias a 31 de diciembre de 2003.

El Grupo esta sujeto a presiones sobre los precios, lo cual podria afectar
negativamente su capacidad para mantener o incrementar el margen bruto

Determinados productos farmacéuticos, tales como los productos
hemoderivados, estan sometidos a controles de precios en varios de sus
mercados principales, incluyendo paises miembros de la Unién Europea.
Los controles de precios se estan extendiendo a nuevos paises, mas alla
de aquéllos en los que ya es practica habitual. En especial, en Estados
Unidos, donde actualmente no existen controles regulatorios de precios, en
los ultimos afios han aparecido un cierto nimero de propuestas normativas
dirigidas a modificar el sistema sanitario. La eventual aprobacion de dichas
propuestas podria incidir de forma negativa en la capacidad para mantener
o incrementar los margenes brutos.
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(xii)

(xiii)

(xiv)

En Estados Unidos existen las “Centrales de Compra” denominadas GPO'’s
(General Purchasing Organisations) que actian como intermediarios entre
la industria y los hospitales y médicos. El canal GPO norteamericano esta
dominado por tres grandes compafiias: Novation, Premier y Amerinet. La
posicion de dominio de que gozan los GPO, asi como su capacidad de
compra, les otorgan una importante capacidad negociadora, pudiendo
provocar importante presiones a la baja en los precios de venta, lo cual
podria incidir negativamente en la situacion financiera del Grupo.

En EEUU, las aseguradoras médicas han establecido topes maximos a las
cantidades reembolsables al asegurado por la adquisicion de determinados
medicamentos. Esto podria influir negativamente en el precio que el Grupo
pudiera establecer para algunos de sus productos y podria actuar como un
control de precios indirecto no gubernamental.

La incapacidad para contratar y mantener personal cualificado podria
afectar el crecimiento del Grupo

Si el Grupo fuera incapaz de atraer, retener y motivar personal experto y
cualificado, podria perder clientes y reducir considerablemente sus
beneficios. Ademas, la competencia para la contratacion de tales
empleados podria incrementar de forma significativa sus costes salariales
y afectar negativamente a la situacion financiera del Grupo.

Incapacidad de desarrollar con éxito algunas de las operaciones
internacionales

Actualmente el Grupo opera en aproximadamente 70 paises, lo cual
requiere considerables recursos financieros y de gestién. A esto hay que
afladir que las transacciones internacionales estan sujetas a riesgos
adicionales, tales como cambios en las condiciones de mercado,
fluctuaciones en los tipos de cambio, controles de cambio, cambios
regulatorios, etc. Todos estos factores podrian influir negativamente en las
ventas netas y costes del Grupo y en su situacion financiera.

La incapacidad de proteger las patentes y demas propiedad intelectual del
Grupo podria dafar su reputacion y/o ventajas competitivas

Cualquier uso no autorizado de las patentes y marcas podria dafiar su
reputacion y/o ventaja competitiva. Ademas, las acciones legales contra las
infracciones de terceros podrian ser excesivamente costosas y largas, y el
resultado podria no ser el deseado.

Determinadas patentes, marcas y modelos de utilidad son utilizados por el
Grupo, sin que exista contrato de licencia alguno que ampare su uso.

A fecha de registro del Folleto, D. Victor Grifols Lucas y D. Victor Grifols
Roura han reconocido mediante documento publico la titularidad de dicha
propiedad industrial a favor de la Sociedad, comprometiéndose a su
transmisién a primer requerimiento del Grupo y de forma gratuita.
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

El Grupo podria no ser capaz de obtener fondos suficientes para
desarrollar su crecimiento

La financiacion para éste y otros propoésitos podria no estar disponible
cuando fuera requerida, o ser otorgada en términos no aceptables. La
incapacidad para obtener financiacion suficiente y en el momento oportuno
podria retrasar o eliminar parte del crecimiento. Esto podria afectar
negativamente el “cash-flow’ futuro.

El Grupo es susceptible a las variaciones de los tipos de interés

El Grupo ha incrementado sustancialmente su endeudamiento financiero
para financiar su crecimiento. A 31 de marzo de 2004, tiene una deuda
financiera neta total de 470 millones de euros, de los -cuales
aproximadamente 304 millones devengan un tipo de interés variable.
Cualquier aumento de dichos tipos de interés ncrementaria los gastos
financieros, reduciendo el “cash-flow”, lo cual podria afectar negativamente
su situacion financiera.

Los estados financieros del Grupo son sensibles al tipo de cambio euro-
délar

Una parte sustancial de los costes, en particular los derivados de la
recoleccion de plasma (su principal materia prima) se incurre en dolares,
mientras que la mayoria de las ventas netas se realiza en euros. En
consecuencia, cualquier fluctuacion del tipo de cambio euro/ddlar podria
afectar a los estados financieros.

El uso de productos quimicos podria causar dafios a los empleados o al
medio ambiente

La utilizacion de estos productos se realiza bajo estrictos controles internos
disefiados para reducir riesgos, podria producirse un uso indebido o un
accidente susceptible de causar dafios a sus empleados o al
medioambiente. Tales sucesos, asi como las reclamaciones derivadas de
los mismos, podrian tener un efecto negativo en la situacion financiera y en
los resultados.

Adaptacion a las Normas Internacionales de Contabilidad (“NIC™) con
efectos 1 de enero de 2005

Las sociedades que cotizan en los mercados de valores de la Union
Europea deberan adaptar su contabilidad a las NIC, empezando por las
cuentas del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005. La naturaleza y el
alcance de los cambios requeridos por la nueva normativa contable todavia
no estan totalmente definidos. No obstante, el Grupo advierte que, de
conformidad con las NIC, una valoracion a la baja del fondo de comercio al
finalizar el ejercicio se imputaria a la cuenta de resultados del ejercicio
como una pérdida extraordinaria. A 31 de marzo de 2004, el fondo de
comercio era de 144 millones de euros (un 16,8% del activo total). Por ello,
el Grupo no puede descartar que la préxima aplicacion de las NIC influya
negativamente en su situacion financiera y afecte los resultados del
negocio.
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0.2.2.2

(i)

(i)

Riesgos relacionados con el Emisor y su Grupo

Dependencia sustancial del negocio en tres productos hemoderivados

Las tres clases principales de hemoderivados fabricados por el Grupo son
la inmunoglobulina intravenosa (Flebogamma® IVIG), el Factor VI
(Fahndi® y Alphanate®) y la albamina (Albumina Humana Grifols® y
Albutein®). Las ventas de estos productos supusieron aproximadamente el
57% de las ventas netas del Grupo en el afio 2003. Un descenso
significativo en las ventas de cualquiera de estos hemoderivados podria
tener un efecto material adverso en los estados financieros y en la cuenta
de resultados del Grupo.

El Grupo podria no ser capaz de finalizar con éxito la integracion de la
linea de negocio industrial de fraccionamiento de Alpha Therapeutic
Corporation (“A.T.C.")

El éxito de la reciente adquisicion de la linea industrial del negocio de
fraccionamiento de plasma y ciertos de activos de A.T.C. (incluyendo las
licencias de ATC para ciertos productos hemoderivados) dependera de la
capacidad del Grupo para:

implantar su filosofia de seguridad y negocio en sus operaciones en
los Estados Unidos. La planta de Los Angeles actualmente opera bajo
una intervencion judicial (“consent decree”) impuesta a A.T.C. por el
Departamento de Justicia de EE.UU., a instancias de la F.D.A., por
incumplimientos de las normas de “Good Manufacturing Practice”
(GMP, - Précticas de Buena Fabricacion -). Como consecuencia del
“consent decree”, la planta de Los Angeles esta sometida a mayores
controles e inspecciones por parte de la F.D.A., asi como al
cumplimiento de otros requisitos, redundando todo ello en un
incremento de costes (1 millon de délares al afo), que corresponde a
los honorarios de la consultoria KMI. Estos costes deberan ser
soportados hasta que se produzca el levantamiento del “consent
decree”. Se esta trabajando actualmente en la mejora de las areas
afectadas por el ‘tonsent decree” (ver capitulo IV.2.3. y IV.3.4). Se
desconoce cuando se producira el levantamiento del “consent decree”
y si llegara a producirse. El ‘tonsent decree” podria incluso implicar el
cierre de la fabrica.

atraer clientes del producto inmunoglobulina Veno S® adquirida a
AT.C. a la Flebogamma® IVIG fabricada por Instituto Grifols, S.A.
Como consecuencia de la obtencion de la licencia de la F.D.A. para
comercializar en los EE.UU. la inmunoglobulina intravenosa del Grupo
(Flebogamma®), y con el fin de minimizar el riesgo del “consent
decree”, el Grupo ha optado por discontinuar la fabricacién de Veno
S®. A 31 de marzo de 2004, las ventas de IVIG han sido del2,5
millones de délares estadounidenses, de los que la mayor parte ha
sido Veno S®. Desde primeros de abril hasta la fecha de registro del
Folleto, las ventas de IVIG han sido aproximadamente de 5 millones
de ddlares estadounidenses, siendo la mayor parte de Flebogamma®.
Si el Grupo no consigue que los pacientes usuarios de Veno S® se
inicien en el consumo de Flebogamma®, no pudiendo, en
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(i)

(iv)

v)

(i)

consecuencia, implantar con éxito este producto en los EE.UU., las
ventas y la cuenta de resultados podrian verse afectadas.

Los competidores del Grupo son compaifiias con mayores recursos
financieros

Entre sus principales competidores se encuentran Baxter International,
Inc., Bayer AG, CSL Ltd., Octapharma AG, Ortho-Clinical Diagnostics, Inc.,
DiaMed AG y Fresenius Medical Care AG. Algunos de estos competidores
tienen recursos financieros significativamente mayores que los del Grupo,
pudiendo, en consecuencia, destinar mas fondos a I+D asi como a la
promocion de su negocio. El desarrollo de productos equivalentes o0 mas
competitivos por una empresa rival, 0 una competencia de precios, podria
reducir las ventas netas o los margenes de beneficio.

Deducibilidad fiscal del fondo de comercio financiero internacional

El Grupo, que tributa en régimen de tributacién consolidada, se deduce
anualmente en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades el fondo de
comercio financiero internacional generado en la adquisicion de SeraCare,
Inc. (ahora, Biomat USA, Inc.), que ascendia a 141 millones de euros
aproximadamente (ver apartado 111.7.3), en los porcentajes establecidos en
la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Instituto Grifols, S.A. formulé una consulta con caracter no vinculante en
fecha 27 de julio de 2002 a la Direccion General de Tributos sobre la
deducibilidad del fondo de comercio financiero internacional, dado que en
fecha 1 de enero de 2002 se modificd la normativa aplicable. La Direccién
General de Tributos, confirmé la deducibilidad del fondo de comercio.

Podria darse la circunstancia que una inspeccion fiscal aplicara en esta
materia un nuevo criterio administrativo o bien se interpretara por la
administracion que alguna de las circunstancias o antecedentes expuestos
en la consulta se hubiesen alterado, con lo que no se aceptarian las
deducciones practicadas anualmente durante los ejercicios abiertos a
inspeccion (los cuatro ultimos). La cuantificacion de este riesgo ascenderia
aproximadamente a 10 millones de euros mas intereses.

La pérdida de directivos podria afectar al negocio

El Grupo estad gestionado por un grupo de ejecutivos y directivos con
muchos afios experiencia en la compafiia y en la industria. Podria ser
dificil reemplazar estos directivos, por lo que su marcha podria afectar
negativamente al negocio.

Un fallo de los sistemas informaticos podria interrumpir la actividad del
Grupo

Las operaciones del Grupo estan altamente informatizadas. En
consecuencia, un fallo generalizado en los sistemas informéaticos del Grupo
podria provocar importantes interrupciones en sus procedimientos de
fabricacion, contabilidad y facturacion.
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(Vi)

(viii)

(ix)

0.2.2.3

(ii)

Influencia de la familia Grifols en la gestion del negocio

Una vez finalizada la Oferta a la que se refiere el presente Folleto, la
familia Grifols sera titular, directa o indirectamente, de aproximadamente
un 30% del capital del Emisor. En consecuencia, la familia Grifols podria
continuar ejerciendo una influencia significativa sobre determinados
asuntos que requirieren la aprobacién de los accionistas, como la eleccion
de consejeros, la politica de dividendos u otras resoluciones sociales
relevantes. Los intereses de la familia Grifols podrian no coincidir con los
de los restantes accionistas. No obstante, tal y como se establece en el
capitulo VI, no existe accion concertada entre los miembros de la familia
Grifols.

Clausulas relativas a cambios en la estructura accionarial en ciertos
contratos de financiacion

El crédito sindicado que tiene suscrito el Emisor por importe de 225
millones de euros (ver apartado 0.2.3) prevé, como causa de resolucion
anticipada del mismo, el hecho de que la familia Grifols (entendida como el
grupo de personas formado por D. Victor Grifols Roura, sus parientes
hasta el 4° grado, en linea directa o colateral, asi como los cényuges de
todos ellos) reduzca su participacion directa o indirecta en el Emisor por
debajo del 10%. Ningin miembro de la familia Grifols participa como
Oferente en la OPV. Los principales miembros de la familia Grifols (con
una participacion en el capital del Emisor de aproximadamente el 29,5%,
después de la Oferta — ver capitulo VI.5 —), han suscrito el compromiso de
no transmision de acciones (“lock up”) durante los 180 dias siguientes a la
admision a cotizacion de las acciones de la Sociedad. No obstante, el
Emisor no tiene constancia de la intencién de estos accionistas de vender
porcentajes significativos de acciones una vez transcurrido dicho periodo
de “lock up”.

La obligaciéon de dotar la reserva legal podria incidir en la politica de
dividendos.

La reserva legal del Emisor no alcanza la cifra del 20% del capital social
exigida por la Ley de Sociedades An6nimas. En consecuencia, en tanto no
se alcance dicha cifra, el 10% del beneficio del ejercicio debera destinarse
a dotar la reserva legal, tal y como establece la Ley de Sociedades
Andénimas. Ello podria incidir en la politica de distribucién de dividendos.

Riesgos relacionados con la Oferta Puablicay los valores

El precio de la accion podria ser volatil y afectar negativamente a los
precios de cotizacion.

Cabria, en consecuencia, la posibilidad de que los inversores no pudieran
vender sus acciones a un precio igual o superior al de la Oferta .

Un volumen importante de venta de acciones tras la Oferta Publica podria
afectar de forma negativa al precio de cotizacion de las acciones.
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(i)

Para atenuar este riesgo, los Oferentes, determinados accionistas del
Emisor que no se han adherido a la OPV (Scranton Enterprises, B.V.,
Deria, S.A., Thorthol Holdings, B.V. Novosti, S.L., D. Victor Grifols Lucasy
Rodellar Amsterdam, B.V.), el Emisor asi como los administradores de la
Sociedad y los altos directivos del Grupo referidos en el capitulo VI.2.1.b)
han acordado, con sujecion a ciertas excepciones, no emitir, ofrecer,
vender, otorgar opciones de compra o disponer en cualquier otra forma de
sus acciones durante un plazo de 180 dias (periodo de “lock-up”) a contar
desde la fecha de admision a cotizacion de las acciones de la Sociedad
(ver capitulo 11.12.3).

La falta de liguidez de las acciones podria afectar a los precios de
cotizacién

El precio de oferta de las acciones podria diferir sustancialmente del precio
al cual las acciones cotizaran una vez finalizada la Oferta.

El tramo minorista de la Oferta representa el 10% del volumen inicial de las
acciones de la Oferta Publica, lo que supone aproximadamente el 4'4% del
capital social del emisor después de la Oferta y ello podria comportar
problemas de liquidez para el supuesto de que algun inversor quisiera
deshacer sus posiciones. Si no se desarrolla un mercado activo de
negociacion para las acciones del Emisor, la liquidez y los precios de

cotizacion de aquéllas podrian verse afectados negativamente.

0.2.3 Evolucion del endeudamiento neto

Los cuadros siguientes muestran el endeudamiento neto del Grupo a 31 de diciembre
de 2003, 2002 y 2001, y a 31 de marzo de 2004:

DEUDA FINANCIERA NETA ;grdzi 31 de diciembre de
(000 EUR) 2004 2003 2002 2001
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO
Emisiones de obligaciones 5.373 5.319 -- 4.062
Deudas con entidades de crédito 215.104 214.563 83.522 96.073
Acreedores por arrendamiento financiero 5.199 5.638 4.998 2.550
Otros acreedores 55.384 65.798 44.879 18.433
TOTAL DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 281.060 291.318 133.399 121.118
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables -- -- 4.401 -
Deudas con entidades de crédito 135.888 128.414 160.028 129.028
Acreedores por arrendamiento financiero 5.504 5.349 4.738 2.587
Deudas por efectos descontados 1.532 1.322 1.051 1.124
Intereses devengados y no vencidos 4.416 2.408 1.089 1.629
Otros acreedores 65.710 23.224 13.874 12.995
TOTAL DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 213.050 160.717 185.181 147.363
TOTAL DEUDA FINANCIERA 494.110 452.035 318.580 268.481
Inversiones financieras temporales (539) (558) (438) (2.857)
Tesoreria (23.241) (24.247) (7.763) (6.565)
TOTAL DEUDA FINANCIERA NETA 470.330 427.230 310.379 259.059
CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA EMISION U OFERTA DE VALORES
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La deuda financiera neta del Grupo a 31 de marzo de 2004 ascendia a 470.330 miles
de euros, lo cual representa un 55,06% sobre el total del pasivo consolidado.
Asumiendo un precio por accion de 3 euros (precio medio de la Banda de Precios), los
fondos obtenidos en la OPS ascenderian a 115.500 miles de euros. Una vez
descontados los gastos inherentes a la operacion, el importe neto de la ampliacion de
capital ascenderia a aproximadamente 108.500 miles de euros.

Una vez finalizada la OPS en los términos indicados, el importe de la deuda financiera
neta seria de 361.830 miles de euros, asumiendo el mencionado saldo a 31 de marzo
de 2004, lo cual representaria un 37,58% sobre el total del pasivo consolidado tras la
ampliacién de capital.

La deuda bancaria mas relevante a largo plazo incluye un crédito sindicado, con
vencimiento en abril de 2008, por importe de 225 millones de euros. El tipo de interés
es variable, referenciado a Euribor.

Las limitaciones mas importantes que establece el crédito sindicado son las siguientes:

En caso de realizaciéon de la Oferta Publica de suscripcién de acciones objeto de
este Folleto, el 20% de los fondos obtenidos se debera destinar a amortizar el
crédito, con el limite maximo de 100.000.000 de euros.

La distribucion a los accionistas de los resultados del ejercicio no podra ser
superior al 15% del beneficio antes de impuestos del Grupo.

La venta de activos fijos por un importe agregado anual superior a 10.000.000 de
euros, obligard a amortizar anticipadamente el crédito por un importe equivalente al
total precio neto obtenido por dicha venta, en la parte en que dicho importe no sea
utilizado o comprometido para la adquisicion de activos fijos de naturaleza
equivalente dentro de los 12 meses siguientes a la venta.

No constituir o permitir que se impongan carantias reales, privilegios, opciones,
embargos, cargas o gravamenes de cualquier tipo sobre cualesquiera bienes o
derechos presentes o futuros salvo que se realicen en el curso ordinario de su
actividad y sobre bienes cuyo valor contable no exceda, en conjunto, de un 10% de
total valor contable del inmovilizado material del Grupo.

Se establecen como causas de resolucion anticipada del crédito sindicado, entre
otras, las siguientes: (i) si la familia Grifols reduce su participacion directa o
indirecta en el Emisor por debajo del 10%; y (ii) si se produce un cambio
significativo en el equipo de gestién del Emisor.

Obligacién de cumplir determinados ratios financieros al cierre de cada ejercicio
econémico. El incumplimiento de dichos ratios faculta a las entidades acreditantes
para resolver anticipadamente el contrato. A 31 de diciembre de 2003, el Emisor
incumplid los mencionados ratios financieros. No obstante, ha obtenido la
autorizacion de los bancos sindicados al incumplimiento de los mismos.
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.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL
CONTENIDO DEL FOLLETO

El Consejo de Administracion de Probitas Pharma y en su nombre y representacion, D.
Victor Grifols Roura, con Documento Nacional de Identidad ramero 46.309.503-S,
Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad, expresamente facultado en virtud
del acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 11 de mayo de 2004 (ver
apartado 1.1.1), asume la responsabilidad del contenido del presente folleto
informativo completo (modelo RV) (el “Folleto”) y confirma la veracidad del contenido
del mismo y que no se omite ningun dato relevante ni induce a error.

Asimismo, D. Victor Grifols Roura, en nombre de los Oferentes, Gabriella Holding
Netherlands, B.V., Gabriella Luxembourg (Erisa 1) Sarl, Gabriella Luxembourg (Erisa
2) Sarl, Gabriella Luxembourg (Erisa 3) Sarl, Gabriella Luxembourg (non Erisa) Sarl,
Capital Riesgo Global S.C.R., S.A., Dia. Montserrat Vifials Ballesta y D. Antonio
Tomas Ruiz Vifals, asume la responsabilidad por el contenido de los capitulos | y Il del
presente Folleto y confirma la veracidad del contenido de los mismos y que no se
omite ningln dato relevante ni induce a error.

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES

l.2.1 Mencién sobre la verificacion e inscripcion de la emision en los
Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores

El presente Folleto, ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (la “CNMV”) y se refiere a una Oferta Publica de Suscripcion
(“OPS") y a una Oferta Publica de Venta (“OPV”) de acciones de Probitas Pharma (la
“Oferta” u “Oferta Publica”).

Se hace constar que el registro del Folleto por la CNMV, no implica recomendacién de
la suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento
en sentido alguno sobre la solvencia del Emisor o la rentabilidad de los valores
emitidos u ofertados.

1.2.2 Autorizaciones administrativas

La Oferta Publica a que el presente Folleto se refiere no precisa autorizacion ni
pronunciamiento administrativo previo distinto del registro del Folleto en la CNMV.

1.3 NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES
QUE HAN VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DURANTE LOS
ULTIMOS TRES EJERCICIOS

Los estados financieros individuales de Probitas Pharma relativos a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2003, 31 de diciembre de 2002 y 31 de diciembre de
2001 han sido auditados y objeto de informe de auditoria por el auditor de cuentas
KPMG Auditores, S.L., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, n® 95, y CIF.
n° B-78.510.153, que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAC) con el numero de inscripcion S0702. Los mencionados estados financieros
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individuales, junto con los informes de auditoria correspondientes, se adjuntan como
Anexo | del presente Folleto.

Los estados financieros consolidados de Probitas Pharma y de sus sociedades
dependientes relativos a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2003, 31 de
diciembre de 2002 y 31 de diciembre de 2001 han sido auditados y objeto de informe
de auditoria por el auditor de cuentas KPMG Auditores, S.L. Los mencionados estados
financieros, junto con los informes de auditoria correspondientes, se adjuntan como
Anexo Il del presente Folleto.

Los estados financieros individuales del periodo cerrado a 31 de marzo de 2004, asi
como los estados financieros consolidados del periodo de tres meses cerrado a 31 de
marzo de 2004 han sido objeto de una revision limitada por parte de KPMG Auditores
S.L. Los mencionados estados financieros individuales y consolidados, junto con los
respectivos informes de revision limitada se adjuntan como Anexo lll del presente
Folleto.

Los informes de auditoria de los estados financieros individuales y consolidados de
Probitas Pharma correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2003
y 31 de diciembre de 2002 han sido favorables, no conteniendo salvedad alguna.

El informe de auditoria de los estados financieros consolidados correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2001 contenia una limitacién al alcance. A
continuacion se reproduce integramente el informe de auditoria de cuentas
consolidadas a 31 de diciembre de 2001.

“1nforme de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Alos Accionistas de
Probitas Pharma, SA.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Probitas Pharma, SA. (la Sociedad) y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31
de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de Probitas Pharma, SA. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado. Excepto por la salvedad descrita en € parrafo cuarto de este informe, €
trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 la auditoria de
las cuentas anuales correspondientes al gercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2001
de determinadas sociedades dependientes extranjeras que han sido auditadas o revisadas por
otros auditores distintos de KPMG y cuyos activos, fondos propios y resultados se incluyen en el
Anexo V de la memoria consolidada adjunta. Nuestra opinién expresada en este informe sobre
las cuentas anuales consolidadas de Probitas Pharma, SA. y sociedades dependientes se basa,
en lo relativo a las sociedades que han sido objeto de auditoria o revision por otros auditores,
Unicamente en los informes de 1os mismos.
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2. De acuerdo con la legisacién mercantil, los Administradores de Probitas Pharma, SA.
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademés de las cifras del
gercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2001. Con fecha 1 de febrero de
2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
giercicio 2000 en € que expresamos una opinidn favorable, basada en lo relativo a determinadas
sociedades dependientes extranjeras, Unicamente en los informes emitidos por otros auditores.

3. El capitulo de Deudas con entidades de crédito a largo plazo del pasivo del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2001 incluye un importe de 90.000 miles de euros
correspondientes a un crédito sindicado a largo plazo. La concesion del crédito sindicado esta
sujeta al cumplimiento de determinados ratios financieros. Al 31 de diciembre de 2001 uno de
dichos ratios no & ha alcanzado. De acuerdo con las condiciones pactadas, dicha circunstancia
podria dar lugar a que el citado crédito sindicado fuera declarado vencido por los bancos
acreedores. Con posterioridad a la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del
gercicio 2001 adjuntas, la Sociedad ha obtenido la confirmacion de la totalidad de los bancos
otorgantes a la excepcion al cumplimiento del ratio financiero al 31 de diciembre de 2001 que
no se habia cumplido.

4. En relacion con la venta de la participacion de S Merger, Inc., a Tendenton Enterprises, B.V.,
gue se describe en la nota 8 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, no nos
ha sido posible concluir sobre si existe vinculacion accionarial entre las distintas partes
interesadas y, en consecuencia, sobre la necesidad de incluir dichas sociedades en €l perimetro
de consolidacién del Grupo al 31 de diciembre de 2001. En relacién con la transaccién descrita
y tal como se menciona en la nota 8(b) de las cuentas anuales consolidadas del gercicio 2001
adjuntas, con fecha 1 de marzo de 2002 el Grupo ha formalizado la adquisicion de S Merger,
Inc., actualmente absorbida por SeraCare, Inc.

5. Tal como se describe en la nota 4(p) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, el Grupo ha modificado en €l gjercicio 2001 € criterio de reconocimiento de los
intereses a cobrar reclamados a los diferentes organismos dependientes de la Seguridad Social.
El efecto de dicho cambio ha supuesto un incremento del beneficio del ejercicio antes de
impuestos de 2.752 miles de euros.

6. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores que se
detallan en € Anexo V de la memoria consolidada adjunta, excepto por los efectos de aquellos
ajustes que podrian haberse considerado necesarios s no hubiéramos tenido la limitacion al
alcance de nuestro trabajo descrita en € parrafo cuarto anterior, las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Probitas
Pharma, SA. y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados
consolidados de sus operaciones correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fechay
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que, excepto por €l
cambio, con e que estamos de acuerdo, descrito en e parrafo quinto anterior, guardan
uniformidad con los aplicados en € gercicio anterior.

7. El informe de gestién consolidado del gjercicio 2001 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores de Probitas Pharma, SA. consideran oportunas sobre la situacion de Probitas
Pharma, SA. y sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
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forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Probitas Pharma, SA. y sus sociedades dependientes.

KPMG AUDITORES, SL.

José Antonio del Catillo Crespo

19 de febrero de 2002, con excepcion

de los parrafos tercero y cuarto anteriores
cuya fecha es 9 de mayo de 2002”

El informe de auditoria de las cuentas consolidadas del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2002 dictaminé que ya no era de aplicacion la mencionada salvedad a la
limitacién al alcance, no conteniendo salvedad alguna.

A continuacion se reproduce integramente el informe de auditoria de cuentas anuales
consolidadas a 31 de diciembre de 2002.

“ I nforme de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Alos Accionistas de
Probitas Pharma, SA.

1. Hemos auditado las cuentas anual es consolidadas de Probitas Pharma, SA. (la Sociedad) y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden |os balances de situacién consolidados
al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadasy la
memoria consolidada correspondientes a | os g er cicios anual es terminados en dichas fechas,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de Probitas Pharma, SA.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en € trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren € examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Nuestro trabajo no incluyo la auditoria de los estados financieros correspondientes a los
giercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2002 y 2001 de determinadas
soci edades dependientes extranjeras que han sido auditadas o revisadas por otros auditores
distintos de KPMG y cuyos activos, fondos propiosy resultados se incluyen en € Anexo V de
la memoria consolidada adjunta. Nuestra opinién expresada en este informe sobre las
cuentas anuales consolidadas de Probitas Pharma, SA. y sociedades dependientes se basa,
en lo relativo a dichas sociedades dependientes extranjeras, Unicamente en los informes de
dichosauditores.

3. Nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del gercicio 2001
incluia una salvedad por la limitacion al alcance de nuestro trabajo relativa a la existencia
de una posible vinculacion accionarial entre S Merger, Inc., Tendenton Enterprises, B.V.y
las sociedades del Grupo. Segun se explica en la nota 1(a) de la memoria consolidada
adjunta, con fecha 1 de marzo de 2002 € Grupo ha formalizado la adquisicion de S
Merger, Inc., sociedad actualmente absorbida por SeraCare, Inc. y cuya denominacion
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actual esBiomat USA, Inc. Asimismo y en e contexto de la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2002, hemos obtenido representaciones de los Administradores de
la Sociedad y evidencia adicional sobre la situacion actual de la citada limitacion al
alcance. En consecuencia, dicha limitacion al alcance ya no resulta aplicable y, por lo
tanto, nuestra opinién sobre las cuentas anual es consolidadas del gercicio 2001, presentada
en € parrafo quinto, difiere de la que habiamos expresado en € citado informe sobre las
cuentas anual es consolidadas del gjercicio 2001 emitido con fecha 19 de febrero de 2002.

. Asimismo y tal como se explica en las notas 2(a) y 11 de la memoria consolidada adjunta,
los Administradores de la Sociedad han decidido modificar € tratamiento contable otorgado
en e gercicio 2001 a la denominada operacion BBVA Trade. En tal sentido se han
introducido los cambios correspondientes en la presentacion de las cifras del gjercicio 2001
de determinadas partidas del balance de situacion consolidado, la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada y la memoria consolidada, sin que haya resultado ningun efecto en
los fondos propios consolidados del Grupo al 31 de diciembre de 2001 ni en el resultado
neto consolidado corregpondiente al gercicio anual terminado en dicha fecha. Nuestra
opinién sobre las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2001, expresada en e parrafo
siguiente, se refiere a las cuentas anuales consolidadas de dicho gercicio modificadas por
los Administradores de la Sociedad en |os términos indicados.

. En nuestra opinion, basada en nuestras auditorias y en los informes de los otros auditores
gue se detallan en € Anexo V de la memoria consolidada adjunta, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Probitas Pharma, SA. y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y de los resultados consolidados
de sus operaciones durante |0s gjer cicios anual es terminados en dichas fechas y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en Espafia que,
excepto por e cambio con & que estamos de acuerdo en € reconocimiento de las
deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades pendientes de aplicar por
insuficiencia de cuota, segun se describe en las notas 4(n) y 30 de la memoria consolidada
adjunta, han sido aplicados uniformemente.

. El informe de gestién consolidado del g ercicio 2002 adjunto contiene las explicaciones que
los Administradores de Probitas Pharma, SA. consideran oportunas sobre la situaciéon de
Probitas Pharma, SA. y sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anual es consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene € citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2002. Nuestro trabajo
como auditores selimita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Probitas Pharma, SA. y sus sociedades
dependientes.

KPMG AUDITORES SL.

José Antonio del Castillo Crespo
3 deabril de2003”

KPMG Auditores, S.L., ha verificado que las cifras relativas a las cuentas anuales, que
se incluyen en los capitulos 1V, y V del presente Folleto, se corresponden con las cifras
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de las cuentas anuales individuales y consolidadas de Probitas Pharma y con los
estados financieros intermedios incluidos en el Capitulo VIL.
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1.1 ACUERDOS SOCIALES

.1.1 Acuerdos relativos a la OPS

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Probitas Pharma celebrada el 21 de
mayo de 2003 autorizd al Consejo de Administracion de la Sociedad para ampliar el
capital social mediante la emision y puesta en circulacion de nuevas acciones,
ordinarias, privilegiadas, o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley, con o sin
prima, con o sin voto, y pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de
capital no previstos en el acuerdo de la Junta. La ampliacion de capital se debera
realizar dentro del plazo maximo de cinco afios, en una o varias veces, y en la cuantia
gue el Consejo estime oportuna hasta una cantidad maxima de la mitad del capital
social de la Sociedad a fecha del acuerdo de la Junta.

En el mismo acuerdo, la Junta General autorizdé al Consejo de Administracién para
gue, en caso de acordar cualquier ampliacién de capital en base a dicha autorizacion,
y los accionistas de la Sociedad no suscribieran, en uso de su derecho de suscripcion
preferente, la totalidad de las acciones emitidas en cada ampliacién, pueda aquél
ofrecer las acciones no suscritas a terceros por medio de una oferta publica de
suscripcion realizada de conformidad con los procedimientos establecidos en la
normativa reguladora de los mercados de valores.

En ejecucion de la autorizacion de la Junta General, el Consejo de Administracion de
la Sociedad, en su reunién de 6 de mayo de 2004, acordd ampliar el capital social en
la cifra de 19.250.000 euros, mediante la emision y puesta en circulaciéon de
38.500.000 acciones ordinarias, representadas por medio de anotaciones en cuenta,
de 0,50 euros de valor nominal cada una, y con los mismos derechos politicos y
econdémicos que las demas acciones de la Sociedad. De conformidad con lo dispuesto
en la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo de Administracion reconocio a los
accionistas de la Sociedad su derecho de suscripcion preferente sobre las acciones a
emitir.

En la Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de fecha 11 de mayo de
2004 los accionistas de la Sociedad acordaron por unanimidad renunciar a su derecho
de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones a emitir, a fin de que las mismas
fueran objeto de una oferta publica de suscripcion con arreglo a los términos y
condiciones que el Consejo de Administracion estimara convenientes.

El Consejo de Administracion, reunido de nuevo el mismo dia, una vez finalizada la
Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas, y constatada la renuncia expresa
de todos y cada uno ce los accionistas de la Sociedad a ejercitar sus derechos de
suscripcion preferente sobre las acciones a emitir en la ampliacion de capital, acordo,
entre otras cosas, (i) que la totalidad de las nuevas acciones emitidas sean ofrecidas a
terceros a través de una Oferta Publica de Suscripcion (la “OPS"); (ii) que la OPS se
realice simultaneamente con la Oferta Publica de Venta (la “OPV”) a que se refiere el
apartado 11.1.2 siguiente (conjuntamente con la OPS, la “Oferta” o la “Oferta
Publica”); y (i) que los destinatarios de la OPS sean inversores minoristas e
inversores institucionales residentes en Espafia, e inversores institucionales no
residentes en Espafia, pudiendo a tales efectos establecerse diversos tramos, tanto
para inversores minoristas como para inversores institucionales residentes o no
residentes.
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Como Anexo IV al presente Folleto, y formando parte integrante del mismo, se incluye
certificacibn de los acuerdos mencionados en este apartado, expedida por el
Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad, con el visto bueno del
Presidente.

.1.2 Acuerdos de realizacion de la OPV

La Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de Probitas Pharma celebrada
el 11 de mayo de 2004 acord6 autorizar al Consejo de Administracion para realizar,
con caracter simultdneo a la OPS a que se refiere el apartado 11.1.1 anterior, una OPV
por cuenta de aquellos accionistas que manifestaran su voluntad de adherirse a la
misma.

El Consejo de Administracién, en su reunion de 11 de mayo de 2004, acordd abrir el
plazo de adhesion a la OPV, el cual fue notificado a todos los accionistas por medio de
carta. Asimismo se acordd establecer el dia 16 de mayo de 2004 como fecha de
finalizacion del plazo de adhesion a la OPV.

El 17 de mayo de 2004, el Consejo de Administracion, una vez recibidas las solicitudes
de adhesion, acord6 formular una OPV por cuenta de los accionistas adheridos, por un
volumen méaximo de 70.328.926 acciones, a las que se podrian afiadir, en su caso,
16.324.339 acciones objeto de la opcién de compra (“green shoe”) que algunos de los
accionistas adheridos tienen previsto otorgar a las Entidades Coordinadoras Globales,
y que se describe mas detalladamente en el apartado 11.10.1.4 siguiente.

Se incluye como Anexo IV del presente Folleto, y formando parte integrante del
mismo, certificacién de los acuerdos mencionados en este apartado, expedida por el
Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad, con el visto bueno del
Presidente.

Los accionistas adheridos a la OPV, en nombre y por cuenta de los cuales Probitas
Pharma formula la OPV, son los siguientes (los “Oferentes”):

N de % | ac,\cl:?odnees % del

acciones capita : capita
Clterents objeto de la antgs de O?Jeto te antegde la

OPV inicial |la Oferta gree"n Oferta

shoe

Gabriella Holding Netherlands, B.V. 13.617.366 6,43 3.191.173 1,51
Gabiriella Luxembourg (Erisa 1) Sarl 1.438.859 0,68 337.191 0,16
Gabiriella Luxembourg (Erisa 2) Sarl 554.909 0,26 130.041 0,06
Gabiriella Luxembourg (Erisa 3) Sarl 2.735.632 1,29 641.084 0,30
Gabriella Luxembourg (non Erisa) Sarl 36.871.976 17,42 8.640.795 4,08
Capital Riesgo Global, S.C.R., S.A. 14.440.430 6,82 3.384.055 1,60
D? Montserrat Vifials Ballesta 334.877 0,16
D. Antonio Tomas Ruiz Vifials 334.877 0,16
Total 70.328.926 33,22 16.324.339 7,71

Todos los Oferentes han otorgado poder suficiente a Probitas Pharma para que ésta, a
través de sus representantes autorizados, proceda a la venta de las acciones de su
titularidad que se indican en el cuadro-resumen reproducido en este apartado. Dichos
poderes han sido depositados en la CNMV.
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A continuacion, el siguiente cuadro muestra los accionistas de Probitas Pharma que se
han adherido a la OPV, indicando el nimero de acciones de su titularidad, antes y
después de la OPV inicial y del “green shoe”.

A e i reg's”i’ el Después de la Oferta Después de la
presente Folleto (*) y del © f del ©
o antes de la Oferta y y antes del “green Ofertay del “green
Accionista " N shoe” shoe”
del “green shoe

Acciones % sob_re Acciones % sopre Acciones % sot_)re
el capital el capital el capital
Gabriella Holding Netherlands, B.V. (1) 19.654.215 9,28 | 6.036.849 2,41 | 2.845.676 1,14
Gabriella Luxembourg (Erisa 1) Sarl (1) 2.076.735 0,98 637.876 0,25 300.685 0,12
Gabriella Luxembourg (Erisa 2) Sarl (1) 800.911 0,38 246.002 0,10 115.961 0,05
Gabriella Luxembourg (Erisa 3) Sarl (1) 3.948.391 1,87 | 1.212.759 0,48 571.675 0,23
Gabriella Luxembourg (non Erisa) Sarl (1) | 53.218.055 25,14 | 16.346.079 6,53 | 7.705.284 3,08
Capital Riesgo Global, S.C.R., S.A. 46.000.324 21,73 | 31.559.894 12,61 | 28.175.839 11,26
D2. Montserrat Vifials Ballesta 524.293 0,25 189.416 0,08 189.416 0,08
D. Antonio Tomas Ruiz Vifals 524.216 0,25 189.339 0,08 189.339 0,08

(*) Las participaciones de los oferentes podran variar antes de la admision a cotizacion de las acciones
del Emisor, una vez determinado el Precio Institucional de la Oferta, de conformidad con lo dispuesto en
el Acuerdo entre Accionistas (ver capitulo VI.5.2).

Los oferentes se han comprometido a mantener las acciones que reciban dentro del lock-up y la situacién
final se comunicara como informacién adicional.

(1) Gabriella Holding Netherlands, B.V., Gabriella Holding Luxembourg (Erisa 1), Sarl, Gabriella Holding
Luxembourg (Erisa 2), Sarl, Gabriella Holding Luxembourg (Erisa 3), Sarl y Gabriella Holding Luxembourg
(non Erisa), Sarl son vehiculos de inversién participados por diez “partnerships” (entidades transparentes
sin personalidad juridica) en los que el Deutsche Bank A.G. tiene indirectamente una participacion del
25,11%. Estos partnerships” estdn a su vez gestionados por Morgan Grenfell Private Equity Ltd.,
sociedad integramente participada, de forma indirecta, por Deutsche Bank, A.G.

(2) Capital Riesgo Global, S.C.R., S.A. es una sociedad integramente participada por el Banco Santander
Central Hispano, S.A.

El nimero de acciones objeto de la OPV inicial (sin incluir el ‘green shoe”) es de
70.328.926 acciones, representativas del 33,22% del capital social de Probitas Pharma
antes de la ejecucion de la ampliacién de capital objeto de la OPS, y del 28,11%
después de dicha ampliacion.

La totalidad de las acciones objeto de la OPV, tanto las que son objeto de la OPV
inicial como aquellas otras objeto de la opcion de compra (“green shoe”), son de
titularidad plena y legitima de los respectivos Oferentes, los cuales tienen plena
disponibilidad sobre las mismas, sin que se hallen sujetas a carga o gravamen alguno.

Con la finalidad de garantizar la entrega de las acciones objeto de la OPV a los
posibles adjudicatarios de las mismas, los Oferentes han cursado a la entidad en
cuyos registros contables se hallan inscritas dichas acciones, Santander Central
Hispano Investment, S.A., la orden de inmovilizar (i) las 70.328.926 acciones que
constituyen el objeto inicial de la OPV, vy (ii) las 16.324.339 acciones gue constituyen el
objeto de la opcion de compra (“green shoe”) que algunos de los Oferentes tienen
previsto otorgar a las Entidades Coordinadoras Globales actuando en nombre y por
cuenta de las Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales. Se acompafia
como Anexo V de este Folleto copia de los certificados de legitimacion emitidos por la
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entidad mencionada que acreditan la titularidad de las acciones objeto de la OPV y su
inmovilizacion y afectacion al resultado de la misma.

Se hace constar que con la realizaciéon de la Oferta no se transgreden las normas que
regulan la adquisicion o tenencia de acciones propias o de la sociedad dominante.

11.1.3 Informacion sobre los requisitos y acuerdos para la admisiéon la
negociacion oficial en Bolsa de Valores

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de Probitas Pharma
celebrada el 27 de julio de 2001 acordo solicitar la admision a negociacion oficial de
todas las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, asi
como en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE o Mercado Continuo).
Dicho acuerdo fue expresamente ratificado por las Juntas Generales Ordinarias de 30
de mayo de 2002 y de 11 de mayo de 2004. Los mencionados acuerdos autorizaron al
Consejo de Administracion de la Sociedad, con facultad de sustitucién a favor de
cualquiera de sus miembros, para acordar el momento de la solicitud de admision.

En ejecucion de los mencionados acuerdos, el Consejo de Administracion, en su
reunion de 11 de mayo de 2004, acordd solicitar la admision a negociacion de las
acciones de Probitas Pharma en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, asi
como en el Mercado Continuo. Se adjunta como Anexo IV certificacion de los
acuerdos relativos a la solicitud de admision a negociacién en Bolsas de Valores de
las acciones de la Sociedad.

La admision a negociacién de las acciones de Probitas Pharma en los mencionados
mercados se llevara a cabo tras cumplimentar los siguientes tramites:

() Cierre de la Oferta Publica descrita en los apartados 11.1.1 y 11.1.2 anteriores,
otorgamiento de la correspondiente escritura publica de ampliacion de capital e
inscripcion de la misma en el Registro Mercantil, previa liquidacion del
correspondiente Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

(i) Depdsito de una copia autorizada o testimonio notarial de la escritura publica
de ampliacién de capital, una vez inscrita, en la CNMV, en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. Unipersonal (lberclear) y en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona.

(iii) Acuerdo de admision a negociacion de las acciones en las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona adoptado por las correspondientes Sociedades
Rectoras de dichas Bolsas.

(iv) Acuerdo de admision a negociacion en el Mercado Continuo, adoptado por la
CNMV, con informe favorable de la Sociedad de Bolsas.

Todo ello sujeto a la verificacion previa por parte de la CNMV del cumplimiento de los
requisitos legales y puesta a disposicion del publico en la CNMV, en las Bolsas de
Valores, en las Entidades Aseguradoras, en las Entidades Colocadoras Asociadas y
en el domicilio social de Probitas Pharma del presente Folleto, junto con el triptico-
resumen del mismo.
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A la fecha de registro del presente Folleto, Probitas Pharma cumple los requisitos de
admision a negociacién en Bolsas de Valores exigidos por la normativa del Mercado
de Valores, y en especial los requisitos establecidos en el articulo 32 del Decreto
1506/1967, de 30 de junio, por el que se aprueba el Reglamento de las Bolsas de
Comercio, excepto la difusion necesaria, la cual se espera alcanzar con esta Oferta.
En particular, se hace constar que el Emisor cumple con los requisitos de obtencion de
beneficios, segln consta en los correspondientes informes emitidos por los auditores
de cuentas.

Probitas Pharma conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones que, segun la
legislacion vigente, se exigen para la admision, contratacién, permanencia y exclusion
a negociacion de los valores en los mercados secundarios oficiales, asi como los
requerimientos de sus organismos rectores.

1.2 AUTORIZACION ADMINISTRATIVA

La Oferta Publica objeto del presente Folleto no requiere autorizacion administrativa
previa, estando Unicamente sujeta al régimen general de verificacion y registro por la
CNMV.

1.3 EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU
EMISOR

No se ha realizado ninguna evaluacion del riesgo inherente a las acciones ofrecidas ni
del Emisor o su Grupo por parte de una entidad calificadora.

1.4 VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIPICO DE LOS
VALORES OFRECIDOS

Los valores ofrecidos son acciones y no existen variaciones sobre el régimen legal
tipico de las mismas establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y disposiciones
concordantes.

1.5 CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

11.5.1 Naturalezay denominacién de los valores

Los valores a los que se refiere el presente Folleto son acciones ordinarias de Probitas
Pharma de 0,50 euros de valor nominal cada una, representadas por anotaciones en
cuenta, pertenecientes a la misma clase y serie que las restantes acciones que
componen el capital social de la Sociedad, que gozan de plenos derechos politicos y
econOmicos y estan libres de cargas y gravamenes.

11.5.2 Representacién de los valores

Todas las acciones de Probitas Pharma estan representadas por medio de
anotaciones en cuenta, y se hallan inscritas en los correspondientes registros
contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
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Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (lIberclear), entidad
domiciliada en Madrid, ¢/ Pedro Teixeira, n° 8, asi como de sus entidades
participantes, de conformidad con lo previsto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursétiles.

Las nuevas acciones de Probitas Pharma que se emitan con motivo de la OPS estaran
igualmente representadas por medio de anotaciones en cuenta, y la llevanza de su
registro contable estard asimismo a cargo de Iberclear y sus entidades participantes.

1.5.3 Importe nominal global de la Oferta

El importe nominal de la Oferta Publica se distribuye en la siguiente forma:

() La OPS comprende 38.500.000 nuevas acciones, de 0,50 euros de valor
nominal cada una, equivalente a 19.250.000 de euros de valor nominal total. La
prima de emision se fijara de conformidad con lo dispuesto en el apartado 11.5.4
siguiente.

(i) La OPV comprende 70.328.926 acciones viejas, de 0,50 euros de valor
nominal cada una, equivalente a 35.164.463 euros de valor nominal total. El
precio se fijara de conformidad con lo dispuesto en el apartado 11.5.4 siguiente.

(iii) La opcion de compra (“green shoe”) comprende 16.324.339 acciones viejas, de
0,50 euros de valor nominal cada una, equivalente a 8.162.169,50 de valor
nominal total. El precio se fijara de conformidad con lo dispuesto en el apartado
[1.5.4 siguiente.

[1.5.4 Numero de acciones ofrecidas, proporcion sobre el capital social y
precio de las mismas

1.5.4.1 Numero de acciones ofrecidas

El nimero inicial de acciones ofrecidas es de 108.828.926, lo que representa un
43,50% del capital social de Probitas Pharma después de la ejecucién de la ampliacion
de capital objeto de la OPS, ampliable hasta un maximo de 125.153.265 acciones en
caso de ejercitarse la opcién de compra (“green shoe”) sobre las 16.324.339 acciones
objeto de la misma (representativas de un 6,53% del capital social del Emisor después
de la ejecucion de la ampliacion de capital objeto de la OPS).

El nimero de acciones ofrecidas, incluyendo las acciones objeto de la opcién de
compra (“green shoe”), representan un 50,02% del capital social de Probitas Pharma
después de la ejecucion de la ampliacion de capital objeto de la OPS.

1.5.4.2 Precio de las acciones

(i) Banda de Precios INDICATIVA 'Y NO VINCULANTE

Con la finalidad de que los inversores dispongan de una referencia para la
formulacion de sus peticiones de suscripcién / com pra, Probitas Pharma y
las Entidades Coordinadoras Globales han fijjado una banda de precios
INDICATIVA Y NO VINCULANTE (la “Banda de Precios”) de entre 2,70 y
3,30 euros por accion.
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(i1)

(iii)

(iv)

La citada Banda de Precios implica asignar a Probitas Pharma una
capitalizacion bursétil o valor de mercado de entre 570 y 700 millones de
euros, aproximadamente. Tomando como base el beneficio en base
consolidada correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2003, dicha capitalizacion bursétil supone un PER de entre 26,5y 32,6.

Se hace constar expresamente que la Banda de Precios ha sido fijada de
comun acuerdo por Probitas Pharma y las Entidades Coordinadoras
Globales, sin que exista un experto independiente que asuma
responsabilidad alguna por la valoracion de las acciones de la Sociedad
resultante de dicha Banda de Precios. La Banda de Precios se ha
establecido siguiendo procedimientos de valoracion de empresas
generalmente aceptados en este tipo de operaciones (entre ellos, valor
compafia/EBITDA vy otros ratios respecto de otras compafias del sector y
descuentos de flujos de caja libres), teniendo en cuenta las caracteristicas
y circunstancias propias de la Sociedad y la situacién presente de los
mercados financieros internacionales.

Los precios definitivos de las acciones objeto de la Oferta no estaran
necesariamente dentro de la referida Banda de Precios.

Precio Maximo Minorista

El precio maximo por accion en el Tramo Minorista (el ‘Precio Maximo
Minorista”) sera fijado el dia 9 de julio de 2004, de comun acuerdo entre
Probitas Pharmay las Entidades Coordinadoras Globales.

La fijacion del Precio Maximo Minorista tiene por finalidad permitir que los
inversores puedan conocer el importe que, como maximo, pagaran por la
suscripcién / compra de cada accién de Probitas Pharma que les sea
adjudicada.

Precio Institucional de la Oferta

El precio por accion en los Tramos Institucionales (el “Precio Institucional
de la Oferta”) sera fijado el dia 14 de julio de 2004, de comun acuerdo
entre Probitas Pharma y las Entidades Coordinadoras Globales, una vez
finalizado el Periodo de Oferta Publica del Tramo Minorista y el Periodo de
Prospeccion de la Demanda de los Tramos Institucionales, tras evaluar el
volumen y calidad de la demanda y la situacion de los mercados.

Precios de la Oferta

El precio por accion en el Tramo Minorista (el ‘Precio Minorista de la
Oferta”) serd el menor de los siguientes precios: (i) el Precio Maximo
Minorista y (ii) el Precio Institucional de la Oferta.

El Precio Institucional de la Oferta podra ser superior al Precio Maximo
Minorista, en cuyo caso habra dos precios para las acciones objeto de la
Oferta Publica, el Precio Minorista de la Oferta y el Precio Institucional de
la Oferta.
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Los Precios Minorista e Institucional de la Oferta serdn comunicados a la
CNMV el dia que se decidan, lo que se prevé tenga lugar el 14 de julio de
2004, y publicados no mas tarde del primer dia habil siguiente en un diario
de difusion nacional.

(v) Tipo de emisién de la ampliacion de capital

Una vez fijados los precios de la Oferta, Probitas Pharma determinara el
importe de la prima de emision correspondiente a las acciones objeto de la
OPS, las cuales, conforme a lo dispuesto en el apartado 11.10.1, seran
todas las acciones ofrecidas en el Tramo Minorista y una parte de las
acciones ofrecidas en los Tramos Institucionales. Las reglas para la
determinacion del importe de la prima de emision son las siguientes:

Tramo Minorista: El importe de la prima de emisién por accion
nueva sera la diferencia entre el Precio Minorista y 0,50 euros, valor
nominal de cada accion de Probitas Pharma.

Tramos Institucionales: El importe de la prima de emision por
accion nueva sera la diferencia entre el Precio Institucional y 0,50
euros, valor nominal de cada accion de Probitas Pharma.

[1.5.5 Comisiones y gastos de la Oferta

La Oferta Publica objeto del presente Folleto se realiza libre de gastos y comisiones
para los adquirentes en cuanto a la suscripcion y compra de las acciones ofrecidas.
Los adquirentes deberan pagar Unicamente el precio de las acciones, esto es, el
Precio de la Oferta correspondiente a cada Tramo.

La colocacion de las acciones se realizara a través del sindicato de Entidades
Aseguradoras y Entidades Colocadoras Asociadas de la Oferta relacionadas en el
apartado 11.12.1 siguiente, las cuales no trasladaran a los inversores gastos ni
comisiones de ningun tipo derivados de la colocacion de las acciones.

1.6 COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS
POR EL REGISTRO CONTABLE DE LAS ACCIONES

No se devengaran gastos a cargo de los adquirentes de las acciones por la inscripcion
de las mismas a su nombre en los registros contables de Iberclear y de sus entidades
participantes. No obstante lo anterior, dichas entidades podran establecer, de acuerdo
con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles que libremente
determinen en concepto de administracion de valores o mantenimiento de los mismos
en los registros contables.

.7 RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS
VALORES

De conformidad con lo establecido en el articulo 10 de los Estatutos Sociales, las
acciones de Probitas Pharma son libremente transmisibles, no existiendo restricciones
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estatutarias ni de otra indole a la libre transmisién de los valores a que se refiere este
Folleto.

1.8 NEGOCIACION OFICIAL EN LAS BOLSAS DE VALORES

Las acciones objeto de la presente oferta, al igual que el resto de las acciones de
Probitas Pharma no estan actualmente admitidas a negociacién oficial en ninguna
Bolsa de Valores. No obstante, y de conformidad con el acuerdo adoptado por la Junta
General de Accionistas de Probitas Pharma de fecha 11 de mayo de 2004, Probitas
Pharma, solicitara la admision a negociacion oficial de la totalidad de las acciones de
Probitas Pharma (incluidas las que se emitan para ser ofrecidas en la OPS) en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, asi como su incorporacion al Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo).

Se prevé que las acciones comiencen a cotizar en Bolsa el dia 16 de julio de 2004,
para lo cual Probitas Pharma tomara todas las medidas que considere necesarias y
convenientes. En el supuesto de que la admisiébn a negociacion en las Bolsas
espafiolas no tenga lugar antes del 30 de julio de 2004, la Oferta quedara revocada y
resuelta en todos sus tramos. Como consecuencia de lo anterior, Probitas Pharma,
los Oferentes y un accionista de Probitas Pharma (en la proporcion enunciada en el
apartado 11.3 posterior) procederan a la compra de las acciones objeto de la Oferta
Pdblica a los inversores finales o0, en su caso, a las Entidades Aseguradoras
adjudicatarias de la acciones. El precio de compra de cada accion sera igual a importe
abonado por dichas acciones mas el interés legal (un 3,75% segun la Ley 61/2003, de
30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2004)
correspondiente a dicho importe y devengado desde la fecha de pago por el inversor o
por la Entidad Aseguradora de las acciones adjudicadas, de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 11.11.3 siguiente. Este hecho y sus motivos, en caso de
producirse serdn comunicados a la CNMV por parte de la Sociedad y se haran
publicos en, al menos, un diario de difusion nacional.

Probitas Pharma y los Oferentes depositaran los fondos recibidos como
contraprestacion por las acciones suscritas y vendidas, segun corresponda, por medio
de la presente Oferta en las cuentas que se identificaran en los Contratos de
Aseguramiento y Colocacion en las que se mantendran dichos fondos inmovilizados
hasta que se produzca la efectiva admiién a cotizacion de las acciones de Probitas
Pharma.

Se hace constar que Probitas Pharma conoce y acepta cumplir los requisitos y
condiciones exigidos para la admision, permanencia y exclusion de los valores en los
citados mercados secundarios, segun la legislacion vigente y los requerimientos de
Sus organismos rectores.

1.9 DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES DE LOS
VALORES QUE SE OFRECEN

Las acciones de Probitas Pharma que se ofrecen con ocasion de la presente Oferta
son acciones ordinarias y confieren a su titular legitimo la condicion de accionista,
atribuyéndole los mismos derechos que la Ley, los Estatutos Sociales y el
Reglamento de la Junta General (ver apartado 11.9.7) reconocen para el resto de
acciones de la Sociedad.
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A este respecto, los Estatutos Sociales establecen que la adquisicion de una o mas
acciones presupone la conformidad y aceptacion de los mencionados Estatutos
Sociales. La condicién de accionista implica la conformidad con los acuerdos de la
Junta General de Accionistas y con las decisiones de los 6rganos representativos de la
Sociedad, asi como el cumplimiento de las deméas obligaciones resultantes de la
escritura de constituciéon y los Estatutos Sociales, dejando a salvo, no obstante, los
derechos y acciones que la Ley confiere a los accionistas.

En particular, las acciones objeto de la presente Oferta gozaran de los siguientes
derechos:

11.9.1 Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion

Las acciones objeto de la presente Oferta confieren a sus adquirentes el derecho a
participar en el reparto de las ganancias sociales y en el del patrimonio social
resultante de la liquidacion en las mismas condiciones que las restantes acciones en
circulacién. Asimismo, se hace constar que tanto las acciones objeto de esta Oferta, al
igual que el resto de acciones en circulacién, son de caracter ordinario, por lo que no
otorgan derecho alguno a la percepcién de un dividendo minimo.

Los adquirentes de acciones objeto de la Oferta gozaran, desde el momento de la
suscripcion o compraventa, de los mismos derechos politicos y econémicos, y en las
mismas condiciones, que el resto de accionistas de la Sociedad. En este sentido, las
acciones nuevas, al igual que las viejas, gozaran de los derechos econdmicos desde 1
de enero de 2004. Esto incluye la atribucion a los mismos del derecho al cobro de
cualquier dividendo que, en su caso, se acuerde y reparta, incluso aquellos que se
pudieran distribuir con cargo a beneficios de ejercicios anteriores, a partir de la fecha
de suscripcion o compraventa. A este respecto, se hace constar que la Junta General
Ordinaria de Accionistas de 11 de mayo de 2004, acordo el reparto de un dividendo de
3.215.035 euros con cargo a resultados del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2003. Tal dividendo ha sido integramente pagado a los accionistas que tenian derecho
al mismo, por lo que no existen dividendos pendientes de pago.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran hacerse efectivos en la forma
gue para cada caso acuerde la Junta General de Accionistas.

Por lo que respecta al plazo de prescripcion del derecho de cobro de los dividendos,
este es el establecido en el articulo 947 del Cédigo de Comercio (cinco afos), siendo
el beneficiario la propia Sociedad.

11.9.2 Derecho de suscripcion preferente en las emisiones de nuevas acciones
y de obligaciones convertibles en acciones

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, las acciones
objeto de la presente Oferta gozaran del derecho de suscripcion preferente en los
aumentos de capital con emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, asi
como en la emision de obligaciones convertibles en acciones, sin perjuicio de la
posibilidad de exclusion del derecho de suscripcion preferente, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas.
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Igualmente, gozaran del derecho de asignacion gratuita reconocido por la Ley de
Sociedades Andnimas para los supuestos de ampliacion de capital con cargo a
reservas.

11.9.3 Derecho de asistenciay voto en las Juntas Generales e impugnaciéon de
acuerdos sociales

Los adquirentes de acciones objeto de la presente Oferta tendran el derecho a asistir y
votar en las Juntas Generales de Accionistas, a impugnar los acuerdos sociales, asi
como a conferir su representacion para asistir a la Junta General, de conformidad con
lo previsto en la Ley de Sociedades An6nimas, los Estatutos Sociales, asi como en el
Reglamento de la Junta General de Accionistas de Probitas Pharma aprobado por la
Junta General de Accionistas celebrada el 11 de mayo de 2004 (ver apartado 11.9.7).

1.9.4 Derecho de informacién

Los accionistas gozaran del derecho de informacién recogido con caracter general en
el articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Anénimas, y con caracter particular en el
articulo 112 del mismo texto legal y en el articulo 117 de la Ley del Mercado de
Valores (introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio), en los Estatutos Sociales y en
el Reglamento de la Junta General (ver apartado 11.9.7). Gozaran, asimismo, de
aquellas especialidades que en materia de derecho de informacion son recogidas de
forma pormenorizada en el articulado de la Ley de Sociedades Anonimas al tratar de la
modificacién de estatutos, ampliacion y reduccién del capital social, aprobacién de las
cuentas anuales, emisidbn de obligaciones convertibles o no en acciones,
transformacion, fusién y escision, disolucién y liquidacion de la Sociedad, y otros actos
U operaciones societarias.

11.9.5 Prestaciones accesorias, privilegios, facultades y deberes especiales de
los accionistas

Ni las acciones objeto de presente Oferta, ni las restantes acciones emitidas por
Probitas Pharma, llevan aparejada prestacion accesoria alguna. De igual modo, los
Estatutos Sociales de Probitas Pharma no contienen ninguna previsién sobre
privilegios, facultades ni deberes especiales aparejados a las acciones.

11.9.6 Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones derivados de
las acciones

Todos los derechos y obligaciones de los adquirentes de acciones objeto de la Oferta
podran ser ejercitados por los mismos desde la fecha en que se les adjudiquen las
acciones (prevista para el dia 15 de julio de 2004), sin perjuicio de los derechos
econdmicos que se reconocen desde 1 de enero de 2004.

11.9.7 Reglamento de la Junta General

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 113 de la Ley del Mercado de Valores
(introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el texto refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre,
con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades cotizadas), la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Probitas Pharma celebrada el 11 de mayo de 2004 aprob6
el reglamento que regulara su funcionamiento interno (el ‘Reglamento de la Junta
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General”), y que entrard en vigor el dia de admisiobn a negociacion en Bolsa de
Valores de las acciones de la Sociedad.

Una copia del Reglamento de la Junta General ha sido depositada en la CNMV, y su
contenido se podrd consultar en la pagina web de la Sociedad
(www.probitaspharma.com) una vez las acciones de la Sociedad sean admitidas a
negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

A continuacion se detallan brevemente los principales aspectos regulados por el
Reglamento de la Junta General:

0] La Junta General, debidamente convocada y constituida, decidird sobre los
asuntos propios de su competencia, de conformidad con lo dispuesto en la Ley
y en los Estatutos Sociales.

(i) El Consejo de Administracion convocara la Junta General de conformidad con
lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anonimas. De conformidad con la
normativa reguladora de los mercados de valores, una vez admitidas las
acciones a cotizacion, la convocatoria de la Junta General se comunicara
también a la Comision Nacional del Mercado de Valores y a los organismos
rectores de las Bolsas donde coticen las acciones de la Sociedad, asi como a
Iberclear.

(iii) A partir de la fecha de publicacion de los anuncios de convocatoria, cualquier
accionista tendra derecho a informarse en la pagina web de la Sociedad sobre:

(@) Eltexto integro del anuncio de convocatoria.

(b) El texto de las propuestas de acuerdo formuladas por el Consejo de
Administracion en relacién a los puntos del orden del dia de la Junta.

(c) Cualesquiera otros documentos que legalmente deban ponerse a
disposicion de los accionistas en relacion a los puntos del orden del
dia.

(d) Los mecanismos de votacion y de atribucion de representacion a
distancia, que de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
Sociales y el Reglamento de la Junta General estén a disposicion de
los accionistas.

(e) Cualquier otra informacién que el Consejo de Administracion juzgue
adecuada para la plena eficacia del derecho de informacién del
accionista.

(iv) Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta, el
accionista tendra derecho a solicitar del Consejo de Administracion, acerca de
los asuntos comprendidos en el orden del dia, las informaciones o aclaraciones
gue estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen
pertinentes. Asimismo, los accionistas tendrdn derecho a solicitar
informaciones o alaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la
informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
CNMV desde la celebracion de la ultima Junta General.
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v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xi)

(xiii)

El Consejo de Administracion deberd facilitar la informacion requerida por
escrito hasta el dia de la celebracion de la Junta General, salvo en los casos en
gue, a juicio del presidente del Consejo de Administracién, la publicidad de la
informacion solicitada perjudique los intereses sociales. No obstante lo anterior,
en ningln caso procedera la denegacion de informacion cuando la solicitud

esté apoyada por accionistas que representen, al menos, un 25% del capital
social.

Tendran derecho de asistencia a la Junta General todos los accionistas de
Probitas Pharma, siempre y cuando sus acciones consten inscritas a su
nombre en el correspondiente registro contable por lo menos con cinco dias de
antelaciéon a aquél en que deba celebrarse la Junta.

Para el ejercicio del derecho de asistencia, el accionista debera proveerse de la
correspondiente tarjeta de asistencia o certificado expedidos a estos efectos
por las entidades encargadas del registro contable.

Cualquier accionista con derecho de asistencia podra hacerse representar por
medio de otra persona, aunque ésta no fuere accionista. La representacion
deberé conferirse con caracter especial para cada Junta, y por escrito o por
medios de comunicacién a distancia, siempre que se garantice debidamente la
identidad del representado y del representante, asi como el contenido de la
representacion atribuida. La pagina web de la Sociedad incluird los
procedimientos y requisitos para el otorgamiento de la representacion a
distancia.

Las personas fisicas accionistas que no se hallaren en el pleno goce de sus
derechos civiles, asi como las personas juridicas accionistas, podran ser
representadas por quienes ejerzan su representacion legal, la cual se debera
acreditar debidamente.

La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la Junta del
accionista representado supondra la automatica revocaciébn de la
representacion.

La Junta General de accionistas quedara validamente -constituida de
conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anonimas y demas
normativa aplicable.

Los acuerdos se adoptaran por las mayorias previstas en la Ley de Sociedades
Anoénimas.

Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir a distancia su voto, en
relacion a las propuestas comprendidas en el orden del dia, de conformidad
con los siguiente medios de comunicacion:

(@ Mediante correspondencia postal, por medio de remision de la tarjeta
de asistencia debidamente firmada y con indicacién del sentido del
voto.

(b) Mediante otros medios de comunicacion electrénica a distancia, con
arreglo a las indicaciones previstas en la pagina web de la Sociedad,
siempre que el documento electrénico en cuya virtud se ejercita el
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

[1.10

derecho de voto incorpore una firma electronica reconocida, de
conformidad con lo dispuesto en la Ley de Firma Electronica, o que,
sin reunir los requisitos de la firma electrénica reconocida, fuere
aceptada como suficiente por el Consejo de Administracion por reunir
adecuadas garantias de autenticidad y de identificacion del
accionista que ejercita su derecho de voto.

El anuncio de convocatoria de la Junta General contendra el procedimiento,
requisitos y plazo para el ejercicio del derecho de voto a distancia.

El voto a distancia no sera valido si no se recibe por la Sociedad con al menos
cinco dias de antelacion a la fecha prevista para la celebraciéon de la Junta.

Los accionistas que emitan su voto a distancia seran considerados como
presentes a los efectos de la constitucion de la Junta. En consecuencia, las
delegaciones emitidas con anterioridad se entenderan revocadas, y las
conferidas con posterioridad se tendran por no efectuadas.

No obstante lo anterior, el voto emitido a distancia quedara sin efecto:

(@) Por revocacion posterior y expresa realizada por el accionista por
alguno de los medios de comunicacion a distancia mencionados en

este apartado.
(b) Por la asistencia personal del accionista a la Junta.

(c) Porlaventa de las acciones que le atribuian el derecho de voto, de la
cual tuviera conocimiento la Sociedad con al menos cinco dias de
antelacion a la celebracion de la Junta.

Sin perjuicio de las medidas de publicidad que legal o reglamentariamente sean
exigibles en cada momento, el texto integro de los acuerdos aprobados se
incorporara a la pagina web de la Sociedad.

DISTRIBUCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE
COLOCACION

[1.10.1 Colectivo de potenciales inversores. Distribucion de la Oferta

La presente Oferta se distribuye de acuerdo con lo que se indica a continuacion:

11.L10.1.1 Oferta Espafiola

Una oferta dirigida al territorio del Reino de Espafia y a la que se asignan inicialmente
38.090.124 acciones que representan el 35% (sin incluir el “green shoe”) del nUmero
de acciones de la presente Oferta que consta de dos Tramos, el Tramo Minorista y el
Tramo Institucional Espafiol.

1)

Tramo Minorista:

Dirigido a las siguientes personas o entidades:
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(i) Personas fisicas o juridicas residentes en Espafa cualquiera que sea
su nacionalidad.

(i) Personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia que tengan
condicion de nacionales de uno de los Estados miembros de la Union
Europea y/o sean firmantes del Acuerdo y el Protocolo sobre el Espacio
Econémico Europeo (Estados miembros de la Unidon Europea, mas
Islandia y Noruega) o del Principado de Andorra, siempre que
dispongan de cuentas de efectivo y de valores en Espafia abiertas con
alguna de las Entidades Aseguradoras y Entidades Colocadoras
Asociadas participantes en la Oferta y sin que pueda entenderse en
ningun caso que las acciones objeto del Tramo Minorista se ofrecen en
régimen de dferta publica en ningun territorio o jurisdiccion distinto de
Espana.

A este Tramo le asignan inicialmente 10.882.893 acciones nuevas (objeto de la
OPS) que representan el 10% del nimero de acciones objeto de la Oferta (sin
incluir el “green shoe”). No obstante, el nUmero de acciones asignadas a este
Tramo podra verse modificado en funcion de la redistribucién entre Tramos
prevista en el apartado 11.10.1.3 siguiente.

Los Mandatos de suscripcién y Solicitudes presentados en este Tramo deberan
tener un importe minimo de 1.500 euros y un maximo de 60.000 euros.

2 Tramo Institucional Espafiol:

Dirigido de forma exclusiva a inversores institucionales residentes en Espafia y
en el Principado de Andorra tales como entidades que realicen habitual y
profesionalmente inversiones en valores negociables (Fondos de Pensiones,
Entidades de Seguros, Entidades de Crédito, Sociedades y Agencias de
Valores, Sociedades de Inversiobn Mobiliaria, Fondos de Inversion Mobiliaria,
Entidades habilitadas de acuerdo con los articulos 64 y 65 de la Ley de
Mercado de Valores para gestionar carteras de valores de terceros), y otras
sociedades cuya actividad sea el mantenimiento, de manera estable o
estratégica, de valores de renta variable emitidos por otras sociedades.

A este Tramo se le asignan inicialmente 27.207.231 acciones nuevas (objeto
de la OPS) que representan el 25% del nimero de acciones objeto de la Oferta
(sin incluir el “green shoe”). No obstante, el nimero de acciones asignadas a
este Tramo podra verse modificado en funcion de la redistribucion entre
Tramos prevista en el apartado 11.10.1.3 y del ejercicio de la opcién de compra
establecida en el apartado 11.10.1.4 siguiente.

Las Propuestas de compra presentadas en este Tramo deberan tener un
importe minimo de 60.000 euros.

11.10.1.2 Oferta Internacional

Una oferta dirigida a inversores fuera del territorio del Reino de Espafia y del
Principado de Andorra (Tramo Internacional) y a la que se asignan inicialmente
70.738.802 acciones, distribuidas en 409.876 acciones nuevas (objeto de la OPS) y
70.328.926 acciones viejas (objeto de la OPV) que representan en su conjunto el 65%
del nimero de acciones objeto de la Oferta (sin incluir el “green shoe”). No obstante, el
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namero de acciones asignadas a este Tramo podré verse modificado en funcion de la
redistribucion entre Tramos prevista en el apartado 11.10.1.3 y del ejercicio de la opcién
de compra establecida en el apartado 11.10.1.4 siguiente.

Esta Oferta Publica ira dirigida a inversores institucionales y no sera objeto de registro
en ninguna jurisdiccion distinta de Espafia, sin perjuicio de la utilizacion de los
documentos internacionales normalmente empleados para dar a conocer la Oferta. En
particular, se hace constar que las acciones objeto de la presente oferta no han sido
registradas bajo la “United States Securities Act’ de 1933 (“US Securities Act”) ni
aprobadas o desaprobadas por la “Securities Exchange Commission" ni ninguna
autoridad o agencia de los Estados Unidos de América. Por lo tanto, la presente Oferta
no esta dirigida a personas de los Estados Unidos, segun los mismos se definen en la
“Regulation S” de la US Securities Act, salvo en los casos en que ello esté permitido
de conformidad con la ‘Regulation 144 A de la US Securities Act. Ni el presente
Folleto ni ninguna copia o parte del mismo pueden ser llevados a o distribuidos en los
Estados Unidos de América.

En adelante, el Tramo Internacional y el Tramo Institucional Espafiol seran
denominados conjuntamente como los “Tramos Institucionales”.

11.10.1.3 Redistribucion entre Tramos

La determinacion del tamafio final de todos y cada uno de los Tramos que componen
la Oferta Publica, asi como la adopcion de todas las decisiones de reasignacion entre
Tramos, se realizara de conformidad con las reglas que se exponen a continuacion:

0] Antes de la fijacién del Precio Maximo Minorista, las Entidades Coordinadoras
Globales, por decisién unanime, y de acuerdo con Probitas Pharma, podran
variar el volumen de acciones inicialmente asignado al Tramo Minorista.

(i) En ningln caso podra verse reducido el Tramo Minorista si se produce en el
mismo un exceso de demanda.

(iii) Las Entidades Coordinadoras Globales, por decision unanime, y de acuerdo
con Probitas Pharma, podran aumentar en cualquier momento anterior a la
fecha de adjudicacion definitiva de las acciones al Tramo Minorista y de
realizacion, en su caso, del prorrateo, el volumen asignado al Tramo Minorista,
en caso de exceso de demanda en este Tramo, a costa de reducir el volumen
global asignado a los Tramos Institucionales, aunque en éstos se haya
producido exceso de demanda. El volumen de acciones inicialmente asignadas
al Tramo Minorista podra incrementarse libremente hasta la fecha de la firma
del Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista previsto para
el 9 de julio de 2004,y a partir de dicha fecha, hasta un maximo de 10.882.893
acciones adicionales, siempre y cuando se hubiere producido un exceso de
demanda en el Tramo Minorista. En el supuesto de que se decidiera ampliar el
namero de acciones asignado al Tramo Minorista, de acuerdo con lo indicado
anteriormente, la Sociedad lo comunicara a la CNMV en el mismo dia y con
caracter inmediato.

La redistribucion aqui referida se realizara dentro de unos limites razonables,
con objeto de que no se altere sustancialmente la configuracion de la Oferta.
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(iv) En el supuesto de que no quedara cubierto el Tramo Minorista, las acciones
sobrantes podran reasignarse a los Tramos Institucionales. Esta eventual
reasignacion se realizara, en su caso, por las Entidades Coordinadoras
Globales, por decisibn unanime, y de acuerdo con Probitas Pharma, para
atender los excesos de demanda de dichos Tramos.

v) Las Entidades Coordinadoras Globales, por decision unanime, y de acuerdo
con Probitas Pharma, podran libremente redistribuir acciones entre los Tramos
Institucionales hasta la fecha de asignacion definitiva de las acciones, de
acuerdo con lo previsto en el parrafo siguiente.

El volumen final de acciones asignado a los Tramos Institucionales de la Oferta
(excluidas las acciones correspondientes a la opcién de compra a la que se
refiere el apartado 11.10.1.4 siguiente), se fijara el 15 de julio de 2004, una vez
finalizado el plazo de confirmacién de Propuestas de compra/suscripcion en los
Tramos Institucionales y antes de la adjudicacién definitiva. Este hecho sera
objeto de la informacion adicional al presente Folleto a que se refiere el
apartado 11.10.3 siguiente.

11.L10.1.4 Ampliacion de la Oferta. Opcion de compra a las Entidades
Aseguradoras o “green shoe”.

Con independencia de las posibles redistribuciones a las que se refiere el apartado
anterior, el volumen de la Oferta asignado globalmente a los Tramos Institucionales
podra ser ampliado en hasta 16.324.339 acciones, por decision de las Entidades
Coordinadoras Globales y UBS Ltd., en su condicion de joint book-runner del Tramo
Internacional, actuando en su propio nombre y en nombre y por cuenta de las
Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales, en virtud de la opcién de
compra sobre 16.324.339 acciones de Probitas Pharma que algunos de los Oferentes
tienen previsto conceder a dichas Entidades a la firma de los Contratos de
Aseguramiento de los Tramos Institucionales. Esta opcion de compra se otorga para
atender libremente los excesos de demanda que se puedan producir en estos Tramos.
La citada opcion (internacionalmente conocida como “green shoe”) sera ejercitable, en
una o varias veces total o parcialmente, en la fecha de admision a negociacion en
Bolsa inclusive, prevista para el 16 de julio de 2004, o durante los 30 dias siguientes a
dicha fecha. Su ejercicio sera objeto de Informacién Adicional al presente Folleto. El
precio de compra de las acciones de Probitas Pharma en caso de ejercicio del “green
shoe” seréd igual al Precio Institucional de la Oferta.

La opcién de compra podra, eventualmente, acompafiarse de un préstamo de valores,
con el cual se cubririan las sobreadjudicaciones que se realicen, en su caso, para
atender los posibles excesos de demanda que se produzcan en la Oferta. Dicho
préstamo seria otorgado por los Oferentes a una o varias de las Entidades
Coordinadoras Globales o a aquella entidad que las Entidades Coordinadoras
Globales designen, por cuenta de las Entidades Aseguradoras de los Tramos
Institucionales, y tendria por objeto como maximo un numero de acciones igual al
namero de acciones objeto de la opcion de compra referida anteriormente.

11.10.2 Procedimiento de colocacion

Como se ha sefalado anteriormente, esta Oferta Publica se divide en tres Tramos
habiéndose establecido un proceso de colocacion especifico para cada uno de ellos,
segun se explica a continuacion.
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[1.10.2.1 Tramo Minorista

[1.10.2.1.1 Calendario del Tramo Minorista

30 de junio de
2004

2 dejulio de
2004:

5de julio de
2004:

9 dejulio de
2004:

12 de julio de
2004

14 de julio de
2004

15 de julio de
2004:

16 de julio de
2004:

20 de julio de
2004

Dia en que se ha firmado el Protocolo de Intenciones de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion.

Dia en que se registra el Folleto Informativo en la CNMV.
Dia en que se inicia el periodo de formulacion de Mandatos de
suscripcion.

Dia en que se inicia el periodo de revocacion de Mandatos de
suscripcion.

Dia en que finaliza el periodo para la formulacién de Mandatos
de suscripcion (hasta las 14:00 horas).

Dia en que se fija el Precio Maximo Minorista.

Dia en que se firma el Contrato de Aseguramiento y Colocacion
del Tramo Minorista.

Dia en que se inicia el Periodo de Oferta Publica (formulacion
de Solicitudes).

Dia en que finaliza el plazo para la formulacién de Solicitudes
(hasta las 14:00 horas).

Dia en que finaliza el plazo para la revocacion de los Mandatos
de suscripcion (hasta las 14:00 horas).

Dia en que se fija el Precio Minorista.

Dia en que se asignan las acciones al Tramo Minorista.

Fecha en que se inscribe la escritura de cierre de la ampliacion
de capital en el Registro Mercantil.

Dia en que finaliza la practica, en su caso, del prorrateo (14:00
horas).

Dia en que se adjudican las acciones.
Fecha de la Operacion.

Fecha en que esta previsto se admitan a cotizacion las
acciones.

Fecha de liquidacién de la OPS/OPV.
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Los horarios que se mencionan en este Folleto o son siempre referidos al horario
oficial peninsular espafiol.

11.L10.2.1.2 Periodo de formulacion de Mandatos de suscripcién

El Periodo de Formulaciéon de Mandatos de suscripcion, durante el cual los inversores
minoristas que cumplan los requisitos del presente Folleto podran presentar Mandatos
de suscripcion de acciones de Probitas Pharma, comenzara a las 830 horas de
Madrid del dia 5 de julio de 2004, y finalizara a las 14:00 horas de Madrid del dia 9 de
julio de 2004 (salvo para aquellas entidades cuyo horario de cierre fuera anterior).

La formulacién, recepcién y tramitacion de los Mandatos de suscripcion se ajustaran a
las siguientes reglas:

0] Los Mandatos de suscripcion deberan tener un importe minimo de 1.500 euros
y un maximo de 60.000 euros.

(i) Podran presentarse exclusivamente ante cualquiera de las Entidades
Aseguradoras del Tramo Minorista que se relacionan en el apartado 11.12.1
siguiente o de sus Entidades Colocadoras Asociadas, debiendo disponer los
peticionarios de cuentas de valores y de efectivo en la Entidad a través de la
cual tramiten sus Mandatos de suscripciébn (0, en el caso de aientas de
efectivo, en alguna entidad perteneciente a su grupo, si la Entidad a través de
la cual tramite el inversor su Mandato admite dicha posibilidad). Si los
peticionarios carecieran de dichas cuentas deberan abrirlas con anterioridad a
la formulacion de los Mandatos de suscripcion, estando libre de gastos tanto su
apertura como su cierre.

(iii) Deberan ser otorgados por escrito y firmados por el inversor interesado (en
adelante, el “peticionario”) en el correspondiente impreso que, unido al Triptico-
resumen del presente Folleto, debera facilitarle la entidad ante la que se
presente. En su virtud, la formulacion de un Mandato implicara por parte del
peticionario la aceptacion de los términos de la Oferta contenidos en el
presente Folleto Informativo y resumidos en el Triptico. No se aceptara ningin
Mandato que no posea todos los datos identificativos del peticionario que
vengan exigidos por la legislacion vigente para este tipo de operaciones
(nombre y apellidos o denominacion social, direccion y NIF o, en caso de no
residentes en Espafia que no dispongan de NIF, Numero de Pasaporte y
nacionalidad).

En caso de Mandatos de suscripcion formulados por incapacitados o menores
de edad, debera expresarse la fecha de nacimiento del menor de edad y el NIF
del representante legal (sin que ello implique asignar dicho NIF a la peticion
gue haga el representante del menor a los efectos de las reglas de controles de
maximos establecidas en el apartado 11.10.2.1.6 (C) siguiente).

(iv) Deberéan reflejar, escrita de pufio y letra por el peticionario, la cantidad que
desea invertir, cantidad que (salvo revocacion del Mandato) se aplicara a la
suscripcién de acciones al Precio Minorista de la Oferta que se determine al
final del Periodo de Oferta Publica.

No obstante lo anterior, serd aceptable que la cantidad figure impresa
mecanicamente siempre que haya sido fijada personalmente por el
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v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

peticionario, y asi se confirme por el mismo mediante una firma autografa
adicional sobre ella, todo ello sin perjuicio de las posibilidad de formular
Mandatos de suscripcion de manera telefénica o telematica.

Cada Entidad Aseguradora enviard diariamente por fax a las Entidades
Directoras del Tramo y a la Entidad Agente, antes de las 17:00 horas, la
informacion correspondiente a los Mandatos de suscripcion recibidos hasta las
14:00 horas de ese dia por la Entidad Aseguradora o por sus Entidades
Colocadoras Asociadas, asi como la informacion correspondiente a los
Mandatos de suscripcion acumulados. La Entidad Agente, a su vez, enviara
diariamente copia de dicha informacién a Probitas Pharma y a las Entidades
Coordinadoras Globales. Los Mandatos de suscripcion recibidos un dia que no
fueron incluidos en la informacién remitida en el fax de ese dia, deberan ser
incluidos en el fax del dia siguiente.

Los Mandatos de suscripcién seran revocables, total y no parcialmente, desde
las 8:30 horas de Madrid del dia 5 de julio de 2004 hasta las 14:00 horas de
Madrid del dia 14 de julio de 2004 (salvo para aquellas entidades cuyo horario
de cierre fuera anterior). Transcurrido dicho plazo, los Mandatos de suscripcion
adquirirdn caracter irrevocable y seran tramitados por la entidad ante la que se
hayan formulado.

El nUmero de acciones en que, a efectos del prorrateo, se convertira la peticion
de suscripcién basada en la ejecucion de un Mandato no revocado sera el
cociente resultante de dividir la cantidad sefialada en dicho Mandato, por el
Precio Maximo Minorista a que se refieren los apartados I1.5.4 anterior y
[1.10.2.1.4 siguiente, redondeado por defecto, hasta obtener un nimero entero
de acciones.

Las Entidades Aseguradoras o Entidades Colocadoras Asociadas deberan
rechazar aquellos Mandatos de suscripcion que no cumplan cualesquiera de
los requisitos que para los mismos se exigen.

Antes de las 17:00 horas de Madrid del dia 14 de julio de 2004, cada Entidad
Aseguradora debera enviar a la Entidad Agente, por duplicado, una transmision
electronica de ficheros, o en su defecto, soporte magnético, que contenga los
Mandatos de suscripcion netos de revocaciones recibidos por ella o por sus
Entidades Colocadoras Asociadas.

Con caracter previo al envio de la anteriormente referida transmision
electronica, o en su defecto, del soporte magnético, las Entidades
Aseguradoras deberan haber remitido por fax el resumen del contenido de
dicha transmisiéon, en las condiciones establecidas en el Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién y en el Contrato
de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista.

Las entidades receptoras de los Mandatos de suscripcion podran exigir a los
peticionarios provision de fondos para asegurar el pago del precio de
suscripcion de las acciones. En tal caso, deberan devolver a tales peticionarios
la provisién de fondos correspondiente, libre de cualquier gasto o comision, con
fecha valor no mas tarde del dia habil siguiente de producirse cualquiera de las
siguientes circunstancias:
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(xi)

(xii)

a) revocacion del Mandato por parte del peticionario o anulacion del

mismo;

b) desistimiento por Probitas Pharma de continuar la realizacion de la
Oferta Publica, en los términos previstos en el presente Folleto
Informativo;

C) revocacion automatica de la Oferta Publica; o

d) adjudicacion al peticionario de un numero de acciones inferior al

solicitado en caso de prorrateo; en este supuesto, la devolucion de la
provisidn se realizard respecto de las acciones no adjudicadas por
razén del prorrateo.

Si por causas imputables a las Entidades Aseguradoras o a sus Entidades
Colocadoras Asociadas se produjera un retraso en la devolucion de la provision
de fondos correspondiente, dichas Entidades Aseguradoras y Entidades
Colocadoras Asociadas deberan abonar intereses de demora al tipo de interés
legal del dinero vigente, que se devengara desde la fecha limite (el dia habil
siguiente al dia en que hubiera debido efectuarse la devolucién) y hasta el dia
de su abono al peticionario.

Los peticionarios que formulen Mandatos de suscripcion obtendran una
prioridad en el prorrateo respecto de los peticionarios que formulen Solicitudes
de suscripcion en el Periodo de Oferta Publica, de acuerdo con las condiciones
establecidas en el apartado 11.12.4 siguiente.

Adicionalmente, los Mandatos de suscripcion podran ser cursados por via
telematica (Internet) a través de aquellas Entidades Aseguradoras y Entidades
Colocadoras Asociadas que estén dispuestas a aceptar 6rdenes cursadas por
esta via y rednan los medios suficientes para garantizar la seguridad y
confidencialidad de las correspondientes transacciones. Las reglas aplicables a
los Mandatos de suscripcion cursados por via telemética (Internet) seran los
siguientes:

Acceso y contratacion: El peticionario debera ser cliente de cualquiera de las
Entidades Aseguradoras o Entidades Colocadoras Asociadas que ofrezcan
esta via de suscripcion y debera disponer de una tarjeta de claves (TIP) que
obtendra previa firma de un contrato relativo a su uso con la correspondiente
Entidad. Las Entidades Aseguradoras y Entidades Colocadoras Asociadas que
no utilicen tarjetas TIP deberan garantizar que su aplicacion telematica cumple
con los requisitos de autenticidad, integridad y confidencialidad a que se hace
referencia mas adelante. En aquellos supuestos en que dos 0 mas personas
tengan intencion de suscribir acciones de Probitas Pharma en régimen de co-
titularidad, deberan cumplir, individualmente, lo previsto anteriormente. Por
consiguiente, todos y cada uno de los peticionarios deberan estar dados de alta
individualmente en la aplicacion telematica de la Entidad Aseguradora o
Entidad Colocadora Asociada a través de la que se desee cursar el
correspondiente Mandato en régimen de co-titularidad. El peticionario se
autentificara a través de un certificado digital que tenga asignada una clave
secreta y que haya sido emitido por la Entidad Aseguradora o Entidad
Colocadora Asociada. Adicionalmente, para proceder a la ejecucion de los
Mandatos de suscripcion se solicitaran al peticionario digitos aleatorios de la
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tarjeta de claves TIP y se garantizara la integridad y confidencialidad de la
informacién encriptando el mensaje de los datos de la transaccién a través del
certificado digital. Tratandose de clientes de Entidades Aseguradoras o
Entidades Colocadoras Asociadas que no utilicen la tarjeta de claves TIP, la
autentificacion debera realizarse a través de las claves y codigos secretos que
la entidad hubiera asignado al cliente. Una vez autentificada su identidad, el
cliente podra cursar érdenes de suscripcion de acciones de Probitas Pharma.
El peticionario, antes de proceder a la peticion de acciones de Probitas
Pharma, podra acceder a informacion relativa a la Oferta y, en particular, al
Folleto registrado en la CNMV, en formato Internet. Supuesto que el
peticionario decida acceder a la pagina de contratacibn de acciones de
Probitas Pharma, la entidad debera asegurarse de que, con caracter previo, el
peticionario haya cumplimentado un campo que garantice que éste ha tenido
acceso al “triptico” a que se refiere el presente Capitulo. Posteriormente, el
peticionario accedera a la pagina de contratacion de acciones de Probitas
Pharma, en la que introducira su Mandato cuyo importe no podra ser inferior ni
superior a los limites minimo y maximo fijados en este Capitulo. El peticionario
tendra también la opcion de revocar los Mandatos de suscripcion que hubiera
formulado, debiendo ser dicha revocacion total y no parcial. Por dltimo, el
peticionario debera introducir el nimero de cuenta de valores o de efectivo
donde desea que se anote la suscripcién de acciones de Probitas Pharma. Si
tuviera mas de una cuenta abierta en la Entidad Aseguradora o Entidad
Colocadora Asociada, debera elegir una de ellas. Si el peticionario no tuviera
contratada dicha cuenta de custodia de valores en la Entidad Aseguradora o
Entidad Colocadora Asociada, debera proceder a contratarla en los términos
establecidos por dicha entidad.

Autenticidad: Las Entidades Aseguradoras y Entidades Colocadoras
Asociadas deberan establecer los medios necesarios para dejar constancia de
la fecha y hora en que se cursen los correspondientes Mandatos de suscripcion
por parte de los peticionarios. Una vez enviada la peticion, el peticionario
debera poder imprimir la confirmacion de la misma.

Archivo de Mandatos de suscripcion: Las Entidades Aseguradoras y
Entidades Colocadoras Asociadas a traves de las que se cursen Mandatos de
suscripcion por via telematica deberan mantener un archivo de justificantes de
los Mandatos de suscripcion recibidos, que estard formado por el registro
magnético correspondiente.

Confidencialidad: Las Entidades Aseguradoras y Entidades Colocadoras
Asociadas deberan establecer los medios necesarios para asegurar que ningun
usuario no autorizado tendra acceso a los Mandatos de suscripcion cursados
por los peticionarios.

Integridad: Las Entidades Aseguradoras y Entidades Colocadoras Asociadas
deberan establecer los medios necesarios para impedir la pérdida o
manipulacién de los Mandatos de suscripcion cursados por los peticionarios.

Las Entidades Aseguradoras y Entidades Colocadoras Asociadas que acepten
Mandatos de suscripcidbn por esta via, han declarado en el Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién del Tramo
Minorista tanto su suficiencia de medios para garantizar la seguridad y
confidencialidad de las transacciones por via telematica, como su compromiso
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(xiii)

de indemnizar a los peticionarios por cualquier otro dafio o perjuicio que éstos
pudieran sufrir como consecuencia del incumplimiento de las condiciones
previstas anteriormente.

Finalmente, los Mandatos de suscripcién podran ser cursados telefonicamente
a través de aquellas Entidades Aseguradoras y/o Entidades Colocadoras
Asociadas que estén dispuestas a aceptar 6rdenes cursadas por esta via y
previamente hayan suscrito un contrato con el peticionario por el que éste
acepte un sistema de identificacion al menos de doble clave que permita
conocer y autenticar la identidad del peticionario. Las Entidades Aseguradoras
y/o Entidades Colocadoras Asociadas que acepten Ordenes por esta via
deberan cumplir las siguientes reglas:

Acceso y contratacion: El peticionario debera ser cliente de cualquiera de las
Entidades Aseguradoras o Entidades Colocadoras Asociadas que ofrezcan
esta via de peticion y debera disponer de una tarjeta de claves (TIP) que
obtendra previa firma de un contrato relativo a su uso con la correspondiente
Entidad. Las Entidades Aseguradoras y/o Entidades Colocadoras Asociadas
gue no utilicen tarjetas TIP deberan garantizar que su sistema de identificacion
y autenticacion de la identidad del peticionario cumple con los requisitos de
autenticidad, integridad y confidencialidad a que se hace referencia mas
adelante. En aquellos supuestos en que dos 0 mas personas tengan intencion
de suscribir acciones de Probitas Pharma en régimen de cotitularidad deberan
cumplir, individualmente, lo sefialado. El peticionario se autentificara a través
de un certificado digital que tenga asignada una clave secreta y que haya sido
emitido por la Entidad Aseguradora o Entidad Colocadora Asociada.
Adicionalmente, para proceder a la ejecucion de los Mandatos de suscripcion
se solicitaran al peticionario digitos aleatorios de la tarjeta de claves TIP y se
garantizara la integridad y confidencialidad de la informacion. Tratandose de
clientes de Entidades Aseguradoras o Entidades Colocadoras Asociadas que
no utilicen la tarjeta de claves TIP, la autentificacién debera realizarse a través
de las claves y codigos secretos que la entidad hubiera asignado al cliente.
Una vez autentificada su identidad, el cliente podra cursar 6rdenes de acciones
de Probitas Pharma.

El peticionario, antes de proceder a la peticion de acciones de Probitas Pharma
debera afirmar haber tenido a su disposicion el “triptico” a que se refiere el
presente Folleto. En caso de que manifieste no haberlo leido, se le sefalara la
forma en que puede obtenerlo y en caso de que no desee hacerlo, se le
comentara la informacion contenida en el mismo.

Posteriormente, el peticionario responderd a cada uno de los apartados
previstos en la orden de Mandato de suscripcién en su formato escrito. El
importe de la orden no podra ser inferior ni superior a los limites minimo y
maximo fijjados en el Folleto. El peticionario tendra también la opcion de
revocar los Mandatos de suscripcion que hubiera formulado, debiendo ser
dicha revocacion total y no parcial. Por ultimo, el peticionario debera designar
el nUmero de cuenta de custodia de valores donde desea que se anote la
suscripcion de acciones de Probitas Pharma. Si tuviera mas de una cuenta
abierta en la Entidad Aseguradora o Entidad Colocadora Asociada, debera
elegir una de ellas. Si el peticionario no tuviera contratada una cuenta de
custodia de valores en la Entidad Aseguradora o Entidad Colocadora Asociada,
debera proceder a contratarla en los términos establecidos por dicha entidad.
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Autenticidad: Las Entidades Aseguradoras y/o Entidades Colocadoras
Asociadas deberan establecer los medios necesarios para dejar constancia de
la fecha y hora en que se cursen los correspondientes Mandatos o Solicitudes
de suscripcion por parte de los peticionarios.

Archivo de Mandatos de suscripcion: Las Entidades Aseguradoras y/o
Entidades Colocadoras Asociadas a través de las que se cursen Mandatos de
suscripcion por via telefonica deberan mantener un archivo de justificantes de
los Mandatos de suscripcion recibidos, que estara formado por las grabaciones
de las conversaciones telefonicas habidas con los peticionarios.

Confidencialidad: Las Entidades Aseguradoras y/o Entidades Colocadoras
Asociadas deberan establecer los medios necesarios para asegurar que
ninguna persona no autorizada tendra acceso a los Mandatos de suscripcion
cursados por los peticionarios.

Integridad: Las Entidades Aseguradoras y/o Entidades Colocadoras Asociadas
deberan establecer los medios necesarios para impedir la pérdida o
manipulacion de los Mandatos de suscripcion cursados por los peticionarios.

Las Entidades Aseguradoras y Entidades Colocadoras Asociadas que acepten
Mandatos de suscripcion por esta via, han declarado en el Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo
Minorista tanto su suficiencia de medios para garantizar la seguridad y
confidencialidad de las transacciones por via telematica, como su compromiso
de indemnizar a los peticionarios por cualquier otro dafio o perjuicio que éstos
pudieran sufrir como consecuencia del incumplimiento de las condiciones
previstas anteriormente.

11.L10.2.1.3 Periodo de Revocacion de Mandatos de suscripcion

Las personas que hubiesen formulado Mandatos de suscripcién durante el Periodo de
Formulacién de Mandatos de suscripcion podran revocarlos por escrito en su totalidad,
pero no parcialmente, ante su Entidad Aseguradora o Entidad Colocadora Asociada
desde el momento de su formulacion y hasta las 14:00 horas del 14 de julio de 2004.

Cada Entidad Aseguradora enviara diariamente por fax a las Entidades Directoras del
Tramo y a la Entidad Agente, antes de las 17:00 horas, la informacién correspondiente
a las revocaciones de Mandatos de suscripcion recibidas hasta las 14:00 horas de ese
dia por la Entidad Aseguradora y sus Entidades Colocadoras Asociadas, asi como la
informacion correspondiente a las revocaciones de los Mandatos de suscripcion
acumuladas, en los términos establecidos en el Protocolo de Intenciones de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion y en el Contrato e Aseguramiento y
Colocacion del Tramo Minorista. La Entidad Agente, a su vez, enviara diariamente
copia de dicha informacion a Probitas Pharma y a las Entidades Coordinadoras
Globales. Las revocaciones recibidas un dia que no fueran incluidas en la informacion
remitida en el fax de ese dia, deberan ser incluidos en el fax del dia siguiente.

La Entidad Agente podra denegar la recepcion de aquellas relaciones de revocaciones
de Mandatos de suscripcion que no se hubieran entregado por las Entidades
Aseguradoras en los términos establecidos en el Protocolo de Intenciones de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion y en el Contrato de Aseguramiento y
Colocacion del Tramo Minorista. De las reclamaciones por dafios y perjuicios o por
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cualquier otro concepto que pudieran derivarse de la negativa de la Entidad Agente a
recibir las mencionadas relaciones, seran exclusivamente responsables ante los
inversores las Entidades Aseguradoras que hubieran entregado las relaciones fuera de
tiempo, defectuosas o con errores u omisiones substanciales, sin que en tal caso
pueda imputarse ningun tipo de responsabilidad a Probitas Pharma, a los Oferentes o
a la Entidad Agente.

Asimismo, cada Entidad Aseguradora deberd remitir a la Entidad Agente la
informacion referida en el apartado 11.10.2.1.2(ix) anterior.

La revocacion de Mandatos de suscripcion sélo podra referirse al importe total del
Mandato, no admitiéndose revocaciones parciales, sin perjuicio de que puedan
realizarse nuevos Mandatos o Solicitudes de suscripciébn. En caso de haberse
formulado una pluralidad de Mandatos de suscripcién debera indicarse con claridad a
qué Mandato se refiere la revocacion.

Una vez transcurrido el plazo mencionado, los Mandatos de suscripcion se convertiran
en peticiones de suscripcion firmes e irrevocables, entendiéndose que el otorgante del
Mandato acepta como precio por accion el Precio Maximo Minorista de la Oferta que
se fije de conformidad con lo dispuesto en el apartado 11.10.2.1.4 siguiente.

11.L10.2.1.4 Fijacion del Precio Maximo Minorista

Como se ha sefalado en el apartado 11.5.4 anterior, el Precio Maximo Minorista sera
fijado el dia 9 de julio de 2004 una vez finalizado el Periodo de Formulacion de
Mandatos de suscripcion, por decision unanime de las Entidades Coordinadoras
Globales y de acuerdo con Probitas Pharma, y seré objeto de la informacién adicional
a este Folleto prevista en el apartado 11.10.3 siguiente.

La fijacién del Precio Maximo Minorista tiene por finalidad permitir que los inversores
puedan conocer el importe que, como maximo, pagaran por cada accion de Probitas
Pharma que les sea adjudicada. Asimismo, dicho Precio Maximo Minorista sera el
tenido en cuenta a efectos del prorrateo en el Tramo Minorista.

[1.L10.2.1.5 Firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacién

Esté previsto que el dia 9 de julio de 2004, una vez fijado el Precio Maximo Minorista,
las entidades firmantes del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso
de Colocacion firmen el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista,
con lo que quedaran integradas en el Sindicato Asegurador en condicién de Entidades
Aseguradoras. La firma de dicho Contrato, asi como las variaciones que, en su caso,
se produzcan en la identidad de las entidades firmantes del mismo respecto de las
entidades que firmaron el Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso
de Colocacion del Tramo Minorista, seran objeto de la informacién adicional al
presente Folleto a que se refiere el apartado 11.10.3 siguiente.

En principio, el Sindicato Asegurador estara compuesto por todas las entidades que
hayan firmado el Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacion. No obstante, en el supuesto de que alguna de dichas entidades no llegara
a firmar el Contrato de Aseguramiento y Colocacién, dicha entidad perderia su
condicion de Entidad Aseguradora y permaneceria como Entidad Colocadora,
devengandose a su favor exclusivamente la comisién de colocacion indicada en el
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Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Minorista, pero no
las comisiones de direccion y aseguramiento.

Con la firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Minorista y sujeto
a la firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Institucional Espafiol
y del Contrato de Aseguramiento del Tramo Internacional, quedaran aseguradas las
acciones de dicho Tramo.

11.10.2.1.6 Periodo de Oferta Publica Minorista

(A)

(B)

Duracion

El Periodo de Oferta Publica Minorista comenzara a las 8:30 horas de Madrid
del dia 12 de julio de 2004 y finalizara a las 14:00 horas de Madrid del dia 14
de julio de 2004 (salvo para aquellas entidades cuyo horario de cierre fuera
anterior).

Formulacion de Solicitudes de suscripcion durante el Periodo de Oferta Pablica

Los inversores minoristas, con independencia de que hubieran otorgado o no
Mandatos de suscripcion durante el Periodo de Formulacién de los mismos,
podran formular Solicitudes de suscripcion durante el Periodo de Oferta
Publica.

Cada Entidad Aseguradora enviard diariamente por fax a las Entidades
Directoras del Tramo y a la Entidad Agente, antes de las 17:00 horas, la
informacion correspondiente a las Solicitudes de suscripcion recibidas hasta las
14:00 horas de ese dia por la Entidad Aseguradora y sus Entidades
Colocadoras Asociadas, asi como la informacion correspondiente a las
Solicitudes acumuladas, en los términos establecidos en el Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién y en el Contrato
de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista. La Entidad Agente, a su
vez, enviara diariamente copia de dicha informacién a Probitas Pharma y a las
Entidades Coordinadoras Globales. Las Solicitudes de suscripcion recibidas
un dia que no fueran incluidas en la informacion remitida en el fax de ese dia,
deberan ser incluidos en el fax del dia siguiente.

La Entidad Agente podr4 denegar la recepcion de aquellas relaciones de
Solicitudes de suscripcion que no se hubieran entregado por las Entidades
Aseguradoras en los términos establecidos en el Protocolo de Intenciones de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion y en el Contrato de
Aseguramiento y Colocacién del Tramo Minorista. De las reclamaciones por
dafios y perjuicios o por cualquier otro concepto que pudieran derivarse de la
negativa de la Entidad Agente a recibir las mencionadas relaciones, seran
exclusivamente responsables ante los inversores las Entidades Aseguradoras
qgue hubieran entregado las relaciones fuera de tiempo, defectuosas o con
errores u omisiones substanciales, sin que en tal caso pueda imputarse ningun
tipo & responsabilidad a Probitas Pharma, a los Oferentes o a la Entidad
Agente.

Las Solicitudes de suscripcion se ajustaran a las mismas reglas descritas en el
apartado 11.10.2.1.2 anterior para los Mandatos de suscripcion, con las
siguientes especialidades:
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(©

()

(ii)

(i)

Cualquier Solicitud de suscripcion formulada durante el Periodo de
Oferta Publica se considerara hecha en firme y sera irrevocable,
entendiéndose que el peticionario acepta como precio por accion el
Precio Minorista de la Oferta que se fije de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 11.10.2.1.7 siguiente.

Expresamente se hace constar que las Solicitudes de suscripcion que
se formulen directamente en el Periodo de Oferta Publica pueden
quedar completamente desatendidas como consecuencia de la
prioridad que se concede en el prorrateo a las peticiones que tengan su
origen en Mandatos de suscripcidon no revocados, de acuerdo con las
reglas previstas en el apartado 11.12.4 siguiente.

Antes de las 17:00 horas de Madrid del dia 14 de julio de 2004, cada
Entidad Aseguradora debera enviar a la Entidad Agente, por duplicado,
una transmision electronica de ficheros, o en su defecto, soporte
magnético, que contenga las Solicitudes de suscripcion recibidas por
ella.

Con caracter previo al envio de k& anteriormente referida transmision
electronica, o en su defecto del soporte magnético, las Entidades
Aseguradoras deberan haber remitido por fax el resumen del contenido
de dicha transmisién electrénica, en las condiciones establecidas en el
Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacion del Tramo Minorista y en el Contrato de Aseguramiento del
Tramo Minorista.

Reglas de control del limite maximo de inversion de los Mandatos y Solicitudes
de suscripcion

(i)

(ii)

No podran formularse simultaneamente peticiones de suscripcion en el
Tramo Minorista y en los Tramos Institucionales de la Oferta. Si una
misma persona formulara simultdneamente peticiones en el Tramo
Minorista y en los Tramos Institucionales de la Oferta, se desestimara el
Mandato o Solicitud de suscripcion correspondiente al Tramo Minorista.

El importe minimo por el que podran formularse Mandatos y Solicitudes
de suscripcion en el Tamo Minorista sera de 1.500 euros. El importe
maximo sera de 60.000 euros, ya se trate de Mandatos de suscripcion
no revocados, Solicitudes de suscripcién o la suma de ambos.

En consecuencia, no se tomaran en consideracién los Mandatos o
Solicitudes de suscripcion formuladas por un mismo peticionario del
Tramo Minorista, ya sea individualmente o en co-titularidad, que
excedan en conjunto el limite establecido de 60.000 euros, en la parte
gue excedan conjuntamente de dicho limite.

Los controles de maximos que se describen en este apartado se
realizaran utilizando el N.LF. o ndmero de pasaporte de los
peticionarios.
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(i)

(iv)

En el caso de menores de edad, se utilizara la fecha de nacimiento del
menor y, en caso de coincidencia de fechas de nacimiento, su hombre
de pila.

Los Mandatos y Solicitudes de suscripcién formulados en nombre de
varias personas se entenderan hechos por cada una de ellas por la
cantidad reflejada en el Mandato o Solicitud.

Ningun peticionario podra realizar mas de dos Mandatos o Solicitudes
de suscripcién de forma conjunta con otras personas utilizando distintas
formas de co-titularidad. Es decir, no se podran formular peticiones en
forma tal que una misma persona aparezca en mas de dos peticiones
formuladas de forma conjunta.

A los efectos del computo del limite maximo por peticionario, cuando
coincidan todos y cada uno de los peticionarios en varias peticiones (ya
sean Mandatos o Solicitudes de suscripcion) dichas peticiones se
agregaran formando una uUnica peticion, que computara, a todos los
efectos, como tal. Si una misma persona formulase mas de dos
peticiones de forma conjunta, se anularan, a todos los efectos y
respecto de todos los peticionarios que aparezcan en las mismas, las
peticiones que haya formulado de forma conjunta, respetandose
Unicamente las peticiones formuladas de forma individual.

Si algun peticionario excediera el limite de inversion de 60.000 euros en
el Tramo Minorista, se atenderan las siguientes reglas:

1. Se dar& preferencia a los Mandatos de suscripcion sobre las
Solicitudes de suscripcion, de forma que se eliminara en primer
lugar el importe que corresponda de las Solicitudes de
suscripcién para que, en conjunto, la peticion no exceda el limite
de inversion. Por tanto, si un mismo peticionario presentara uno
o varios Mandatos de suscripcion que en conjunto superasen el
limite establecido y presentara ademas Solicitudes de
suscripcion, éstas se eliminarian.

2. En el supuesto de que hubiera que reducir peticiones del mismo
tipo (ya sean Mandatos de suscripcibn no revocados o
Solicitudes de suscripcién), se procedera a reducir
proporcionalmente el exceso entre los Mandatos o Solicitudes
de suscripcién afectados.

3. A efectos de reducir el importe de las peticiones de igual tipo
(Mandatos o Solicitudes de suscripcién), si un mismo
peticionario efectuara diferentes peticiones de igual tipo con
base en distintas formulas de co-titularidad, se procedera de la
siguiente forma:

@) Las peticiones donde aparezca mas de un titular se
dividirdn en tantas peticiones como titulares aparezcan,
asignandose a cada ftitular el importe total de las
acciones reflejadas en la peticién original.
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v)

(b) Se agruparan todas las peticiones obtenidas de la forma
descrita en el parrafo (a) anterior en las que coincida el
mismo titular.

(c) Si conjuntamente consideradas las peticiones del mismo
tipo que presente un mismo titular, de la forma
establecida en los parrafos (a) y (b) anteriores, se
produjese un exceso sobre el limite de inversion, se
procedera a distribuir dicho exceso de acuerdo con las
reglas establecidas en los apartados 1 y 2 anteriores,
esto es, eliminando en primer lugar los importes que
corresponden a las Solicitudes de suscripcion y, en
segundo lugar, los importes que corresponden a los
Mandatos de suscripcién, teniendo en cuenta que si una
peticién se viera afectada por mas de una operacion de
redistribucion de excesos sobre limites, se aplicara
aquella cuya reduccidn sea por un importe mayor.

(d) En todo caso, si una misma persona hubiera formulado
mas de dos peticiones de suscripcion de forma conjunta,
se anularan a todos los efectos todas las peticiones que
haya presentado de forma conjunta, respetandose
Unicamente las realizadas de forma individual.

A efectos de las reglas de control del limite maximo de inversion
descritas en los apartados anteriores, se hace constar expresamente
gue no se tomaran en consideracion las Solicitudes de suscripcion
formuladas en el Tramo Minorista en el supuesto de que el nimero de
acciones finalmente asignadas al Tramo Minorista quedaran cubiertas
en su totalidad con los Mandatos de suscripcion no revocados que
finalmente resulten.
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EJEMPLO A EFECTOS DEL COMPUTO DEL LIMITE MAXIMO

ENTIDAD TIPO DE PETICION PETICIONARIOS IMPORTE €

A Mandato Individual Sr.n°1 45.000,00

B Mandato en Cotitularidad Sr.nel 40.000,00
Sr.n°2

C Mandato en Cotitularidad Sr.n°2 25.000,00
Sr.n°3

D Solicitud individual Sr.n°1 18.000,00

A efectos de computabilidad del limite de inversion se consideraria que:

1

El Sr. n° 1 solicita 85.000,00 Euros en Mandatos de suscripcion (45.000,00
Euros en la Entidad A y 40.000,00 Euros en la Entidad B, en cotitularidad con el
Sr. n° 2) y 18.000,00 Euros en Solicitudes de suscripcion en la Entidad D.

En total, 103.000,00 Euros (45.000,00+40.000,00+18.000,00)

El Sr. n° 2 solicita 65.000,00 Euros en Mandatos de suscripcion (40.000,00
Euros en la Entidad B, en cotitularidad con el Sr. n° 1 y 25.000,00 Euros en la
Entidad C, en cotitularidad con el Sr. n° 3).

El Sr. n°® 3 solicita 25.000,00 Euros en un Mandato de suscripcion (en
cotitularidad con el Sr. n® 2, en la Entidad C).

Por lo tanto, los Peticionarios que superan el limite maximo de inversion serian:

1

El Sr. n°l, con un exceso de 43.000,00 Euros (103.000,00-60.000,00).
Considerando que ha realizado Mandatos de suscripcion que exceden de
60.000,00 Euros, se eliminaria la Solicitud de suscripcion realizada en el
Periodo de Oferta Publica. En consecuencia el exceso de los Mandatos de
suscripcion seria de 25.000,00 Euros (85.000,00-60.000,00)

El Sr. n® 2, que supera el limite con un exceso de 5.000,00 Euros (65.000,00-
60.000,00).

Dichos excesos de 25.000,00 y 5.000,00 Euros, respectivamente, se distribuirian
entre las peticiones de suscripcion afectadas (la de la Entidad A, la de la Entidad B y
la de la Entidad C), para lo cual se efectuara la siguiente operacion.

ENTIDAD “A”

Sr. n° 1 => 25.000,00 (exceso) x 45.000,00 (importe solicitado) = 13.235,29 Euros

85.000,00
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ENTIDAD “B”

Sr.n°1 => 25.000,00 (exceso) x 40.000,00 (importe solicitado) = 11.764,71 Euros

85.000,00

Sr. n° 2 => 5000,00 (exceso) x 40.000,00 (importe solicitado) = 3.076,92Euros

65.000,00
ENTIDAD “C”

Sr. n° 2 => 5.000,00 (exceso) x 25.000,00 (importe solicitado)= 1.923,08 Euros

65.000,00
ENTIDAD “D”

Se elimina la Solicitud de suscripcion al haber excedido el Sr. n° 1 con sus Mandatos
de suscripcion el limite de inversion.

Dado que la peticion de suscripcion cursada por la Entidad B estd afectada por dos

operaciones distintas de eliminacion de excesos, se aplicara la mayor. Por tanto, los
correspondientes excesos se eliminaran deduciendo:

(@  de la peticion de suscripcion de la Entidad A: 13.235,29 Euros
(b)  de la peticion de suscripcion de la Entidad B: 11.764,71 Euros
(c)  de la peticidon de suscripcion de la Entidad C: 1.923,08 Euros

La peticién de la Entidad D se elimina en su totalidad por verse afectada por las
peticiones de los Bancos Ay B.

Las Peticiones quedarian de la siguiente forma

Entidad Tipo de Peticion Peticionarios Importe €

A Mandato Individual Sr.n°1 31.764,71
. . Sr.n°1

B Mandato en Co-titularidad 28.235,29
Sr.n°2

C Mandato en Co-titularidad Sr.n°2 23.076,92
Sr.n°3

D Solicitud individual Sr.n°1 0
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11.10.2.1.7 Fijacion del Precio Minorista de la Oferta

Como se ha sefalado en el apartado 11.5.4 anterior, el dia 14 de julio de 2004, por
decision unanime de las Entidades Coordinadoras Globales y de acuerdo con Probitas
Pharma, se fijara el Precio Institucional de la Oferta en funcion de las condiciones de
mercado y de la demanda de acciones registrada en los Periodos de Oferta Publica y
Prospeccion de la Demanda. El Precio Minorista de la Oferta sera el menor de los
siguientes precios: (i) el Precio Maximo Minorista y (ii) el Precio Institucional de la
Oferta.

Una vez fijados el Precio Minorista de la Oferta y el Precio Institucional de la Oferta,
Probitas Pharma, de acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globales, procedera a
la asignacion definitiva de acciones a cada uno de los Tramos de la Oferta, en los
términos establecidos en el apartado 11.10.1.3 anterior.

Tanto la fijacion de los Precios de la Oferta como la asignacion definitiva de acciones a
cada uno de los Tramos seran objeto de la informacion adicional al presente Folleto a
gue se refiere el apartado 11.10.3 siguiente.

11.10.2.1.8 Compromiso de aseguramiento

Una vez firmado el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista y de
los Tramos Institucionales, en el supuesto de que los Mandatos o Solicitudes de
suscripcion presentadas por una Entidad Aseguradora no alcanzaran el numero de
acciones aseguradas por ésta, dicha Entidad Aseguradora presentard una peticion de
suscripcion en nombre propio o en nombre de una sociedad controlada por ella por el
namero de acciones no colocadas a terceros, al Precio de Aseguramiento a que se
refiere el apartado 11.12.3 siguiente, a efectos de su inclusion por la Entidad Agente en
las operaciones de adjudicacion.

A las peticiones de suscripcién presentadas por las Entidades Aseguradoras no les
serd de aplicacién lo relativo a limites maximos de inversion y sélo adquirirdn
efectividad en el caso de que (i) la demanda en el Tramo Minorista sea insuficiente
para cubrir la cantidad asignada al mismo una vez deducidas, en su caso, las acciones
gue se le puedan restar como consecuencia de las redistribuciones entre Tramos
previstas en este Folleto Informativo y (i) ni el Protocolo de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista y el Contrato de Aseguramiento y
Colocacion del Tramo Minorista hayan sido resueltos por cualquier causa.

Cuando fuesen dos o mas las Entidades Aseguradoras que no hubieran presentado
peticiones suficientes para cubrir su compromiso de colocacién y, dada la demanda
del Tramo Minorista, no haya acciones suficientes para atender las peticiones de
suscripcién/compra que hayan formulado en su propio nombre o en nombre de una
entidad controlada, se les asignaran las acciones en proporcion a su respectivo
defecto de demanda.

A los efectos anteriores, las Entidades Aseguradoras que no hubieran cubierto su
compromiso de aseguramiento presentaran a la Entidad Agente, antes de las 17:00
horas de Madrid del dia 14 de julio de 2004, de forma separada a la transmision
electronica de ficheros, o en su defecto, al soporte magnético, que contenga las
Solicitudes de suscripcion recibidas por dicha Entidad y sus Entidades Colocadoras
Asociadas durante el Periodo de Oferta Publica, una transmisidon electrénica de
ficheros, o en su defecto, soporte magnético, que contenga la peticion correspondiente
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a las acciones no colocadas a terceros, bien a su nombre o al de una sociedad bajo su
control. A falta de dicho envio, la Entidad Agente entendera que la peticioén se presenta
en nombre de la propia Entidad Aseguradora por la totalidad de las acciones no
cubiertas por las peticiones de terceros.

11.L10.2.1.9 Pago por los inversores

El pago por los inversores de las acciones finalmente adjudicadas en el Tramo
Minorista se realizara no antes del dia 15 de julio de 2004, ni més tarde del dia 20 de
julio de 2004 (tercer dia habil siguiente a la Fecha de Operacion), sin perjuicio de las
provisiones de fondos que pudieran ser exigidas a los peticionarios.
Excepcionalmente, en caso de no inscripcién de la escritura publica del aumento de
capital que da lugar a la OPS en la fecha prevista para ello (el dia 15 de julio de 2004),
el pago por los inversores se realizara no mas tarde del tercer dia habil posterior a la
verificacion de dicha inscripcién en el Registro Mercantil.

11.L10.2.2 Tramo Institucional Espafiol

11.10.2.2.1 Calendario del Tramo Institucional Espafiol

30 de junio de Dia en que se ha firmado el Protocolo de Intenciones de
2004: Aseguramiento y Compromiso de Colocacion.

2 de julio de Dia en que se registra el Folleto Informativo en la CNMV.

2004:

5 de julio de Dia en que se inicia el Periodo de Prospeccion de la Demanda
2004: (book-building), en el que se formulardn Propuestas de

suscripcion por los inversores.

14 de julio de Dia en que finaliza el Periodo de Prospeccion de la Demanda
2004: (book-building).

Dia en que se fija el Precio Institucional.

Dia en que se firma el Contrato de Aseguramiento y Colocacién
del Tramo Institucional Espariol.

Dia en que se realiza la seleccibn de Propuestas de
suscripcion.

15 de julio de Dia en que se finaliza la confirmacion de Propuestas de
2004: suscripcion.

Dia en que definitivamente se asignan las acciones a los
Tramos Institucionales.

Dia en que se adjudican las acciones.

Fecha en que se inscribe la escritura de cierre de ampliacion de
capital en el Registro Mercantil

Fecha de la Operacion.
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16 de julio de Fecha en que estd previsto se admitan a cotizacion las
2004: acciones.

20 de julio de Fecha de Liquidacion de la OPS/OPV.
de 2004:

11.10.2.2.2 Periodo de Prospecciéon de la Demanda

El Periodo de Prospeccion de la Demanda, durante el cual los inversores
institucionales podran presentar Propuestas de suscripcion, comenzard a las 8:30
horas de Madrid del dia 5 de julio de 2004 y finalizara a las 14:00 horas de Madrid del
dia 14 de julio de 2004.

Durante este periodo, las Entidades Aseguradoras desarrollaran actividades de
difusion y promocion de la Oferta, de acuerdo con los términos del Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Institucional
Espafiol, con el fin de obtener de los potenciales inversores Propuestas de suscripcion
sobre el numero de acciones y el precio al que estarian dispuestos a adquirirlas o
suscribirlas.

La formulacién, recepcion y tramitacion de las Propuestas de suscripcion se ajustaran
a las siguientes reglas:

0] Las Propuestas de suscripcion se formularan exclusivamente ante cualquiera
de las Entidades Aseguradoras que se relacionan en el apartado 11.12.1
siguiente.

(i) Las Propuestas de suscripcion incluiran una indicacion del numero de acciones

y el precio al que cada inversor podria estar dispuesto a adquirirlas o
suscribirlas, con el objetivo de lograr, de acuerdo con la practica internacional,
una mejor estimacioén de las caracteristicas de la demanda.

(iii) Las Propuestas de suscripcion constituiran Unicamente una indicacion del
interés de los potenciales inversores por los valores que se ofrecen, sin que su
formulacion tenga caracter vinculante ni para quienes las realicen ni para
Probitas Pharma ni para los Oferentes.

(iv) Las Entidades Aseguradoras no podran admitir Propuestas de suscripcion por
un importe inferior a 60.000 euros. En el caso de las entidades habilitadas para
la gestion de carteras de valores de terceros, dicho limite se referira al global
de las peticiones formuladas por la entidad gestora.

Dichas entidades gestoras, previamente a realizar Propuestas de suscripciéon
por cuenta de sus clientes, deberan tener firmado con los mismos el oportuno
contrato de gestion de cartera de valores, incluyendo la gestion de renta
variable.

v) Las Entidades Aseguradoras deberan rechazar todas aquellas Propuestas de
suscripcién que no se ajusten a los requisitos que para las mismas establezca
la legislacion vigente.
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(vi) Cada una de las Entidades Aseguradoras debera remitir diariamente a BBVA y
SCHI, en su condicion de entidades encargadas de la llevanza de los libros del
Tramo Institucional Espafiol, las Propuestas de suscripcion validas que le
hayan sido formuladas, facilitando a dicha Entidad los documentos relativos a
las Propuestas de suscripcion que puedan serle solicitados. BBVA y SCHI, a su
vez, informaran sobre dichas Propuestas de suscripcién a Probitas Pharma.

(viii  Las Entidades Aseguradoras podran exigir a sus peticionarios una provision de
fondos para asegurar el pago del precio de las acciones. En tal caso, deberan
devolver a tales peticionarios la provision de fondos correspondiente, libre de
cualquier gasto o comisién, con fecha valor no mas tarde de producirse
cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Falta de seleccion o de confirmacion de la Propuestas de suscripcion
realizada por el peticionario; en caso de seleccion o confirmacion
parcial de la Propuestas de suscripcion, la devolucion de la provision
sblo afectard a la parte de dicha Propuesta que no haya sido
seleccionada o confirmada.

b) Desistimiento de la Oferta Publica por parte de Probitas Pharma en los
términos del presente Folleto.

c) Revocacion automatica de la Oferta Publica.

Si por causas imputables a las Entidades Aseguradoras se produjera un
retraso en la devolucion de la provision de fondos, dichas Entidades
Aseguradoras deberan abonar intereses de demora al tipo del interés legal del
dinero vigente en Espafia, que se devengaran desde la fecha en que la
devolucion debiera haberse efectuado (no mas tarde del dia habil siguiente a la
fecha en la que se produzca cualquiera de los supuestos citados
anteriormente) hasta la fecha de su efectivo abono al peticionario.

11.L10.2.2.3 Fijacion del Precio Institucional de la Oferta y asignacién de
acciones a cada Tramo

Como se ha sefalado en el apartado 11.5.4 anterior, el Precio Institucional de la Oferta
serd fijado el 14 de julio de 2004, por decision unanime de las Entidades
Coordinadoras Globales y de acuerdo con Probitas Pharma, en funcion de las
condiciones de mercado y de la demanda de acciones registrada en los Periodos de
Oferta Publica y de Prospeccion de la Demanda. El Precio Institucional de la Oferta
podra ser superior al Precio Maximo Minorista, en cuyo caso habra dos precios para
las acciones objeto de la Oferta Publica, el Precio Minorista de la Oferta y el Precio
Institucional de la Oferta. El Precio Institucional de la Oferta sera igual para los dos
Tramos Institucionales y no podra ser inferior al Precio Minorista de la Oferta.

Una vez fijados el Precio Minorista de la Oferta y el Precio Institucional de la Oferta,
por decision unanime de las Entidades Coordinadoras Globales y de acuerdo con
Probitas Pharma, se procedera a la asignacion definitiva de acciones a cada uno de
los Tramos de la Oferta, en los términos establecidos en el apartado 11.10.1.3 anterior.

Tanto la fijacién de los Precios de la Oferta como la asignacion definitiva de acciones a
cada uno de los Tramos seran objeto de la informacién adicional al presente Folleto a
gue se refiere el apartado 11.10.3 siguiente.
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11.L10.2.2.4 Firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion

Esta previsto que el dia 14 de julio de 2004, una vez determinados los Precios de la
Oferta, las entidades que hayan suscrito el Protocolo de Intenciones de Aseguramiento
y Compromiso de Colocacion del Tramo Institucional Espafiol de la Oferta firmen el
Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Institucional Espafiol de la Oferta,
con lo que quedaran integradas en el Sindicato Asegurador en condicion de Entidades
Aseguradoras. La firma de dicho Contrato, asi como las variaciones que, en su caso,
se produzcan en la identidad de las entidades firmantes del mismo respecto de las
entidades que firmaron el Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso
de Colocaciéon del Tramo Institucional Espafiol, seran objeto de la informacion
adicional al presente Folleto a que se refiere el apartado 11.10.3 siguiente.

En principio, el Sindicato Asegurador estara compuesto por todas las entidades que
hayan firmado el Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacion del Tramo Institucional Espafiol. No obstante, en el supuesto de que
alguna de dichas entidades no llegara a firmar el Contrato de Aseguramiento y
Colocacion del Tramo Institucional Espafiol, dicha entidad perdera su condicion de
Entidad Aseguradora y no tendra derecho a percibir las comisiones que se describen
en el apartado 11.12.3 siguiente del Folleto. Dicha entidad, ademas, debera facilitar
inmediatamente a las Entidades Directoras del Tramo toda la informacion que permita
la completa identificaciébn de las Propuestas de suscripcién que le hubieran sido
formuladas. La informacién sera remitida a BBVA y SCHI, en su calidad de entidades
encargadas de la llevanza de los libros del Tramo. La comisién de direccion y
aseguramiento que hubiera correspondido a la entidad afectada correspondera a
aquellas otras Entidades Aseguradoras que libremente acuerden con Probitas Pharma
asumir el compromiso de aseguramiento que se hubiera previsto para la entidad que
se retira. Por otra parte, la comision de colocacion correspondera a las Entidades
Aseguradoras a través de las que se adjudiquen las acciones correspondientes a la
entidad que se retira.

Con la firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Institucional
Espafiol quedaran aseguradas las acciones objeto de dicho Tramo.

11.L10.2.2.5 Seleccion de Propuestas de suscripcion

Antes del inicio del plazo de confirmacién a que se refiere el apartado siguiente,
Probitas Pharma, de acuerdo con BBVA y SCHI, entidades encargadas de la llevanza
de los libros del Tramo Institucional Espafiol, procederan a evaluar las Propuestas de
suscripcién recibidas, teniendo en cuenta la forma y plazo en que se hubieran
formulado, valorandose el que las Propuestas hayan sido presentadas por escrito,
firmadas y con indicacién de precio, aplicando criterios de calidad y estabilidad de la
inversion, pudiendo admitir total o parcialmente, o rechazar, cualquiera de dichas
Propuestas, a su sola discrecion y sin necesidad de motivacion alguna, pero
respetando que no se produzcan discriminaciones injustificadas entre Propuestas de
suscripcion del mismo rango. Probitas Pharma sera la Unica responsable de la
seleccion de Propuestas de suscripcion.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, Probitas Pharma daréa prioridad a las
Propuestas de suscripcién de los inversores ajenos a las Entidades Aseguradoras de
los Tramos Institucionales. En consecuencia, Probitas Pharma, de acuerdo con BBVA
y SCHI, sélo podra seleccionar Propuestas realizadas por cuenta propia por Entidades
Aseguradoras de los Tramos Institucionales en el supuesto de que, una vez llevada a
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cabo, con arreglo a lo previsto en el parrafo anterior, la seleccibn de Propuestas
realizadas por terceros que no sean las entidades que formen parte de los Sindicatos
de Aseguramiento de los Tramos Institucionales, no se hubiera cubierto el importe de
la Oferta en dichos Tramos.

El mismo principio se aplicara a las Propuestas de suscripcion por cuenta propia de la
sociedad dominante de una Entidad Aseguradora de los Tramos Institucionales, de las
sociedades dominadas por una Entidad Aseguradora de dichos Tramos y de las
sociedades dominadas, directa o indirectamente, por la sociedad dominante de la
Entidad Aseguradora respectiva. A estos efectos, los conceptos de sociedad
dominante y sociedad dominada se entenderdn de acuerdo con los criterios
establecidos en los articulos 42 del Cédigo de Comercio y 4 de la Ley del Mercado de
Valores.

Como excepcién a lo establecido en el parrafo anterior, Probitas Pharma, de acuerdo
con BBVA y SCHI, podra seleccionar Propuestas de instituciones de inversion
colectiva, fondos de pensiones, sociedades gestoras de unas y otros, sociedades
gestoras de carteras y compafiias de seguros vinculadas a una Entidad Aseguradora
de los Tramos Institucionales, en la medida en que tales Propuestas se realicen para
dichas instituciones, fondos o carteras o para cubrir las reservas técnicas de las
compaifiias de seguros.

A los efectos anteriormente expuestos, las Entidades Aseguradoras deberan identificar
adecuadamente las Propuestas formuladas por ellas por cuenta propia o por cuenta de
su sociedad dominante o de sus sociedades dominadas.

Las Entidades Directoras del Tramo Institucional Espafiol comunicaran a cada una de
las Entidades Aseguradoras los Precios de la Oferta, el nUmero de acciones
definitivamente asignado al Tramo Institucional Espafiol y la relacién de Propuestas de
suscripcion seleccionadas de entre las recibidas de dicha Entidad Aseguradora, antes
del inicio del plazo de confirmacién de Propuestas de suscripcion.

11.L10.2.2.6 Confirmacion de Propuestas de suscripcion

La confirmacion de las Propuestas de suscripcion seleccionadas se regira por las
siguientes reglas:

() Plazo de confirmacion: Los inversores podran confirmar las Propuestas de
suscripcion seleccionadas desde el momento en que se les comunique la
eleccion de su Propuesta y hasta las 9:00 horas de Madrid del dia 15 de julio
de 2004.

(i) Comunicacion a los peticionarios: Durante el plazo de confirmacion, cada una
de las Entidades Aseguradoras informara a cada uno de los peticionarios que
hubieran formulado ante ella Propuestas de suscripcion seleccionadas de la
seleccion de sus Propuestas y del Precio Institucional de la Oferta,
comunicandole que puede, si asi lo desea, confirmar dicha Propuesta de
suscripcion seleccionada hasta las 9:00 horas de Madrid del dia 15 de julio de
2004, y advirtiéndole en todo caso que de no realizarse dicha confirmacion la
Propuesta de suscripcion seleccionada quedara sin efecto.

En el supuesto de que alguna de las entidades que hubieran recibido
Propuestas de suscripcion seleccionadas no hubiera firmado el Contrato de

LA OFERTA PUBLICA'Y LOS VALORES NEGOCIABLES DE LA MISMA.
CAPITULO I Pag. 37




(i)

(iv)

v)

(i)

(vii)

Aseguramiento y Colocacion, la comunicacion a que se refiere el péarrafo
anterior serd realizada por BBVA y SCHI, en su calidad de entidades
encargadas de la llevanza de los libros del Tramo Institucional Espafiol,
quienes informaran asimismo a los peticionarios de que podran confirmar ante
ella sus Propuestas de suscripcion seleccionadas.

Entidades ante las que se confirmaran las Propuestas de suscripcion
seleccionadas: Las confirmaciones de las Propuestas de suscripcion
seleccionadas se realizaran por los peticionarios ante las Entidades
Aseguradoras ante las que se hubieran formulado dichas Propuestas de
suscripcion. Excepcionalmente, cuando la entidad ante la que hubieran
formulado las citadas Propuestas no adquiriera la condicion de Entidad
Aseguradora por no haber firmado el Contrato de Aseguramiento y Colocacion,
las confirmaciones se podran realizar ante BBVA y SCHI, en su calidad de
entidades encargadas de la llevanza de los libros del Tramo Institucional
Espaiiol.

Caracter irrevocable: Las Propuestas de suscripcion confirmadas se
convertiran en oOrdenes de suscripcion en firme y tendran la condicion de
irrevocables, sin perjuicio de lo previsto en el apartado I1.11 siguiente.

Numero maximo: Ningun peticionario, salvo autorizacion expresa de las
Entidades Coordinadoras Globales, podra confirmar Propuestas de suscripcion
por un nimero de acciones superior a la cantidad seleccionada.

Nuevas peticiones: Excepcionalmente podran admitirse peticiones de
suscripcion no seleccionadas inicialmente 0 nuevas peticiones, pero
Gnicamente se les podra adjudicar acciones si dichas peticiones fueran
aceptadas por las Entidades Coordinadoras Globales, y siempre que las
confirmaciones de Propuestas de suscripcion seleccionadas no cubrieran la
totalidad de la Oferta.

Remision de informacion: De acuerdo con lo establecido en el Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo
Institucional Espafiol, cada Entidad Aseguradora enviard a las Entidades
Directoras del Tramo la relacion de confirmaciones recibidas, antes de las 9:00
horas de Madrid del dia 15 de julio de 2004, indicando la identidad de cada
peticionario y el nimero de acciones solicitadas en firme por cada uno. Las
Entidades Directoras, a su vez, informaran sobre dichas Propuestas de
suscripcién a Probitas Pharma.

Asimismo, las Entidades Aseguradoras, de acuerdo con lo establecido en el
Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del
Tramo Institucional Espafiol, enviaran a la Entidad Agente, antes de las 19:00
horas de Madrid del dia 15 de julio de 2004, las -correspondientes
transmisiones electronicas de ficheros, o en su defecto, los soportes
magnéticos, conteniendo las adjudicaciones definitivas, indicando la identidad
de cada peticionario y el nimero de acciones adjudicadas a cada uno de ellos.
Dichas transmisiones electrénicas, o en su defecto, soportes magnéticos,
deberan ajustarse a las especificaciones fjadas al efecto en el Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién y en el Contrato
de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Institucional Espafiol de la Oferta.
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En el caso de que alguna Entidad Aseguradora no enviara la informacion a que
se refieren los parrafos anteriores, se procedera a adjudicar a dicha Entidad
Aseguradora las acciones correspondientes a las Propuestas de suscripciéon
seleccionadas presentadas por la misma.

11.L10.2.2.7 Compromiso de aseguramiento

Finalizado el proceso de confirmacion de Propuestas de suscripcion, y en el supuesto
de que las confirmaciones presentadas por una Entidad Aseguradora no alcanzaran el
namero de acciones aseguradas por ésta, dicha Entidad Aseguradora presentara una
peticiébn de suscripcién, en nombre propio 0 en nhombre de una sociedad controlada
por ella, por el numero de acciones no colocadas a terceros, al Precio de
Aseguramiento referido en el apartado 11.12.3.1 posterior.

A las peticiones de suscripcion presentadas por las Entidades Aseguradoras no les
sera de aplicacion lo relativo a limites cuantitativos y so6lo adquiriran efectividad en el
caso de que (i) la demanda en el Tramo Institucional Espafiol sea insuficiente para
cubrir la cantidad asignada al mismo una vez deducidas, en su caso, las acciones que
se le puedan restar como consecuencia de las redistribuciones entre Tramos previstas
en este Folleto Informativo y (ii) ni el Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacion del Tramo Institucional Espafiol ni el Contrato de
Aseguramiento y Colocacién del Tramo Institucional Espafiol hayan sido resueltos por
cualquier causa.

Cuando fuesen dos o mas las Entidades Aseguradoras que no hubieran presentado
peticiones suficientes para cubrir su compromiso de aseguramiento y, dada la
demanda del Tramo Institucional espafiol, no haya acciones suficientes para atender
las peticiones de suscripcion que hayan formulado en su propio nombre o en nombre
de una entidad controlada, se les asignaran las acciones en proporcion a su respectivo
defecto de demanda.

A los efectos anteriores, las Entidades Aseguradoras que no hubieran cubierto su
compromiso de aseguramiento presentaran a la Entidad Agente al mismo tiempo que
le envien la relacion final de confirmaciones, pero de forma separada, la peticion
correspondiente a las acciones no colocadas a terceros, bien a su nombre o al de una
0 varias sociedades bajo su control. A falta de dicha comunicacion, la Entidad Agente
podra entender que la peticion se presenta en nombre de la propia Entidad
Aseguradora por la totalidad de las acciones no cubiertas por las peticiones de
terceros.

11.10.2.2.8 Pago por los inversores

El pago por los inversores de las acciones finalmente adjudicadas se realizara no
antes del dia 15 de julio de 2004, ni mas tarde del dia 20 de julio de 2004 (tercer dia
habil siguiente a la Fecha de Operacion), sin perjuicio de las provisiones de fondos
gue pudieran ser exigidas a los peticionarios. Excepcionalmente, en caso de no
inscripcion de la escritura publica del aumento de capital que da lugar a la OPS en la
fecha prevista para ello (el dia 15 de julio de 2004), el pago por los inversores se
realizard no mas tarde del tercer dia habil posterior a la verificacion de dicha
inscripcion en el Registro Mercantil.

11.10.2.3 Tramo Internacional
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El procedimiento de colocacion en el Tramo Internacional sera el que se detalla a

continuacion:
5 de julio de
2004

14 de julio de
2004:

15 de julio de
2004:

16 de julio de
2004:

20 de julio de

Dia en que se inicia el Periodo de Prospeccion de la Demanda
(book-building), en el que se formularan Propuestas de
compra/suscripcion por los inversores.

Dia en que finaliza el Periodo de Prospeccion de la Demanda
(book-building).

Dia en que se fija el Precio Institucional.

Dia en que se firma el Contrato de Aseguramiento y Colocacién
del Tramo Internacional.

Dia en que se firma, en su caso, el contrato que regula las
relaciones entre los sindicatos del Tramo Minorista y de los
Tramos Institucionales (también llamado Inter-Syndicate
Agreement), y del contrato que regula las relaciones entre las
Entidades Aseguradoras del Tramo Internacional (también
llamado Agreement Among Managers).

Dia en que se realiza la seleccion de Propuestas de
compra/suscripcion.

Dia en que se produce la confirmacion de Propuestas de
compra/s uscripcion.

Dia en que se adjudican las acciones.
Fecha de la Operacion.

Fecha en que esta previsto se admitan a cotizacion las
acciones.

Fecha de Liquidacion de la OPS/OPV.

2004:

La fijacion del Precio Institucional de la Oferta, el proceso de seleccidén y confirmacion
de Propuestas de compra/suscripcion, y la adjudicacion y pago de las acciones se
realizaran en los mismos términos descritos para el Tramo Institucional Espafiol. Por
excepcion a lo anterior, la informacion equivalente a la indicada en el apartado
[1.L10.2.2.6 (vii) anterior relativa a las adjudicaciones definitivas de acciones a
inversores en el Tramo Internacional, debera remitirse por las Entidades Aseguradoras
del Tramo Internacional a la Entidad Agente antes de las 4:00 horas del dia 16 de julio
de 2004, ajustandose a las especificaciones fijadas al efecto en el Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del Tramo Internacional.

[1.L10.3 Informacién adicional a incorporar al Folleto registrado.

Probitas Pharma comunicara a la CNMV los siguientes aspectos en las fechas que se
indican a continuacion, quedando asi completada la informacion comprendida en este
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Folleto y fijados todos los aspectos que por las especiales caracteristicas de este tipo
de oferta quedan pendientes de determinacion en la fecha de registro del Folleto:

0] Desistimiento por parte de Probitas Pharma de la Oferta Publica de acuerdo
con lo previsto en el apartado I1.11.1: el dia en que se produjera y con caracter
inmediato.

(i) Revocacion de la Oferta de acuerdo con lo previsto en los apartados 11.11.2 y
[1.11.3: el dia en que se produjera y con caracter inmediato.

(iii) El Precio Maximo Minorista de la Oferta: el dia en que se fije y con caracter
inmediato.

(iv) El importe de los Mandatos de suscripcion recibidos hasta la fecha de fijacion
del Precio Maximo Minorista, asi como el nUmero de acciones que quedaria
suscrito tomando como referencia dicho precio: el dia en que se fije el Precio
Maximo Minorista y con caracter inmediato.

(v) La firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista y Si
se ha producido alguna variacion respecto de las Entidades que firmaron el
Protocolo correspondiente: el dia en que se firme y con caracter inmediato.

(vi) La firma de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion de los Tramos
Institucionales, asi como, en su caso, las variaciones que se produzcan en la
lista de Entidades Aseguradoras firmantes de los mismos: el dia en que se
produzca y con caracter inmediato.

(viiy  Las redistribuciones entre Tramos que pudieran producirse de acuerdo con lo
establecido en el apartado 11.10.1.3 anterior: el dia en que se decida y con
caracter inmediato.

(vii)  Los Precios Minorista e Institucional de la Oferta y la asignacion definitiva de
acciones a cada Tramo de la Oferta: el dia en que se fijen y con caracter
inmediato.

(ix) En su caso, la circunstancia de no haberse alcanzado un acuerdo para fijar los
Precios de la Oferta y la consiguiente revocacion de la misma: el dia en que se
produzca y con caracter inmediato.

(x) En su caso, la practica del prorrateo en el Tramo Minorista y el resultado del
mismo, conforme a las reglas establecidas en el apartado 11.12.4 siguiente: el
dia en que se obtenga o el dia habil siguiente.

(xi) El otorgamiento de la escritura de aumento de capital, su inscripcién en el
Registro Mercantil competente y su presentacion en Iberclear: el dia en que se
otorgue y el dia en que se inscriba, respectivamente, o el dia habil siguiente.

(xii)  El ejercicio de la opcion de compra por las Entidades Coordinadoras Globales
referida en el apartado 11.10.1.4 anterior: el dia en que se ejercite o el dia habil
siguiente.

(xii)  La identidad del agente de la estabilizacion referida en el apartado 11.17.5: el
dia de su designacion o el dia habil siguiente.
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(xiv) De conformidad con lo establecido en el articulo 9.3 del Reglamento (CE) n°
2273/2003, la siguiente informacion: (i) si se ha realizado o no la estabilizacion
de acuerdo con lo establecido en el apartado 11.17.5; (ii) la fecha de comienzo,
en su caso, de la estabilizacion; (i) la fecha en que se haya producido por
dltima vez la estabilizacion; y (iv) el rango de precios dentro del cual se haya
efectuado la estabilizacion: no més tarde de una semana después del final del
periodo de estabilizacion.

(xv)  El porcentaje sobre el capital social ostentado por los accionistas una vez
producidos los ajustes sobre la compensacion de acciones referido en el
capitulo VI.5.2 del presente Folleto.

La fijacién del Precio Maximo Mnorista y de los Precios de la Oferta, la asignacion
definitiva de acciones a cada Tramo, y la revocacion y el desistimiento de la Oferta, en
su caso, seran también publicados en, al menos, un diario de difusién nacional no mas
tarde del dia siguiente al de su comunicacion a la CNMV.

.11 DESISTIMIENTO DE LA OFERTA Y REVOCACION DE LA OFERTA

[1.L11.1 Desistimiento de la Oferta

Probitas Pharma podra desistir de la Oferta ante el cambio sustancial de las
condiciones de mercado u otra causa relevante, en cualquier momento anterior al dia
en que se inicie el Periodo de Oferta Publica del Tramo Minorista (12 de julio de 2004).
El desistimiento afectara a todos los tramos de la Oferta.

Probitas Pharma debera comunicar dicho desistimiento a la CNMV y a las Entidades
Coordinadoras Globales el dia en que se produjera y con caracter inmediato, y
difundirlo a través de, al menos, un diario de difusion nacional no mas tarde del dia
hébil siguiente al de su comunicacion a la CNMV.

El desistimiento de la Oferta dara lugar a la anulacion de todos los Mandatos de
suscripcion no revocados, asi como de todas las Propuestas de los Tramos
Institucionales.

El hecho del desistimiento de conformidad con lo previsto en el Folleto Informativo no
sera causa de responsabilidad por parte de Probitas Pharma ni de los Oferentes frente
a las Entidades Coordinadoras Globales, las Entidades Directoras, Entidades
Colocadoras Asociadas o las personas fisicas o juridicas que hubieran formulado
Mandatos de suscripcion o Propuestas de compra/suscripcion (excepcion hecha de los
gastos incurridos por las Entidades Aseguradoras, en los términos y con los limites
previstos en los Protocolos de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacioén y, en su caso, en el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo
Minorista), ni tampoco de las Entidades Coordinadoras Globales, las Entidades
Directoras y las Entidades Aseguradoras o Entidades Colocadoras Asociadas frente a
las citadas personas fisicas o juridicas que hubieran formulado Mandatos de
suscripcion o Propuestas de compra/suscripcion. Por tanto, no tendran derecho a
reclamar el pago de dafios y perjuicios o indemnizacion alguna por el mero hecho de
haberse producido el desistimiento de la Oferta.
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En este caso, las Entidades que hubieran recibido provisiones de fondos de los
inversores, deberan devolver dichas provisiones, libre de comisiones y gastos, con
fecha valor del dia habil siguiente al del desistimiento. Si se produjese un retraso en la
devolucion, deberan abonarse intereses de demora al tipo de interés legal, que se
devengaran desde el dia siguiente al dia habil siguiente en que se produzca, en su
caso, el desistimiento y hasta la fecha de su abono efectivo.

11.11.2 Revocacion Automaética Total.

La Oferta quedara automaticamente revocada en todos sus Tramos en cualquiera de
los siguientes supuestos:

0] En caso de falta de acuerdo entre Probitas Pharma y las Entidades
Coordinadoras Globales para la fijacion de los Precios de la Oferta.

(i) En el supuesto de que antes de las 3:00 horas del dia 10 de julio de 2004, no
llegue a firmarse el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo
Minorista.

(iii) En el caso de que alguna(s) Entidad(es) Aseguradora(s) no hubiera(n) firmado
el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista y ninguna de
las Entidades Aseguradoras firmantes del Contrato quisiera asumir el
compromiso de aseguramiento de dicha(s) Entidad(es).

(iv) En el supuesto de que antes de las 3:00 horas del dia 15 de julio de 2004 de
2004 no llegue a firmarse alguno de los Contratos de Aseguramiento y
Colocacion de los Tramos Institucionales.

v) En el caso de que alguna(s) Entidad(es) Aseguradora(s) no hubiera(n) firmado
el Contrato de Aseguramiento y Colocacién de los Tramos Institucionales y
ninguna de las Entidades Aseguradoras firmantes del Contrato quisiera asumir
el compromiso de aseguramiento de dicha(s) Entidad(es).

(vi) En caso de que, en cualquier momento anterior a las 20:00 horas del dia 15 de
julio de 2004, quedara resuelto cualquiera de los Contratos de Aseguramiento y
Colocacién como consecuencia de las causas previstas en los mismos (que se
describen en el apartado 11.12.3 siguiente), en el bien entendido que la
resolucién de cualquiera de los Protocolos de Intenciones o Contratos de
Aseguramiento y Colocacién de cualquiera de los Tramos de la Oferta Publica
supondra, en su caso, la resolucion de los demas Protocolos de intenciones y
Contratos y, por tanto, la Revocacion Automatica de la Oferta.

(vii)  En caso de que exista una decision judicial o administrativa que conlleve dicha
revocacion.

La revocacion automética total dara lugar a la anulacién de todos los Mandatos de
suscripcién no revocados y Solicitudes del Tramo Minorista, y todas las Propuestas de
compra/suscripcion de los Tramos Institucionales que hubieran sido seleccionadas y
confirmadas y, en su caso, a la resolucién de todas las compraventas inherentes a la
Oferta. En consecuencia, no existird obligacion de entrega de las acciones por parte
de Probitas Pharma y los Oferentes ni obligacion de pago o desembolso por los
inversores y, en caso de resolucion de las compraventas inherentes a la Oferta,
existira obligacion por las partes involucradas de restitucion de las prestaciones.
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En este caso, las Entidades que hubieran recibido provisiones de fondos de los
inversores, deberan devolver dichas provisiones, libre de comisiones y gastos, con
fecha valor del dia habil siguiente al de la revocacién. Si se produjera un retraso en la
devolucion, deberan abonar intereses de demora, devengados desde el dia habil
siguiente a la fecha en la que tenga lugar la revocacion automatica, al tipo de interés
legal.

El hecho de la revocacion de la Oferta de conformidad con lo previsto en el Folleto no
sera causa de responsabilidad por parte de Probitas Pharma ni de los Oferentes frente
a las Entidades Coordinadoras Globales, las Entidades Directoras, Colocadoras
Asociadas o las personas fisicas o juridicas que hubieran formulado Mandatos de
suscripcién, Solicitudes de suscripcion o Propuestas de compra/suscripcion (excepcion
hecha de los gastos incurridos por las Entidades Aseguradoras, en los términos y con
los limites previstos en los Protocolos de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion
y, en su caso, en los Contratos de Aseguramiento y Colocacién), ni tampoco de las
Entidades Coordinadoras Globales, las Entidades Directoras y las Entidades
Aseguradoras o0 Colocadoras Asociadas frente a las citadas personas fisicas o
juridicas que hubieran formulado Mandatos de suscripcion, Solicitudes o Propuestas
de compra/suscripcién. Por tanto, no tendran derecho a reclamar el pago de dafios y
perjuicios o0 indemnizacion alguna por el mero hecho de haberse producido la
revocacion de la Oferta.

En caso de revocacion automatica total, Probitas Pharma lo comunicard, el dia en que
se produjera y con caracter inmediato, a la CNMV, y lo hara publico mediante su
difusion a través de, al menos, un diario de difusién nacional no mas tarde del dia habil
siguiente a su comunicacion a la CNMV.

11.L11.3 Revocaciéon en caso de no admision a cotizacion de las acciones.

En el supuesto de que la admisién a cotizacion en las Bolsas espafiolas no tenga lugar
antes del dia 30 de julio de 2004, la Oferta quedara revocada y resuelta en todos sus
tramos. Como consecuencia de lo anterior, Probitas Pharma, los Oferentes y el
accionista de Probitas Pharma (en la proporcion que se indica a continuacion)
procederan a la compra de las acciones objeto de la Oferta Publica a los inversores
finales o, en su caso, a las Entidades Aseguradoras adjudicatarias de la acciones,
estando aquellos y éstas obligados a restituir las acciones adjudicadas. El precio de
compra de cada accién sera igual al importe abonado por dichas acciones mas el
interés legal devengado desde la fecha de desembolso efectivo por parte de los
inversores 0, en su caso, las Entidades Aseguradoras y hasta la fecha de compra de
las acciones por parte de Probitas Pharma, los Oferentes y el accionista de Probitas
Pharma, que tendra lugar dentro de los dos dias habiles siguientes al dia 30 de julio de
2004. En caso de no ser posible la compra dentro de dicho plazo por causas
imputables a Probitas Pharma, los Oferentes o el accionista de Probitas Pharma,
continuara devengandose el interés legal sobre el importe abonado hasta la fecha en
gue se produzca la compra de las acciones.

A tal efecto, Probitas Pharma y los Oferentes depositaran los fondos recibidos como
contraprestacion por las acciones suscritas y vendidas, segun corresponda, por medio
de la presente Oferta en las cuentas que se identificaran en los Contratos de
Aseguramiento y Colocacion en las que se mantendran dichos fondos inmovilizados
hasta la fecha en que se produzca la admision a cotizacion de las acciones de
Probitas Pharma.
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La obligacién de compra de Probitas Pharma, de los Oferentes y de los accionistas de
Probitas Pharma de las acciones objeto de la Oferta se realizara en la siguiente
proporcion respecto del importe total de la Oferta:

PORCENTAJE A
. ADQUIRIR RESPECTO
COMPRADOR NUMERO DE | pg| |MPORTE TOTAL DE
ACCIONES LA OFERTA (SIN
INCLUIR EL “GREEN
SHOE”)
PROBITAS PHARMA, S.A. 23.277.252 21,38
Deria, S.A. 15.222.748 13,98
Gabriella Holding Netherlands B.V. 13.617.366 12,51
Gabriella Luxembourg (Erisa 1) Sarl 1.438.859 1,32
Gabriella Luxembourg (Erisa 2) Sarl 554.909 0,50
Gabriella Luxembourg (Erisa 3) Sarl 2.735.632 2,56
Gabriella Luxembourg (non Erisa) Sarl 36.871.976 33,88
Capital Riesgo Global, S.C.R., S.A. 14.440.430 13,26
Dfia. Montserrat Vifials Ballesta 334.877 0,30
D. Antonio Tomés Ruiz Vifials 334.877 0,30
TOTAL 108.828.926 100%

En caso de que la Oferta fuera revocada de conformidad con lo indicado en los
parrafos anteriores, Probitas Pharma lo comunicara el dia en que se produjera y con
caracter inmediato, a la CNMV, y lo hara publico mediante su difusion a traves de, al
menos, un diario de difusion nacional no mas tarde del dia habil siguiente al de la
comunicacion a la CNMV.

El hecho de la revocacion de la Oferta de conformidad con lo previsto en la Folleto no
sera causa de responsabilidad por parte de Probitas Pharma ni de los Oferentes frente
a las Entidades Coordinadoras Globales, las Entidades Directoras, Entidades
Colocadoras Asociadas o las personas fisicas o juridicas que hubieran formulado
Mandatos de suscripcion, Solicitudes de suscripcion o Propuestas de
compra/suscripcion (excepcion hecha de los gastos incurridos por las Entidades
Aseguradoras, en los términos y con los limites previstos en los Protocolos de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion y, en su caso, en los Contratos de
Aseguramiento y Colocacién), ni tampoco de las Entidades Coordinadoras Globales,
las Entidades Directoras y y las Entidades Aseguradoras o Entidades Colocadoras
Asociadas frente a las citadas personas fisicas o juridicas que hubieran formulado
Mandatos de suscripcion, Solicitudes de suscripcion o Propuestas de
compra/suscripcion. Por tanto, no tendran derecho a reclamar el pago de dafios y
perjuicios o0 indemnizacién alguna por el mero hecho de haberse producido la
revocacion de la Oferta.
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.12 ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN LA OFERTA

[1.L12.1 Relacién de las Entidades que intervendran en la colocaciéon. Descripcion
y funciones de las mismas

La coordinaciéon global de la Oferta en todos sus Tramos se llevara a cabo por las
siguientes entidades:

- DEUTSCHE BANK AG

- BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

- SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.

Para la colocacion de las acciones objeto de la Oferta en cada uno de sus Tramos se

han formado sindicatos de aseguramiento y colocacién, cuya composicion se indica a
continuacion:

SINDICATO TRAMO MINORISTA

Entidad Directora

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.

Entidades Aseguradoras

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

BANCO POPULAR ESPANOL S.A.

BANCO URQUIJO, S.A.

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE (BANCAJA)

SINDICATO TRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL

Entidades Directoras y Aseguradoras

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
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SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.

Entidad Co-Directoray Aseguradora

DEUTSCHE SECURITIES, S.V., S.A.

SINDICATO TRAMO INSTITUCIONAL INTERNACIONAL

Entidades Directoras

DEUTSCHE BANK AG

UBS Ltd.

Entidades Aseguradoras

HSBC BANK PLC

WILLIAM BLAIR & Co.

Se sefiala a continuacion el numero de acciones que, en principio, sera objeto de
aseguramiento por cada Entidad Aseguradora en cada Tramo de la Oferta, con
indicacion del porcentaje que dichas acciones representan sobre el volumen inicial de
acciones ofrecidas en dichos Tramos, asi como una estimacion meramente orientativa

de los ingresos por comisiones que obtendra cada Entidad Aseguradora (la
descripcién de las distintas comisiones se encuentra en el apartado 11.12.3 siguiente).
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TRAMO MINORISTA

Acciones Ingresos por
Entidades Aseguradoras Aseguradas | o comisiones
@ (2) (en euros)
Santander Central Hispano Investment S.A. 5.441.446 50% 310.163
Banco Espafiol de Crédito, S.A. 2,720.723 25% 138.757
Banco Popular Espafiol S.A. 1.088.290 10% 55.503
Banco Urquijo, S.A. 816.217 7,5% 41.627
nga de Ahorros_, de Valencia, Castellon y 816.217 7.5% 41627
Alicante (Bancaja)
TOTAL 10.882.893 100% 587.676
TRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL
Entidades Aseguradoras AolTinss % Ingresos por
Aseguradas comisiones (2)
(1) (en euros)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 10.882.892| 40% 718.271
ga,lbr\]tander Central Hispano Investment, 10.882.892|  40% 718.971
Deutsche Securities, S.V., S.A. 5.441.447 20% 685.622
TOTAL 27.207.231| 100% 2.122.164
TRAMO INTERNACIONAL
Entidades Aseguradoras AEETENEE % (gl ol
Aseguradas comisiones (2)
@ (en euros)
Deutsche Bank A.G. 33.954.625| 48% 1.833.550
UBS Ltd. 27.588.133| 39% 1.489.759
William Blair & Co. 7.073.880| 10% 381.990
HSBC Bank plc 2.122.164 3% 114.597
TOTAL 70.738.802| 100% 3.819.895
1) El nimero de acciones aseguradas es, en relacion on los Tramos Minorista e Institucional

Espafiol, el que para cada Entidad se establece, respectivamente, en el Protocolo de Intenciones
de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista y en el Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Institucional Espafiol de
la Oferta. Ha de tenerse en cuenta que el numero definitivo de acciones aseguradas por cada
Entidad, que puede variar respecto del indicado, se establecera en el correspondiente Contrato

de Aseguramiento y Colocacion.
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Debe tenerse en cuenta que no se han incluido las acciones objeto de la opcion de compra a los
efectos del célculo de las comisiones.

Los ingresos por comisiones de cada Entidad son meramente estimativos y se han calculado
asumiendo que (i) cada Entidad coloca el numero de acciones que, en principio, seran objeto de
aseguramiento por ella, (ii) el Precio de la Oferta es el precio medio de la Banda de Precios, 3
euros por accioén, y (iii) sin considerar la comision discrecional.

Las Entidades Colocadoras Asociadas de cada Entidad Aseguradora del Tramo
Minorista seran las siguientes:

Santander Central Hispano Investment, S.A.:

Banco Santander Central Hispano, S.A.
Santander Central Hispano Bolsa, S.V., S.A.
Banco Banif, S.A.

Patagon Bank, S.A.

Santander Consumer Finance, S.A.

Banco Espaiiol de Crédito, S.A.:

Banesto Bolsa, S.V.B., S.A.

Banco Urquijo, S.A.:

Banca March, S.A.
CDC Urquijo, S.A.
Estubroker A.V., S.A.

Bancaja:

Arcalia Patrimonios, A.V., S.A.
Banco de Valencia, S.A.
Banco de Murcia, S.A.
Mercavalor, S.V.B., S.A.

Las funciones de las distintas entidades que intervienen en la Oferta son las
siguientes:

Entidades Coordinadoras Globales: Son las entidades encargadas de la
coordinacion general de la Oferta en todos sus Tramos, en los términos
previstos en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, modificado por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre.

Entidades Directoras: Son las entidades que asumen un mayor grado de
compromiso y que han participado en la preparacion y direccion de la Oferta en
cada uno de sus Tramos, con los efectos, por lo que respecta a los Tramos
Minorista e Institucional Espafiol, previstos en el Real Decreto 291/1992, de 27
de marzo, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre. Las
Entidades Directoras tienen a su vez la condicion de Entidades Aseguradoras.

Entidades Aseguradoras: Son las entidades que median por cuenta de
Probitas Pharma y los Oferentes en la colocacion de las acciones objeto de la
Oferta y que, en caso de firmar los correspondientes Contratos de
Aseguramiento y Colocacion, asumirdn un compromiso de aseguramiento de la
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Oferta en sus respectivos Tramos. Las Entidades Aseguradoras del Tramo
Minorista y sus Entidades Colocadoras Asociadas son las Unicas autorizadas
para recibir y cursar los Mandatos y Solicitudes de suscripcién en dicho Tramo.
Las Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales son las Unicas
autorizadas para recibir y dar curso a las Propuestas y sus confirmaciones en
dichos Tramos. Las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista que no
firmen el correspondiente Contrato de Aseguramiento y Colocacion perderan
dicha condicion y permaneceran como Entidades Colocadoras, devengandose
a su favor exclusivamente la comision de colocacion, en los términos previstos
en el apartado 11.12.3.

Las Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales que no firmen los
contratos de aseguramiento perderan su condicion de Entidad Aseguradora y
el derecho a percibir cualquier comision.

Entidades Colocadoras Asociadas: Son las entidades vinculadas a las
Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista y autorizadas por éstas para
recibir los Mandatos y Solicitudes de suscripcion de suscripcion. Las Entidades
Colocadoras Asociadas deberdn cursar, a través de las Entidades
Aseguradoras a las que se hallen vinculadas, los Mandatos y/o Solicitudes de
suscripcién que reciban.

Entidad encargada de la llevanza del libro de Propuestas: Como Entidades
responsables del libro de Propuestas del Tramo Institucional Espafiol actuaran
Santander Central Hispano Investment, S.A. y Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., y como Entidades responsables del libro de Propuestas del
Tramo Internacional actuaran Deutsche Bank AG y UBS Ltd.

Entidad Agente o Banco Agente: Santander Central Hispano Investment,
S.A., encargada de realizar, entre otras funciones, de realizar los cobros y
pagos derivados de la liquidacion de la Oferta, en virtud del Contrato de
Agencia otorgado con Probitas Pharma y los Oferentes el dia 30 de junio de
2004.

Entidad Liquidadora: Iberclear y sus Entidades Participantes que lleven los
registros contables de la acciones adjudicadas.

Entidades Participantes en Iberclear: Son las entidades depositarias de las
acciones finalmente adjudicadas a cada inversor.

I1.12.2 Verificaciéon de las Coordinadoras Globales y de las Entidades Directoras

Los representantes, cuyas firmas constan en las cartas de verificacion que se adjuntan
como Anexo VI del presente Folleto, legitimamente apoderados por las Entidades
Coordinadoras Globales y Entidades Directoras de cada uno de los Tramos de la
Oferta, hacen constar lo siguiente:

Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar 1a
veracidad e integridad de la informacién contenida en este Folleto.

Que, como consecuencia de tales comprobaciones, no se advierten
circunstancias que contradigan o alteren la informacion contenida en este
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Folleto, ni éste omite hechos o datos significativos que puedan resultar
relevantes para el inversor.

Esta declaracion no se refiere a los datos que han sido objeto de auditoria de cuentas
ni a los estados financieros intermedios.

[1.12.3 Caracteristicas de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion.

[1.12.3.1 Contratos de Aseguramiento y Colocacién de los Tramos Espafioles.

Con fecha 30 de junio de 2004 han sido firmados los Protocolos de Intenciones de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacién del Tramo Minorista y del Tramo
Institucional Espafiol. Con fecha 9 de julio de 2004 esta previsto que sea firmado el
Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista y, con fecha 14 de julio
de 2004, los Contratos de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Institucional
Espariol y del Tramo Internacional.

Las Entidades que firmen el correspondiente Contrato de Aseguramiento y Colocacion
del Tramo Minorista o del Tramo Institucional Espafiol (Entidades Aseguradoras)
asumiran los siguientes compromisos:

1° Aseguramiento:

Las Entidades Aseguradoras se comprometerdn mancomunadamente a colocar en el
mercado espafiol o a adquirir para si mismas, al Precio de Aseguramiento, las
acciones correspondientes al volumen de la Oferta Publica en el Tramo Minorista o en
el Tramo Institucional Espafiol que, aseguradas por cada una de ellas en el respectivo
Contrato de Aseguramiento y Colocacion, no hayan sido adquiridas por cuenta de
terceros en el supuesto de que no se presenten durante el periodo establecido al
efecto peticiones suficientes para cubrir el nimero total de acciones asignado a dichos
Tramos. Estas obligaciones no seran exigibles en los supuestos de revocacion de la
Oferta previstos en el presente Folleto.

El compromiso de aseguramiento en firme, por parte de las Entidades Aseguradoras,
solamente existira desde el momento en que por ellas se suscriban los Contratos de
Aseguramiento correspondientes.

Las obligaciones asumidas por cada una de las Entidades Aseguradoras seran
independientes y, en consecuencia, tendran caracter mancomunado. No obstante, en
los respectivos Contratos de Aseguramiento, se prevera que, en el supuesto de que
alguna o algunas Entidades Aseguradoras no cumplieran el compromiso de
aseguramiento asumido en virtud de dicho contrato, y sin perjuicio de las
responsabilidades en que pudieran incurrir, las acciones que no hubiesen sido
adquiridas por dicha o dichas Entidades Aseguradoras, hasta un limite maximo del
10% del namero total de acciones asignadas a cada Tramo, seran adquiridas por las
restantes Entidades Aseguradoras del Tramo a prorrata de sus respectivos
compromisos de aseguramiento. La Entidad Aseguradora incumplidora no percibira
comision alguna de direccion, aseguramiento, colocacion o discrecional,
distribuyéndose las comisiones que le hubieran correspondido entre las Entidades
Aseguradoras cumplidoras de sus obligaciones conforme a los Contratos de
Aseguramiento y Colocacién del Tramo Minorista y del Tramo Institucional Espafiol, a
prorrata de sus respectivos compromisos de aseguramiento.
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En el Tramo Minorista, el compromiso de aseguramiento se extendera a las acciones
gue se asignen al mismo de acuerdo con las normas de redistribucion entre Tramos
del presente Folleto, entre las que no se incluirdn las acciones objeto del green-shoe.
A estos efectos, el Contrato establecera el aseguramiento genérico de las acciones
que pudieran asignarse al Tramo Minorista si resultara de aplicacién una redistribucion
de acuerdo con el presente Folleto. En este caso las acciones adicionales se
distribuiran entre las Entidades Aseguradoras en proporcién a su compromiso inicial
de aseguramiento, devengandose sobre esta ampliacion las respectivas comisiones
de direccion, aseguramiento y colocacion.

Todos los Tramos de la Oferta estaran asegurados al 100%, sin perjuicio de que dicho
aseguramiento pueda ser parcial en el supuesto de que alguna de las Entidades
Aseguradoras no firmara los Contratos de Aseguramiento y Colocacion, ninguna de las
deméas Entidades Aseguradoras asumiera el compromiso de aseguramiento de la
entidad incumplidora y, por decision unanime de las Entidades Cooordinadoras
Globales de acuerdo con Probitas Pharma, se decidiera que la Oferta siga adelante.

20 Comisiones:

Las comisiones que se detallan seran aplicables tanto para el Tramo Minorista como
para los Tramos Institucionales.

0] Praecipium: 0,2% del importe total asegurado (que sera igual al nUmero total
de acciones aseguradas multiplicado por el Precio de Aseguramiento) que sera
distribuida entre las Entidades Coordinadoras Globales en la siguiente
proporcién: 20% para BBVA, 60% para Deutsche Bank AG y 20% para SCH.

(i) Comision de direccion: 0,2% del importe total asegurado en cada Tramo (que
sera igual al numero total de acciones aseguradas en cada Tramo multiplicado
por el Precio de Aseguramiento). La comision de direccion se distribuira entre
las Entidades Directoras del Tramo Institucional espafiol en la siguiente
proporcién: 40% para BBVA, 20% para Deutsche Bank AG y 40% para SCH.

(iii) Comision de aseguramiento: 0,4% del importe asegurado por cada Entidad
Aseguradora (que sera igual al resultado de multiplicar el Precio de
Aseguramiento por el numero de acciones aseguradas por cada Entidad
Aseguradora).

(iv) Comisién de colocacion: 1,2% del importe que resulte de multiplicar el Precio
de Aseguramiento por las acciones finalmente adjudicadas en cada uno de los
Tramos a cada Entidad Aseguradora.

v) Comisién discrecional: Se ha establecido una comisién discrecional pagadera
libremente por Probitas Pharma y los Oferentes a las Entidades Aseguradoras
de hasta un 1% del importe total asegurado (que sera igual al nimero total de
acciones aseguradas multiplicado por el Precio de Aseguramiento). Probitas
Pharma y los Oferentes determinaran libremente el importe de la comision de
éxito a abonar a cada Entidad Aseguradora, dentro del limite global sefialado
anteriormente.

30 Cesion de Comisiones:

Las Entidades Aseguradoras no podran ceder total o parcialmente las comisiones
mencionadas, salvo que la cesion se realice a favor de intermediarios financieros
autorizados para realizar las actividades descritas en los articulos 63 y 65 de la Ley del
Mercado de Valores que formen parte de su grupo o de sus representantes o agentes
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debidamente registrados en la CNMV o en el Banco de Espafia, o en el caso de Tramo
Minorista, cuando la cesién se realice a favor de sus Entidades Colocadoras
Asociadas o0 de sus representantes debidamente registrados en la CNMV, de acuerdo
con lo previsto en los respectivos Protocolos y Contratos.

40 Causas de fuerza mayor previstas en los Contratos:

Los Protocolos de Intenciones y los Contratos de Aseguramiento y Colocacion del
Tramo Minorista y del Tramo Institucional Espafiol podran ser resueltos cuando asi lo
decidan dos de las Entidades Coordinadoras Globales en el supuesto de que se
produzca en cualquier momento desde su firma y hasta las 20:00 h. del dia de la
inscripcién en el Registro Mercantil de la ampliacion de capital de la que proceden las
acciones objeto de la OPS y Fecha de Operacion, algin supuesto de fuerza mayor o
de alteracion extraordinaria de las condiciones del mercado siempre que hicieran
excepcionalmente gravoso u objetivamente desaconsejable el cumplimiento de dichos
contratos por las Entidades Aseguradoras.

A estos efectos, tendran la consideracion de supuestos de fuerza mayor o de
alteracion extraordinaria de las condiciones del mercado los siguientes:

0] La suspension o limitacién importante de la negociacion de acciones declarada
por las autoridades competentes en las Bolsas de Valores de Madrid vy
Barcelona (incluido el Mercado Continuo), Londres o Nueva York.

(i) La suspension general de la actividad bancaria en Espafia, en el Reino Unido o
en los Estados Unidos, declarada por las autoridades competentes o una
alteracion sustancial de las actividades bancarias o de las de compensacion y
liguidacion de valores en Espafia, el Reino Unido o los Estados Unidos.

(iii) Un desencadenamiento o agravamiento de hostilidades o de cualquier conflicto
de naturaleza similar o un acto terrorista de gran alcance en la Union Europea
o en los Estados Unidos, o una declaracion de guerra o emergencia nacional
en cualquiera de dichas areas, siempre que afecte de modo extraordinario a los
indices de cotizacion de las Bolsas en las que se va a solicitar la admision a
cotizacion de las acciones de Probitas Pharma.

(iv) La ocurrencia de cualquier otro tipo de calamidad o crisis o la alteracion
sustancial de la situacion politica, econémica o financiera nacional o
internacional o en los mercados de cambio nacionales o internacionales,
siempre que afecte de modo extraordinario a los indices de cotizacion de las
Bolsas en las que se va a solicitar la admisién a cotizacion de las acciones de
Probitas Pharma.

v) La alteracién sustancial en la situacion econémica, financiera o patrimonial de
Probitas Pharma.

(vi) La modificacion extraordinaria de la legislacion en Espafia o la aprobacion de
cualquier proyecto que implicara una previsible modificacion de la legislacion
en Espafa que afecte muy negativamente y de forma relevante a la actividad
de Probitas Pharma, a la Oferta Publica, a las acciones de Probitas Pharma o a
su transmisibilidad o a los derechos de los titulares de dichas acciones.
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(vii)  La aparicion de hechos no conocidos en el momento del Registro del Folleto
Informativo que afecten muy negativamente y de forma sustancial a Probitas
Pharma, a la Oferta Publica, a las acciones de Probitas Pharma o a su
transmisibilidad o a los derechos de los titulares de dichas acciones.

50 Otras causas de resolucion:

En el supuesto de que no se llegara a firmar el Contrato de Aseguramiento y
Colocacion del Tramo Institucional o el Contrato de Aseguramiento del Tramo
Internacional, quedard automaticamente resuelto el Contrato de Aseguramiento y
Colocacién del Tramo Minorista. Igualmente, en caso de resolucion de cualquiera de
los Contratos de Aseguramiento, quedaran automaticamente resueltos todos los
Contratos de Aseguramiento.

En el supuesto de gque se resolviera cualquiera de los Contratos de Aseguramiento se
producira la revocacion automatica total de la Oferta.

6° Precio de Aseguramiento:

Ser& el precio por acion al que las Entidades Aseguradoras se comprometeran a
adquirir las acciones sobrantes aseguradas (el "Precio de Aseguramiento”).

El Precio de Aseguramiento para todos los Tramos sera igual al Precio Institucional
determinado por decisiébn unanime de &s Entidades Coordinadoras Globales y de
acuerdo con Probitas Pharma. En el supuesto de que no sea posible la determinacién
del Precio Institucional, conforme a lo previsto en el presente Folleto, no se otorgara el
Contrato de Aseguramiento del Tramo Institucional, y se producira la revocacion
automatica total de la Oferta.

En el supuesto de que no se llegara a firmar el Contrato de Aseguramiento y
Colocacién del Tramo Institucional o el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del
Tramo Internacional, quedara automaticamente resuelto el Contrato de Aseguramiento
y Colocacion del Tramo Minorista. Igualmente, en caso de resolucién de cualquiera de
los Contratos de Aseguramiento, quedaran automaticamente resueltos todos los
Contratos de Aseguramiento.

Sélo eistira compromiso firme de aseguramiento de las Entidades Aseguradoras
cuando éstas otorguen los respectivos Contratos de Aseguramiento y Colocacion.

7° Compromisos de no transmisién de acciones (“lock-up”):

En los Contratos de Aseguramiento se incluird un compromiso por parte de Probitas
Pharma y los Oferentes, compromiso que sera igualmente asumido en documento
aparte por determinados accionistas de Probitas Pharma (Scranton Enterprises,
B.V.,Thorthol Holdings, B.V., Novosti, S.L., Deria, S.A., Rodellar Amsterdam, B.V. y D.
Victor Grifols Lucas), asi como los administradores del Emisor y altos directivos del
Grupo referenciados en el apartado VI.2.1.b), en relacién con las acciones de su
titularidad que no son objeto de la Oferta, de no emitir, ofrecer, vender, pignorar en
garantia de obligaciones cuya exigibilidad pueda producirse antes del vencimiento del
periodo sefialado mas adelante, acordar la venta o de cualquier otro modo disponer,
directa o indirectamente, ni realizar cualquier transaccion que pudiera tener un efecto
econdmico similar a la venta o al anuncio de la venta de acciones de Probitas Pharma
o valores convertibles o canjeables o cualesquiera otros instrumentos que pudieran
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dar derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones de Probitas Pharma, incluso
mediante transacciones con derivados, desde la fecha de la firma de los Contratos de
Aseguramiento y durante los 180 dias siguientes a la fecha de admision a cotizaciéon
de las acciones de la Sociedad prevista para el dia 16 de julio de 2004, salvo que
medie autorizacion por escrito de todas las Entidades Coordinadoras Globales.

Las anteriores restricciones no se aplicaran (i) al préstamo de valores y a la opcién de
compra que concedan algunos de los Oferentes a las Entidades Coordinadoras
Globales; (ii) a cualquier acto de disposicion de cualquier tipo en relacion con las
acciones realizado por los oferentes Gabriella Holding Netherlands, B.V., Gabriella
Luxembourg (Erisa 1) Sarl, Gabriella Luxembourg (Erisa 2) Sarl, Gabriella Luxembourg
(Erisa 3) Sarl y Gabriella Luxembourg (non Erisa) Sarl (los “Vehiculos de inversion
de Deutsche Bank”) en favor de cualesquiera de ellas, o en favor de Gabriella
Holdings, N.V., de Gabriella Luxembourg Holding Sarl o de cualquier otra entidad
directa o indirectamente propiedad de Deutsche European Partners IV (serie de
“partnerships” — entidades transparentes sin personalidad juridica — a través de los
cuales Deutsche Bank, A.G. ostenta una participacion del 25,11% en los Vehiculos de
inversion de Deutsche Bank; en adelante conjuntamente "DEPIV") o de cualquiera de
las entidades que componen DEPIV, y siempre que como condicion previa a dicha
adquisicion el adquirente asuma la presente obligacién en relacién con las acciones
adquiridas por él y (iii) a cualquier acto de disposicién de cualquier tipo en relacion con
las acciones que se derive del derecho de compensacién establecido en los Acuerdos
entre Accionistas (descritos en el apartado VI.5.2 del presente Folleto) y siempre que
como condicion previa a dicha adquisicion el adquirente asuma la presente obligacion
en relacion con las acciones adquiridas por él.

1.12.3.2 Contrato de Aseguramiento del Tramo Internacional

Est4 previsto firmar el dia 14 de julio de 2004 un Contrato de Aseguramiento
Internacional (en adelante el "Contrato de Aseguramiento Internacional™), por el que
los Aseguradores del Tramo Internacional se comprometeran a sucribir/adquirir de
Probitas Pharma y los Oferentes las acciones que se asignen al Tramo Internacional.
Este Contrato de Aseguramiento Internacional se ajustara a las préacticas
internacionales habituales en este tipo de ofertas, en cuanto a declaraciones y
garantias formuladas por Probitas Pharmay los Oferentes y a causas de resolucion.

Con la firma del Contrato de Aseguramiento del Tramo Internacional quedaran
aseguradas las acciones de dicho Tramo.

El Precio de Aseguramiento para el Tramo Internacional sera el Precio Institucional de
la Oferta fijado de conformidad con lo establecido en el apartado 11.5.4.2.

Las comisiones para el Tramo Internacional son las indicadas en el apartado
11.12.3.1.5.

En el supuesto de que no se fijara el Precio Institucional en los términos establecidos
en este Folleto, no se otorgara el Contrato de Aseguramiento del Tramo Internacional,
al producirse la Revocaciéon Automatica Total de la Oferta.

11.L12.4 Prorrateo

A efectos de realizar los prorrateos que se mencionan en este apartado, los Mandatos
de suscripciéon y las Solicitudes no revocados ni anulados expresados en euros, se
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traducirdn en Mandatos y las Solicitudes de suscripcion expresados en numero de
acciones, dividiendo los primeros por el Precio Maximo Minorista. En caso de fraccion
se redondeara por defecto. Al no fijarse el Precio Minorista hasta el dia anterior a la
adjudicacion, es necesaria la utilizacion del Precio Maximo Minorista para realizar, con
la oportuna antelacion, las operaciones de prorrateo y adjudicacion con base en un
baremo objetivo y no discriminatorio para los inversores.

En el supuesto de que los Mandatos de suscripcion y las Solicitudes en el Tramo
Minorista, formuladas en el Periodo de Formulacion de Mandatos de suscripcion o en
el Periodo de Oferta Publica de Venta, excedan del volumen de acciones asignado al
Tramo Minorista, se realizara un prorrateo entre los Mandatos de suscripcion y las
Solicitudes, de acuerdo con los siguientes principios:

@) A los efectos del prorrateo, s6lo se tendran en cuenta los Mandatos de
suscripcién no revocados ni anulados, y las Solicitudes no anuladas.

(b) Los Mandatos de suscripcion tendran preferencia en la adjudicacion sobre las
Solicitudes. Por consiguiente, el numero de acciones asignado al Tramo
Minorista se destinara, en primer lugar, a atender las acciones solicitadas con
base en Mandatos de suscripcion. Unicamente cuando se hayan atendido la
totalidad de las peticiones basadas en Mandatos de suscripcion, las acciones
sobrantes se destinaran a atender las acciones solicitadas con base en
Solicitudes.

(c) A efectos de la adjudicacién, cuando coincidan todos y cada uno de los
peticionarios en varias peticiones de suscripcion basadas en Mandatos de
suscripcion, se agregaran, formando una unica peticion de suscripcion. El
ndmero de acciones adjudicadas al Mandato o Mandatos de suscripcion,
considerados de forma agregada, se distribuira proporcionalmente entre los
Mandatos de suscripcion afectados.

(d) Para el caso de que las peticiones basadas en Mandatos de suscripcion
excedan del volumen de acciones asignado al Tramo Minorista, no se tomaran
en consideracién -conforme se indica en el parrafo (b) anterior- las peticiones
basadas en Solicitudes y, por tanto, se adjudicara en primer lugar, a todos y
cada uno de los Mandatos de suscripcion, un niamero de acciones que sea
igual al nimero entero que resulte de dividir 1.500 euros (peticion minima en el
Tramo Minorista) por el Precio Maximo Minorista.

En el supuesto de que el nimero de acciones asignadas al Tramo Minorista no
fuera suficiente para adjudicar ese numero minimo de acciones, dicha
adjudicacion se realizard& mediante una adjudicacibn por sorteo. Esta
adjudicacion consistira en:

() eleccion de una letra, segun sorteo celebrado ante fedatario publico;

(i) ordenacion alfabética de todas las peticiones basadas en Mandatos de
suscripcion. Para la ordenacion alfabética, se tomara el contenido del
campo "Nombre y Apellidos o Razén Social", sea cual sea el contenido
de las cuarenta posiciones de dicho campo, del fichero, segun Circular
857 de la Asociacién Espafiola de Banca (AEB), formato Cuaderno 61
Anexo 1 de 120 posiciones, remitido a la Entidad Agente por las
Entidades Aseguradoras. En caso de Mandatos de suscripcion
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(€)

(f)

(9)

formulados por inversores cuyos datos personales sean coincidentes,
segun la informacion remitida a la Entidad Agente, se ordenaran éstos
por orden de mayor a menor cuantia. En caso de Mandatos de
suscripcién en régimen de co-titularidad, se tomara el primer titular que
aparezca en la peticion;

(iii) adjudicacion de un nimero de acciones que sea igual al nUmero entero,
redondeado por defecto, que resulte de dividir 1.500 euros por el Precio
Maximo Minorista, a la peticion de la lista obtenida en el punto anterior,
cuya primera posicion del campo "Nombre y Apellidos o Razén Social",
coincida con la letra del sorteo. Desde esta peticién y continuando con
las siguientes, segun el orden de la lista, hasta que se agoten las
acciones asignadas al Tramo Minorista.

En el supuesto de que se haya podido realizar la adjudicacion minima descrita
en el primer péarrafo del apartado (d) anterior, las acciones sobrantes se
adjudicaran de forma proporcional al volumen no satisfecho de los Mandatos
de suscripcion, con las siguientes reglas:

(i) En caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara por defecto, de
forma que resulte un nimero exacto de acciones a adjudicar.

(i) Los porcentajes a utilizar para la asignaciéon proporcional se
redondearan también por defecto hasta tres cifras decimales (es decir
0,78974 se igualara a 0,789).

Si, tras la aplicacion del prorrateo referido en el apartado (e) anterior, hubiese
acciones no adjudicadas por efecto del redondeo, éstas se distribuiran una a
una, por orden de mayor a menor cuantia de la peticion y, en caso de igualdad,
por el orden alfabético de los peticionarios, tomando la primera posicién del
campo “Nombre y Apellidos o Razon Social”, sea cual sea su contenido (en
caso de que existan inversores cuyos datos personales sean coincidentes
segun la informacion remitida, se ordenaran éstos por orden de mayor a menor
cuantia de sus Mandatos de suscripcién y en @so de co-titularidades se
tomara el primer titular que aparezca en la primera peticion encontrada), a
partir de la letra que resulte de sorteo celebrado ante fedatario publico.

En caso de que las peticiones de suscripcion basadas en Mandatos de
suscripcion hayan sido totalmente atendidas, las acciones sobrantes se
adjudicaran a las Solicitudes de suscripcién segun se indica a continuacion:

0] A efectos de la adjudicacién, cuando coincidan todos y cada uno de los
peticionarios en varias Solicitudes, se agregaran, formando una Unica
Solicitud. EI numero de acciones adjudicadas a la Solicitud o
Solicitudes, consideradas de forma agregada, se determinard,
proporcionalmente entre las Solicitudes afectadas.

(i) Si las Solicitudes exceden del volumen de acciones pendientes de
adjudicar, se adjudicara en primer lugar, a todas y cada una de dichas
Solicitudes, un nimero de acciones que sea igual al nimero entero que
resulte de dividir 1.500 euros (peticion minima en el Tramo Minorista)
entre el Precio Maximo Minorista.
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(i)

(iv)

Si el nimero de acciones pendientes de adjudicar no fuera suficiente
para adjudicar el nimero minimo de acciones a que se refiere el parrafo
anterior, dicha adjudicacién se realizara por sorteo, de acuerdo con las
siguientes reglas:

(1)

(@)

3)

eleccion de una letra, segun sorteo celebrado ante fedatario
publico;

ordenacion alfabética de todas las peticiones basadas en
Solicitudes. Para la ordenacion alfabética, se tomara el
contenido del campo "Nombre y Apellidos o0 Razon Social", sea
cual sea el contenido de las cuarenta posiciones de dicho
campo, del fichero, segun Circular 857 de la Asociacion
Espafiola de Banca (AEB), formato Cuaderno 61 Anexo 1 de
120 posiciones, remitido a la Entidad Agente por las Entidades
Aseguradoras. En caso de Solicitudes formulados por
inversores cuyos datos personales sean coincidentes, segun la
informacion remitida a la Entidad Agente, se ordenaran éstos
por orden de mayor a menor cuantia. En caso de Solicitudes en
régimen de co-titularidad, se tomara el primer titular que
aparezca en la peticion;

adjudicacién de un numero de acciones que sea igual al nUmero
entero, redondeado por defecto, que resulte de dividir 1.500
euros por el Precio Maximo Minorista, a la peticion de la lista
obtenida en el punto anterior, cuya primera posicion del campo
"Nombre y Apellidos o Razén Social”, coincida con la letra del
sorteo. Desde esta peticién y continuando con las siguientes,
segun el orden de la lista, hasta que se agoten las acciones
asignadas al Tramo Minorista.

Asimismo se realizard, en caso de ser necesario, un prorrateo conforme
a las reglas previstas en los apartados (e) y (f) anteriores.

Los prorrateos descritos en este apartado se realizaran por la Entidad Agente no mas
tarde de las 14:00 horas del dia 15 de julio de 2004, después de la asignacion
definitiva de acciones al Tramo Minorista.

A efectos ilustrativos se incorporan seguidamente ejemplos de prorrateo. Se hace
constar que se trata de meros ejemplos y que su resultado no es significativo de lo que
pueda ocurrir en realidad, habida cuenta, sobre todo, de que dicho resultado
dependera en cada caso de diversas variables entre las cuales, la méas sensible es el
namero real de peticiones y que, en todo caso, las reglas de aplicacion seran las
mencionadas anteriormente.

EJEMPLO DE PRORRATEO EN EL TRAMO MINORISTA

N° Acciones asignadas al Tramo Minorista 11.000.000
Precio Maximo Minorista 3 €

Los ejemplos se realizan sobre la base de que con caracter previo se han realizado:

LA OFERTA PUBLICA'Y LOS VALORES NEGOCIABLES DE LA MISMA.
CAPITULO I Pag. 58




- el control sobre el cumplimiento de los requisitos aplicables a los Mandatos y
Solicitudes de Suscripcion.

- el control del nimero de Mandatos de Suscripcion no revocados en régimen de
cotitularidad, eliminando aquellos formulados por un mismo inversor por exceder
del limite previsto (2 peticiones),

- la eliminacion de excesos sobre la cantidad maxima a solicitar (60.000 Euros) y

- la refundicion e aquellos Mandatos y Solicitudes de Suscripcion en los que
coincidan todos y cada uno de los inversores.

1) Sisecubre laoferta en el Periodo de Mandatos de Suscripcion:

Supuesto A:
N©° Peticiones en euros Acciones por Total Acciones
Peticiones Peticion Demandadas
9.000 1.500 500 4.500.000
8.000 3.000 1.000 8.000.000
6.000 6.000 2.000 12.000.000
5.000 12.000 4.000 20.000.000
2.000 30.000 10.000 20.000.000
30.000 64.500.000

Asignacion Inicial:
Acciones Tramo / Nimero Total Mandatos = 11.000.000/30.000 = 366 Acciones

Dado que la asignacion es inferior a 500 Acciones por peticion, las peticiones se
ordenaran alfabéticamente con base en los datos personales que figuren en las
transmisiones electronicas de ficheros, o en su defecto, en los soportes
magnéticos, enviados a la Entidad Agente, a partir de la primera posicion del
campo "Nombre y Apellidos o Razén Social" sea cual sea el contenido de las 40
posiciones de dicho campo (en caso de que existan inversores cuyos datos
personales sean coincidentes segun la informacién remitida, se ordenaran éstos
por orden de mayor a menor cuantia de sus Peticiones y en caso de
cotitularidades se tomara el primer titular que aparezca en la primera peticion
encontrada) y se adjudicaran a cada peticiéon de 500 Acciones, a partir de la letra
gue resulte del sorteo realizado por fedatario publico, hasta agotar el nimero de
Acciones asignadas a la emisién. En el supuesto de que tras dicha adjudicacion
no hubiera suficientes Acciones para adjudicar 500 al ultimo peticionario que
resultara adjudicatario de Acciones, segun el sorteo alfabético realizado, se
procedera a distribuir dichas Acciones entre las Peticiones formuladas a las que
se hayan adjudicado Acciones por orden alfabético, segun el campo "Nombre y
Apellidos 0 Razén Social”, empezando por la misma letra que haya resultado en el
sorteo, adjudicando el resto al primer peticionario hasta donde alcance su peticion
y continuando, en su caso, por el orden del sorteo hasta el completo reparto del
resto.

Supuesto B:

Demanda:
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0 Datin: . Acciones por Total Acciones

N° Peticiones Peticiones en euros S DErErRERES

6.000 1.500,00 500 3.000.000
5.000 3.000,00 1.000 5.000.000
4.000 6.000,00 2.000 8.000.000
3.000 12.000,00 4.000 12.000.000
2.000 30.000,00 10.000 20.000.000
20.000 48.000.000

Adjudicacion:

Asignacion Inicial: Peticion de 1.500€/Precio (3€) = 500 Acciones por Peticion

. Acciones Total Acciones

N° Peticiones Peticiones en adjudicadas Adjudicadas
euros C .

por Peticion Linealmente
6.000 1.500 500 3.000.000
5.000 3.000 500 2.500.000
4.000 6.000 500 2.000.000
3.000 12.000 500 1.500.000
2.000 30.000 500 1.000.000
20.000 10.000.000

Demanda Insatisfecha

N° Peticiones

Acciones por peticién

Acciones no satisfechas

5.000 500 (1.000-500) 2.500.000
4.000 1.500 (2.000-500) 6.000.000
3.000 3.500 (4.000-500) 10.500.000
2.000 9.500 (10.000-500) 19.000.000
14.000 38.000.000

Total Demanda Insatisfecha: 38.000.000 acciones

Acciones sobrantes tras la asignacion inicial fija: 11.000.000 —10.000.000

1.000.000

Asignacion Proporcional: 10.000.000 /38.000.000 = 2,632%

A cada una de las Peticiones formuladas por mas de 500 acciones se le asignara:

Demanda

Acciones Adjudicadas

Insatisfecha CEEEIEIE (2)
500 *2,632% 13
1.500 *2,632% 39
3.500 *2,632% 92
9.500 *2,632% 250

(1) Redondeo por defecto
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N° Peticiones Acciones por peticién Acciones Adjudicadas
5.000 13 65.000

4.000 39 156.000

3.000 92 276.000

2.000 250 500.000
14.000 997.000

Total Acciones asignadas por criterio proporcional: 1.000.000
Acciones sobrantes tras asignacion proporcional por efecto del redondeo:
3.000 (1.000.000-997.000)

Si tras la aplicacion del prorrateo hubiese acciones no adjudicadas por efecto del
redondeo, como es nuestro caso, estas se distribuiran una a una, por orden de
mayor a menor cuantia de la peticion y, en caso de igualdad, por el orden
alfabético de los peticionarios, tomando la primera posicion del campo “Nombre y
Apellidos 0 Razon Social”, sea cual sea su contenido ( en caso de que existan
inversores cuyos datos personales sean coincidentes segun la informacion
remitida, se ordenaran éstos por orden de mayor a menor cuantia de sus
Mandatos de Suscripcién y en caso de cotitularidades se tomara el primer titular
gue aparezca en la primera peticion encontrada), a partir de la letra que resulte de
sorteo celebrado ante fedatario publico.

Asignacion Global por Peticion

N° Peticiones  Peticiones en euros Accm_ne_:g Acm_ones
por peticion Adjudicadas
6.000 1.500 500 3.000.000
5.000 3.000 513 2.565.000
4.000 6.000 539 2.156.000
3.000 (1) 12.000 592 (2.000) 1.184.000
593 (1.000) 593.000
2.000 30.000 751 1.502.000
20.000 11.000.000

(1) Las 3.000 acciones restantes se adjudicaran una a una a las peticiones por
orden de mayor a menor importe. Esto es, 2.000 acciones a las peticiones de
30.000 € y las restantes 1.000 acciones seran asignadas una a una a 1.000
peticiones de las 3.000 peticiones de 12.000 €. Las restantes 17.000 peticiones no
recibiran ninguna accién suplementaria.

2) Sino se cubre la oferta en el Periodo de Mandatos de Suscripcion:

OB i i - Acciones por Acciones
NC°Peticiones Peticiones en euros Peticion Adjudicadas
2.000 1.500 500 1.000.000
1.500 3.000 1.000 1.500.000
1.000 6.000 2.000 2.000.000
750 12.000 4.000 3.000.000
300 30.000 10.000 3.000.000
5.550 10.500.000
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Acciones Tramo-Acciones asignadas = 11.000.000-10.500.000= 500.000
Estas 500.000 acciones se adjudicaran a las Solicitudes de Suscripcion,

realizdndose en caso de ser necesario un prorrateo, con el mismo criterio y de igual
manera que a los Mandatos de Suscripcion.

.13 TERMINACION DEL PROCESO

[1.13.1 Adjudicacion definitiva de las acciones

La adjudicacion definitiva de las acciones a los inversores finales se realizara por la
Entidad Agente el dia 15 de julio de 2004 y coincidird con la Fecha de Operacion.

En esa misma fecha, la Entidad Agente remitira el detalle de la adjudicacion definitiva
de las acciones a cada una de las Entidades Aseguradoras y Entidades Colocadoras
Asociadas del Tramo Minorista, respecto de los Mandatos y Solicitudes de suscripcion
presentados por las mismas, y a cada una de las Entidades Aseguradoras de los
Tramos Institucionales, respecto de las Propuestas de suscripcion/compra que
hubieran presentado, quienes lo comunicaran a los peticionarios. Dicha comunicacion
implicara la adjudicacion de las acciones.

En la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura publica de ampliacién
de capital que da lugar a la OPS (prevista para el dia 15 de julio de 2004, la Entidad
Agente, con la colaboracién de las Sociedades Rectoras de las Bolsas, realizaran en
su condicion de tal las gestiones oportunas con el fin de que pueda llevarse a efecto la
asignacion de las correspondientes referencias de registro a favor de los peticionarios
adjudicatarios a través de Iberclear. A tal fin, la Entidad Agente comunicara a Iberclear
el dia de la inscripcion de la escritura en el Registro Mercantil la informacion
procedente de los peticionarios adjudicatarios de forma que se les asignen las
referencias de registro correspondientes.

La perfeccidon del negocio juridico de adquisicion de las acciones de Probitas Pharma
por los inversores, se entendera realizada en la misma fecha para todos los Tramos y
la totalidad de los inversores que acudan a la Oferta Publica, esto es, en la Fecha de
Operacion prevista para el dia 15 de julio de 2004.

[1.13.2 Liquidacioén de la Oferta

La liquidacion de la Oferta se realizara el tercer dia habil posterior a la fecha de
adjudicacion de las acciones, es decir, el dia 20 de julio de 2004 (la “Fecha de
Liquidacion”), por lo que las Entidades Aseguradoras deberan realizar las previsiones
necesarias para cumplir con sus obligaciones de pago en dicha fecha.

No obstante lo anterior, habida cuenta de la exigencia legal de proceder al desembolso
del aumento de capital del que proceden las acciones que se ofrecen en la OPS, con
caracter anterior a la inscripcion de dicho aumento de capital en el Registro Mercantil,
Deutsche Bank AG (la “Entidad Prefinanciadora”) por cuenta del sindicato asegurador
gue a su vez actla por cuenta de los adjudicatarios finales, se comprometen, frente a
Probitas Pharma, a anticipar el desembolso correspondiente a las acciones de la OPS,
el dia 15 de julio de 2004 antes de las 10:00 horas, suscribiendo en su nombre y por
cuenta de los adjudicatarios de la Oferta las acciones de la OPS. El anterior
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compromiso se condiciona a la firma de los correspondientes Contratos de
Aseguramiento y Colocacion por la Entidad Prefinanciadora.

Una vez desembolsada la ampliacion de capital y expedido el certificado o certificados
acreditativos del ingreso de los fondos correspondientes a la totalidad de la OPS, el
mismo dia 15 de julio de 2004, se declarara cerrada y suscrita la ampliacion de capital
y se procedera a otorgar la correspondiente escritura de ampliacion de capital, para su
posterior inscripcion en el Registro Mercantil. Efectuada dicha inscripcion, se hara
entrega de la escritura de ampliacion de capital a la CNMV, a Iberclear y a las Bolsas
de Madrid y Barcelona.

Inicialmente, y con caracter temporal, Iberclear asignara una uUnica referencia de
registro a la Entidad Prefinanciadora, por el importe de la ampliacion desembolsado
por ella. Después de esta asignacion, la Entidad Prefinanciadora traspasara las
acciones que hubiera suscrito y desembolsado por cuenta de los adjudicatarios finales
de dichas acciones a esos mismos adjudicatarios, mediante la ejecucién de una
operacion especial que sera liquidada el dia 20 de julio de 2004. Para la ejecucion de
dicha operacion especial, la Entidad Agente solicitara de Iberclear la exclusion de la
posibilidad de rechazar total o parcialmente la transmision de las acciones. Sin
perjuicio de lo anterior, y para el supuesto de que el Iberclear denegase la exclusion
del rechazo, se comprometen las Entidades Aseguradoras a no hacer uso de tal
posibilidad en la liquidacion de la operacién especial. Esta operacion especial sera
tratada como bursétil a todos los efectos.

Posteriormente, el Banco Agente, con la colaboracion de las Sociedades Rectoras de
las Bolsas, realizaran las gestiones oportunas para que pueda llevarse a efecto la
asignacion de las correspondientes referencias de registro a favor de los peticionarios
adjudicatarios a través de Iberclear. A tal fin, el Banco Agente comunicara a Iberclear,
a través de las Bolsas, la informacién relativa a los peticionarios adjudicatarios, de
forma que a partir de las 20:00 horas de Madrid del dia de la inscripcién en el Registro
Mercantil de la escritura de ampliacion de capital, se les asignen las referencias de
registro correspondientes, una vez recibida la informacibn de las Entidades
Aseguradoras, sin que la Entidad Agente sea responsable de posibles retrasos del
suministro de la informacion por las Entidades Aseguradoras, que seran las Unicas
responsables ante Iberclear y, en su caso, ante las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores.

A tales efectos, la comunicacion que realice la Entidad Agente a Iberclear, a través de
las Bolsas, contendra una instruccion expresa para que lIberclear no procese la
informacion hasta las 20:00 horas de Madrid del dia de la inscripcion en el Registro
Mercantil de la escritura de ampliacibn de capital, en cuyo caso debera instruir
inmediatamente a Iberclear para que no sea procesada, en ningun caso, la
informacién relativa a los peticionarios adjudicatarios, de forma que no se les asignen
referencias de registro.

En condiciones normales, la entrega de la escritura aumento de capital a Iberclear y la
ejecucion de la operacion especial, tendran lugar el 15 de julio de 2004; en tal caso
dicha operacion especial se liquidara el 20 de julio de 2004, produciéndose el pago de
las acciones por parte de los adjudicatarios finales no antes del dia 15 de julio de 2004
ni mas tarde del dia 20 de julio de 2004.

Excepcionalmente, si la operacién especial no pudiera ejecutarse el dia 15 de julio de
2004 por no haber sido posible presentar en dicha fecha en Iberclear la escritura de
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ampliacion de capital, el pago por los inversores finales se realizara no antes del dia
en que finalmente se presente la escritura de ampliacion de capital en el Iberclear y se
ejecute la operacion especial, ni mas tarde del tercer dia habil siguiente a dicha fecha.

En todo caso, los fondos desembolsados por la Entidad Prefinanciadora quedaran
bloqueados en la cuenta abierta a nombre de Probitas Pharma en el Banco Agente,
obligandose irrevocablemente Probitas Pharma a no disponer de los mismos hasta
que la Entidad Prefinanciadora reciba a través de Iberclear la totalidad del importe
procedente de la liquidacion de la Oferta, siempre que con caracter previo no se
hubiera producido un supuesto de fuerza mayor y alteracion de las condiciones de
mercado después de la inscripcion de la ampliacion de capital objeto de la presente
Oferta en el Registro Mercantil y hubiera tenido lugar la admisién a cotizacion en las
Bolsas espafiolas, y asi se lo comunique la Entidad Prefinanciadora al Banco Agente.
Los intereses que devenguen los importes depositados en la mencionada cuenta
desde la fecha de su deposito hasta la Fecha de Liquidacion seran abonados por el
Banco Agente a la Entidad Prefinanciadora.

En cuanto a la OPV, la disposicion de fondos por los Oferentes quedara condicionada
a que (i) se produzca la efectiva admision a cotizaciéon en las Bolsas espafiolas y (i) a
la recepciéon de los fondos de Iberclear derivados de la operacion especial. De esta
manera, una vez recibidos los fondos de Iberclear estos quedaran blogueados en las
cuentas abiertas a nombres de los Oferentes en el Banco Agente hasta que se
produzca la efectiva admisién a cotizacién en las Bolsas Espafiolas y asi se lo
comuniquen las Entidades Coordinadoras Globales al Banco Agente.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como se sefiala en el apartado 1.8 anterior, en el
supuesto de que la admision a cotizacion en las Bolsas espafiolas no tenga lugar
antes del 30 de julio de 2004, la Oferta quedara revocada y resuelta en todos sus
tramos. Como consecuencia de lo anterior, Probitas Pharma, los Oferentes y el
accionista de Probitas Pharma (en la proporcién enunciada en el apartado 11.11.3
anterior) procederan a la compra de las acciones objeto de la Oferta Publica a los
inversores finales o, en su caso, a las Entidades Aseguradoras adjudicatarias de la
acciones. El precio de compra de cada accidén serd igual a importe abonado por
dichas acciones mas el interés legal desde la fecha de desembolso efectivo, de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 11.11.3 anterior.

.14 GASTOS DE LA OFERTA PUBLICA

Los gastos de la Oferta son los que se citan a continuacion con caracter meramente
indicativo, dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la fecha de elaboracion
de este Folleto:
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CONCEPTO 'Zuﬁ‘ei?
1.Pdlizas y corretajes, canones de contratacion bursatil (1) 285
2.Tasas CNMV (1) 50
3.Tarifas y canones de Iberclear (1) 20
4. Publicidad legal y comercial 2.700
5.Comisiones de agencia, direccién, aseguramiento y colocacién (1) 6.600
6.Comision discrecional 3.260
7.Impuestos de Transmisiones y Actos Juridicos Documentados (1) 1.155
8.Gastos de Notarias (1) 45
9.Gastos de inscripcion (Registro Mercantil) (1) 30
10.Imprenta 195
11. Asesoramiento legal, financiero y contable 2.000
TOTAL 16.340
Q) Asumiendo que (i) se colocan la totalidad de las acciones que seran objeto de aseguramiento y

(ii) el Precio de la Oferta por accion el medio de la Banda de Precio, es decir, 3 euros.

Los gastos sefialados en los numeros 1, 2, 3, 7, 8, 9 y 11 anteriores seran de cuenta
de Probitas Pharma, y los referidos en los niumeros 4, 5, 6 y 10 seran de cuenta de
Probitas Pharma y de los Oferentes, en proporcion al nimero de acciones suscritas
y/o vendidas en la Oferta.

Estos gastos representarian aproximadamente un 5% del importe efectivo de la Oferta

(nimero de acciones inicialmente ofrecidas, es decir, sin incluir el “green shoe”, por un
precio estimativo de 3 euros, que es el precio medio de la Banda de Precios).

.15 REGIMEN FISCAL

A continuacion se realiza un breve andlisis de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la titularidad y posterior transmision, en su caso, de las acciones del
Emisor a que se refiere la presente Oferta.

Dicho andlisis es una descripcion general del régimen aplicable de acuerdo con la
legislacién espafiola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de
aprobacion del presente Folleto.

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente analisis no explica todas las
posibles consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones, ni el régimen
aplicable a todas las categorias de inversores, algunos ¢ los cuales (como por
ejemplo las entidades financieras, las Instituciones de Inversion Colectiva, las
cooperativas, las entidades en régimen de atribucién de rentas, etc.) estan sujetos a
normas especiales.
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Por lo tanto, se aconseja, en tal sentido, a los inversores interesados en la adquisicion
de las acciones que consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les
podran prestar asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares.

El analisis del régimen fiscal que a continuacion se describe es el aplicable de acuerdo
con el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante,
“LIRPF”) y el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
texto refundido del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias
(en adelante, ‘LIRNR”). Igualmente se ha tenido en cuenta lo dispuesto en el Real
Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por la que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, el Real Decreto 326/1999, de 26 de febrero,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (en adelante LIS”) y el Real
Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, asi como la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el
Patrimonio y la Ley 26/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones.

[1.L15.1 Imposicion directa derivada de la titularidad y transmision de las
acciones

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes,
sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante,
“IRNR”) y actien a través de establecimiento permanente en Espafia, asi como a
aquellos inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la
Unién Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado reglamentariamente
como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes por el IRNR cuyos rendimientos
obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabajo y de actividades econdmicas
alcancen, al menos, el 75% de la totalidad de su renta en el ejercicio y opten por

tributar en calidad de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (en adelante, “IRPF").

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios de Doble Imposicién firmados por nuestro pais, las
entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8 de la LIS, y los
contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafa, tal y
como se define en el articulo 9 de la LIRPF, asi como los residentes en el extranjero
miembros de misiones diplomaticas espafolas, oficinas consulares espafiolas y otros
cargos oficiales, en los términos del articulo 9.2. de la mencionada norma. Igualmente,
tendran la consideracion de inversores residentes en Espafia las personas fisicas de
nacionalidad espafiola que acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal,
tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia
como en los cuatro siguientes.

Por ultimo, debe mencionarse que las personas fisicas que adquieran su residencia
fiscal en Espafa debido a su desplazamiento a territorio espafiol como consecuencia
de un contrato de trabajo, podran optar por tributar bien por el IRPF, bien por el IRNR,
durante el periodo impositivo en que se efectle el cambio de residencia y durante los
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cinco periodos impositivos siguientes, siempre que se cumplan las condiciones fijadas
en el articulo 9.5 de la LIRPF.

11.15.1.1 Personas Fisicas

0] Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

(@)

(b)

Rendimientos del capital mobiliario

Para los contribuyentes por el IRPF, de conformidad con el articulo
23 de la LIRPF, tendran la consideracion de rendimientos del capital
mobiliario los dividendos, las primas de asistencia a juntas, los
rendimientos derivados de la constitucion o cesién de derechos o
facultades de uso o disfrute sobre las acciones y, en general, las
participaciones en los beneficios de Probitas Pharma, S.A., asi como
cualquier otra utilidad percibida de dicha entidad en su condicion de
accionista.

A efectos de su integracién en la base imponible del IRPF, el
rendimiento integro se calculard multiplicando el importe integro
percibido por el porcentaje del 140%. Para el calculo del rendimiento
neto seran deducibles los gastos de administracion y depésito de las
acciones pero no los de gestién discrecional e individualizada de la
cartera. Finalmente, los accionistas tendran derecho a deducir de la
cuota integra de su IRPF el 40% del importe integro percibido por los
anteriores conceptos.

No obstante, el porcentaje serd del 100% (y no del 140%), no
aplicandose la deduccion del 40%, cuando se trate de rendimientos
procedentes de acciones adquiridas dentro de los dos meses
anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando,
con posterioridad a esa fecha, dentro del mismo plazo, se produzca
una transmision de valores homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportardn una retencion, a cuenta del
IRPF, del 15% sobre el importe integro del beneficio distribuido. La
retencion a cuenta sera deducibe de la cuota del referido impuesto y,
en caso de insuficiencia de ésta, dard lugar a las devoluciones
previstas en el articulo 105 de la LIRPF.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las transmisiones de acciones realizadas por los contribuyentes por
el IRPF, sean a titulo oneroso o, en los casos previstos en la LIRPF,
a titulo lucrativo, asi como las restantes alteraciones patrimoniales
contempladas en el articulo 31 de la LIRPF, daran lugar a ganancias
o pérdidas patrimoniales cuantificadas por la diferencia negativa o
positiva, respectivamente, entre el valor de adquisicion de las
acciones y su valor de transmisién, que vendra determinado (i) por su
valor de cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha
transmision, o (ii) por el precio pactado cuando sea superior a dicho
valor de cotizacion.
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Las ganancias o0 pérdidas patrimoniales asi computadas se
integrardn en la base imponible y se someteran a tributacion de
acuerdo con las normas generales para este tipo de rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

Cuando el accionista posea valores homogéneos adquiridos en
distintas fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en
primer lugar.

En los casos y con los requisitos establecidos en la LIRPF
(articulo 31.5 y concordantes), determinadas pérdidas
derivadas de transmisiones de acciones admitidas a
negociacion en mercado secundario oficial de valores espafiol
no se computaran como pérdidas patrimoniales.

Con caracter general, las ganancias patrimoniales que se
pongan de manifiesto como consecuencia de la transmision de
acciones adquiridas con méas de un afio de antelacién a la
fecha en que tenga lugar la alteracién en la composicion del
patrimonio, se integrardn en la parte especial de la base
imponible, gravandose al tipo fijo del 15%.

Por el contrario, las ganancias patrimoniales que se pongan de
manifiesto como consecuencia de la transmision de acciones
adquiridas con un aflo o0 menos de antelacion a la fecha de su
transmision, se integraran en la parte general de la base
imponible, gravandose al tipo marginal correspondiente del
accionista (con un marginal maximo del 45%).

En caso de acciones admitidas a negociacion en alguno de los
mercados secundarios oficiales de valores definidos en la
Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, el
importe obtenido por la venta de derechos de suscripcién
preferente minorara el coste de adquisicion de las acciones de
las que los mismos procedan, a efectos de futuras
transmisiones, hasta que éste quede reducido a cero. Las
cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicion
se consideraran ganancia patrimonial para el transmitente en el
ejercicio en que tenga lugar la transmision.

La entrega de acciones liberadas por Probitas Pharma a sus
accionistas no constituira renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de
adquisicion de las nuevas y de las antiguas de las que
procedan quedara fijado en el resultado de dividir el coste total
de las antiguas entre el nUmero de acciones, tanto antiguas
como liberadas, que correspondan. Para las acciones
parcialmente liberadas se estara al importe realmente
satisfecho. Finalmente, la antigiedad de las acciones
totalmente liberadas sera la que corresponda a los valores de
las cuales proceden.
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(i)

(iii)

Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF, estan sometidos
al Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante, “IP") por la totalidad del
patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan
ejercitarse los derechos, en los términos previstos en la Ley 19/1991, de 6
de junio, que a estos efectos, y sin perjuicio de las posibles especialidades
autonémicas que resulten aplicables, fija un minimo exento de 108.182,18
euros, y de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales
oscilan entre el 0,2% y el 2,5%.

A tal efecto, aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en
Espafia que adquieran las acciones por medio de esta operacion y que
estén obligadas a presentar declaracién por el IP, deberan declarar las
acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se
computaran segun el valor de negociacion media del cuarto trimestre de
dicho afio. El Ministerio de Hacienda publicara anualmente dicha cotizacion
media.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o
donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas
al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, 1SD”) en los
términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto
pasivo el adquirente de las acciones. El tipo impositivo efectivo aplicable,
dependiendo de la escala general de gravamen y de determinadas
circunstancias del adquirente y sin perjuicio de las especialidades
autonémicas que resulten aplicables, oscilara entre el 0% y el 81,6%.

[1.15.1.2 Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

(i)

Dividendos

Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por el IRNR,
actien en Espafia a través de establecimiento permanente, integraran en
su base imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en
beneficios, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la forma
prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en el
articulo 30 de la LIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran
derecho a una deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda a la
base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios
obtenidos, a cuyos efectos se considerara que la base imponible es el
importe integro de los mismos.

La deduccion anterior sera del 100% cuando, cumplidos los restantes
requisitos exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en
beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos
el 5% del capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera
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ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el
beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el
tiempo que sea necesario para completar un afio de acuerdo con lo
estipulado en el articulo 30.2 de la LIS. Las cantidades no deducidas por
insuficiencia de cuota integra podran deducirse de las cuotas integras de
los periodos que concluyan en los siete afios inmediatos y sucesivos.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta
del referido impuesto, del 15% sobre el importe integro del beneficio
distribuido, salvo que les resulte aplicable la deduccion por doble
imposicion del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso no se
practicara retencion alguna. Dicha retencién sera, caso de practicarse,
deducible de la cuota del IS y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar
a las devoluciones previstas en el articulo 139 de la LIS.

(i) Rentas derivadas de la transmisién de las acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de
las acciones o de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas
se integrard en la base imponible de los sujetos pasivos del IS, o
contribuyentes por el IRNR que actien a través de establecimiento
permanente en Espafia, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes
de la LIS. Esta renta derivada de la transmision de las acciones o de
cualquier otra alteracion patrimonial no esta sometida a retencion.

En los términos previstos en el articulo 30.5 de la LIS, la renta obtenida
como consecuencia de la transmision de acciones por sujetos pasivos de
este impuesto puede disfrutar del derecho a deduccion por doble
imposicién y, en su caso, por la parte de renta que no se beneficie de la
deduccién, podra disfrutar de la deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 de la citada
Ley.

Finalmente, en caso de transmisién gratuita de las acciones a favor de un
sujeto pasivo del IS, la renta que se genere tributard igualmente de
acuerdo con las normas de este impuesto, no siendo aplicable el ISD.

[1.L15.2 Inversores no residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no
residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actien en territorio espafiol
mediante establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto
al de los inversores residentes.

Se consideraran inversores no residentes, las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol, de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 5y 6 de la LIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se
deberan tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan
resultar de los Convenios para evitar la Doble Imposicion celebrados entre terceros
paises y Espafia.
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[1.15.2.1 Impuesto sobre la Renta de No Residentes

(i)

Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios equiparadas por la
normativa fiscal a los mismos, obtenidos por personas o entidades no
residentes en Espafia, que actien sin establecimiento permanente, estaran
sometidos a tributacion por el IRNR al tipo general de tributacion del 15%
sobre el importe integro percibido, no resultando de aplicacién el
coeficiente multiplicador del 140% ni la deduccion en cuota del 40%,
mencionados anteriormente al tratar de los accionistas residentes.

Cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un
Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia, se aplicara,
en su caso, el tipo de gravamen reducido previsto por el convenio para
este tipo de rentas.

Con caracter general, Probitas Pharma efectuara en el momento del pago,
una retencion a cuenta del IRNR del 15%, o del tipo reducido establecido
en un convenio para evitar la doble imposicién suscrito por Espafia que
resulte aplicable, siempre que en este Ultimo caso se acredite por el
accionista su residencia a efectos fiscales en el pais firmante, mediante el
correspondiente certificado de residencia fiscal expedido por las
autoridades fiscales de dicho pais firmante. La validez de este certificado
es de un afio a contar desde su expedicion.

A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento
especial, aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda
del 13 de abril de 2000, para hacer efectivas las retenciones a inversores
no residentes, al tipo que corresponda en cada caso, 0 para excluir la
retencién, cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades
financieras domiciliadas residentes o representadas en Espafa que sean
depositarias o gestionen el cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, el
Emisor practicara una retencion sobre el importe integro del dividendo al
tipo del 15% y transferira el importe liquido a las entidades depositarias.

Las entidades depositarias que, a su vez, acrediten, en la forma
establecida, el derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion
de retenciones de sus clientes (para lo cual éstos habran de aportar a la
entidad depositaria la documentacion que, en su caso, resulte procedente,
antes del dia 10 del mes siguiente a aquél en el que se distribuya el
dividendo) recibiran de inmediato, para el abono a los mismos, el importe
retenido en exceso.

Estaran igualmente exentos los beneficios distribuidos por el Emisor a los
gue resulte de aplicacion el articulo 14.1.h de la LIRNR (Directiva matriz-
filial).

Cuando resultara de aplicacion una exencion, o por la aplicacion de algun
Convenio, el tipo de retencion fuera inferior al 15% y el inversor no hubiera
podido acreditar su residencia a efectos fiscales dentro del plazo
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(i)

establecido al efecto, aquél podra solicitar de la Hacienda Publica la
devolucién del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento y
al modelo de declaraciéon previstos en la Orden Ministerial de 23 de
diciembre de 2003.

En todo caso, practicada la retencion o reconocida la procedencia de la
exencion, los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar
declaracion en Espafia por el IRNR.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por
personas fisicas 0 entidades no residentes por la transmision de las
acciones, o cualquier otra ganancia de capital relacionada con las mismas,
estaran sometidas a tributacién por el IRNR. Las ganancias patrimoniales
tributaran por el IRNR al tipo general del 35%, salvo que resulte aplicable
un Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia, o una
exencion con arreglo a la normativa del IRNR, en cuyo caso se estara a lo
dispuesto en dicho Convenio o en dicha normativa.

De la aplicacion de los convenios resultara generalmente la no tributacién
en Espafa de las ganancias patrimoniales obtenidas por la transmision de
las acciones.

Adicionalmente, estaran exentas las ganancias patrimoniales siguientes:

(@) Las derivadas de transmisiones de valores realizadas en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacion
de establecimiento permanente por personas o entidades residentes
en un Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar
la Doble Imposicion con clausula de intercambio de informacion,
siempre que a su vez no hayan sido obtenidas a través de paises o
territorios calificados como paraisos fiscales.

(b) Las derivadas de la transmision de acciones obtenidas sin mediacion
de establecimiento permanente por personas fisicas o entidades
residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la Union
Europea, o por establecimientos permanentes de dichos residentes
situados en otro Estado miembro de la Uni6n Europea, siempre que
no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales.

Como excepcion, la exencibn no alcanza a las ganancias
patrimoniales que se generen como consecuencia de la transmision
de acciones o derechos de una entidad cuando, en algin momento,
dentro de los doce meses precedentes a la transmision, el sujeto
pasivo haya participado, directa o indirectamente, en, al menos el
25% del capital o patrimonio del Emisor, o cuando el activo de dicha
entidad consista principalmente, directa o indirectamente, en bienes
inmuebles situados en territorio espafnol.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculara y someterd a
tributacion separadamente para cada transmision, no siendo posible
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la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias
transmisiones con resultados de distinto signo. Su cuantificacion, por
su parte, se efectuara aplicando las reglas del articulo 24 de la
LIRNR.

Cuando el inversor posea valores homogéneos, adquiridos en
distintas fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en primer

lugar.

En la medida en que se trate de valores admitidos a negociacion en
alguno de los mercados secundarios oficiales de valores definidos en
la Directiva 93/22/CEE, el importe obtenido por la venta de derechos
de suscripcion preferente minorara el coste de adquisicién de las
acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras
transmisiones, hasta que dicho coste quede reducido a cero. Las
cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicion se
consideraran ganancia patrimonial.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por el
Emisor a sus accionistas, no constituira renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de
adquisicién de las nuevas y de las antiguas de las que procedan
guedara fijado en el resultado de dividir el coste total de las antiguas
entre el nimero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que
correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se estara al
importe realmente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 14.3.a) del Real Decreto
326/1999, por el que se aprueba el Reglamento del IRNR, las
ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacion
de establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o
ingreso a cuenta del IRNR.

El inversor no residente estara obligado a presentar declaracion,
determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria
correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso su
representante fiscal en Espafia o el depositario o gestor de las
acciones, con sujecion al procedimiento y el modelo de declaracion
previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

[1.L15.2.2 Impuesto sobre el Patrimonio

Estan sujetas al IP las personas fisicas que, sin perjuicio de lo que resulte de los
Convenios de Doble Imposicion suscritos por Espafia, no tengan su residencia habitual
en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la Ley del IRPF
y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados o de derechos
que pudieran ejercitarse en el mismo. Estos bienes o derechos seran los Unicos
gravados, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% vy el 2,5%.

Caso de que proceda su gravamen por el IP, las acciones propiedad de personas
fisicas no residentes y que estén admitidas a negociacion en mercado secundario
oficial organizado de valores espafiol se computaran por la cotizacion media del cuarto

LA OFERTA PUBLICA'Y LOS VALORES NEGOCIABLES DE LA MISMA.
CAPITULO I Pag. 73




trimestre de cada afio. El Ministerio de Hacienda publicara anualmente la mencionada
cotizacién media a efectos de este impuesto.

La tributacion se realizara mediante autoliquidacion que debera ser presentada por el
sujeto pasivo, su representante fiscal en Espafia o el depositario o gestor de sus
acciones en Espafia, con sujecion al procedimiento previsto en la Orden Ministerial de
23 de diciembre de 2003.

Es necesario advertir que la Ley del IP declara exentos los valores cuyos rendimientos
estén exentos, en virtud de lo dispuesto en el articulo 14 de la LIRNR, es decir,
aquéllos a los que se ha hecho mencién en el apartado anterior relativo a Ganancias y
Pérdidas Patrimoniales por el IRNR.

11.15.2.3 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafa, y
cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la
adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafol o de derechos que puedan
ejercitarse en ese territorio. En general, el gravamen por ISD de las adquisiciones de
no residentes sujetas al impuesto se realiza en la misma forma que para los
residentes.

Las Sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y
las rentas que obtengan a titulo lucrativo deberan tributar de acuerdo con las normas
del IRNR, sin perjuicio de lo previsto en los Convenios de Doble Imposicion que
pudieran resultar aplicables.

[1.L15.3 Imposicion indirecta en la adquisicién y transmisién de acciones

La adquisicién y, en su caso, ulterior transmision de las acciones estara exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, y del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y normas concordantes de las leyes
reguladoras de los impuestos citados.

I1.16 FINALIDAD DE LA OPERACION

11.16.1 Finalidad de la OPV

La OPV objeto del presente Folleto tiene por finalidad permitir a determinados
accionistas enajenar parte del capital social de la Sociedad, asi como ampliar la base
accionarial de la misma y cumplir los requisitos de difusion accionarial necesarios para
la admision a negociacion de las acciones en las Bolsas de Valores.

11.16.2 Finalidad de la OPS

La OPS tiene la finalidad de reducir endeudamiento, fortalecer el balance del
Emisor y financiar el crecimiento y expansion de la actividad del Grupo. El crédito
sindicado referido en el capitulo VI establece que en caso de realizacién de la
OPS de Acciones del Emisor objeto de este Folleto, el 20% de los fondos
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obtenidos en la misma se debera destinar a amortizar el crédito, con el limite maximo
de 100.000.000 de euros.

.17 DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE
PROBITAS PHARMA, S.A.

[1.L17.1 Numero de acciones por clases y valor nominal, admitidas a
negociacion bursatil en la fecha de elaboracién del presente Folleto

A la fecha del presente Folleto, el capital de la Sociedad esté dividido en 211.681.440
acciones ordinarias, representadas por anotaciones en cuenta, de 0,50 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

En la actualidad, las acciones del Emisor no se hallan admitidas a cotizaciéon en ningin
mercado de valores, si bien esta previsto solicitar su admision a negociacion en las
bolsas de valores de Madrid y Barcelona, asi como en el Sistema de Interconexion
Bursatil Espariol (SIBE o Mercado Continuo), una vez finalizada la Oferta.

[1.L17.2 Datos referidos a 2003, 2002 y 2001

Los resultados y beneficios por accion de Probitas Pharma durante los tres Gltimos
ejercicios son los siguientes:

2003 2002 2001

PROBITAS PHARMA individual

Capital social (000 EUR) 105.841 19.844 19.844
Acciones fin ejercicio (N° acciones) 211.681.440 198.436.400 198.436.400
Beneficio neto (000 EUR) 15.300 14.001 11.576
Beneficio por accién (EUR) 0,072 0,071 0,058
Dividendo distribuido (000 EUR) 3.215 2.100 1210
Dividendo por accién (EUR) 0,015 0,011 0,006
Pay-out (%) 21,01 15,00 10,46
PROBITAS PHARMA consolidado

Beneficio neto (000 EUR) 21.434 18.866 10.008
Beneficio por accion (EUR) 0,101 0,095 0,050
Dividendo distribuido (000 EUR) 3.215 2.100 @W'1.210
Dividendo por accién (EUR) 0,015 0,011 0,006
Pay-out (%) 15,00 11,13 12,09

Fuente: Cuentas Anuales

@ La propuesta de distribucién de dividendos era de aprox. 2.369.000 euros, si bien finalmente la Junta
General Ordinaria aprobé la distribucién de un dividendo de aprox. 1.210.000 euros.

[1.L17.3 Ampliaciones de capital

La evolucion del capital social durante los ultimos tres afios se detalla en el capitulo
1.3.4.
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I1.L17.4 Condiciones y resultado de la oferta publica de adquisicion en el caso
de que hubiera sido formulada sobre los valores emitidos por la
Sociedad

No procede.

1.L17.5 Estabilizacion

En conexién con la presente Oferta Publica y a partir de la fecha de admisiéon a
negociacion prevista para el dia 16 de julio de 2004, inclusive, las Entidades
Coordinadoras Globales podran realizar, por cuenta de las Entidades Aseguradoras de
los Tramos Institucionales, operaciones de estabilizacion en el Mercado Continuo
espariol, siguiendo las practicas internacionales para este tipo de operaciones. Dichas
operaciones de estabilizacion tienen por objeto permitir al mercado absorber
gradualmente el flujo extraordinario de 6rdenes de venta de acciones (“flow back”) que
suele producirse con posterioridad a una oferta y apoyar el precio de mercado de las
acciones del Emisor.

La identidad del agente de estabilizacion, junto con determinada informacion sobre las
citadas operaciones de estabilizacion, sera comunicada como informacién adicional a
este Folleto de conformidad con lo establecido en el apartado 11.10.3 anterior.

A tal efecto, las Entidades Coordinadoras Globales podran realizar una sobre
adjudicacion en los Tramos Institucionales de la Oferta, que sera cubierta por las
mismas tomando en préstamo de algunos de los Oferentes un niumero de acciones del
Emisor que no sera superior al correspondiente a la opcion de compra o “green shoe”
descrita en el apartado 11.10.1.4 del presente Folleto y por un periodo de duracion
similar al de duracién de la opcién de compra, es decir 30 dias.

La posicién deudora de valores asumida por los sindicatos aseguradores suele
cubrirse a través de la adquisicion de estos valores en Bolsa, lo que podria favorecer,
en su caso, la estabilizacion de la cotizaciéon de la accion, o directamente mediante el
ejercicio de la opcion de compra o “green shoe”.

No existe obligacion alguna de las Entidades Coordinadoras Globales frente a los
Oferentes o el Emisor o frente a inversores de atender los excesos de demanda que
puedan producirse en la presente Oferta, ni de llevar a cabo las practicas de
estabilizaciéon antes aludidas, ni de ejercitar la opcion de compra o “green shoe”.

La descripcion anterior se ha realizado a efectos puramente ilustrativos de las
practicas internacionales, siendo las Entidades Coordinadoras Globales libres de
definir el procedimiento que consideren mas adecuado a los efectos sefalados.

11.18 PARTICIPANTES EN EL DISENO Y ASESORAMIENTO DE LA
OFERTA PUBLICA

[1.L18.1 Personas que han participado en el disefio y asesoramiento de la
presente Oferta

Ademéas de las Entidades Coordinadoras Globales, han participado en el
asesoramiento de la Oferta Publica las siguientes personas:
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Osborne Clarke, despacho encargado del asesoramiento legal en derecho espafiol
de Probitas Pharma.

Proskauer Rose LLP, despacho encargado del asesoramiento legal en derecho
internacional de Probitas Pharma.

Clifford Chance, despacho encargado del asesoramiento legal en derecho espafiol
e internacional de las Entidades Coordinadoras Globales.

Allen & Overy, despacho encargado del asesoramiento legal en derecho espafiol e
internacional de las entidades oferentes Gabriella Holding Netherlands, B.V.,
Gabriella Luxembourg (Erisa 1) Sarl, Gabriella Luxembourg (Erisa 2) Sarl, Gabriella
Luxembourg (Erisa 3) Sarl y Gabriella Luxembourg (non Erisa) Sarl.

KPMG Auditores, S.L., Auditores de Cuentas del Emisor.

[1.L18.2 Vinculacion o intereses econémicos entre dichos expertos y/o asesores
y Probitas Pharma

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Entidad Coordinadora Global de la Oferta,
participa como aseguradora y directora del crédito sindicado firmado el 2 de abril de
2003 por un importe de 225 millones de euros.

Santander Central Hispano Investment, S.A., Entidad Coordinadora Global de la
Oferta, es filial de Banco Santander Central Hispano, S.A., sociedad que mantiene una
participacion indirecta en el capital social de Probitas Pharma a través de su empresa
de capital riesgo Capital Riesgo Global, S.C.R., S.A., Oferente en la OPV objeto del
presente Folleto. Con el fin de prevenir y / o controlar posibles situaciones de conflicto
de interés entre Santander Central Hispano Investment, S.A. y Capital riesgo Global,
S.C.R., S.A,, Santander Central Hispano Investment, S.A. esta siendo representada en
el proceso por un equipo separado y diferente al de Capital Riesgo Global, S.C.R.,
S.A. Santander Central Hispano Investment, S.A. actia asimismo como Entidad
Agente de la Oferta Publica. Banco Espafiol de Crédito, S.A., filial del Banco
Santander Central Hispano, S.A., participa como aseguradora y directora en el crédito
sindicado firmado el 2 de abril de 2003 por un importe de 225 millones ce euros.
Banco Santander Central Hispano, S.A. participa asimismo en dicho crédito como
entidad acreditante.

Cabe destacar que Capital Riesgo Global, S.C.R., S.A. tiene suscrito un acuerdo con
todos los accionistas del Emisor mediante el cual se garantiza a Capital Riesgo Global
S.C.R., S.A. un rentabilidad minima sobre su inversion inicial (capitulo VI.2.3). En
funcion del Precio de la Oferta que finalmente se fije para las acciones de Probitas
Pharma pueden producirse pagos compensatorios entre los accionistas de la
Sociedad, los cuales pueden realizarse en acciones y se ejecutaran con caracter
previo a la admisién a cotizacion de las acciones de la Sociedad.

Deutsche Bank, A.G., Entidad Coordinadora Global de la Oferta, participa
indirectamente en el capital social de Probitas Pharma a través de Gabriella Holding
Netherlands, B.V., Gabriella Luxembourg (Erisa 1) Sarl, Gabriella Luxembourg (Erisa
2) Sarl, Gabriella Luxembourg (Erisa 3) Sarl y Gabriella Luxembourg (non Erisa) Sarl,
vehiculos de inversibn de diez “partnerships” (entidades transparentes sin
personalidad juridica) en las que Deutsche Bank, A.G. detenta una participacion
indirecta del 25,11%, y que son a su vez gestionados por Morgan Grenfell Private

LA OFERTA PUBLICA'Y LOS VALORES NEGOCIABLES DE LA MISMA.
CAPITULO I Pag. 77




Equity Ltd., sociedad integramente participada, de forma indirecta, por Deutsche Bank,
A.G. Todos los mencionados vehiculos de inversion son Oferentes en la Oferta objeto
del presente Folleto.

Como entidades distintas que son Deutsche Bank, A.G. y las antedichas entidades en
relacion a la Oferta, Deutsche Bank, A.G. esta siendo representada en el proceso por
un equipo separado y distinto al de Gabriella Luxembourg (Erisa 1) Sarl, Gabriella
Luxembourg (Erisa 2) Sarl, Gabriella Luxembourg (Erisa 3) Sarl y Gabriella
Luxembourg (non Erisa) Sarl.

Asimismo, Deutsche Bank, S.A., sociedad perteneciente al grupo Deutsche Bank,
participa como aseguradora y directora en el crédito sindicado firmado el 2 de abril de
2003 por un importe de 225 millones de euros.

Deutsche Securities, S.V., S.A. es Entidad Co-Directora y Entidad Aseguradora del
Tramo Institucional de la Oferta Publica contenida en el presente Folleto.

Las Entidades Coordinadoras Globales de la presente Oferta han tomado todos los
mecanismos necesarios para que la valoracion efectuada de las acciones de Probitas
Pharma no quedase en absoluto afectada por el Acuerdo entre Accionistas descrito en
el capitulo VI.5.2..

Tomas Daga Gelabert, socio del Osborne Clarke, despacho que asesora en derecho
espafiol a Probitas Pharma, es miembro del Consejo de Administracién de Probitas
Pharma desde el 13 de abril de 2000. Asimismo es administrador y titular de un 4,14%
del capital social de Scranton Enterprises, B.V., sociedad que participa, a fecha de
registro del presente Folleto, en un 7,67% del capital social de Probitas Pharma.
También es titular directamente de un 0,02% del capital social de Probitas Pharma.

Raimon Grifols Roura, socio también del despacho Osborne Clarke, pertenece a la
familia Grifols, fimilia fundadora de la Sociedad y accionista de referencia de la
misma. Ostenta asimismo, el cargo de Secretario no Consejero de la sociedad desde
el 7 de agosto de 2001. Asimismo, es titular de un 4,14% del capital social de Scranton
Enterprises, B.V., y de un 20% del capital social de Deria, S.A., sociedades que
participan en un 7,67% y en un 7,42%, respectivamente, en el capital social de
Probitas Pharma.

Fuera de lo establecido en los parrafos precedentes, no existe vinculacion o interés
econdémico significativo entre Probitas Pharma y el resto de personas a las que se
refiere el apartado 11.18.1 anterior, al margen de la estrictamente profesional
relacionada con la auditoria de cuentas y la asesoria legal y financiera.
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1.1 IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL

n.1.1 Denominacién social. CIF. Domicilio social

La denominacién social de la entidad emisora es Probitas Pharma, S.A. (denominada
en el presente Folleto "Probitas Pharma", la “Sociedad", o el “Emisor”), con domicilio
social en Torre Mapfre, planta 26, calle de la Marina, 16-18, 08005 Barcelona y Codigo
de Identificacion Fiscal (CIF) A-58389123.

La actual denominacion social fue adoptada por acuerdo de la Junta General de
Accionistas de fecha 25 de mayo de 2001, siendo la anterior denominacion la de
Grupo Grifols, S.A.. Los acuerdos de cambio de denominacion fueron elevados a
publico ante el Notario de Barcelona D. José Luis Perales Sanz, en fecha 15 de junio
de 2001, con numero de protocolo 1.924, y fueron inscritos en el Registro Mercantil de
Barcelona en fecha 13 de agosto de 2001.

[11.1.2. Objeto social

El objeto social de Probitas Pharma contenido en el articulo 2 de sus Estatutos
Sociales es el siguiente:

"Articulo 2 - La Sociedad tiene por objeto la prestacién de servicios de
administracion, gestién y control de empresas y negocios, asi como la
inversién en bienes muebles e inmuebles."

Las actividades principales del Emisor y sus sociedades dependientes (en adelante,
conjuntamente, el “Grupo”) son la investigacion, desarrollo, fabricacion,
comercializacion y distribucion de especialidades farmaceéuticas, principalmente
hemoderivados y soluciones parenterales, asi como de productos para el diagndéstico
médico y de laboratorio.

La actividad principal del Grupo tiene el Cédigo 45 dentro de la Clasificacion Nacional
de Actividades Economicas (C.N.A.E.).

.2 INFORMACIONES LEGALES

[1.2.1  Datos de constitucion e inscripcion

Probitas Pharma, se constituyé el 22 de junio de 1987 bajo la forma de sociedad
anénima y la denominacion de Grupo Grifols, S.A., mediante escritura autorizada ante
el Notario D. José Luis Perales Sanz, con el nimero 1.493 de su protocolo, siendo
inscrita el 22 de julio de 1987 en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 8.620, libro
de sociedades 7864, seccion 22, folio 119, hoja 100.509, inscripcion 12

De acuerdo con lo establecido en el articulo 4 de sus Estatutos Sociales, Probitas
Pharma se constituyo por tiempo indefinido y, comenzé sus operaciones el mismo dia
de otorgamiento de su escritura fundacional.

Probitas Pharma adapté sus Estatutos Sociales a la vigente Ley de Sociedades
Andnimas mediante escritura publica otorgada el 13 de mayo de 1992 ante el Notario
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D. José Luis Perales Sanz, con el numero 1.063 de su protocolo, la cual se inscribié en
el Registro Mercantil de Barcelona.

Los Estatutos Sociales de Probitas Pharma pueden ser consultados en el domicilio
social sito en Torre Mapfre, planta 26, calle Marina 16-18 de Barcelona, en el Registro
Mercantil de Barcelona y en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV),
asi como en su péagina web (www.probitaspharma.com) a partir del dia en que sus
acciones hayan sido admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona.

l1.2.2  Forma juridicay legislacion aplicable

1.2.2.1 Forma juridica

Probitas Pharma tiene forma juridica de sociedad anénima y se rige, en consecuencia,
por la Ley de Sociedades Andnimas, cuyo texto refundido fue aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Por lo que respecta al régimen contable, Probitas Pharma esta sujeta a lo establecido
en el Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre
por el cual se aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales
consolidadas.

l.2.2.2 Marco legal de las actividades principales del Grupo

Como se ha sefialado anteriormente, las actividades principales del Grupo son la
investigacion, desarrollo, fabricacion, comercializacion y distribucion de especialidades
farmacéuticas, principalmente hemoderivados y soluciones parenterales, asi como
productos para el diagnostico médico y de laboratorio.

Adicionalmente, algunas sociedades del Grupo desarrollan otras actividades (como
actividades de ingenieria aplicada), que se realizan principalmente para el propio
Grupo, y que son complementarias de las actividades principales.

0] Normativa aplicable

Los derivados de plasma son considerados especialidades farmacéuticas en
todos los paises en los que el Grupo comercializa sus productos. En todos
ellos las especialidades farmacéuticas se rigen por normativas establecidas
por las autoridades sanitarias del pais correspondiente.

La normativa general reguladora de las especialidades farmacéuticas, y en
especial de los derivados de plasma, en la mayoria de paises, con pequefas
diferencias, se basa en la normativa vigente en los EE.UU., dictada por la
Food and Drug Administration (FDA), y en la Unién Europea, dictada por la
Direccion General de Empresas de la Comision Europea y transpuesta a la
legislacion interna de los diferentes paises miembros. En los Ultimos afios se
han producido esfuerzos de armonizacidbn normativa entre los EE.UU. y la
Union Europea, por lo que las regulaciones de ambos territorios tienen
fundamentos equivalentes, presentando diferencias de procedimiento.

EL EMISOR Y SU CAPITAL
CAPITULO Ill| Pag.2




La normativa americana que es de aplicacién especifica es la “Code of
Federal Regulations” (CFR) y la europea es la Directiva 2002/98/CE, del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de enero de 2003, por la que se
establecen normas de calidad y de seguridad para la extraccion, verificacion,
tratamiento, almacenamiento y distribucion de sangre humana y sus
componentes. Dicha normativa obliga a que los centros sean aprobados por
la administracion, a que el personal del mismo sea titulado, a que el plasma
se mantenga a -20° C, a notificar efectos y reacciones adversas graves, a la
trazabilidad del plasma y, en general, al cumplimiento de una serie de
disposiciones encaminadas a la seguridad y calidad del plasma obtenido.

Los centros de plasmaféresis son periddicamente inspeccionados por la FDA
para asegurar el cumplimiento con el CFR Yy, al menos una vez al afo,
sometidos a auditorias internas obligatorias para asegurar el cumplimiento de
las normas CFR en materia de recoleccion, almacenamiento, embalaje y
transporte del plasma. La industria fraccionadora so6lo puede aceptar plasma
de centros de plasmaféresis que cumplen la normativa FDA, para vender sus
productos en EE.UU.

Asimismo, la “Plasma Protein Therapeutics Association” (PPTA) certifica los
centros de plasma que estan adheridos a esta Asociacion y que dan
cumplimiento a su normativa que exige el mas alto grado de cumplimiento de
requisitos de calidad “Quality Plasma Program” (QPP — Programa de Calidad
del Plasma —). Todos los centros de plasma del Emisor tienen certificados de
QPP (ver capitulo V).

En muchos paises esta prohibida la retribucion a los donantes, entre ellos
Espafia. Hay criterios muy estrictos a la hora de seleccionar los donantes en
la mayoria de jurisdicciones (edad, peso, adiccion a las drogas,
enfermedades, el haber sido residente en Reino Unido durante un periodo de
tiempo, por el posible contagio de la enfermedad de la Creutzfeld Jacob “mal
de las vacas locas”. También existen prohibiciones de usar plasma
recolectado en ciertos paises, por ejemplo, el plasma procedente de
residentes del Reino Unido), por las razones antes expuestas.

Para la comercializacion de un producto derivado de plasma se requiere una
autorizacion previa del laboratorio como fabricante de productos derivados de
plasma, asi como la autorizacion del producto para su utilizacion en el
tratamiento de una enfermedad concreta.

Para obtener la autorizacibn como fabricante de derivados de plasma, el
solicitante debe demostrar a las autoridades sanitarias que dispone de
instalaciones, organizacion y personal preparado para producir con garantias
derivados de plasma de calidad, seguros y eficaces. En el caso del Grupo, la
Agencia Espafiola del Medicamento (AEM), dependiente del Ministerio de
Sanidad, otorga la autorizacion de fabricante con validez para todo el
territorio de la Unién Europea, mientras que la FDA la otorga para el territorio
de los EE.UU. EIl proceso de validacion y homologacién de una fabrica de
fraccionamiento puede durar unos tres afos. La planta de fraccionamiento de
Barcelona obtuvo la licencia de la FDA “establishment license” en 1995 y la
planta de fraccionamiento de Los Angeles, EE.UU. obtuvo la licencia de la
FDA en 1978. La autorizacion de las autoridades espafiolas para la planta de
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(if)

(iii)

Barcelona se obtuvo en 1973; posteriores ampliaciones y modificaciones de
las instalaciones han obtenido las pertinentes autorizaciones.

Para obtener la autorizacion para la comercializacion de un producto
concreto, el solicitante debe demostrar a las autoridades sanitarias que el
producto es eficaz para el tratamiento de la enfermedad, que es seguro para
el paciente al que va a ser administrado y que se fabrica con el nivel de
calidad requerido.

Los productos hemoderivados estan sometidos a controles de precios en
varios de sus mercados principales, incluyendo paises miembros de la Union
Europea. Los controles de precios se estan extendiendo a nuevos paises,
mas allad de aquéllos en los que ya es practica habitual. En especial, en
Estados Unidos, donde actualmente no existen controles regulatorios de
precios, en los Ultimos afios han aparecido un cierto nimero de propuestas
normativas dirigidas a modificar el sistema sanitario.

Normativa espafola

Los derivados del plasma son considerados especialidades farmacéuticas.
Por tanto, deben cumplir con la normativa en materia de medicamentos y
otros productos sanitarios: la Ley 25/1990, de 20 de diciembre, del
Medicamento y el Real Decreto 414/1996, de 1 de marzo, por el que se
regulan los productos sanitarios. También estan sujetos al cumplimiento de
esta normativa los productos fabricados por el Grupo que tienen caracter de
productos farmaceéuticos no biolégicos y los que van destinados a la farmacia
hospitalaria (como soluciones parenterales, productos médicos terapéuticos
estériles destinados a los servicios de urologia, hemodindmica y anestesia, y
productos de nutricidn enteral y parenteral). En materia de medicamentos y
productos farmacéuticos, las competencias sobre normativa reguladora se
mantienen en el Ministerio de Sanidad. No es necesaria la autorizacion de las
Comunidades Auténomas para fabricar o comercializar productos
farmacéuticos.

La Ley del Medicamento regula la facultad de la Administracion Publica para
establecer los precios maximos autorizados a los productos sanitarios y a los
productos farmacéuticos no biolégicos. La fijacidn de los precios maximos
autorizados afecta a los productos de la Division Biociencia y a las soluciones
parenterales de la Division Hospital. El resto de productos del Grupo no estan
sujetos a la regulacion de precios.

Dicha normativa afecta al Grupo en la medida en que regula los
medicamentos de origen humano, la intervencion de la Administracién en la
fijacion de precios, o la autorizacion y registro de los mismos para ser
comercializados.

Organismos de control

Una vez autorizada la comercializacion de una especialidad farmacéutica, los
diferentes paises establecen dos niveles de control sobre los laboratorios
fabricantes y comercializadores de productos hemoderivados: (i) el primero,
se centra en la realizacion de inspecciones en las instalaciones, verificando el
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cumplimiento de la normativa sanitaria vigente y, en concreto, de las Normas
de Correcta Fabricacion de Medicamentos ("Good Manufacturing Practices”),
gue son las normas que establecen los procedimientos de elaboracion de los
derivados del plasma; y (ii) el segundo se basa en el control de muestras de
los lotes de productos comercializados.

En cuanto a la inspeccion de las instalaciones por las autoridades sanitarias,
su frecuencia varia segun los paises, aceptandose en la mayoria de ellos las
inspecciones llevadas a cabo por las autoridades sanitarias de la Union
Europea, que quedan probadas mediante la emision de un certificado de
cumplimiento de las Normas de Correcta Fabricacion de Medicamentos
(GMP). Dentro de los paises de la Unién Europea, existe el “reconocimiento
mutuo” de las inspecciones de control llevadas a cabo por las autoridades
sanitarias del pais en el que se encuentra ubicado el laboratorio. En el caso
de EE.UU., las autoridades sanitarias de dicho pais, realizan sus propias
inspecciones regulares de todas las plantas productoras de medicamentos,
independientemente de su ubicacion, no reconociendo, por el momento, las
inspecciones llevadas a cabo por las autoridades de control de la Union
Europea. Los centros de plasmaféresis en EE.UU. también son
periédicamente objeto de control y de inspecciones por parte de la FDA, tal y
como se explica en el apartado (i) anterior.

El incumplimiento de la Normativa de las autoridades sanitarias puede dar
lugar a multas y, en algunas ocasiones, incluso al cierre de las instalaciones.

El segundo mecanismo de control de medicamentos derivados de plasma se
basa en la toma de muestras y andlisis de lotes de producto ya
comercializados o con caracter previo a su comercializacion. Al igual que en
el caso de las inspecciones de laboratorios, el alcance de dicho control es
muy variable dependiendo del pais en que se lleve a cabo, e incluso en este
caso, dentro de la propia Unién Europea. En la mayoria de paises existe, en
el caso de medicamentos derivados del plasma, un control previo a la
comercializacion del lote. Dicho control, dependiendo del pais, se realiza bien
lote a lote (como es el caso de Alemania, Italia, Reino Unido o EE.UU.), bien
mediante un control aleatorio de algunos lotes de producto (como es el caso
de la Republica Checa o Polonia). Para llevar a cabo estos controles de los
lotes comercializados, las autoridades sanitarias disponen de laboratorios
oficiales de control de medicamentos. En el caso de la Union Europea, se
permite la realizacion del control oficial de lotes en cualquiera de los
laboratorios de paises miembros, independientemente del pais de
comercializacion.

Hay que destacar que de todas las inspecciones y controles llevados a cabo
por las autoridades sanitarias no han resultado incidencias y que el Grupo no
ha sido nunca objeto de ninguna retirada de producto.
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.3 INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL

[1.3.1 Importe nominal del capital suscrito y desembolsado

El importe nominal del capital social en la fecha de registro del presente Folleto es de
105.840.720 euros, dividido en 211.681.440 acciones de 0,50 euros de valor nominal
cada una de ellas. El capital social se halla integramente suscrito y desembolsado y
esta representado mediante anotaciones en cuenta.

l1.3.2 Importes aliberar

Al estar todo el capital suscrito y desembolsado, no existen dividendos pasivos.

l1.3.3 Clases y series de acciones

Las 211.681.440 acciones en que esta dividido el capital social del Emisor estan
integradas en una Unica clase y serie, confiriendo idénticos derechos econdmicos y
politicos a sus titulares.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta. Las entidades
encargadas de la llevanza del registro contable son la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(Iberclear), con domicilio en Madrid, calle Pedro Teixeira, 8 - 22 planta, y sus entidades
participantes. La transformacion en anotaciones en cuenta fue acordada por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de 25 de mayo de 2001, formalizada en escritura
publica ante el Notario de Barcelona D. José Luis Perales Sanz el 15 de junio de 2001,
con el numero 1.924 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona.
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[11.3.4. Cuadro esquematico de la evolucion del capital en los ultimos tres afios

La evolucién del capital social del Emisor durante los dltimos tres afios es como sigue (datos en euros):

Fecha : g . Valor
. At Capital Importe Prima Importe Capital o . ] .
adopcion Breve descripcion anterior ampliacién emisién reduccion | resultante N° acciones Clases de acciones nom_mal
acuerdo accion
Redenominacion a Clase A: 1.480.886
25 mayo 2001 Euros 15.218.836 3.019 15.215.816 2.260.894 Clase B: 780.008 6,73
Aumento valor
. Clase A : 1.480.886
25 mayo 2001 | nominal con cargo | 15.215.816 610.441 15.826.258 2.260.894 Clase B - 780.008 7,00
a reservas
: Clase A: 103.662.020
25 mayo 2001 Split70 -1 15.826.258 15.826.258 | 158.262.580 Clase B 54.600 560 0,10
Aumento con cargo Clase A: 119.488.278
25 mayo 2001 a reservas 15.826.258 1.582.625 17.408.883 | 174.088.838 Clase B * 54.600.560 0,10
Aumento con cargo Clase A:121.229.170
25 mayo 2001 a reservas 17.408.883 174.089 17.582.973 | 175.829.730 Clase B : 54.600.650 0,10
Aumento con
19 sept. 2001 aportacion 17.582.973 | 2.260.667 87.739.333 19.843.640 | 198.436.400 * 0,10
dineraria
Aumento con
(**) 25 nov 2002 aportacion 19.843.640 1.324.504 38.675.517 21.168.144 | 211.681.440 0,10
dineraria
Aumento valor
21 mayo 2003 | nominal con cargo | 21.168.144 | 84.672.576 105.840.720 | 211.681.440 0,50
a reserva
(*) La Junta General de Accionistas de fecha 27 de julio de 2001 acord6 suprimir las clases de acciones Ay B.
(**) La inscripcion registral y cierre de la ampliacién de capital tuvo lugar en el ejercicio 2003.
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Afio 2003
La Junta General Ordinaria de 21 de mayo de 2003 adopto los siguientes acuerdos:

Aumentar el capital social, mediante la elevacion del valor nominal de las acciones,
con cargo a la reserva por prima de emision: La Junta acord6 aumentar el capital
social en la cifra de 84.672.576 euros, mediante la elevacién del valor nominal de
todas las acciones en 0,40 euros por accion, con cargo a la reserva por prima de
emision.

Finalizada la ampliacion, el capital social qued¢ fijado en la cifra de 105.840.720
euros, dividido en 211.840.720 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una
de ellas.

Afio 2004

El Consejo de Administracién, en su reunion de 6 de mayo de 2004, adopté el
acuerdo de ampliar el capital social mediante la emision de 38.500.000 nuevas
acciones que son objeto de la OPS a que se refiere el presente Folleto (ver capitulo
11.1.1).

[1.3.5 Existencia de empréstitos de obligaciones convertibles, canjeables o
con "warrants"

No existen obligaciones convertibles, canjeables o con warrants.

l1.3.6 Titulos que representan las ventajas atribuidas a fundadores vy
promotores

No existen ventajas de ningun tipo atribuidas a los fundadores o promotores del
Emisor ni tampoco bonos de disfrute.

[1.3.7 Capital autorizado

La Junta General de 21 de mayo de 2003 deleg6 en el Consejo de Administracion la
facultad de ampliar el capital social hasta la cifra maxima de 52.920.360 euros (esto
es, la mitad del capital social del Emisor en el momento del acuerdo),dentro del plazo
maximo de cinco afios a contar desde el acuerdo de la Junta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 153.1.b de la Ley de Sociedades Andénimas. El Consejo de
Administracion, en su reunion de fecha 6 de mayo de 2004, acordé ampliar el capital
social en la cifra de 19.250.000 euros, y previa renuncia de todos los accionistas al
ejercicio de su derecho de suscripcion preferente, acord6 formular la OPS objeto de
este Folleto (ver apartado 111.3.4).

No existe delegacion de la Junta General para emitir obligaciones convertibles,
canjeables, o con “warrants”.

[1.3.8 Condiciones a las que los Estatutos someten las modificaciones de
capital

Las condiciones que han de cumplir las modificaciones de capital social se rigen por lo
dispuesto en la vigente Ley de Sociedades Andnimas, sin que los Estatutos
establezcan condicion especial alguna, en particular en lo referente a la posesion de
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un determinado numero de acciones como condicion para poder asistir a la Junta
General (ver capitulo 1.9.10).

.4 CARTERA DE ACCIONES PROPIAS

.4.1 Autocartera actual

Probitas Pharma, a la fecha de registro del Folleto, tiene una autocartera de 1.740.892
acciones, de 0,50 euros de valor nominal cada una, representativa del 0,8224% capital
social. Dicha autocartera se generd tras el acuerdo de aumento de capital social,
mediante emision de nuevas acciones y con cargo a la reserva por prima de emision,
acordado por la Junta General Ordinaria 'y Universal de 25 de mayo de 2001, por un
importe de 174.089,20 euros (ver apartado 111.3.4). En virtud de dicho acuerdo, bs
accionistas, por unanimidad, cedieron gratuitamente sus derechos de asignacién
gratuita de las nuevas acciones a favor de la Sociedad. No existe autocartera
indirecta.

La Junta General de Accionistas autorizd6 asimismo que las acciones en autocartera
fuesen utilizadas para su entrega a empleados del Grupo, facultando al Consejo de
Administracion para determinar el momento de la entrega, términos y demas
condiciones (ver capitulos 1V.4.3. y VI.10).

l.4.2 Acuerdos vigentes relativos a negocios con acciones propias

La Junta General de Accionistas de 11 de mayo de 2004 acordé facultar al Consejo de
Administracion para adquirir sus propias acciones o derechos de suscripcion, bien sea
directamente o a través de sus sociedades fliales, dentro de los limites y con los
requisitos que se enuncian a continuacion:

® Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose a las que ya
posean el Emisor o sus sociedades filiales, no exceda, en cada momento, del
5% del capital social del Emisor, una vez las acciones hayan sido admitidas a
cotizacion en un mercado secundario oficial, y del 10% en caso de que no
hayan sido admitidas a cotizacion.

(i) Que la adquisicion permita al Emisor dotar la reserva prescrita en la norma 32
del articulo 79 de la Ley de Sociedades Anonimas, sin disminuir el capital
social ni las reservas legal o estatutariamente indisponibles.

(iin) Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.

(iv) Que los precios de adquisicion no excedan, esto es, no sean ni superiores ni
inferiores a los correspondientes a la sesién de bolsa del dia en que se efectie
la compra. En caso de que las acciones no estuvieren admitidas a negociacion
en el momento de la adquisicidn, el precio maximo de adquisicion sera un
110% del Precio Institucional que se fije en la Oferta Publica de acciones de la
Sociedad, y el precio minimo el 100% del valor nominal de cada accion.

V) Las acciones adquiridas podran tener por finalidad su entrega a los
trabajadores o administradores de la sociedad, ya sea directamente o como
consecuencia del ejercicio de derechos de opcién de que aquellos sean
titulares.

La autorizacion se concedi6 por el plazo maximo de dieciocho meses.
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.4.3

Movimientos en la autocartera durante los ultimos 3 ejercicios

No se ha producido ningin movimiento en la autocartera del Emisor durante los tres
ultimos ejercicios ni durante el ejercicio en curso, con excepcion de la adquisicion de

acciones propias mencionadas en este apartado:

: Numero de Precio por Importe Beneficio/
Operaciones acciones accion (EUR) | nominal (EUR) | Pérdida (EUR)
Adquisicion por ampliacion de capital 1.740.892 0.10 174.089.20
con cargo a reservas (1) ' T
Total a31 de diciembre 2003 1.740.892 0,50(2) 870.446,00

(1) Los accionistas cedieron gratuitamente sus derechos de asignacion de las nuevas acciones a favor de

la Sociedad.

(2) La Junta General de 21 de mayo de 2003 modificé el valor nominal de las acciones con cargo a

reservas.

.5

BENEFICIOS Y DIVIDENDOS POR ACCION

El cuadro siguiente muestra informacion de Probitas Pharma en base individual y
consolidada correspondiente a los ejercicios 2003, 2002, y 2001.

2003 2002 2001

PROBITAS PHARMA individual

Capital social (000 EUR) 105.841 19.844 19.844
Acciones fin ejercicio (N° acciones) 211.681.440 198.436.400 198.436.400
Beneficio neto (000 EUR) 15.300 14.001 11.576
Beneficio por accién (EUR) 0,072 0,071 0,058
Dividendo distribuido (000 EUR) 3.215 2.100 “1.210
Dividendo por accion (EUR) 0,015 0,011 0,006
Pay-out (%) 21,01 15,00 10,46
PROBITAS PHARMA consolidado

Beneficio neto (000 EUR) 21.434 18.866 10.008
Beneficio por accion (EUR) 0,101 0,095 0,050
Dividendo distribuido (000 EUR) 3.215 2.100 w1210
Dividendo por accion (EUR) 0,015 0,011 0,006
Pay-out (%) 15,00 11,13 12,09

Fuente: Cuentas Anuales

@ La propuesta de distribucion de dividendos era de aprox. 2.369.000 euros, si bien finalmente la Junta
General Ordinaria aprob 6 la distribucién de un dividendo de aprox. 1.210.000 euros.

.6

GRUPO DE SOCIEDADES

A la fecha de registro del Folleto, el Grupo esta integrado por las siguientes

sociedades:
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Probitas Pharma, S.A.

Constituida el 22 de junio de 1987. Su capital social actual es de 105.840.720 euros,
representado por 211.681.440 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, y su
domicilio social esta sito en calle de la Marina, 16-18, Torre Mapfre, planta 26, 08005
Barcelona.

Es la sociedad cabecera del Grupo, y centra su actividad principal en la prestacion de
servicios de administracion, gestion y control a sus sociedades dependientes.

Alpha Therapeutic Europe, Ltd.

Constituida el 5 de abril de 2000 (adquirida en julio de 2003). Su capital social actual
es de 6.510.873 libras, y su domicilio social estd sito en 100 New Bridge Street,
Londres, EC4V 6JA.

Su actividad consiste en la prestacion de servicios técnicos, financieros y de marketing
a otras compafiias del Grupo.

Instituto Grifols, S.A.

Constituida el 21 de septiembre de 1987. Su capital social actual es de 1.537.989
euros, representado por 51.181 acciones de 30,05 euros de valor nominal cada una, y
su domicilio social esta sito en Poligono Levante, calle Can Guasch, 2, 08150 Parets
del Vallés, Barcelona.

Desarrolla sus actividades en el area de biociencia, dedicandose principalmente al
fraccionamiento de plasma y fabricaciéon de productos hemoderivados.

Laboratorios Grifols, S.A.

Constituida el 18 de abril de 1989. Su capital social actual es de 4.798.323,90 euros,
representado por 159.678 acciones de 30,05 euros de valor nominal cada una, y su
domicilio social esta sito en Poligono Levante, calle Can Guasch 2, 08150 Parets del
Vallés (Barcelona).

Desarrolla su actividad en el area de farmacia hospitalaria: fabrica soluciones
parenterales, productos de nutricion enteral y bolsas de extraccion de sangre, entre
otros productos.

Diagnostic Grifols, S.A.

Constituida el 24 de marzo de 1987. Su capital social actual es de 336.560 euros,
representado por 56.000 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una, y su
domicilio social esta sito en Poligono Levante, calle Can Guasch 2, 08150 Parets del
Vallés (Barcelona)

Desarrolla su actividad en el area del diagnoéstico, dedicandose al desarrollo y
fabricacion de instrumentos para diagnostico y reactivos para analisis clinicos.

Grifols-Quest, Inc.

Constituida el 5 de octubre de 1998. Su capital social actual de 500 délares
estadounidenses, representado por 100 acciones de 5 délares estadounidenses de
valor nominal cada una, y su domicilio social esta sito en Miami, Florida.
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Empresa que desarrolla su actividad en el area de diagnostico, dedicandose a la
comercializacion de productos de diagnéstico en EE.UU.

Quest International, Inc.

Constituida el 27 de septiembre de 1994. Su capital social actual es de 725.000
dolares estadounidenses, y su domicilio social esta sito en 1938 N.W. 148th Terrace
North Miami, Florida 33.181 (Estados Unidos).

Su actividad se centra en la fabricacion, venta y distribucion de reactivos para
diagnostico clinico.

Biomat, S.A.

Constituida el 30 de julio de 1991. Su capital social actual es de 60.110 euros,
representado por 1.000 acciones de 60,11 euros de valor nominal cada una, y su
domicilio social esta sito en el Poligono Levante, Calle Can Guasch, s/n, 08150 Parets
del Vallés (Barcelona).

Empresa dedicada basicamente a analizar y certificar la calidad del plasma utilizado
por el Grupo. Ademds, presta servicios de inactivacion virica en plasma para
transfusion a centros hospitalarios.

Grifols Engineering, S.A.

Constituida el 14 de diciembre de 2000. Su capital social actual es de 60.120 euros,
representado por 2.000 acciones de 30,06 euros de valor nominal cada una, y su
domicilio social esta sito en Poligono Levante, calle Can Guasch 2, 08150 Parets del
Vallés (Barcelona).

Empresa dedicada al desarrollo y elaboracion de proyectos de ingenieria para el
propio Grupo y para terceros.

Logister, S.A.

Constituida el 22 de junio de 1987. Su capital social actual es de 105.325,25 euros,
representado por 3.505 acciones de 30,05 euros de valor nominal cada una, y su
domicilio social esta sito en Poligono Levante, calle Can Guasch 2, 08150 Parets del
Vallés (Barcelona).

Sociedad dedicada al desarrollo y elaboracién de software informético para el sector
hospitalario. Asimismo presta apoyo informatico a las empresas del Grupo, mediante
el desarrollo de programas informaticos especificos.

Movaco, S.A
Constituida el 21 de julio de 1987. Su capital social actual es de 2.404.601 euros,
representado por 80.020 acciones de 30,05 euros de valor nominal cada una, y su

domicilio social esta sito en Poligono Levante, calle Can Guasch 2, 08150 Parets del
Vallés (Barcelona).

Es la empresa del Grupo responsable de la distribuciébn y ventas de todos los
productos en Espafia, para lo que cuenta con seis delegaciones.
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Grifols International, S.A.

Constituida el 4 de junio de 1997. Su capital social actual es de 2.860.154,02 euros,
representado por 47.582 acciones de 60,11 euros de valor nominal cada una, y su
domicilio social esta sito en Poligono Levante, calle Can Guasch 2, 08150 Parets del
Vallés (Barcelona).

Su actividad consiste en organizar los servicios de direccion, administracion, marketing
y logistica, y la coordinacion de filiales internacionales, asi como la seleccién y gestién
de distribuidores en los territorios donde el Grupo no esta establecido directamente.

Dentro de su estructura se integra Grifols Intl" Slovakia, Oficina de Representacion
constituida el 24 de mayo de 1999 y con domicilio en Trnavsk& cesta 50/B, 821 02
Bratislava (Republica Eslovaca), desde donde se promocionan los productos del
Grupo en Eslovaquia.

Grifols Portugal Productos Farmacéuticos e Hospitalares, Lda.

Constituida el 10 de agosto de 1988. Su capital social actual es de 705.649,19 euros
representado por 4 cuotas de diferente valor nominal, y su domicilio social esta sito en
rua Jorge Barradas, 30C R/C, 1500 Lisboa (Portugal).

Es la empresa responsable de la distribucion y venta de los todos los productos del
Grupo en Portugal.

Grifols Italia S.p.A. *

Constituida el 20 de enero de 1993 (adquirido el 66,66% en septiembre de 1997, y en
junio de 2000, el 33,34%). Su capital social actual es de 309.900 euros, representado
por 6.000 acciones de 51,65 euros de valor nominal cada una, y su domicilio social
esta sito en Via Carducci 62 d, 56010 Ghezzano, Pisa (ltalia).

Es la empresa responsable de la venta y distribucién de los productos del Grupo en
Italia.

Alpha Therapeutic Italia, S.p.A *

Constituida el 3 de julio de 2000 (adquirida el 19 de julio de 2003). Su capital social
actual es de 100.000 euros, representado por 100.000 acciones de 1 euro de valor
nominal cada una, y su domicilio social esta sito en Piazza Meda 3, 20121 Milan.

Su actividad principal consiste en la distribucién y venta de productos farmacéuticos en
Italia.

Grifols UK, Ltd.

Constituida el 23 de octubre de 1979 (adquirido en junio de 1997 el 66,66% y en junio
de 2000 el 33,34% restante) . Su capital social actual es de 3.000 libras, representado
por 3.000 acciones de 1 libra de valor nominal cada una, y su domicilio social esta sito
en St. Andrew’s Road, Cambridge C13 41G (Reino Unido)

L El Grupo mantiene la duplicidad de estructura por razones de estrategia comercial y por la
dificultad de traspaso de la propiedad intelectual de una sociedad a otra.
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Es la empresa responsable de la venta y distribucion de los productos del Grupo en el
Reino Unido.

Grifols Deutschland, GmbH.

Constituida el 21 de mayo de 1997. Su capital social actual es de 2.924.813,39 euros,
representado por 1 accion de 2.924.813,39 euros de valor nominal, y su domicilio
social esta sito en Siemensstrasse, 18, D-63225 Langen (Alemania).

Es la empresa responsable de la venta y distribucién de los productos del Grupo en
Alemania.

Grifols France, S.A.R.L.

Constituida el 2 de noviembre de 1999. Su capital social actual es de 7.700 euros,
representado por 100 acciones de 77 euros de valor nominal cada una, y su domicilio
social esta sito en Centre d’Affaires Auxiliare System, Bat. 10, Parc du Millenaire —
1025 Rue Henri Becquerel, 34036 Montpellier Cedex 01 (Francia).

Es la empresa responsable de la venta y distribucion de los productos del Grupo en
Francia.

Grifols, s.r.o.

Constituida el 15 de diciembre de 1992. Su capital social actual es de 2.000.000 de
coronas checas, representado por 200 acciones de 10.000 coronas checas de valor

nominal cada una, y su domicilio social estd sito en Zitna, 2, 120 00 Praga 2
(Republica Checa).

Es la empresa responsable de la distribucion y venta de todos los productos del Grupo
en la Republica Checa.

Grifols Polska, Sp.z.0.0

Constituida el 12 de diciembre de 2003. Su capital social actual es de 50.000 PLN,
representado por 100 acciones de 500 PLN de valor nominal cada una, y su domicilio
social estéa sito en UL. Nowogrodzka 68, 00-116, Varsovia (Polonia).

Es la empresa responsable de la venta y distribucion de los productos del Grupo en
Polonia

Alpha Therapeutic, UK Ltd.

Constituida el 8 de abril de 2000 (adquirida el 15 de julio de 2003). Su capital social
actual es de 1 libra, y su domicilio social esta sito en 100 New Bridge Street, Londres
(Reino Unido).

Su actividad principal consiste en la distribucion y venta de productos terapeéuticos,
especialmente hemoderivados, en el Reino Unido.

Grifols USA, Inc.

Constituida el 19 de abril de 1990. Su capital social actual es de 500.000 délares
estadounidenses, representado por 20.000 acciones de 25 ddlares estadounidenses
de valor nominal cada una, y su domicilio social esta sito en 8880 N.W. 18th Terrace,
Miami, Florida 33172, EE.UU.
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Es la empresa responsable de la venta y distribucion de todos los productos del Grupo
en EE.UU.

Grifols América, Inc.

Constituida el 19 de abril de 1990. Su capital social actual es de 49.000 délares
estadounidenses, representado por 2.000 acciones de 24,50 doélares estadounidenses
de valor nominal cada una, y su domicilio social esta sito en 8880 N.W. 18th Terrace,
Miami, Florida 33172, EE.UU.

Es la empresa responsable de la distribucion y venta de todos los productos del Grupo
en el area de Centroamérica, el Caribe, Venezuela, Colombia y Ecuador.

Grifols México, S.A.de C.V.

Constituida el 9 de enero de 1970. Su capital social actual es de 3.000.000 de pesos
mejicanos, representado por 3.000.000 acciones de 1 peso mejicano de valor nominal
cada una, y su domicilio social esta sito en General Mariano Arista, 54 Bodega 4,
Colonia Argentia Poniente, 11230 Mégjico, D.F. (Méjico).

La sociedad esta dedicada a la fabricacibn de especialidades farmacéuticas de
consumo, y al acabado Yy acondicionamiento de productos hemoderivados para el
territorio mejicano.

Grifols Chile, S.A.

Constituida el 2 de julio de 1990. Su capital social actual es de 200.000.000 pesos
chilenos, representado por 200.000 acciones de 1.000 pesos chilenos de valor nominal
cada una, y su domicilio social esta sito en Avda. Americo Vespucio 2242, Comuna de
Conchali, Santiago (Chile).

Es la empresa responsable de la venta y distribucion de todos los productos del Grupo
en Chile y Peru

Grifols Brasil, Ltda.

Constituida el 4de mayo de 1998. Su capital social actual es de 1.221.400 reales
brasilefios, representado por 12.214 acciones de 100 reales brasilefios de valor
nominal cada una, y su domicilio social esta sito en Rua Marechal Hermes 247, Centro
Civico CEP, 80530-230 Curitiba, Brasil.

Es la empresa responsable de la venta y distribucion de los productos del Grupo en
Brasil.

Grifols Argentina, S.A.

Constituida el 1 de noviembre de 1991. Su capital social actual de 1.300.000 pesos
argentinos, representado por 13.000 acciones de 100 pesos argentinos de valor
nominal cada una, y su domicilio social esta sito en Bartolomé Mitre 1371, 5° piso,
oficina P, CP 1036 Capital Federal (Argentina).

Es la empresa responsable de la distribucién y venta de todos los productos del Grupo
en Argentina, Uruguay y Paraguay.
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Grifols Asia Pacific Pte, Ltd. (antes Alpha Therapeutic Asia Pte, Ltd.)

Constituida el 10 de septiembre de 1986 (adquirida el 15 de julio de 2003 a ATAC). Su
capital social actual es de 720.000 SGD representado por 720.000 acciones de 1 SGD
de valor nominal cada una, y su domicilio social esta sito en 501 Orchard Road, #20-
01 Wheelock Place, Singapur 238880.

Su actividad se centra en la venta y distribucion de productos médicos y farmacéuticos
en la zona del Pacifico asiatico.

Grifols Malaysia, Sdn Bnd

Constituida el 16 de septiembre de 1997 (adquirida el 15 de julio de 2003 a ATC). Su
capital social actual es de 100.000 délares de Malasia, representado por 100.000
acciones de 1 ddlar de Malasia de valor nominal cada una, y su domicilio social esta
sito en 6th Floor, No. 3, Cangkat Raja Chulan, 50.200 Kuala Lumpur, Malasia.

Su actividad principal consiste en la importacion y exportacion de productos
farmacéuticos en Malasia.

Grifols (Thailand), Ltd. (antes Alpha Therapeutic (Thailand), Ltd.)

Constituida el 1 de septiembre de 1995 (adquirida el 15 de julio de 2003 a ATC) . Su
capital social actual es de 2.500.000 BATH, representado por 5.000 acciones de 500
BATH de valor nominal cada una, y su domicilio social esta sito en No. 287, Liberty
Square, Level 8, Silom Road, Silom, Bangrak, Bangkok (Tailandia).

Su actividad consiste en la importacion, exportacion y distribucion de productos
farmaceuticos en Tailandia.

Grifols Viajes, S.A.

Constituida el 31 de marzo de 1995. Su capital social actual es de 60.110 euros,
representado por 1.000 acciones de 60,11 euros de valor nominal cada una, y su
domicilio social esta sito en Poligono Levante, calle Can Guasch 2, 08150 Parets del
Vallés (Barcelona).

Agencia de viajes que presta sus servicios a las distintas empresas del Grupo.

Sociedades constituidas en territorio con fiscalidad especial

Las sociedades que a continuacion se relacionan estan constituidas y domiciliadas en
su mayoria en el estado de Delaware, EE.UU., dada la agilidad en el proceso de
constitucién y el régimen fiscal especial que es de aplicacion a las corporaciones. La
sociedad de nacionalidad irlandesa también tiene en Irlanda un régimen fiscal
especial.

Probitas Pharma, Inc.

Constituida el 15 de mayo de 2003. Su capital social actual es de 1 ddlar
estadounidense, representado por 100 acciones de 0,01 délares estadounidenses de
valor nominal cada una, y su domicilio social esta sito en 15 East North Street, Dover,
Delaware 19901.
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Esta empresa actia como cabecera de las empresas del Grupo en Estados Unidos y
su actividad principal consiste en la prestacion de servicios de administracion, gestion
y control a sus sociedades dependientes.

Biomat USA, Inc.

Constituida el 1 de octubre de 1991 (adquirida en marzo de 2002). Su capital social
actual es de 0,1 ddlares estadounidenses, y su domicilio social esta sito en Delaware,
1209 Orange Street, Wilmington, New Castle.

Desarrolla su actividad en el area de materias primas biologicas, consistiendo la
misma en la recoleccion de plasma sanguineo. Cuenta con 50 centros de recoleccion
situados en el territorio de EE.UU.

Grifols Biologicals, Inc.

Constituida el 15 de mayo de 2003. Su capital social actual es de 1 délar
estadounidense, representado por 100 acciones de 0,01 dolares estadounidenses de
valor nominal cada una, y su domicilio social esta sito en 15 East North Street, Dover,
Delaware 19901.

Desarrolla sus actividades en el area de biociencia, principalmente dedicada al
fraccionamiento de plasma y fabricacion de productos hemoderivados.

Squadron Reinsurance, Ltd.

Constituida el 25 de abril de 2003. Su capital social autorizado es de 5.000.0000 de
euros (y desembolsado 1.000.000 de euros), dividido en 5.000.000 de acciones de 1
euro de valor nominal cada una, y su domicilio social esta sito en 38/39 Fitzwilliam
Square, Dublin (Irlanda).

Su actividad es el reaseguramiento de las pdlizas de seguros de las sociedades del
Grupo.

.7 RELACION DE SOCIEDADES PARTICIPADAS Y OPERACIONES
SOCIETARIAS SIGNIFICATIVAS

En el siguiente organigrama se detallan las sociedades del Grupo y la participacion
directa e indirecta de Probitas Pharma en dichas sociedades a la fecha de registro del
presente Folleto.
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Probitas Pharma, SA.

Instituto Grifols, S.A. Biomat USA Inc
100% 100%

Biomat, SA.

100%

Diagnosgtic Grifals, SA.
100%

Laboratorios Grifals, S.A
100%

Grifols Engineering, SA.
100%

Grifols- Quest Inc

100%
Quest International Inc

35%

Probitas Pharma, Inc.
100%

Grifols Biologicals Inc

100%

GrifolsUSA Inc
100%

GrifolsInternational, S.A.
100%

GrifalsIntl’ Soovakia

(Oficina de Representacion)

Grifols Brasil Ltda.
100%

Grifols Chile, SA.
100%

Grifols Deutschland, GmbH
100%

Grifols France SA.R.L.
100%

Grifalsltdia, Sp.A.
100%

GrifolsMéxico SA.deC.V.
100%

Grifolssr.o.
(Czech Republic) 100%

Grifols UK Ltd.
100%

Movaco, SA.
100%

Grifols America, Inc.
100%

Grifols Argentina, SA.
100%

Grifols Asia-Pacific PTE
(Singapore) 100%

Grifols Polska S.p.zo.0
100%

Grifols Viges, SA.
100%

Alpha Therapeutic Europe Ltc
100%

Squadron Reinsurance Ltd.
100%

GrifolsPortugal Ltda.

100%
Logister, SA.

100%

Grifols Mdaysia Sdn Bhc
30%

Grifols(Thailand) Ltd.
48%

Alpha Therapeutic Italia,
S.p.A 100%

Alpha Therapeutic UK
Ltd.100%

EL EMISOR Y SU CAPITAL.
CAPITULO Il

Pag. 18




l.7.1 Relacion de sociedades participadas

A continuacion se relacionan las sociedades participadas por el Emisor a 31 de
diciembre de 2003, que resultan de los estados financieros auditados, y a 31 de marzo
de 2004, resultantes de la revisién limitada, indicando en relacion a cada una de ellas:

Porcentajes de participacion directa e indirecta asi como el porcentaje de control
efectivo en cada una de las sociedades.

Detalle de los fondos propios de las empresas del grupo y asociadas

Comparacion entre el valor en los libros del Emisor de la participacién en cada una
de las filiales y el valor tedrico contable de la participacion.

Método de consolidacién utilizado. Las sociedades consolidadas por el método de integracién global
incorporan al grupo la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos y gastos. Las sociedades consolidadas
por el método de puesta en equivalencia se integran mediante la sustitucién del valor contable por el que
una inversion figura en las cuentas de una de las sociedades del grupo, por el importe correspondiente al
porcentaje que de los fondos propios de la sociedad le corresponda.
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(000) EUR

empresas del grupo y asociadas

% PARTICIPACION

FONDOS PROPIOS a31dediciembre de 2003

INVERSION DEL EMISOR

directa indirecta TOTAL capital reservas / diferencia resultados resultado dividendo TOTAL valor valor
CONTROL prima de conversién ejercicios del acuenta enlibros tedrico
emisién anteriores ejercicio contable
Sociedades consolidadas por el método
de integraciéon global
Laboratorios Grifols,S.A. 99,998% 0,002% 100% 4.798 5.989 -- -- (508) 10.279 4.798 10.279
Instituto Grifols,S.A. 99,998% 0,002% 100% 1.538 22.727 - -- 2.911 27.176 1.538 27.176
Movaco,S.A. 99,999% 0,001% 100% 2.405 2.783 -- -- 4.334 9.522 2.405 9.522
Grifols Portugal Productos Farmacéuticos e
Hospitalares,Lda. 0,025% 99,975% 100% 706 468 20 (868) (117) 209

Diagnostic Grifols,S.A. 99,998% 0,002% 100% 337 3.313 - 0 2.606 6.256 337 6.256
Logister,S.A. -- 100% 100% 105 216 -- -- 10 331
Grifols América,Inc. 100% -- 100% 31 813 178 (838) (263) (79) 31 (79)
Grifols Chile,S.A. (1) 99% -- 100% 385 (348) 220 (163) 469 563 385 557
Biomat,S.A. 99,9% 0,1% 100% 60 3.178 - -- 1.370 4.608 60 4.603
Grifols Argentina,S.A. 100% -- 100% 956 5.292 406 (5.273) 335 1.716 7.028 1.716
Grifols,s.r.o. 100% -- 100% 52 184 (29) 259 243 709 52 709
Grifols México,S.A. de C.V. 100% -- 100% 554 1.177 461 (103) (166) 1.923 697 1.923
Grifols Viajes,S.A. 99,9% 0,1% 100% 60 107 - -- 74 241 60 241
Grifols USA,Inc. 100% -- 100% 356 (3) 25 451 (1.158) (329) 356 (328)
Grifols International,S.A. (3) 99,9% 0,1% 100% 60 1.017 - (1.971) (1.738) (2.632) 60 (2.629)
Grifols Italia,S.p.A. (2) 100% -- 100% 309 4.525 17 1.802 1.673 8.326 12.227 8.326
Grifols UK,Ltd. (2) 100% -- 100% 4 8.833 (219) 1.417 2.390 12.425 22.847 12.425
Grifols Deutschland,GmbH 100% -- 100% 2.925 1.293 9 225 (31) 4.421 2.924 4.421
Grifols Brasil,Ltda. 100% -- 100% 764 (1.955) (490) 2.038 132 489 764 489
Grifols France,S.A.R.L. 99% 1% 100% 8 1 -- 462 2 473 8 468
Grifols Engineering,S.A. 99,95% 0,05% 100% 60 285 - -- 368 713 60 713
Grifols-Quest,Inc. -- 100% 100% 0 (736) 570 (1.079) (602) (1.847)
Biomat USA ,Inc. -- 100% 100% 0 55.202 (12.480) (13.515) (1.997) 27.210
Squadron Reinsurance Ltd. 100% -- 100% 1.000 -- -- -- 492 1.492 1.000 1.492
Probitas Pharma, Inc. 100% -- 100% 10.602 -- (877) -- (2.765) 6.960 10.369 6.959
Grifols Asia Pacific Pte. Ltd. 100% -- 100% 362 883 (97) (180) 284 1.252 715 1.252
Alpha therapeutic Europe, Ltd. 100% -- 100% 9.278 -- (31) (3.040) 218 6.425 2.503 6.425
Grifols Biologicals, Inc. -- 100% 100% 10.602 -- (2.349) -- 12.161 20.414
Grifols(Thailand), Ltd. -- 48% 48% 61 234 (80) (212) 166 169
Alpha therapeutic UK, Ltd. -- 100% 100% 0 (1) (219) 93 (127)
Alpha therapeutic Italia, Ltd. -- 100% 100% 1.466 1.694 (51) (1.948) (577) 584

71.223 102.917

Menos, provisiones por depreciaciéon de inmovilizaciones financieras (6.026)

65.197 102.917
Sociedades consolidadas por el método
de puesta en equivalencia
Quest International,lInc. -- 35% 35% 823 - - (275) 378 926

(1) El 1% del capital social de esta compafifa pertenece a un tercero. No coincide con el expresado en las Cuentas Anuales debido a una errata en las mismas.
(2) Debido a las expectativas de beneficios futuros, el Emisor noha considerado necesario realizar las correspondientes correcciones valorativas en las inversiones de estas sociedades.

(3) En fecha 20 de febrero de 2004 se ha efectuado una ampliacién de capital por importe de 2.800 miles de euros.
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(000) EUR

empresas del grupo y asociadas

% PARTICIPACION

FONDOS PROPIOS a 31 de marzo de 2004

INVERSION DEL EMISOR

directa indirecta TOTAL capital reservas / diferencia resultados resultado dividendo TOTAL valor valor
CONTROL primade conversion ejercicios del acuenta en libros teérico
emision anteriores ejercicio contable
Sociedades consolidadas por el método
de integracién global
Laboratorios Grifols,S.A. 99,998% 0,002% 100% 4.798 5.989 - (508) 620 10.899 4.798 10.899
Instituto Grifols,S.A. 99,998% 0,002% 100% 1.538 22.727 - 2911 2.271 29.447 1.538 29.447
Movaco,S.A. 99,999% 0,001% 100% 2.405 2.783 -- 4.334 1.990 11.512 2.405 11.512
Grifols Portugal Productos Farmacéuticos e
Hospitalares,Lda. 0,025% 99,975% 100% 706 468 20 (985) (92) 117
Diagnostic Grifols,S.A. 99,998% 0,002% 100% 337 3.313 - 2.606 968 7.224 337 7.224
Logister,S.A. -- 100% 100% 105 216 -- 10 5 336
Grifols América,Inc. 100% - 100% 31 813 270 (1.101) (49) (36) 31 (36)
Grifols Chile,S.A. (1) 99% - 100% 385 (348) 214 306 78 635 385 629
Biomat,S.A. 99,9% 0,1% 100% 60 3.178 -- 1.370 695 5.303 60 5.298
Grifols Argentina,S.A. 100% - 100% 956 5.292 514 (4.938) 98 1.922 7.028 1.922
Grifols,s.r.o. 100% -- 100% 52 184 37) 501 5 705 52 705
Grifols México,S.A. de C.V. 100% - 100% 554 1.177 550 (269) 56 2.068 697 2.068
Grifols Viajes,S.A. 99,9% ,1% 100% 60 107 -- 74 10 251 60 251
Grifols USA,Inc. 100% - 100% 356 3) 18 (7086) 210 (125) 356 (125)
Grifols International,S.A. 99,9% 0,1% 100% 2.860 1.017 - (3.709) (469) (301) 2.860 (301)
Grifols Italia,S.p.A. (2) 100% - 100% 309 4.525 17 3.475 662 8.988 12.227 8.988
Grifols UK, Ltd. (2) 100% - 100% 4 8.833 513 3.807 339 13.496 22.847 13.496
Grifols Deutschland,GmbH 100% - 100% 2.925 1.293 9 194 (831) 3.590 2.924 3.590
Grifols Brasil,Ltda. 100% - 100% 764 (1.955) (479) 2.170 (50) 450 764 450
Grifols France,S.A.R.L. 99% 1% 100% 8 0 -- 465 (19) 454 8 449
Grifols Engineering,S.A. 99,95% 0,05% 100% 60 285 -- 368 230 943 60 943
Grifols-Quest,Inc. -- 100% 100% 0 (736) 506 (1.681) (130) (2.041)
Biomat USA ,Inc. - 100% 100% 0 55.202 (11.575) (15.512) (887) 27.228
Squadron Reinsurance Ltd. 100% -- 100% 1.000 -- -- 492 392 1.884 1.000 1.884
Probitas Pharma, Inc. 100% - 100% 10.602 -- (662) (2.784) (1.753) 5.403 10.369 5.403
Grifols Asia Pacific Pte. Ltd. 100% -- 100% 362 883 27) 104 324 1.646 715 1.646
Alpha therapeutic Europe, Ltd. 100% - 100% 9.278 -- 350 (2.822) 112 6.918 2.503 6.918
Grifols Biologicals, Inc. - 100% 100% 10.602 -- (1.629) 12.161 2.720 23.854
Grifols(Thailand), Ltd. - 48% 48% 61 234 (73) (46) 77 253
Alpha therapeutic UK, Ltd. - 100% 100% 0 -- 9 (122) 79 (52)
Alpha therapeutic Italia, Ltd. - 100% 100% 1.466 1.694 (48) (2.528) 52 636
Grifols Polska Sp.z.o.0. 100% -- 100% 11 -- -- -- 16 27 11 27
74.034 113.287
Menos, provisiones por depreciaciéon de inmovilizaciones financieras (8.668)
65.366 113.287
Sociedades consolidadas por el método
de puesta en equivalencia
Quest International,Inc. -- 35% 35% 823 -- -- 103 -- 926

(1) El 1% del capital social de esta compafiia pertenece a un tercero.
(2) Debido a las expectativas de beneficios futuros, el Emisor noha considerado necesario realizar las correspondientes correcciones valorativas en las inversiones de estas sociedades.
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11.7.2

Dividendos

A continuacién se detallan los dividendos recibidos por Probitas Pharma, S.A. de sus
filiales durante los ejercicios 2003, 2002 y 2001.

Dividendos recibidos
(000) EUR 2003 2002 2001
LABORATORIOS GRIFOLS,S.A. 0 0 1.400
INSTITUTO GRIFOLS,S.A. 8.000 3.848 5.000
MOVACO,S.A. 2.500 2.900 2.900
DIAGNOSTIC GRIFOLS,S.A. 0 0 0
BIOMAT , S.A. 1.500 1.000 1.000
GRIFOLS, s.r.0. 300 0 0
GRIFOLS MEXICO, S.A. de CV 0 0 1.000
GRIFOLS INTERNATIONAL, S.A. 0 1.400 1.400
GRIFOLS ITALIA S.p.A. 2.500 3.000 1.800
GRIFOLS UK Ltd. 1.017 0 4.291
GRIFOLS DEUTSCHLAND GmbH 1.000 3.000 511
16.817 15.148 19.302
l.7.3 Adquisicién de sociedades

SeraCare, Inc.

En marzo de 2002, Instituto Grifols, S.A. completé la adquisicién de
SeraCare,Inc. (hoy Biomat USA, Inc.), sociedad que cotizaba en la
AMEX.Para llevar a cabo dicha transaccion, se contd con el asesoramiento
financiero de Deutsche Bank A.G., que realizé una valoracién de Biomat
USA, Inc y emiti6 una “fairness opinion” sobre el precio pagado. La
adquisicion de dicha sociedad resultaba estratégica para que el Grupo se
asegurara el suministro de plasma, no dependiendo del suministro de
plasma de terceros. Con la adquisicion de SeraCare, Inc., se produce una
integracion vertical del negocio. SeraCare, Inc. era propietaria de 43
centros de plasma, centros que aportan el 80% de las necesidades de
plasma del Grupo. A la fecha de Registro de presente Folleto, el nimero
de centros de plasma son 50.

Antes de la adquisicion, SeraCare Inc. era el principal proveedor de plasma
del Grupo.

La transaccion se estructuro de la forma siguiente:

() El 6 de junio de 2001, Instituto Grifols, S.A. constituy6 la sociedad
norteamericana S| Merger Corp., que iba a ser el vehiculo utilizado
para fusionarse con SeraCare, Inc.
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(i) El 10 de junio de 2001, SeraCare, Inc., Instituto Grifols, S.A. y Sl
Merger Corp. suscribieron un proyecto de fusion denominado
“Agreement and Plan of Merger”. El proyecto de fusién establecia los
términos que inicialmente estaban previstos para llevar a cabo la
operacion, y regulaba los siguientes aspectos:

Con anterioridad a la fusion, se escindié (“spin-off”) de SeraCare,
Inc, una sociedad denominada SeraCare Life Sciences Inc.,
mediante la adjudicacion de las acciones de esta ultima a los
accionistas de SeraCare, Inc.

Posteriormente, y tras la escision anterior, SeraCare, Inc. se
fusiond con S| Merger, Inc. (siendo la primera la entidad
superviviente), aportando esta ultima fondos a SeraCare Inc.,
para realizar el pago de las acciones a los accionistas de
SeraCare, Inc (a cuyos efectos se establecia un periodo y
mecanismo de canje/anulaciéon de las acciones y obtencién del
precio por parte de los accionistas).

El precio de la transaccion se fij6 en la suma de 116.500.000
dolares estadounidenses (“merger consideration”) a pagar por Sl
Merger, Inc., y se asumié la deuda existente en SeraCare, Inc.,
gue ascendia a 30.000.000 de délares estadounidenses.

El citado precio fue confirmado por medio de la mencionada
“fairness opinion” emitida por Deutsche Bank, A.G. en interés de
Probitas Pharma.

Se establecié que la fecha de cierre de la transacion tendria
lugar a partir del dia 10 de septiembre de 2001 (sujeto al
cumplimiento de ciertas condiciones). Asimismo, se establecié
una clausula de terminacién que fijaba como fecha final el 31 de
octubre de 2001.

El acuerdo preveia que la compafia SeraCare, Inc. no iniciara,
solicitara o0 alentara a terceros a realizar ofertas de adquisicion.
Sin embargo, si vendria obligada a atender ofertas provenientes
de terceras partes que pudieran contener términos mas
favorables.

El acuerdo de nombramiento de consejeros de Instituto Grifols
S.A. y la dimisibn de los que habia nombrados en aquel
momento.

(i) El 12 de septiembre de 2001, los accionistas de SeraCare, Inc.
aprobaron ejecutar el “Agreement and Plan of Merger” de 10 de junio
de 2001.
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(iv)

(v)

(vi)

(Vi)

(viii)

El 19 de septiembre de 2001, Instituto Grifols, S.A. y Tendenton
Enterprises, B.V. (sociedad no vinculada al Grupo) suscribieron un
contrato de compraventa de acciones, sin que existiera pacto de
recompra, por el cual la segunda adquirié las acciones de S| Merger
Corp. propiedad de la primera. EIl precio se fij6 en la suma de
2.095.645 euros, pagaderos a 31 de marzo de 2002. La citada
transaccion se llevo a cabo con la finalidad de maximizar la fiscalidad
de la operacion.

El 21 de septiembre de 2001, Instituto Grifols, S.A., SI Merger Corp. y
Tendenton Enterprises, B.V. suscribieron un contrato de préstamo
mediante el cual la primera concedié un préstamo por importe de
132.300.000 de dolares estadounidenses a la segunda, con
vencimiento a 20 de septiembre de 2006. El objeto de dicho
préstamo era proveer de fondos a Sl Merger Corp. para el pago del
precio por la operacion de adquisicién de SeraCare, Inc..

En dicho contrato, Tendenton Enterprises, B.V., en su calidad de
accionista de S| Merger Corp., garantizo la devolucion del préstamo
(principal e intereses) a Instituto Grifols, S.A. mediante la pignoracion
de la totalidad de las acciones de S| Merger Corp a favor de Instituto
Grifols, S.A..

El 24 de septiembre de 2001, se aprobd finalmente la fusion entre
SeraCare, Inc. y SI Merger Corp., pasando a denominarse la
sociedad resultante SeraCare, Inc. En consecuencia, Tendenton
Enterprises, B.V se convirtio en el accionista Unico de SeraCare, Inc.

Con ocasién de la transaccion y dado que SeraCare, Inc. era una
sociedad cotizada en el AMEX, se realizaron las comunicaciones
pertinentes a la Securities and Exchange Comision (SEC). Una de
estas comunicaciones se realizé en fecha 5 de octubre de 2001, se
comunicaba por error que SI Merger Corp era una filial de Instituto
Grifols, S.A., cuando a fecha 19 de septiembre de 2001, a la fecha de
la fusién, SI Merger Corp era filial de Tendenton Enterprises B.V.
Este error en la comunicacion fue enmendado en fecha 25 de mayo
de 2004, notificando a la SEC que hasta el 1 de marzo de 2002, Sl
Merger Corp no era una filial de Instituto Grifols S.A.

El 1 de marzo de 2002, Instituto Grifols, S.A. y Tendenton
Enterprises, B.V. suscribieron un contrato de compraventa de las
acciones de SeraCare, Inc. (entidad fusionada con SI Merger Corp).
El precio se establecidé en la cantidad de 2.095.645 euros, y se
procedié a compensar las cantidades debidas conforme al contrato
descrito en el apartado (iv) anterior. Asimismo, se liberaba a
Tendenton Enterprises, B.V. de las representaciones y garantias
otorgadas por ésta a favor de Instituto Grifols, S.A., asumiendo esta
ltima el préstamo descrito en el apartado (v) anterior como mayor
coste de la compra.
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Asimismo, el Emisor obtuvo de SeraCare Lifescience, Inc. (sociedad
resultante de la escision), sin pago alguno, una opcion de compra sobre
563.347 acciones, siendo el precio del ejercicio de la opcién, el precio
promedio de la cotizacion durante los veinte dias siguientes a la fecha de la
escision (3,1 $USA), y que es ejercitable, en cualquier momento, hasta el
dia 23 de septiembre de 2006 (la cotizacion a fecha de 1 de junio es de
11,80 $ USA).

La transaccion fue financiada mediante una ampliacion de capital del
Emisor suscrita por Secuoya Capital Riesgo, S.C.R., S.A. (Sociedad
integramente participada por Banco Santander Central Hispano, S.A.) por
importe de 90 millones de euros (incluyendo capital mas prima de emision),
lo que representaba el 11'39% del capital social del Emisor, y con tesoreria
propia, obtenida mediante la venta de plasma, con derecho de recompra,
por importe de 67’3 millones de euros a la sociedad BBVA Trade, filial del
Banco BBVA, S.A La opcién de compra ha sido ejercitada y, a fecha de
registro del Folleto, BBVA Trade es un acreedor comercial por importe de
35 millones euros.

El Sr. Barry Plost, que es consejero de SeraCare Lifescience, Inc., es, a su
vez, consejero de Probitas Pharma y Presidente de Biomat USA, Inc.
Anteriormente, era el Presidente y Consejero Delegado de SeraCare, Inc.

Al cierre del ejercicio 2002 se amplio6 el capital social de Biomat,USA por un
importe efectivo de 25’3 millones de euros, mediante la capitalizacion de los
saldos netos a cobrar y a pagar entre SeraCare Inc. e Instituto Grifols, S.A.

En conexidn con la adquisicion de SeraCare Inc., se anticipo el plazo del
ejercicio de ciertas stock options que tenian los Sres. Plost y Burdick,
Presidente y Vice-Presidente, respectivamente, de Biomat USA Inc. para
comprar 200.000 y 100.000 acciones, respectivamente, de SeraCare Inc.
procediendo al pago de las mismas. Estas acciones, junto con las de los
restantes accionistas, fueron objeto de la compraventa referida en este
apartado.

Segun los principios contables generalmente aceptados en los EE.UU., la
adquisicion de SeraCare Inc. deberia de haberse registrado con efectos 25
de septiembre de 2001 y, por tanto, haberse incorporado en las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2001, por lo que el efecto en dichas
cuentas anuales hubiera sido el que se describe en la siguiente tabla:
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(i)

Impacto sobre los resultados
25 septiembre 1 de enero
2001 a 31 2002 a 1 de
(000.000) EUR diciembre 2001 marzo 2002
Ingresos financieros reconocidos (pero no
realizados) sobre el crédito de USD 132,3
) -1,7 -1,0
millones
Diferencias de cambio positivas
. ) - -8,8
reconocidas (pero no realizadas)
Resultados de SeraCare (no consolidados
con los resultados del Grupo)
25 septiembre a 31 diciembre 2001 -1,0
1 de enero a 1 de marzo 2002 1,7
Amortizacion del fondo de comercio (no
. -1,7 -0,8
contabilizado)
TOTAL 4,4 -8,9

Probitas Pharma, con pleno cumplimiento de los principios contables
generalmente aceptados en Espafia, ha contabilizado la adquisicion de
SeraCare Inc. en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2002,
tal y como se desprende de la carta de evidencia que se ha obtenido del
auditor de cuentas del Grupo. Esta carta constituye un documento
acreditativo de la Oferta objeto del presente Folleto.

Linea industrial del negocio de fraccionamiento de Alpha Therapeutic
Corporation (ATC)

Durante el afio 2003, el Emisor adquirio la linea industrial del negocio de
fraccionamiento de plasmay otros activos de ATC. Como consecuencia de
esta transaccion Probitas Pharma adquirié la planta de fraccionamiento de
ATC situada en Los Angeles (con una capacidad de fraccionamiento de
1.500.000 litros), asi como los inventarios de productos finales, intermedios
y pastas, licencias farmacéuticas, filiales en Asia y Europa, y la propiedad
intelectual. Para dicha transaccion, el Emisor no dispuso de ninguna
valoracion de tercero independiente.

Los costes de integracion de los activos de ATC a las operaciones del
Grupo se encuentran reflejados en el afio 2003 y en el primer trimestre del
afo 2004.

Esta adquisicién ha facilitado al Grupo el acceso al mercado de EE.UU.
para los productos hemoderivados.

Para esta adquisicion, el Emisor constituyé Probitas Pharma, Inc., que
acta como cabecera del Grupo en Estados Unidos y que es filial al cien
por cien del Emisor. Asimismo, con el fin de adquirir B mencionada linea
del negocio de fraccionamiento de plasma de ATC y otros activos,
constituy6é Grifols Biologicals Inc., integramente participada por Probitas
Pharma, Inc. Dichas sociedades contrataron a aproximadamente 450
empleados, sin asumir ni antigtiedad ni pasivo alguno.
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La transaccion se complet6 el 15 de julio de 2003, por un precio de 102
millones de dodlares estadounidenses, de los que 32 millones fueron
abonados en dicha fecha. Para los restantes, se emitieron pagarés por
importe de 15 millones de délares estadounidenses con vencimiento 30 de
marzo de 2005, 27,5 millones de doélares estadounidenses con vencimiento
15 de julio de 2006, y 27,5 millones de délares estadounidenses con
vencimiento 15 de julio de 2007. Adicionalmente, el Grupo se
comprometié a adquirir 270.000 litros de plasma que estan “en deposito”
en sus almacenes. El precio es de 100 $USA/itro, debiendo ser
satisfechos a medida que se utilicen y, hasta el 31 de diciembre de 2007
como fecha limite.

El Grupo ha contraido con el vendedor la obligacibn de avalar
bancariamente el pagaré con vencimiento 15 de julio de 2007 en el plazo
maximo de un mes después de la OPS y OPV.

Por la diferencia entre el precio de compra de los activos de ATC y su valor
razonable, se ha originado una diferencia negativa (precio de adquisicion
inferior al valor razonable) que, de conformidad con normas de contabilidad
en Espafia, se ha asignado como reduccion del valor de dichos activos
proporcionalmente a su valor razonable. Por tanto, el valor de los
inventarios de producto terminado y en curso adquiridos, se ha reducido
por debajo de su coste estimado de produccién, por lo que, la venta parcial
de estos inventarios en 2003, lo ha sido a unos margenes superiores a los
normales, habiéndose estimado el margen adicional en 2003 en 12,7
millones de euros, aproximadamente y 2,9 millones de euros en el primer
trimestre de 2004.

La infraestructura y los costes indirectos asociados a la fabrica asumidos
por el Grupo al adquirir los activos de ATC estan pensados para un
volumen de produccién mayor del que el Grupo tiene actualmente en los
Estados Unidos. Esto supondra un aumento de los gastos indirectos del
Grupo en el porcentaje de las ventas netas de las operaciones realizadas
en los Estados Unidos. Este efecto se vera reducido con el tiempo, a
medida que se aumente la produccion.

Durante el ejercicio 2003, el Emisor constituy6 las siguientes sociedades,
relacionadas con la compra de la linea industrial del negocio de
fraccionamiento de ATC y ciertos activos:

Fecha de Aportacion
Compaiiia constitucion % de dineraria (000)
participacion EUR
Grifols Biologicals Inc. 15/05/2003 100% 10.602
Probitas Pharma Inc. 15/05/2003 100% 10.369

Asimismo, en dicho ejercicio, el Grupo ha incorporado a su perimetro de
consolidacién las siguientes sociedades relacionadas con la adquisicion
descrita en este apartado:
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Fecha de Fecha de % de Coste
Compaiiia constitucion | adquisicion participaci Inversion
on (000) EUR

g;'go's Malaysia Sdn|  16/09/1997 | 15/07/2003 48%
Grifols (Thailand) Ltd. 01/09/1995 15/07/2000 100%
Grifols ~Asia  Pacific | 14/09/1986 | 15/07/2003 100% H715
PTE Ltd.
Alpha  — Therapeutic | - o3/07/5000 |  15/07/2003 100%
Italia SpA
ﬁtldpha Therapeutic UK 08/06/2000 15/07/2003 100%
Alpha Therapeutic|  o5/04/2000 |  15/07/2003 100% @ 2,503
Europe Ltd.

(1) Valor adjudicado a los activos de Asia de la compra de activos de ATC.
(2) Valor adjudicado a los activos de Europa de la compra de activos de ATC.

.7.4

consolidacion

Constitucion de nuevas sociedades e incorporaciones al perimetro de

Durante el ejercicio 2003, el Emisor constituyo las siguientes sociedades, ademas de

las de referencia en el apartado anterior:

Fecha de Aportacion
Compafia constitucion % de dineraria (000) EUR
participacion
Grifols Polska S.p.zo.o 12/12/2003 100% 11
Squadron Reinsurance Ltd. 25/04/2003 100% 1.000
Fecha de Fecha de % de Coste
Compainiia constitucion adquisicion participacién | Inversion

(000) EUR

Grifols-Quest Inc. | 13/10/1998 | 14/02/2003 (49%) * 100% " 968

Aparte de las aqui referenciadas, ver apartado anterior.

(*) Adquirido el 49%.

(1) Precio estimado de compra, se fijara definitivamente al cierre de 2004.

.7.5

Ampliaciones de capital en el Grupo

Durante el ejercicio 2003, han ampliado capital las siguientes sociedades del Grupo:

Laboratorios Grifols S.A.

3,0 millones de euros
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Grifols Portugal Ltda.. 0,3 millones de euros
Durante el ejercicio 2002, ha ampliado capital la siguiente sociedad del Grupo:
Grifols Argentina S.A. 5,1 millones de euros

Las citadas ampliaciones han sido suscritas en su totalidad por el Emisor, excepto
Grifols Portugal que ha sido suscrita por Movaco, S.A.

Durante el afio 2004 no se han realizado compras de sociedades. En febrero de 2004,
se ha ampliado el capital social de Grifols International, S.A. por importe de 2.800.000
euros. No se han vendido sociedades durante los ejercicios 2001, 2002, 2003, ni
durante el ejercicio 2004.
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Para mejor comprension de este capitulo se adjunta como Anexo MI a este Folleto el
Glosario de Términos.

V.1 ANTECEDENTES

Breve resefa histoérica

En 1987, como consecuencia de una reestructuracion se funda Grupo Grifols S.A., hoy
Probitas Pharma, S.A., (en adelante, indistintamente, “Probitas Pharma”, el “Emisor” o la
“Sociedad”) sociedad cabecera de una serie de empresas que con el tiempo han ido
aumentando y que hoy constituyen lo que se conoce como Probitas Pharma, tal como se
describe posteriormente en el apartado 1V.2.

El objetivo prioritario que se perseguia con la constitucion de esta sociedad cabecera era
coordinar y dirigir los recursos econémicos, técnicos, financieros, cientificos, etc. de todas
las sociedades filiales.

Probitas Pharma es un holding empresarial especializado en el sector sanitario-
farmacéutico. Sus actividades se reparten entre derivados plasmaticos, productos para
fluidoterapia, nutricion enteral, reactivos, instrumentos de analisis clinicos y material
médico. El desarrollo, fabricacion y comercializacion de estos productos esta organizado a
través de una serie de sociedades con una estructura muy diferente de la original. Los
productos y servicios del Grupo son utilizados por compafias y organizaciones del sector
sanitario para diagnosticar y tratar pacientes con hemofilia, inmunodeficiencias,
enfermedades infecciosas y otras enfermedades.

Los clientes del Grupo son principalmente los servicios de salud, en mas de 70 paises.

Los antecedentes histdricos, previos a la fundacion de Probitas Pharma, se remontan a
1940. La sociedad empresarial Laboratorios Grifols, S.A. fue constituida en el afio 1940
como sucesora del Instituto Central de Andlisis Clinicos, institucion que operaba desde
1933 bajo la direccion del Dr. José Antonio Grifols i Roig, especialista y pionero en
transfusiones sanguineas y andlisis clinicos. El principal objetivo de la nueva sociedad era
la realizacion de investigaciones clinicas y bioldgicas junto con el desarrollo de reactivos y
productos terapéuticos.

Inicialmente las actividades de la empresa estuvieron orientadas hacia las areas de
hematologia y hemoterapia. Como resultado de los estudios e investigaciones del Dr.
Grifols i Roig en 1943 se obtiene uno de los primeros plasmas liofilizados de Europa. En
1946 comienza la produccion de soluciones parenterales (sueros gota a gota), siendo
uno de los primeros laboratorios espafioles que las producian. Laboratorios Grifols S.A.
contaba ya con la colaboracion de los doctores José Antonio y Victor Grifols Lucas, hijos
del fundador.

En el campo de la hemoterapia, el Grupo destacé por el disefio y desarrollo de la
plasmaféresis, método presentado por el Dr. Grifols en el transcurso del Congreso
Mundial de Hematologia de Lisboa en 1951, y adoptado en todo el mundo desde
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entonces, como el método de preferencia para la obtencion de plasma. En el afio 1953 se
abri6 el primer centro de plasmaféresis del mundo en Barcelona.

Esta técnica, la plasmaféresis, consiste basicamente en la extraccién de sangre de un
donante, la centrifugacién inmediata de la misma y la reinyeccion de los hematies y otras
células al mismo donante, lo que facilita su recuperacion y ademas permite que pueda
donar con mas frecuencia. La industria fraccionadora conserva Unicamente el plasma
extraido para su posterior fraccionamiento y obtencion de productos derivados
(hemoderivados).

Las dificultades derivadas de la carencia de tecnologia y materias primas en aguellos
aflos motivaron que muchos de los aparatos de laboratorio necesarios fueran
desarrollados internamente y como resultado, en 1956, los doctores Victor Grifols y
Guillermo de Celis fundaron la sociedad Gri-Cel, S.A, dedicada a la fabricacién y
comercializacion de aparatos de laboratorio y que posteriormente, se convirti6 en la
Division Diagnéstico. En el afio 1966, Gri-Cel desarroll6 una centrifuga para la realizacién
automatica de la prueba de Coombs.

En el afio 1960 se funda la sociedad Dade-Grifols S.A. con el objetivo de distribuir en
Espafia los reactivos de diagnéstico clinico fabricados por la compafiia norteamericana
Dade Reagents Inc. Posteriormente, en 1968, Dade Reagents fue absorbida por
American Hospital Supply Corp., que adquiri6 ademas el 50% de Laboratorios Grifols,
S.A. y Gri-Cel, S.A. Esta fue la primera asociacién internacional a nivel accionarial entre
la familia Grifols, propietaria del 50% del capital, y la compafiia norteamericana American
Hospital Supply Corp.

En 1972 se inaugura una nueva planta de fraccionamiento de plasma en Barcelona
(Parets del Vallés), la primera en incorporar tanques de refrigeracion con sistema de
“doble camisa”.

Sin embargo las principales actividades de Laboratorios Grifols, S.A. centradas en
hemoderivados y fluidoterapia, estaban cada vez mas alejadas de los objetivos de la
American Hospital Supply, que puso a disposicion de Grifols su participacién en la
empresa con el fin de que ésta buscara un socio mas afin al sector. Como resultado de
este proceso, en 1982 la también norteamericana Alpha Therapeutic Corp. (A.T.C.), filial
al 100% de la Green Cross Corporation de Japon, se consolida como nuevo socio de
Laboratorios Grifols, S.A. al adquirir la participacion de American Hospital Supply.

Por otro lado, en 1985 Baxter Travenol compré la American Hospital Supply, pasando a

controlar el 50% de Dade-Grifols. Se trataba de una situacion que no se preveia
duradera, ya que Baxter y A.T.C./Green Cross eran competidores directos. En 1987 la
direccion de Grifols decidié prescindir de Dade-Grifols, vendiendo su participacion a
Baxter y crear el holding Grifols bajo la cabecera de Grupo Grifols, S.A. (hoy Probitas
Pharma), operacién que fue secundada por A.T.C.

En 1989 el Grupo fue uno de los primeros fraccionadores del mundo en realizar procesos
de doble inactivacién viral para el producto factor VIII. Es importante destacar que la

doble inactivacion viral no fue obligatoria en la Unién Europea hasta el afio 1994 y a fecha
de hoy ain no lo es en EE.UU.
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Durante quince afios se mantuvo una estructura de capital configurada en torno a dos
grupos de accionistas: el grupo espariol y A.T.C., cada uno con un 50% del capital social.

La década de los 90 significé la consolidacion de las actividades industriales del Grupo asi
como el inicio del proceso de internacionalizacion, estando presente en mas de setenta
paises y convirtiéendose en un referente en el mercado de productos plasmaticos.

En el aspecto industrial es de mencionar que en el afio 1995, se produce un hito
importante en el Grupo que marcara el futuro de sus operaciones a partir de entonces.
Este hecho es la obtencion de la licencia de establecimiento (“Establishment License”) asi
como la obtencion de la licencia del producto albumina (“Product License”), ambas
otorgadas por el organismo regulador de los medicamentos en EE.UU. (“Food and Drug
Administration”, en lo sucesivo F.D.A.). Es importante indicar que actualmente sélo
existen cinco fabricas licenciadas por la F.D.A. en Europa para la produccion de
hemoderivados: Baxter en Austria, Aventis-Behring en Alemania, ZLB en Suiza,
Octapharma en Austria e Instituto Grifols S.A. en Espafia. La F.D.A. es un referente
mundial ya que la obtenciéon de su licencia es un indicativo de calidad y tecnologia. En
muchos paises, especialmente en el area del Extremo Oriente la titularidad de esta
licencia facilita enormemente la obtencion de registros farmacéuticos.

En el aspecto comercial y con la finalidad de abrir nuevos mercados e internacionalizar
las operaciones, en la década de los 90 se incorporan una serie de filiales del grupo en
los principales paises de Europa occidental, de Latinoamérica y en EE.UU., tal como se
detalla en el apartado IV.2.

El afio 2000 estuvo marcado por los cambios producidos en la estructura accionarial de
Probitas Pharma. Esta nueva situacion ha tenido consecuencias directas en la estructura
comercial del holding y en la expansion en el mercado internacional. Estos cambios en la
estructura accionarial se iniciaron a finales de 1999 cuando la japonesa Yoshitomi (que
habia absorbido a Green Cross Corporation) ofrecid a los accionistas espafioles la
posibilidad de comprar la participacion del 50% que Alpha Therapeutic Corporation poseia
en Probitas Pharma. El objetivo de esta desinversion era compensar las pérdidas

derivadas del cierre de la factoria de Alpha Therapeutic Corporation en EE.UU., que
suponian un importante lastre para la cuenta de resultados de la empresa japonesa.

Comenz6 entonces una fase de negociaciones con diversos grupos inversores
(industriales y financieros) que permitié la compra de la participacibn de Alpha
Therapeutic Corporation. Este proceso concluyd en abril del afio 2000 con la adquisicién
por parte de Gabriella Holding, N.V. (grupo Deutsche Bank) del 34,5% del capital social de

Probitas Pharma. Scranton Enterprises, B.V. sociedad participada por directivos y
consejeros del grupo y por William Blair & Co. pasé a detentar el 13% del capital de la

Sociedad, mientras que el resto quedd en manos de accionistas minoritarios espafioles.

En septiembre de 2001 se produce la entrada en el accionariado del Emisor del grupo
Santander a través de Capital Riesgo Global, S.C.R., S.A. (antes Secuoya Capital
Privado, S.C.R., S.A.) mediante la suscripcion de una ampliacion de capital, destinada a
financiar en parte la adquisicion. Finalizada la ampliacion, Capital Riesgo Global, S.C.R.,
S.A. pas6 a detentar el 11,4 % del capital social de Probitas Pharma.

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR
CAPITULO IV Pag. 3




En marzo de 2002 se adquiri6 SeraCare Inc. Con esta operacion el Grupo se garantiza el
suministro de plasma para su posterior fraccionamiento.

En abril de 2003 se firma la compra de la linea industrial del negocio de fraccionamiento
de plasma y otros activos de Alpha Therapeutic Corporation, filial de Mitsubishi Pharma,
(ver capitulo 111.7.3) entre los que se incluye la planta de fraccionamiento, las licencias de
los productos, el inventario existente, las filiales asiaticas y toda la propiedad intelectual.
Con esta transaccion, el Grupo tiene acceso inmediato a la comercializacion de productos
hemoderivados en los mercados norteamericano y asiatico. El precio de la operacion
asciende a 102 millones de délares estadounidenses que se satisfacen: 32 millones al
cierre de la operacion, el 15 de julio de 2003, el importe restante en los siguientes plazos:
15 millones en marzo de 2005, 27,5 millones en julio de 2006 y 27,5 millones en julio de
2007.

En diciembre de 2003 la compafiia obtiene la licencia de la F.D.A. para su
inmunoglobulina intravenosa Flebogamma® en el mercado de EE.UU.

Finalmente destacar que D. Victor Grifols Lucas, uno de los fundadores del Grupo que
hasta el afio 2002 ejerci6 funciones de Presidente del Consejo de Administracién, es
también el fundador de la Fundacién Victor Grifols i Lucas, cuyo objeto primordial es el
estudio y difusion de la bioética. El Grupo realiza anualmente dotaciones a esta fundacion
para que pueda llevar a cabo su objeto fundacional.

V.2 ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

Probitas Pharma y las sociedades del Grupo tienen como objetivo investigar, desarrollar,
fabricar y comercializar productos y servicios destinados a la salud humana, de aplicacion
fundamentalmente hospitalaria y con el maximo nivel de calidad, eficacia y seguridad.
Concretamente, productos y servicios relacionados con la hemoterapia (Division
Biociencia), la fluidoterapia (Division Hospital), el banco de sangre y el diagnéstico clinico
(Division Diagnoéstico), y la venta de productos intermedios y prestacion de servicios
(Division Materias Primas y otros).

Para ello, el Grupo, a través de sus distintas empresas productivas, obtiene, fracciona y
purifica proteinas plasmaticas; produce soluciones parenterales, productos de
alimentacién enteral y parenteral y productos para la extraccion y conservacion de la
sangre en los centros de transfusién. Ademas, el Grupo disefia y fabrica instrumentacion
para andlisis clinicos, asi como productos y reactivos para esta actividad.

Probitas Pharma se ocupa de fijar las politicas corporativas, incluyendo la contabilidad,
control, auditoria y estrategias financieras y proporciona los servicios de recursos
humanos, sistemas de informacion y asesoramiento legal, repercutiendo los
correspondientes gastos a las filiales. Ademas, es la propietaria de determinados activos
fijos del Grupo como edificios y terrenos, incluyendo la planta de cogeneracion de energia
y las plantas de tratamiento de aguas.
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Servicios de Probitas Pharma a sus afiliadas

Recursos Humanos: coordina las politicas relacionadas con el personal y
proporciona los cursos y planes de formacién necesarios, procesa las néminas de
personal, destacando por su importancia las evaluaciones y cursos de formacion
permanente requeridos por las distintas autoridades sanitarias.

Tecnologia de la informacion: centraliza todos los sistemas informaticos del
grupo, su mantenimiento y el desarrollo de nuevas herramientas informaticas
corporativas, con especial incidencia en el programa SAP implantado en el afio 1998.

Financieros: define y coordina la politica financiera. Se ocupa asi mismo del
capitulo de seguros, centralizando su gestion y cobertura a nivel global.

Planificacién: elabora la planificacion a corto y largo plazo, estableciendo los
criterios y estrategias generales.

Registros farmacéuticos y sanitarios, patentes y marcas: el Emisor lleva a cabo
toda la actividad relativa a este epigrafe para las empresas del grupo.

Mantenimiento de instalaciones vy leqalizaciones vy actuaciones en politica de
medio_ambiente: dado que Probitas Pharma es la propietaria de la mayoria de

edificios e instalaciones, es igualmente responsable de esta actividad.

Como contraprestacion por todos y cada uno de estos servicios prestados, el Emisor
efectia los oportunos cargos a sus filiales, siguiendo criterios establecidos de

proporcionalidad y prestacion efectiva del servicio.

Estructura organizativa por empresas

Las empresas filiales de Probitas Pharma quedan agrupadas en tres areas: i) las
empresas del area industrial ii) las empresas del area comercial, v iii) las empresas del
area de servicios.

El siguiente organigrama refleja la estructura organizativa, industrial/comercial/servicios y

dentro del area comercial la estructura por area geografica. La estructura juridica se
refleja en el capitulo lII.
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Probitas Pharma, 5.A.

Area Industrial

Diagnostic Grifols

Laboratorios Grifols|

Grifols Engineering

Area Comercial
Grifols International

Probitas Pharma, Inc.

Area Servicios

América

Asia

|
Europa

Grifols Viajes

Grifols America

Grifols Asia,/ Pacific |

Ee

rifols Deutschland

Squadron

Grifols Argentina

4 Grifols Malaysia |

Grifols Eslovaguia

Instituto Grifols [ Grifols Brasil L= Grifols Thailand =~ Grifols France
Biomat Grifols Chile T Grifols Italia
Biomat USA 4 Grifols México —I Grifols Polska

Grifols Biclogicals |

Area industrial.

Grifols USA

La componen las siguientes sociedades:

=i

Grifols Portugal

Grifols Rep. Checa

_I

Grifels UK

Movace (Espana)

I

Logister

Diagnostic Grifols, S.A.: su area de especialidad es el diagndstico clinico.
Desarrolla y fabrica aparatos, instrumentacion y reactivos para el diagndstico. En
sus instalaciones productivas y dado el alto nivel tecnolégico de que dispone,
fabrica instrumentos para otras empresas del Grupo: este es el caso de las
bombas de nutricion (Nutriflow®) y de la maquina Grifill® que fabrica para
Laboratorios Grifols, S.A.

Laboratorios Grifols, S.A.: empresa farmacéutica que dedica su actividad a la
produccién de soluciones parenterales tanto en envase de vidrio como en envase
de plastico, productos e nutricion enteral y parenteral y bolsas y equipos de
extraccion de sangre. Sus instalaciones productivas estan en Barcelona y Murcia.
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Grifols Engineering, S.A.. empresa cuya actividad principal consiste en el
disefio y desarrollo tanto de las instalaciones fabriles del grupo, como de parte
del equipo y maquinaria que se utiliza en las mismas. Asimismo, la empresa
presta estos servicios de ingenieria a empresas externas.

Instituto Grifols, S.A.: empresa farmacéutica que desarrolla sus actividades en
el area de la biociencia y se dedica al fraccionamiento de plasma y fabricacion de
productos hemoderivados con registro farmacéutico. Esta sociedad tiene la
licencia de establecimiento (“establishment license”) de la F.D.A. y las licencias

de las autoridades de la Unién Europea para sus instalaciones productivas en
Barcelona y la licencia de producto (“product license” de la F.D.A. para sus

productos hemoderivados albimina y la gammaglobulina intravenosa.

Biomat, S.A.: empresa cuya actividad se desarrolla también en el ambito de la
biociencia y dedicada basicamente a analizar y certificar la calidad del plasma
utilizado por Instituto Grifols, S.A. Ademas, presta servicios de inactivacién virica
del plasma para transfusion (I.P.T.H.), a los centros de transfusién hospitalarios.

Biomat USA, Inc.: antigua SeraCare, Inc. (empresa adquirida en el afio 2002),
localizada en Los Angeles, California, desarrolla su actividad en el area de
biociencia dedicandose a la obtencién de plasma humano. Para ello cuenta con
50 centros de plasmaféresis situados en todo el territorio de EE.UU. Dispone de
un laboratorio central de analisis de plasma en la ciudad de Austin, Texas.

Tanto los mencionados 50 centros de plasmaféresis como el laboratorio de
andlisis disponen de la preceptiva licencia emitida por la F.D.A.

Grifols Biologicals Inc.: empresa constituida en julio de 2003 como
consecuencia de la adquisicion de la linea industrial del negocio de
fraccionamiento de plasma y otros activos de Alpha Therapeutic Corporation a
Mitsubishi Pharma. Esta localizada en Los Angeles, California, y se dedica Unica

y exclusivamente al fraccionamiento de plasma y produccién de hemoderivados.
Funcionalmente, sus actividades estan supervisadas y dirigidas por Instituto
Grifols S.A.

Area comercial:

La estructura del area comercial es la siguiente:

Grifols International, S.A.: es la empresa que dirige y coordina el marketing, las ventas y
la logistica de todas las filiales comerciales del Grupo en el mundo. Comercializa los
productos a través de sociedades filiales que operan en los paises donde estan radicadas
y en algunos casos también en los paises de su area de influencia. Las filiales
comerciales se relacionan en el siguiente cuadro.
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- Inicio Areas de
Sl |l Sede activ. influencia
Europa Alemania Grifols Deutschland Frankfurt 1997 | Alemania
Esparfia Movaco S.A. Barcelona 1987 | Espaia
Francia Grifols France SARL Montpellier 1999 | Francia
Italia Grifols Italia S.p.A. Pisa 1997 | ltalia
Alpha ltalia S.p.A. Pisa 2003 | ltalia
Portugal Grifols Portugal Ltda. Lisboa 1988 | Portugal
Reino Unido Grifols UK Ltd Cambridge 1997 Reino Unido/
Irlanda
Eslovaquia (1) Grifols International Bratislava 1999 | Eslovaquia
Republica Checa | Grifols s.r.o. Praga 1992 | Rep. Checa
Polonia Grifols Polska S.p.zo.o. Varsovia 2004 | Polonia
- : Grifols U.S.A.Inc. Los Angeles 2003 .
Ameérica | Estados Unidos Grifols-Quest Inc Miami g 2000 | EEVU Yy Canada
Caribe/ Venezuela/
América Grifols America Inc. Miami 1990 | Colombia/ Ecuador/
Centro América
. . . . Argentina/ Uruguay/
Argentina Grifols Argentina S.A. Buenos Aires 1991 Paraguay
Brasil Grifols Brasil Ltda. Curitiba 1998 | Brasil
Chile Grifols Chile S.A. Santiago 1991 | Chile/ Peru
México Grifols México S.A.de CV Guadalajara 1992 | México
Asia Asia/Pacific Grifols Asia & Pacific Pte Ltd Singapur 2000 | Asia excepto Japon
Malasia Grifols Malaysia Sdn Bhd Kuala Lumpur | 2003 | Malasia
Tailandia Grifols Thailand Ltd. Bangkok 2003 | Tailandia

(1) Oficina de representacion

El Grupo comercializa sus productos en distintos paises del mundo a través de sus
propias filiales. Dichas filiales disponen de una estructura comercial y administrativa
conectadas por el sistema informatico SAP via on line con los sistemas informaticos
centrales establecidos en Barcelona, Espafia. A continuacion se visualiza en el siguiente
mapa la ubicacién de las distintas filiales:
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En aquellos paises donde el Grupo no dispone de empresas filiales propias para
comercializar sus productos utiliza una red de distribuidores cuidadosamente
seleccionados y coordinados desde Barcelona por Grifols International, S.A.

Area de servicios

Dos sociedades del Grupo prestan servicios a las restantes compaiias del Grupo. Una
agencia de viajes, Grifols Viajes S.A. y una sociedad de seguros y reaseguros, Squadron
Reinsurance Limited, que cubre parte del reaseguro del Grupo (ver capitulo IV.4.4).

Balance de situacion consolidado de los Ultimos tres ejercicios cerrados (2003,
2002 y 2001).

ACTIVO - Grupo 31 dediciembrede
(000) euros 2003 2002 2001

Inmovilizado

Gastos de establecimiento 1.539 1.690 1.439
Inmovilizaciones inmateriales 63.664 54.563 18.323
Inmovilizaciones materiales 105.838 74.081 55.326
Inmovilizaciones financieras 16.367 10.719 155.522
Acciones propias 870 174 174
Total inmovilizado 188.278 141.227 230.785
Fondo de comercio de consolidacién 145598 153.714 19.246
Gastos a distribuir en varios ejercicios 9.909 1.568 2.928

Activo circulante

Existencias 256.421 185.181 188.519
Deudores 208.021 172.754 151.254
Inversiones financieras temporales 558 438 2.857
Tesoreria 24.247 7.763 6.565
Ajustes por periodificacion 5.395 2.979 3.602

Total activo circulante 494,641 369.116 352.797

TOTAL ACTIVO 838.426 665.624 605.756
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PASIVO - Grupo

31 dediciembre de

(000) euros 2003 2002 2001
Fondos propios
Capital suscrito 105.841 19.844 19.844
Prima de emisién 45.119 91.116 91.116
Otras reservas de la sociedad dominante 33.165 21.264 10.898
Reservas en sociedades consolidadas
por integracion global 50.918 46.053 47.627
Pérdidas y ganancias 21.434 18.866 10.008
Diferencias por conversion (14.491) (5.316) 4.425
Total fondos propios 241,985 191.826 183.918
Socios externos 116 -- -
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 11.169 9.559 7.328
Provisiones para riesgos y gastos 629 454 3.875
Acreedores alargo plazo
Emisiones de obligaciones y otros valores
Negociables 5.319 -- 4.062
Deudas con entidades de crédito 220.202 88.520 98.623
Otros acreedores 65.798 44.879 18.433
Total acreedores a largo plazo 291.318 133.400 121.117
Acreedores a corto plazo
Emisiones de obligacionesy otros valores
Negociables -- 4.401 --
Deudas con entidades crédito 137.493 166.907 134.368
Deudas con empresas del grupo y asociadas 1.009 27 32
Acreedores comerciales 106.041 127.320 125.755
Otras deudas no comerciales 47.343 30.442 27.807
Provisiones para operaciones de trafico 595 923 860
Ajustes por periodificacion 729 367 696
Total acreedores a corto plazo 293.210 330.386 289.518
TOTAL PASIVO 838.426 665.624 605.756
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los tres ultimos ejercicios cerrados
(2003, 2002 y 2001)

PERDIDAS Y GANANCIAS 3l dediciembre de

(000) EUR 2003 % var. 2002 % var. 2001
Importe neto de la cifra de negocios 425.791 9,1 390.152 26,2 309.189
Total gastos de explotacion (374.667) 7,7 (347.997) 25,8 (276.627)
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 51.124 21,3 42155 29,5 32.562
Total financieros (19.994) n.s. (6.029) -49,3  (11.902)
Puesta en equivalencia / Amortizacién del

fondo de comercio de consolidacion (8.927) 29,2 (6.910) n.s. (1.052)
BENEFICIOS ACTIV. ORDINARIAS 22.203 -24,0 29.216 49,0 19.608
Resultados extraordinarios pos. (neg.) 13 n.s. (2.619) -26,1 (3.543)
BENEFICIOS CONS. ANTES IMP. 22.216 -16,5 26.597 65,6 16.065
(Impuesto sobre Sociedades) (696) n.s. (7.731) 27,6 (6.056)
BENEFICIOS CONS. DEL EJERCICIO 21.520 17,8 18.866 88,5 10.008

El volumen de ventas por areas geograficas fue el siguiente.

2003 2002 2001
000 EUR % 000 EUR % 000 EUR %
Espafia 143.122 33,6 130.386 33,4 111.857 36,2
Resto Unién Europea  145.280 34,1 145.273 37,2 125.138 40,5
EE.UU. 74.650 17,5 41.512 10,6 12.442 4.0
Latinoamérica 28.501 6,7 45,953 11,8 34.564 11.2
Asia 10.119 2,4 7.094 1,8 8.932 2.9
Resto del mundo 24.119 57 19.935 51 16,257 5,3
Total 425.791 100,0% 390.152 100,0% 309.189 100.0%

Durante el ejercicio 2003, los productos del Grupo fueron distribuidos en
aproximadamente 70 paises. Como se refleja en el cuadro anterior, el principal mercado
es la Unién Europea, donde destacan Espafia, ltalia, Alemania e Inglaterra. Por otro
lado, las ventas del Grupo durante el ejercicio 2003 han crecido ostensiblemente en el
mercado de EE.UU. como consecuencia del inicio de actividades propiciado por la compra
de la linea de fraccionamiento y de ciertos activos de A.T.C. Los crecimientos
experimentados por el Grupo se deben a aumentos de ventas por unidades, estabilizacion
de precios e inicio de actividades en nuevos mercados, como por ejemplo EE.UU. y Asia.
El Grupo opera basicamente en euros, doblares estadounidenses y libras
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esterlinas. Ademas opera en monedas locales en paises latinoamericanos y asiaticos. Ello
le hace sensible a las fluctuaciones de cambio.

Durante el periodo 2001-2003, las ventas del Grupo han pasado de 309,2 millones de
euros en el afio 2001 a 390,2 millones de euros en el afio 2002 y euros 425,8 millones en
el afio 2003, con crecimientos del 26,2 % y del 9,1 % respectivamente.

La compra de la linea industrial del negocio de fraccionamiento de plasma y otros activos
de Alpha Therapeutic Corp. a mediados del mes de julio de 2003 permitié al Grupo
acceder a los mercados de EE.UU. y Asia.

En el ejercicio 2003, las ventas fuera del territorio espafiol representaron el 66,4% del
total.

El Grupo vende sus productos de las divisiones Biociencia, Hospital y Diagnéstico a mas
de 2.380 hospitales y clinicas, a 7 centrales de compra (“group purchasing organizations”)
y a 250 distribuidores en aproximadamente 70 pais es. Los hospitales concentran la mayor
proporcién con un 91,9 % de las ventas netas en el afio 2003.

La evolucion favorable del beneficio de explotacién se debe por un lado a un incremento
del gasto operativo por debajo del incremento de ventas y, por otro lado, al efecto
favorable sobre costes de la adquisicion de Biomat USA, Inc. (antes Seracare, Inc.) en el
afo 2002.

La adquisicién de Biomat USA, Inc. ha permitido al Grupo asegurarse el abastecimiento
del plasma y, al mismo tiempo, controlar el coste de dicha materia prima utilizada para la

fabricacion de productos de la Divisién Biociencia. Las ventas de esta division han
representado en 2003 el 66,0 % de las ventas.

Asimismo, dicha adquisicion ha conllevado un descenso del coste de la materia prima en
porcentaje sobre las ventas para los productos fabricados por el Grupo con plasma de
Biomat U.S.A. Inc. Debido al ciclo de produccion de los hemoderivados, el efecto de doce
meses de esta adquisicion no se reflejard hasta el afio fiscal 2004. Ademas, esta
operacion aportd ventas en los afios 2002 y 2003, por contratos suscritos de venta de
plasma a terceros, que finalizaron en junio y diciembre de 2003.

El resultado financiero neto ha sido de euros 11,9 millones en el afio 2001, euros 6,0
millones en 2002 y euros 20,0 millones en el afio 2003, siendo su desglose el siguiente:

(000) euros 2003 2002 2001

Otros intereses e ingresos asimilados 2.609 2.086 7.626
(Gastos financieros y asimilados) (20.380) (22.435) (16.133)
Diferencias post.(neg.) de cambio (2.223) 14.320 (3.394)
Total financieros (19.994) (6.029) (11.902)

La cifra de ingresos financieros incluye el reconocimiento de los intereses reclamados a
las administraciones publicas espafiolas por retrasos en los pagos, en base a las
sentencias judiciales favorables.
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El ejercicio 2001 incluye unos ingresos financieros de euros 1,7 millones relacionados con
el préstamo concedido por Instituto Grifols, S.A. a SeraCare, Inc.

Los gastos financieros reflejan el incremento del endeudamento medio durante estos
ejercicios, consecuencia de la expansion. Las diferencias de cambio netas son debidas a
las fluctuaciones de divisas con las que se opera y, basicamente, a la abrupta variacion
del tipo de cambio entre el euro y el dolar estadounidense que origina una diferencia
positva de cambio del ejercicio 2002 por importe de 8,8 millones de euros,
correspondiente a la diferencia positiva originada en el préstamo por importe de 132
millones de dolares estadounidenses concedido a SeraCare Inc .

La amortizacion del fondo de comercio se incrementa en el afio 2002 como consecuencia

de la compra de SeraCare Inc. realizada en marzo de ese afio y por tanto recoge nueve
meses del ejercicio, de forma que en el afio 2003 dicha amortizacion es la de todo el afio.
Los resultados extraordinarios negativos de los ejercicios 2001 y 2002 corresponden a
una donacién a favor de la Fundacion Catalana de Hemofilia por importe de euros 3,5
millones y a unos gastos de euros 2,8 millones incurridos por el Emisor en su
preparacion para salir a Bolsa en el afio 2002, que tuvo que aplazar por las condiciones
del mercado.

El porcentaje que representa el impuesto sobre sociedades no es estable a lo
largo del tiempo dado que las operaciones se gravan en origen y cada pais
cuenta con un tipo impositivo distinto. De este modo, mientras dicha cifra

representaba un 37,7% del beneficio consolidado antes de impuestos en 2001 y
del 29,0 % en el 2002, en 2003 era del 3,1% (ver capitulo V).

Evolucion de las ventas consolidadas. Afios 1988-2003
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El crecimiento anual medio del 19,2 % combina crecimiento organico y, en los ultimos
tres afios, penetracion en nuevos mercados (EE.UU., Asia).

IV.2.1  Descripcién de las principales familias o grupos de productos

Todos los productos fabricados, comercializados y distribuidos por el Grupo estan
destinados principalmente, al consumo hospitalario, siendo estos los principales clientes.
Por su naturaleza, los productos fabricados, comercializados y distribuidos por las
empresas de Probitas Pharma estan agrupados en las cuatro divisiones siguientes:

« Divisién Biociencia : concentra todas las actividades relacionadas con los productos
derivados del plasma para uso terapéutico. También se incluyen en esta division el
servicio de inactivacién de plasma por Biomat S.A. en Espafia. En el ejercicio 2003
esta division represent6 el 66,0 % de la facturacion total del Grupo.

» Divisién Hospital: en esta divisidon se incluyen todos los productos farmacéuticos no
biolégicos y de suministros médicos fabricados por las empresas del grupo que se
destinan a la farmacia hospitalaria. Esta division distribuye también en algunos paises
productos para el sector hospitalario que complementan los de esta divisién de
fabricacion propia. El total de ventas de la Division Hospital en el ejercicio 2003 ha
supuesto el 12,1 % de las ventas del Grupo.

» Divisién Diagnostico: desde esta division, el Grupo comercializa aparatos para
pruebas diagnosticas, reactivos y equipos, ya sean fabricados por empresas del
Grupo o por empresas externas. Comprende asi mismo la comercializacion de
productos y equipos para banco de sangre. Esta division representd durante el
ejercicio 2003 el 13,8% del volumen de ventas del Grupo.

« Division Materias Primas y otros: esta division comprende, basicamente, las ventas
de productos bioldgicos intermedios, la prestacion de servicios de fabricacion a
terceras compafiias (excepto fraccionamiento de plasma por cuenta de terceros o
“maquilas”) y servicios de ingenieria prestados por Grifols Engineering. En los
ejercicios 2002 y 2003 esta division incluia la venta de plasma obtenido por Biomat
U.S.A. Inc. a terceras compafiias. En el afio 2004 esta venta de plasma deja de existir
(por terminacién voluntaria de contratos de suministro a terceros) y todo € plasma
obtenido por Biomat U.S.A. Inc. se destina a consumo propio.

En esta division se agrupan también aquellos ingresos o ventas realizadas por
empresas del Grupo que por su naturaleza no estan incluidos en ninguna de las tres
anteriores divisiones. Durante el ejercicio 2003 represento el 8,1 % del volumen de
ventas del Grupo.

Los clientes del Grupo son basicamente los hospitales, que compran productos de todas
las divisiones, por lo que no es posible dar la rotacion de cobros por divisiones. En el
capitulo V se detalla la rotacion de cobros del Grupo.

Una parte significativa de las ventas va al sector publico de Salud. El Grupo ha sufrido

retrasos significativos en los pagos de las Administraciones Sanitarias de Espafa,
Portugal e Italia. Estos retrasos han situado la rotacion de cobros en 158 dias a 31 de
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diciembre de 2003, 152 dias a 31 de diciembre de 2002, y 149 dias a 31 de diciembre de
2001.

La Directiva 2000/35/CE del Parlamento Europeo por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales se encuentra en tramitacion

parlamentaria para ser objeto de incorporacion al derecho interno.

A continuacion se detalla la tabla de las ventas por divisiones en los tres Gltimos ejercicios
cerrados.

% | W 2002 | ¥ | W 2001 v

(000) euros 2003 var | total var | total ftotal

Division Biociencia 281.066| 11,9 66,0 251.101| 21,9 64,4 205.922 66,6

Divisién Hospital 51.371| 90| 12,1|| 47.141| 7,7 121 43.775| 14,2

Divisién Diagnostico 58.723| 20,1 13,8 48.885| 15,5 12,5 42.336 13,7

Division Materias 34.631| -19,5| 8,1|| 43.025|150,8] 11,0 17.157 5,5

Primas y otros ' ’ ’ ) ’ ’ ) ’
100, )

Total 425791 9,1 o| | 390.152| 26,2| 100,0| | 309.189| 1000

En el ejercicio 2003 los productos de la Division Biociencia representaron el 66,0 % de
las ventas netas del Grupo. Los tres productos mas vendidos fueron Flebogamma®
(IVIG), Fanhdi® (factor VIII) y Albimina Humana Grifols®. Este hecho es una constante
en los ejercicios 2002 y 2001.

En la Division Hospital, se incrementaron las ventas en el afio 2003 en todas las lineas de
productos. El incremento mas importante en términos absolutos se registré en la linea de
fluidoterapia, manteniendo asi el crecimiento tanto en unidades como en precio medio de
venta.

En la Divisién Diagnostico, el incremento de ventas del 20,1 % en el afio 2003 con
respecto al 2002 se explica por crecimientos en inmunohematologia, con el inicio de
ventas en EE.UU. del instrumento WADiana®, unas mayores ventas de la linea de
inmunologia asi como incremento de ventas de productos de banco de sangre.

En los siguientes cuadros, se resumen los principales productos del Grupo, por divisiones,
fabricante y tipo de cliente.
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Fanhdi® (factor VIII)

Hemoderivados Instituto Grifols Unidades Hemofilia
Alphanate® (factor VIII) Grifols Biologicals Unidades Hemofilia
Alphanine® (factor IX) Grifols Biologicals Unidades Hemofilia
Profilnine® (PTC) Grifols Biologicals Unidades Hemofilia
F.Iebogamma®' . Instituto Grifols Inmunologia/lHema-
(inmunoglobulina intravenosa) tologia/Neurologia
Veno-S® (inmunoglobulina . . . Inmunologia/Hema-
. Grifols Biologicals . .
intravenosa). tologia/Neurologia
Albumina Humana Grifols ® Instituto Grifols Farm.acia.
hospitalaria
Albutein® (albumina) Grifols Biologicals Farmacia
hospitalaria
Inmunoglobulinas Instituto Grifols Farmacia
intramusculares
Anti-trombina 1l ANBIN® Instituto Grifols Unidad hemostasia
Trypsone® (alfa-1 antitripsina)  Instituto Grifols Serv. Neumologia
I.P.T.H. Plasmainactivado Biomat. Bancos de Sangre
HOSPITAL Fluidoterapia Soluciones parenterales Laboratorios Grifols Farm.acia.
hospitalaria
Soluciones inyectables Terceros Farmacia
hospitalaria
Mezclas intravenosas Laboratorios Grifols Farmacia
hospitalaria
Grifill ® Diagnostic Grifols ~ Farmacia
hospitalaria
Misterium Grifols Engineering  Farmacia
hospitalaria
L Nutricion enteral Terceros Farmacia
Nutricion . .
hospitalaria
Nutricién parenteral Laboratorios Grifols Farmacia
Bolsas, sondas y bombas Terceros hospitalaria
Farmacia
hospitalaria
Logistica Productos Pyxis Terceros Gerencia hospital
hospitalaria
Software hospitalario Logister Farmacia
hospitalaria
Material médico Caddi® Diagnostic Grifols Servicio radiologia
Desechables para urologia Terceros Servicio urologia
Desechables para UCI/Cardio  Terceros UCI/Servicio
Cardiologia
DIAGNOSTIC O | Diagnostic invitro  Sistema Diana ®© Diagnostic Grifols Laboratorio clinico
Sistema Triturus © Diagnostic Grifols Laboratorio clinico
Reactivos ELISA Quest International  Laboratorio clinico
Otros reactivos Terceros Laboratorio clinico
Banco de sangre Bolsas extraccion sangre Laboratorios Grifols Banco de sangre
Material auxiliar Terceros Banco de sangre
Productos AlbUmina para uso no Ins_tltuto (_Srlfol_s.
Intermedios y terapéutico. Grifols Biologicals .
MAT. PRIMAS Y - Industria
OTROS pres.ta.mon ot . - Grifols Biologicals farmacéutica
servicios de Fracciones plasmaticas. . .
fabricacién " Alpha-1 Ingtltuto .Grn‘oI.s
Grifols Biologicals
CAFTTOCO TV | r'ag. TO
Otros Proyectos ingenieria Grifols Engineering  Industria (terceros)

Agencia de viajes
Reaseguros

Grifols Viajes
Squadron

Empresas del Grupo
Empresas del Grupo




A continuacion se explican las divisiones del Grupo, asi como sus componentes
econdémicos:

A) _Divisién Biociencia

Los hemoderivados son proteinas plasmaticas purificadas con propiedades
terapéuticas que se obtienen a partir del fraccionamiento del plasma humano. El primer
hemoderivado comercial que existi6 fue el propio plasma liofilizado que fue preparado a
principios de los afios 40 en los EE.UU. Uno de los primeros plasmas liofilizados de
Europa fue fabricado por Laboratorios Grifols, S.A. en 1943.

El plasma representa aproximadamente el 50% de la sangre humana y esta
compuesto basicamente por proteinas y agua. Estas distintas proteinas, debidamente
tratadas y purificadas, son los productos hemoderivados que el Grupo fabrica en
complejas instalaciones en constante actualizacion tecnologica que garantizan su
calidad, eficacia y seguridad.

[  composicion DELA SANGRE |

42%
50%
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OPlasma OGldbulos blancos & plaguetas O Hematies

Fuente : Enciclopedia Iberoamericana de Hematologia, 1999.
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| comPosicioN DEL PLASMA || composicion DE LAS PROTEINAS |

o
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O AGUA O PROTEINAS O OTROS FACTORES COAG. 0 OTRAS PROTEINAS

Fuente: Enciclopedia Iberoamericana de Hematologia, 1999.

Para poder obtener las cantidades necesarias de estas proteinas hara falta una
considerable cantidad de plasma humano como materia prima de partida. Como
dato ilustrativo, indicar que el Grupo ha fraccionado durante el afio 2003, 1,4 millones

de litros de plasma en sus fabricas, teniendo una posicion destacada a nivel
mundial.

El plasma procedente de plasmaféresis, es el mas utilizado por la industria
fraccionadora por multiples razones incluyendo las de seguridad y eficiencia. Es el
llamado "source plasma"y se obtiene exclusivamente en los EE.UU., en los centros
de plasmaféresis licenciados e inspeccionados regularmente por la F.D.A., entre los
gue se cuentan los centros propios de la Sociedad, que aportan aproximadamente el
80 % del plasma fraccionado por la misma.

Cuadro sino6ptico del proceso de obtenciéon de “source plasma”

“Source plasma”
Donantes compensados

Donaciénde sangre

D > ~ Para uso
@ Plasma industrial
Stangre @) , Plasma

otal ) .
Centrifugacior ]

Hematiesreinyectados inmediatamente a donante

Biomat USA tiene 50 centrosen losEE.UU. dondelos donantespueden donar plasma dos veces

por semana (2 millones de donancionesal afio)




El Grupo fracciona ademas plasma excedentario procedente de donaciones de
sangre en los hospitales espafioles desde hace mas de 20 afios, siguiendo un
programa llamado AIPH® (Aprovechamiento Integral de Plasma Hospitalario). En este
periodo y a través de este programa se han convertido alrededor de 4 millones de
litros de plasma de origen espafiol en productos terapéuticos para su aplicacion en
la red sanitaria espafiola. Se han suscrito también acuerdos parecidos, aunque de
menor cuantia, con hospitales de las Republicas Checa y Eslovaca desde hace 12
afos.

Este plasma, denominado “recovered plasma”, es igualmente apto para el
fraccionamiento, pero presenta ciertas limitaciones en cuanto a los productos a
obtener. Ademas, es insuficiente por el hecho de que los donantes sélo pueden
donar una vez cada tres meses.

Cuadro sinéptico del proceso de obtencion de“recovered plasma”

“Recovered plasma”

Donacién de sangre

© K
Centrifugacién

L os donantesdeben esperar tresmeseshastala siguiente donacién.

La tecnologia de fraccionamiento que utilizan Instituto Grifols, S.A. y Grifols
Biologicals Inc. se basa en el método desarrollado por el Dr. Cohn en la década de
los 40, siendo el método mas utilizado en la industria fraccionadora de plasma a
nivel mundial. Este método, ademas, se ha mostrado eficaz en la separacion-
eliminacién de los posibles agentes patégenos del plasma humano.

Consideraciones generales sobre los criterios aplicados por el Grupo en
materia de calidad y seguridad de sus productos bioldgicos.
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Una de las prioridades del Grupo es la calidad y seguridad de sus productos. Para
conseguir estos objetivos, mantiene rigurosos estandares de seguridad que exceden
de las normas de obligado cumplimiento establecidas en Europa y EE.UU., aplica de
forma rutinaria medidas de seguridad y ha adoptado un Cédigo de Etica de obligado
cumplimiento por todos los miembros de la direccion.

Como consecuencia de lo anterior y a modo de ejemplo, se realiza un doble proceso
de inactivacioén viral en el factor VIl desde el afio 1989, mucho antes de que este
requisito fuera obligatorio en la industria. Igualmente, el Grupo realiza sus analisis
utilizando técnicas avanzadas y no obligatorias, como el N.A.T. (test de acido
nucleico) para detectar los virus de hepatitis A, B, y C, el VIH y el parvovirus B19.
Estas y otras medidas han contribuido a que el Grupo nunca haya experimentado
una retirada de producto.

Etapas importantes en la produccidon y comercializacion de los productos
hemoderivados del Grupo.

Obtencion de Transporte y
EEEEE—
plasma almacenaje

Proteccién del donante - Mantenimiento de temperatura

Andlisis del “source del plasma.

plasma” - Cuarentenay retrovigilancia
Repeticion de analisis de cada
muestra
Muestroteca

Distribucion ¢ — Fabricacion ¢ —

Aprobacion del lote de - Disefio de la planta
fabricacion - Cierre para mantenimiento y
Trazabilidad de los actualizaciones

productos - Sin mezcla total o parcial de
Distribucion directa lotes

Proceso de llenado estéril
Filmacion del llenado e
identificacion por laser
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Obtencién del plasma: el plasma que procesan Instituto Grifols S.A. y Grifols
Biologicals Inc. es en su totalidad de origen norteamericano procedente de centros
de plasmaféresis autorizados por la F.D.A., a excepcién del utilizado en los
programas de maquila (fraccionamiento del plasma por cuenta de terceros) que
estan autorizados por las autoridades europeas. En la etapa de obtencion del
plasma, los aspectos mas relevantes son la proteccién del donante, el analisis del
plasma para verificar su idoneidad, el mantenimiento de temperatura del mismo (-
30° C), su cuarentena y retrovigilancia, la repeticion de analisis de cada muestra y
el mantenimiento de wa muestroteca. En todas estas etapas el Grupo aplica
criterios de maxima seguridad que garantizan la calidad y la trazabilidad de la
materia prima.

Produccion de hemoderivados: el Grupo fabrica sus productos hemoderivados
en dos plantas, ambas aprobadas por la F.D.A. norteamericana y por las
autoridades sanitarias de la Unién Europea donde se aplican las tecnologias mas
avanzadas. Dichas plantas, que funcionan ininterrumpidamente durante las 24
horas del dia y siete dias a la semana, se someten anualmente a dos periodos de
cierre para su mantenimiento.

El Grupo, a través de su empresa Grifols Engineering, S.A. disefia sus propios
centros de produccién, con el objetivo, entre otros, de minimizar al maximo las
zonas de riesgo de contaminacion. También tiene muy en cuenta que las labores
de mantenimiento puedan efectuarse desde el exterior, evitando asi al maximo la
necesidad de intervenciones en las zonas clasificadas.

Entre los aspectos méas importantes de la produccion, cabe destacar la politica del
Grupo en cuanto a la produccion y separacion de lotes, que es muy estricta en el
sentido de que no permite la mezcla total o parcial de los mismos (lo cual
garantiza la trazabilidad), el proceso de llenado estéril desarrollado por Grifols
Engineering, S.A., la filmacién del proceso de llenado y la identificacién por laser
de cada vial.

- Venta vy distribucién: el Grupo tiene su propia red de ventas en la practica
totalidad de los mercados en los que opera, dirigida por personal cualificado. En
aguellos mercados donde el Grupo no dispone de filial comercial, tiene acuerdos
de venta con empresas locales de reconocida confianza.

Esta red de ventas y distribucion aporta una mayor seguridad y permite saber en
todo momento donde se encuentran los productos, permitiendo en caso necesario
retirar producto con rapidez.
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Ventas de los principales productos de la Divisién Biociencia.

Cuadro de indicaciones de los principales productos hemoderivados (Divisién
Biociencia)

Productos principales

Indicaciones

Flebogamma® (IVIG)
Veno-S® (IVIG)

Tratamiento de reposicién en inmunodeficiencias
congénitas o adquiridas.Tratamiento de la purpura
trombopénica idiopatica (PTI).

Fanhdi® (factor VIII)
Alphanate® (factor VIII)

Tratamiento y profilaxis de hemorragias en
pacientes con hemofilia A (déficit congénito de
factor VIII) y en deficiencia adquirida de factor
VIIL.

Albumina Humana Grifols ®
Albutein®

Restablecimiento y mantenimiento del volumen
circulatorio en situaciones derivadas de shock
traumatico, hemorragia o quemaduras.

Anti-trombina 1ll ANBIN®

Profilaxis y tratamiento de complicaciones
tromboembodlicas en déficits congénitos y
adquiridos de antitrombina llI.

Inmunoglobulinas
intramusculares

Se clasifican en hiperimmunes y polivalentes.
Las hiperimmunes son las que contienen algin
anticuerpo determinado en elevada
concentracion. Las polivalentes contienen la
distribucion de anticuerpos de la poblacion
normal.

Alphanine® (factor IX)
Profilnine® (PTC)

Tratamiento y profilaxis de hemorragias en
pacientes con hemofilia B (déficit congénito de
factor IX) y en deficiencia adquirida de factor 1X.

Trypsone® (alfa-1 antitripsina)

Se administra en pacientes con déficit congénito
de dicha proteina y que padecen de efisema
pulmonar croénico.

Se adjunta como Anexo Técnico al presente capitulo informacion con las
caracteristicas técnicas de cada producto.
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Cuadro de los principales componentes del coste de los productos de la
Division Biociencia en los tres altimos ejercicios (2001, 2002 y 2003).

2003 2002 2001
% %
sobre sobre % sobre
(000) € ventas % Var (000) € ventas % Var (000) € ventas
Division Biociencia

Ventas 281.066 11,9% 251.101 21,9% 205.922
Coste de la venta 160.604 57,1% 4,4% 153.804 61,3% 24,1% 123.926 60,2%
Margen Bruto 120.462  42,9%  23,8% 97.297 38,7%  18,7% 81.996 39,8%
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Cuadro resumen de las ventas de la Division Biociencia en los tres ultimos
ejercicios por categoria de producto. (2001, 2002 y 2003)

Datos en (000) euros 2003 | %var | 2002 | %var | 2001

Inmunoglobulina intravenosa 112.728 32,2 85.299 12,5 75.794
Factor VIl antihemofilico 77.431 -3,2 80.009 56,0 51.272
Albamina 53.455 4,6 51.087 17,1 43.632
Antitrombina Ill 15.556 -9,5 17.194 -3,7 17.863
:2?;;32';’3:';225 12.041|  -204| 15136 07| 15252
Factor IX antihemofilico/PTC 7.109 0 0
Alpha-1 antitrypsina 112 0 0
Otros productos 420 16,6 361 0 0
LP.TH.® 2.214 9,9 2.015 -4,5 2.109
Total Divisiéon Biociencia 281.066 11,9| 251.101 21,9| 205.922

Cuadro de ventas de la Division Biociencia por areas geograficas.
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(000) euros 2003 2002 2001
000 Eur % 000 Eur % 000 Eur %

Esparia 71.789 255 67.616 26.9 57.437 27.9
Resto Unién Europea 126.330 45,0 126.736 50,5 106.860 51,9
EE.UU. 37.999 135 3.270 1.3 1.466 0.7
Latinoamérica 19.079 6,8 36.492 14,5 24.881 12,1
Asia 6.298 2.2 960 04 3.735 18
Resto del mundo 19.570 7,0 16.027 6,4 11.544 5,6
Total 281.066| 100,0 251.101 100,0 205.922 | 100,0

Las ventas netas de la Divisién Biociencia aumentaron un 11,9 % en el afio 2003 en
relacion con el 2002. Este incremento refleja basicamente la entrada del Grupo en el
mercado de EE.UU. La compra de las licencias de A.T.C. en julio de 2003 dio un
acceso inmediato al mercado americano para estos productos. En el afio 2003 se
contabilizaron 35,7 millones de euros de ventas netas en el mercado de EE.UU.
referidas a ventas de albumina, IVIG, factor VIII y factor IX, que proceden de la
adquisicion de las licencias de A.T.C. antes referidas

Las ventas en Latinoamérica del afio 2003, respecto de las ventas del afio 2002
descendieron como consecuencia de la pérdida del concurso puablico de suministro de
factor VIl en Brasil.

A continuacién se detallan los productos hemoderivados y servicios mas relevantes de
la Division Biociencia, asi como sus ventas y mercados.

Inmunoglobulinas intravenosas. Flebogamma® y Veno-S® (¥)

(*) Producto adquirido a A.T.C.

Flebogamma® se comercializa en los principales mercados europeos Y
latinoamericanos y se ha obtenido recientemente (diciembre de 2003) la licencia
de la F.D.A. en los EE.UU.

Probitas Pharma ha desarrollado y esta actualmente en proceso de ensayos
clinicos de una nueva generacién de gammaglobulina intravenosa (Flebogamma
DIF) que permitira aumentar su rendimiento industrial de forma significativa (ver
apartado IV.3.3).

La venta de la inmunoglobulina intravenosa ha experimentado un crecimiento
anual del 12,5 % en el afio 2002 pasando de 75,8 millones de euros a 85,3
millones de euros, debido a unas mayores ventas en el Reino Unido, Italia y
Espafia. Dicho incremento es consecuencia de un mayor volumen en unidades
(3,6 millones de euros) y de un aumento de los precios (7,3 millones de euros).
Dichos incrementos se vieron afectados negativamente por el tipo de cambio (-
1,4 millones de euros), basicamente influido por las monedas de Latinoamérica y
la libra esterlina.
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En el afio 2003 las ventas crecieron un 32,2 % pasando de 85,3 millones de
euros a 112,7 millones. Ello fue debido a un mayor volumen en unidades (29,5
millones de euros) como consecuencia de dos factores : i) la venta de la
inmunoglobulina intravenosa Veno-S® (licencia adquirida a A.T.C.) por importe
de 23,0 millones de euros y ii) mayores ventas de la inmunoglobulina intravenosa
Flebogamma® (6,5 millones de euros). Las variaciones por precio fueron de 1,6
millones de euros. Estos incrementos se vieron afectados por untipo de cambio
desfavorable de 3,7 millones de euros, como consecuencia de las
devaluaciones frente al euro de algunas divisas latinoamericanas y de la libra
esterlina. Cabe destacar que el volumen total de las ventas del Grupo estuvo
condicionado por la produccion total, ya que la demanda fue superior a la
disponibilidad.

Factor VIIl antihemofilico : Fanhdi® / Alphanate® (*)

(*) Producto adquirido a A.T.C.

La venta de factor VIII experimenté un crecimiento del 56,0 % en el afio 2002,
pasando de 51,3 millones de euros a 80,0 millones de euros. Este incremento se
debe a un mayor nimero de unidades (28,9 millones de euros) y precio (1,1
millones de euros). El mayor volumen de ventas en unidades se produjo en
Brasil, por la adjudicacién de un concurso internacional del Ministerio de Sanidad
brasilefio (15,9 millones de euros) y en el mercado europeo (12,5 millones de
euros). Estos incrementos se vieron afectados negativamente por el tipo de
cambio (-1,6 millones de euros) principalmente por la devaluaciéon del peso
argentino.

En el afio 2003 las ventas de factor VIII disminuyeron un 3,2 %, pasando de 80,0
millones de euros a 77,4 millones de euros. Este descenso se debid
principalmente a la no renovacion del concurso en Brasil y la devaluacion de la
libra esterlina (-1,3 millones de euros), siendo contrarrestado por un mayor
volumen en ventas de factor VIII Alphanate®, (licencia adquirida a A.T.C.) por
importe de 9,1 millones de euros.

Alblimina Humana : Albumina Humana Grifols® / Albutein® (*)

(*) Producto adquirido a A.T.C.

La venta de albumina experimentd un crecimiento del 17,1 % en el afio 2002
pasando de 43,6 millones de euros a 51,1 millones de euros. Este incremento se
debe a mayores ventas en unidades (8,5 millones de euros) y al aumento del
precio medio de venta (0,3 millones de euros), contrarrestados en parte por el
efecto del tipo de cambio (-14 millones de euros), de las monedas
latinoamericanas.

En el afio 2003, las ventas crecieron un 4,3 %, pasando de 51,1 millones de
euros a 53,5 millones de euros. Este crecimiento es consecuencia de las ventas
de Albutein® (licencia adquirida a A.T.C.) que supusieron un total de 8,7 millones
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de euros y que sustituyeron en parte las ventas de Albumina Humana Grifols ®
en los mercados de México, Reino Unido y algunos paises de Asia.

Antitrombina-1ll: Anbin®

Su consumo varia mucho de un pais a otro. Tradicionalmente Japén y Alemania
han sido los paises pioneros en la utilizacion de AT -lll, siendo Italia otro mercado
relevante por su tamafio.

El descenso de ventas del 9,5 % durante el afio 2003 por importe de 1,6 millones
de euros fue debido a una disminucién en unidades ¢1,1 millones de euros) y
precios (-1,4 millones de euros), sin variacion en el tipo de cambio al realizarse
practicamente todas las ventas en el mercado europeo.

Inmunoglobulinas _intramusculares

Dentro de las inmunoglobulinas intramusculares que fabrica el Grupo cabe
mencionar las siguientes: inmunoglobulina hiperimmune anti-D Grifols,
inmunoglobulina hiperimmune anti-tétanos Grifols, inmunoglobulina hiperimmune
anti-hepatitis B Grifols e inmunoglobulina polivalente Grifols.

El descenso del 20,4 % en las ventas acaecido en el aflo 2003 se debe a las
menores ventas en ltalia, como consecuencia de la vuelta al mercado de un
competidor nacional.

Factor IX antihemofilico: Alphanine®/ Profilnine® (*)

(*) Producto adquirido a A.T.C.

Las ventas de 7,1 millones de euros del afio 2003 corresponden a las licencias
adquiridas a A.T.C.

Alpha-1 antitripsina: Trypsone®

Producto de reciente lanzamiento en el mercado (diciembre de 2003),
desarrollado conjuntamente con Alpha Therapeutic Corporation. ElI Grupo
dispone de licencia para su comercializacién en Espafia.

Es uno de los productos con mas futuro en el campo de los hemoderivados. Se
estan estudiando otras indicaciones para este producto, tal como la fibrésis
quistica y otras enfermedades pulmonares obstructivas crénicas.

Inactivacion del Plasma Transfusional Hospitalario (I.P.T.H.)

La Division Biociencia lleva a cabo esta actividad mediante contratos suscritos
con distintos hospitales de Espafia, los cuales envian sus unidades de PFC
(Plasma Fresco Congelado) para someterlas al proceso de inactivacion. Una vez
sometidas a un proceso de inactivacion, las unidades se devuelven al hospital de
origen.
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Costes v margenes brutos de la Divisién Biociencia.

Hemoderivados

En los productos hemoderivados el principal componente del coste es el plasma
humano, que constituye la materia prima comun para este tipo de productos. En
el ejercicio 2003, el coste de la materia prima plasmética represent6 el 66,4 %
del coste total, mientras que el 33,6 % restante corresponde a gastos directos e
indirectos de fabricacién, control de calidad y amortizacion.

El plasma que procesan Instituto Grifols S.A. y Grifols Biologicals Inc es en su
totalidad de origen norteamericano procedente de centros de plasmaféresis
autorizados por la F.D.A., a excepcion del utilizado en los programas de maquila
(fraccionamiento de plasma por cuenta de terceros).

En la actualidad Instituto Grifols, S.A. y Grifols Biologicals Inc. obtienen la materia
prima de Biomat USA, Inc. A finales del afio 2003, el Grupo disponia de un
inventario adicional de 540.000 litros procedentes de la adquisicién de la linea
industrial del negocio de fraccionamiento de plasma y ciertos activos de Alpha
Therapeutic Corporation.

Origen del plasma. Ao 2003 %
Plasma origen EE.UU. 80,0
Plasma origen europeo (maquila) 20,0

El Grupo adquiere el plasma en délares estadounidenses. Antes de la adquisicion
de SeraCare Inc. el coste incluia el margen del proveedor que ha sido eliminado
desde la referida adquisicion.

El resto del coste del producto, el 33,6 %, se descompone de la siguiente
manera: (i) 14,1 % de costes directos e indirectos de fabricacion, (i) 5,5 % de
costes de control de calidad, (ii) 1,8 % de amortizacion, (iv) 5,4 % de pago de
royalties a terceros por uso de licencias o tecnologia para la fabricacién de
algunos productos y (v) 6,8 % otros materiales no plasmaticos para la
produccion.

La evolucion porcentual del coste sobre las ventas ha sido del 60,2 % en el 2001,
del 61,3 % en el 2002 y del 57,1 % en el 2003.

Es importante indicar que el periodo de produccion de los hemoderivados, desde
la obtencion del plasma hasta su transformacién en producto acabado y su
posterior venta, es de aproximadamente un afio. Este hecho hace que cualquier
variacion en el coste del plasma no se refleje hasta un afio después.
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Durante el afio 2001, el precio del plasma se encareci6 respecto al afio anterior
en un 10,2 % en ddlares estadounidenses y un 13,1 % en euros, debido a la
escasez mundial en aquel momento de esta materia prima y a la fluctuacion del
dolar estadounidense con respecto del euro. Dado que en el afio 2001 todo el
plasma utilizado por Instituto Grifols S.A. provenia de compras a terceros, se
redujo el margen bruto en el afio 2002

A sensu contrario, durante el afio 2002, el precio del plasma en délares
estadounidenses se incrementd en un 0,9 % y descendié en un 1,4 % en euros.
Esto explica el aumento del margen bruto en el 2003.

En el afio 2003 el coste del plasma se mantiene constante respecto al 2002 en
dolares estadounidenses, sin embargo la apreciacion del euro frente a esta
moneda hace que el coste del plasma disminuya un 15,3 % en euros.
Inactivacion de Plasma Transfusional Hospitalario (1.P.T.H.).

Se trata de un servicio prestado a los centros regionales de transfusion
sanguinea y a los hospitales espafioles. Como tal servicio, los costes estan
relacionados principalmente con los de personal, amortizacion de instalaciones,
pago de royalties al proveedor de la tecnologia (Cruz Roja Alemana, ‘BSD” de
Springe) y materias primas necesarias en el proceso.

B) Divisién Hospital

En esta division se incluyen todos los productos farmacéuticos no biolégicos vy
suministros médicos fabricados por las empresas del Grupo y destinados a la
farmacia hospitalaria. Desde esta division se distribuyen también otro tipo de
productos de fabricacion externa cuyo destino final es igualmente el sector
hos pitalario.

Las ventas de los productos de esta division se realizan en Espafia, Portugal y en
menor proporcion en algunos paises de Latinoamérica.
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Cuadro de indicaciones de los principales productos de la Division Hospital.

Productos. Descripcion

| Indicaciones y utilizacién

Soluciones intravenosas.:
Soluciones hipotoénicas, isoténicas,
hiperténicas,expansores de plasma en
envases de vidrio, plastico o
Flebobags®

Reposicion liquida o electrolitica y via para
administracién de farmacos.

Soluciones de lavado

Lavado de heridas y zonas intervenidas
para irrigacion urologica. Permite utilizar
dos filtros distintos.

Mezclas intravenosas, listas para
utilizar para distintas aplicaciones.
Complementadas con Grifill® (1) ,
sistema para preparacion de mezclas
estériles en el hospital.

Incrementan la seguridad y eficacia al
evitar la mezcla de soluciones en la
farmacia hospitalaria

Emulsién de lipidos Soyacal®.
Emulsion liquida intravenosa al 10%
y 20%.

Alimentacion parenteral que aporta calorias
y acidos grasos.

Soluciones de glucosa.

Concentrados de glucosa (5%, 15%,
30% y 50%)

Aporte de carbohidratos a la dieta.

Dietas enterales liquidas Dietgrif®.
Presentaciones : standard, standard
fibra, polipéptidicas, hiperproteinicas y
energéticas.

Administradas con tubos de infusion u
oralmente para completar la dieta de nutricion.

(1) Obtenida la licencia de la F.D.A. en octubre de 2003.

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

CAPITULO IV Pag. 30




Cuadro de los principales componentes del coste de los productos de la
Division Hospital en los tres altimos ejercicios (2001, 2002 y 2003).

| 2003 | 2002 | 2001
©000)€ S0P o var | ooy P opvar | (0oye 70 SOPre
ventas ventas ventas
Divisién Hospital
Ventas 51.371 9,0%| 47.141 77%| 43775
Coste de la venta 35792 69,7%  105%| 32379 68,7%  65%| 30416  69,5%
Margen Bruto 15579 303%  55%| 14762  313%  105%|  13.359  30,5%

Cuadro resumen de las ventas de la Divisiéon Hospital en los tres ultimos
ejercicios por categoria de producto. (2001, 2002 y 2003)

Ventas en (000) EUR 2003 % var. 2002 | % var. 2001
Fluidoterapia 29.174 8,8 26.812 10,2 24.321
Material médico 10.400 2,0 10.201 4.7 9.746
Logistica hospitalaria 4,787 24,6 3.841 9,9 3.495
Nutriciéon 4.329 5,4 4.106 13,5 3.618
Otros 2.681 22,9 2.182 -15,9 2.595
Total ventas Divisiéon Hospital 51.371 9,0 47.141 7,7 43.775
Cuadro de ventas de la Division Hospital por areas geograficas
(000) euros 2003 2002 2001

000 Eur % 000 Eur % 000 Eur %
Espafa 46.616 90.7 42.893 91.0 38.821 88.7
Resto Unién Europea 1.854 3,6 1.670 35 2.080 4.8
EE.UU. -- -- -- -- -- --
Latinoamérica 1.852 3,6 2.344 5,0 2.451 5,6
Asia 602 1.2 100 0.2 107 0.2
Resto del mundo 447 0,9 133 0,3 315 0,7
Total 51.371| 100,0 47.141 100,0 43.771| 100,0

Ventas de los principales productos de la Division Hospital

El crecimiento del afio 2002 respecto al afio anterior fue del 7,7 % pasando de 43,8
millones de euros a 47,1 millones.

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

CAPITULO IV

Pag. 31




En el afio 2003 con relacion al 2002 las ventas de esta Division aumentaron en un 9%
y alcanzaron los 51,4 millones de euros. Durante este ejercicio, las ventas aumentaron
en todas las lineas de productos.

A continuacidn se explican las ventas de la Division Hospital por lineas de productos:

Fluidoterapia

Los productos de este grupo se comercializan practicamente en su totalidad en
Espafa y Portugal, dado que su coste de transporte y distribucion condiciona
enormemente su rentabilidad final.

Las ventas de fluidoterapia han pasado de 24,3 millones de euros en el afio 2001
a 26,8 millones en el 2002, lo cual supone un incremento del 10,2 %
consecuencia de un aumento de ventas en unidades por valor de 1,5 millones de
euros y un incremento de precios por valor de 1,0 millones de euros.

En el afio 2003 las ventas han sido de 29,2 millones de euros, representando un
incremento del 8,8 % sobre las realizadas en el afio anterior. Este aumento es
consecuencia de unas mayores ventas en unidades (0,9 millones de euros) y de
un mayor nivel de precios (0,5 millones de euros), ademas del lanzamiento de
nuevos productos que representd 1,0 millones de euros.

Material médico

Esta linea incluye productos médicos terapéuticos estériles y de un solo uso para
los servicios de urologia, radiologia, hemodinamica y anestesia, asi como
instrumentacion de urodinamia, litotricia y diagnostico radiolégico. La mayor parte
de estos productos proceden de proveedores terceros y sirven para
complementar en muchos casos la gama de productos de farmacia del Grupo.

El Grupo dispone también de productos de disefio, desarrollo y produccion
propios como Caddi®, un inyector de CO, para el diagnéstico radiolégico que
ofrece la maxima seguridad para el paciente.

La politica seguida por el grupo para los productos de esta linea ha sido la de ir
incorporando distribuciones de empresas que aporten el mayor grado de
innovacion tecnoldgica con el fin de ofrecer en todo momento los Gltimos avances
médicos disponibles. Esta estrategia ha permitido que el nivel de ventas se
incrementase de forma gradual en los distintos afios a través de la sustitucion de
unos productos por otros, aprovechando la presencia del Grupo en los servicios
médicos de los hospitales.

Logistica hospitalaria.

En este apartado se incluyen sistemas con su software correspondiente, que
permiten al hospital organizar de forma légica y controlada todo el flujo de
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productos tanto desde su farmacia como desde su almacén general a las
distintas plantas y quiréfanos.

Estos productos estan fabricados en EE.UU. por la empresa Pyxis, filial de
Cardinal Health y el Grupo los distribuye con contrato exclusivo en varios paises
incluyendo Espafia, Portugal, Italia, Chile, Argentina y México.

El incremento de las ventas de los productos de logistica hospitalaria se debe a la
introduccién de dichos productos en el mercado espaiiol.

Nutricién

Gama de productos fabricados por Laboratorios Grifols S.A. y suplementada por
productos de terceros bajo marca “Grifols™. Estos productos se dividen en
productos de nutricion enteral (administracion via digestiva) y parenteral
(administracion via intravenosa).

Nutricibn Enteral: dietas liquidas Dietgrif®, suplementos y médulos Dietgrif® y
bolsas y sondas.

Nutriciébn Parenteral: emulsiones lipidicas (Soyacal), soluciones de glucosa de
alta concentracion, bolsas de nutricion parenteral en etilvinil acetato (EVA).

Costes vy margenes brutos de la Division Hospital.

En esta division, la linea de fluidoterapia es la Unica de fabricacion propia
representando el 57 % del total y siendo las restantes de distribucion de productos de
terceros (43 %).

La evolucion porcentual del beneficio bruto de esta division ha sido del 30,5 % en
2001, del 31,3 % en 2002 y del 30,3 % en 2003. Se ha mantenida por tanto constante
durante este periodo.

Fluidoterapia

Tanto para las soluciones en envase de vidrio como para las fabricadas en
envase de plastico (bolsa PVC) el coste de la materia prima representa una parte
significativa del total. El reparto de la estructura de costes es ligeramente
diferente debido a la repercusién del tipo de envase.

Partidas de coste Vidrio % Plastico %
Envase 28,5 19,2
Resto de materias primas 13,4 11,7
Produccion 42.8 53,3
Control de Calidad 9,6 9,5
Amortizaciones 57 6,3
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C)

100 % 100 %

Los costes de materia prima en las presentaciones en plastico son menores,
pero su produccion requiere un mayor grado de manipulacion al ser los procesos
mas dificiles de automatizar.

Laboratorios Grifols S.A. cuenta con varios proveedores de envases y materias
primas plasticas, con el fin de evitar la excesiva dependencia de cualquiera de
ellos. En todos los casos las compras se realizan en euros y no hay exposicion a
fluctuaciones de tipos de cambio.

Resto de productos (fabricacion externa)

En esta area de la Division Hospital se agrupan equipos y suministros fabricados
por terceros que, en su mayoria, son productos de importacién. Por lo tanto la
composicion del coste es fundamentalmente el precio de compra pagado al
proveedor mas los gastos de transporte e importacion. Los sistemas de fijacion
de precios con los proveedores suelen estar determinados por contrato a medio y
largo plazo.

Division Diagngstico.

En la dltima década la actividad de la Divisibn Diagndstico se ha reorientado
definitivamente hacia la produccion propia, pasando de distribuir productos de
importacion en Espafia, a fabricar y exportar sus propios productos.

En las areas de inmunohematologia e inmunologia, el Grupo posee una amplia oferta
de reactivos e instrumentacion capaces de competir a un elevado nivel de tecnologia
y calidad. Ademas, su experiencia y consolidacion en el mercado internacional le ha
permitido afrontar el lanzamiento de una linea propia para el mercado de
inmunoquimica.

Cuadro de indicaciones y utilizacion de los principales productos de la
Divisiéon Diagnéstico.
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Productos. Descripcion | Indicaciones y utilizacién

Sistemas Wadiana®/Diana®.

Analizadores automaticos de Analisis de rutina pre-transfusionales y
inmunohematologia con tecnologia de  tests de inmunohematologia en general.
gel.

Sistema Triturus®. Analizador
totalmente automatico con sistema
abierto para cualquier test ELISA.
Permite multi-test/multi-lote.

Automatiza los andlisis inmunoquimicos
en formato microplaca, en los laboratorios
de andlisis clinicos.

Reactivos, instrumentacion y Reactivos e instrumentacion para la
software. Para analisis de determinacion de pruebas de coagulacion
coagulacioén. en los laboratorios de analisis clinicos.

Leucored® y otras bolsas de
sangre. Contenedores para la

conservacion de las unidades de Contenedores de unidades de sangre para
sangre total o en fracciones. transfundir a los pacientes.

Leurored® incorpora un filtro

desleucocitador.
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Cuadro de los principales componentes del coste de los productos de la
Divisién Diagnéstico en los tres ultimos ejercicios (2001, 2002 y 2003).

2003 2002 | 2001
(000) € fyzesnczgge % Var | (000)€ O/f/;‘z:;e % Var | (000)€ o/\jesn?:;e
Division Diagnostic
Ventas 58.723 20,1% | 48.885 155% | 42.336
Coste de la
venta 36,678 625% 14,1%| 32.147 658% 251%| 25703  60,7%
Margen Bruto 22045 375% 31,7%| 16738 342%  06%| 16.633  39,3%

Cuadro resumen de las ventas de la Divisién Diagndstico en los tres altimos
ejercicios por categoria de producto. (2001, 2002 y 2003)

Ventas en (000) EUR 2003 % var 2002 % var 2001

Inmunohematologia 21.986 28,7| 17.088 1,0 16.919
Banco de sangre 18.478 20,6| 15.325 38,8| 11.039
Inmunologia 13.401 45,71 9.198 34,1 6.858
Hemostasia 3,889 -16,8| 4.672 3,1 4.820
Otros (¥) 969 -62,8| 2.602 3,6/ 2.700
Total Division Diagndstico 58.723 20,1( 48.885 15,5( 42.336

(*) En este apartado se incluyen reactivos de microbiologia y de otras disciplinas fabricados por
terceros y distribuidos por el Grupo.

Cuadro de ventas de la Divisidon Diagndéstico por areas geograficas

2003 2002 2001
000 Eur % 000 Eur % 000 Eur %
Esparia 24.492 41,7 19.687 40,3 15.398 36,4
Resto Unién Europea 13.169 22.4 12.215 25,0 10.986 25.9
EE.UU. 6.663 11,3 2.503 51 1.344 3,2
Latinoamérica 7.493 12.8 7.038 144 7.164 16.9
Asia 2.881 4.9 3.690 75 3.358 7,9
Resto del mundo 4.026 6.9 3.753 7.7 4.085 9.6
Total 58.723 | 100,0 48.885 100,0 42.336 | 100,0
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Ventas de los principales productos de la Division Diagnoéstico.

A continuacion se explican las ventas y productos de la Divisibn Diagnéstico por
lineas:

Inmunohematologia

Esta es la principal area de actividad del diagndstico in vitro de la compaifiia, pues
representd un 37,4% de las ventas de la division en el afio 2003.

Los principales clientes son los centros de donacion de sangre y los servicios de
inmunohematologia de los hospitales, donde se llevan a cabo los tipajes
sanguineos Yy los tests de compatibilidad entre donante y receptor previos a
cualquier transfusion.

El WADiana®, instrumento disefiado, desarrollado y fabricado integramente en

Diagnostic Grifols, S.A., presenta un nivel maximo de automatizacién y seguridad
con minima complejidad de manejo para el usuario.

En noviembre de 2000, Diagnéstic Grifols S.A. suscribi6 un contrato de
fabricacion y distribucion con el fabricante de reactivos suizo Diamed AG
Diagnostic and Medical Products, para la fabricacién con marca DiaMed del
analizador WADiana® para algunos mercados europeos. Posteriormente, en julio
de 2001, se firmd con Olimpus Company Ltd. un contrato de distribucion del
WADiana® para Japon. A 31 de marzo de 2004 se han vendido 110 unidades en
dicho mercado.

Asimismo, en marzo 2002, se suscribié un contrato de suministro y distribucion
con Ortho-Clinical Diagnostics, Inc., filial de Johnson & Johnson, lider mundial en
tarjetas gel para inmunohematologia, para la fabricacién del analizador WADiana®
bajo la marca “Pro Vue TM” de Ortho y su distribucion en los mercados de
EE.UU. y Canada. Este contrato supone la fabricacion de un minimo de 500
unidades de WADiana® durante un periodo de cinco afios una vez obtenida la
licencia de la F.D.A. para comercializar el instrumento en EE.UU. Dicha licencia
se obtuvo en mayo de 2003, iniciAndose la comercializacion inmediatamente.
Hasta la fecha se han vendido 96 instrumentos a Ortho.

Las ventas de inmunohematologia han sido de 16,9 millones de euros en el 2001,
17,1 millones de euros en el afio 2002 y 22,0 millones en el afio 2003. El
incremento del 28,6 % en la cifra de ventas del afio 2003 es consecuencia del
crecimiento en el nimero de instrumentos WADiana® durante este periodo, en el
gue se ha pasado de 197 unidades vendidas en el 2002 a 294 en el 2003.
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Autoanalizador WADiana®

Productos para el banco de sangre

Los principales productos de esta linea son las bolsas para extraccién de sangre
con y sin filtro leucorreductor (Leucored® Grifols), material auxiliar para el banco
de sangre y el Fractiomatic Plus® que es un separador automatico de
componentes sanguineos.

En el afio 2002 las ventas de banco de sangre han experimentado un crecimiento
del 38,8 % pasando de 11,0 millones de euros a 15,3 millones de euros,
basicamente por dos factores: i) la introduccion en el mercado espafiol de las
bolsas con filtros leucorreductores de precio mas elevado y ii) mayores ventas
en el mercado latinoamericano de bolsas estandar (sin filtro leucorreductor).

En el afio 2003 las ventas crecieron un 20,6 % alcanzando 18,5 millones de
euros siguiendo las tendencias marcadas el afio anterior.

Inmunologia

La inmunologia estudia los mecanismos de defensa de la integridad bioldgica de
los organismos vivos frente a la introduccion de agentes extrafios (antigenos) asi
como los estados patolégicos del mismo. Una de las herramientas de
diagnéstico de este tipo de enfermedades es, por tanto, la deteccion de
anticuerpos contra estos agentes.

En este campo la compafiia ha centrado sus esfuerzos en el desarrollo de un
aparato para anlisis totalmente automatico, el Triturus®.
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Sistema Triturus®

El sistema Triturus® ha sido disefiado para dirigirse preferentemente a
laboratorios que realizan un nimero elevado de diferentes andlisis para serologia
infecciosa, autoinmunidad y hematologia.

La evolucion de ventas de esta area refleja un incremento del 34,1 % en el afio
2002 y del 45,7 % en el afio 2003. Este importante crecimiento en las ventas es
consecuencia de la constante instalacion de nuevos instrumentos Triturus®
(alrededor de 110 unidades al afio) y de la progresiva venta de reactivos, tanto de
fabricacién propia como de distribucion, asociados al mismo.

Hemostasia

La hemostasia estudia los procesos relacionados con la coagulacion sanguinea y
la fibrindlisis. Dichos analisis son importantes para determinar el estado
coagulativo de los pacientes que deban ser operados, que son portadores de
valvulas cardiacas o que presentan problemas de coagulacion. Los clientes son
los laboratorios de hemostasia de los hospitales y las unidades de hemcofilia de
los mismos, asi como los laboratorios de urgencias.

El Grupo fabrica diversos reactivos clasicos de coagulacion, tales como
tromboplastina, cefalina, plasma control, etc. Estos productos se complementan
con distribuciones cuidadosamente seleccionadas que amplian la gama de
productos ofrecidos a los clientes. Entre estos productos se incluyen toda una
serie de tests de coagulacién en microplaca que los clientes de la compafiia
pueden llevar a cabo con el autoanalizador Triturus®.

A nivel de instrumentacion automatica, el Grupo tiene previsto lanzar al mercado
a principios del 2005 un coagulémetro de desarrollo propio.

La disminucién de ventas producida en el afio 2003 se debe a la finalizacion, a
finales del afilo 2002, de un contrato de distribucion de reactivos.
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Costes y margenes brutos de la Division Diagnoéstico.

La mayoria de las lineas de producto de esta divisidn, son fabricadas por el Grupo. A
continuacion se explican los componentes del coste de los productos para banco de
sangre, aparatos y reactivos.

La evolucién porcentual del coste de la venta ha sido del 60,7 % en el 2001, del 65,8
% en el 2002 y del 62,5 % en el 2003. El incremento del coste en el afio 2002
respecto al afio anterior es consecuencia de la introduccién de las bolsas de sangre
Leucorred® que tienen un coste superior al resto de productos de la division. Este
efecto ha disminuido en el afilo 2003, como consecuencia de una mejora en el coste
de los componentes importados en ddlares estadounidenses motivada por la
debilidad de esta divisa frente al euro.

Banco de sangre

La composicion relativa de la estructura de costes de la fabricacion de las bolsas
para extraccion sangre varia segun incorporen o no filtro leucorreductor. Las
bolsas con filtro Leucored® se utilizan para la obtencién de los distintos
componentes de la sangre total (células y plasma) reduciendo el nivel de

leucocitos.
Partidas de Coste Sin filtro (%) Con filtro (%)
Materiales plasticos 29,3 11,7
Filtros 0,0 60,7
Resto de materiales 21,0 8,4
Produccién 41,6 16,1
Control de calidad 5,8 2,3
Amortizaciones 2,3 0,8
100,0 % 100,0 %

Los proveedores externos mas importantes para la fabricacion de las bolsas de
extraccion de sangre son los de material plastico y los proveedores de agujas,
sin que ninguno de ellos concentre una proporcion elevada del coste global del
producto.

Laboratorios Grifols S.A. obtiene los filtros a través de un contrato de compra a
largo plazo suscrito con la compafiia europea de origen americano PALL Europe
Ltd, lider mundial en el desarrollo y produccion de dichos filtros. El precio de
compra esta fijado en ddlares estadounidenses por lo que las fluctuaciones del
tipo de cambio frente al euro pueden afectar al coste de fabricacion.
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D)

Fabricacién de instrumentos para _inmunohematologia, _inmunologia vy
hemostasia

Las materias primas (componentes, piezas, motores, hardware y otros
materiales) constituyen la partida mas importante y absorben el 70% del total del
coste. Todas ellas son suministradas por una gran cantidad de proveedores
externos y especializados a través de contratos suscritos con el Grupo.

El disefio de los instrumentos corresponde totalmente a Diagnostic Grifols, S.A.
no existe dependencia tecnoldgica de terceros ni se realizan pagos de royalties
por licencias.

Dentro de los gastos de produccion, que representan el 21 %, el control de
calidad incide de forma importante. Las amortizaciones (9%) incluyen las
instalaciones, la maquinaria y todos los gastos de desarrollo inherentes a cada
aparato. Los gastos que pueda ccasionar la garantia con la que se vende el
instrumento forman asi mismo parte del coste.

Las compras de componentes se realizan sobre todo en Espafia o dentro de la
Unién Europea y en euros.

Fabricacién de reactivos para inmunohematologia. inmunologia y hemostasia

Las materias primas utilizadas para la fabricacién de reactivos son productos
guimicos y/o biolégicos suministrados por un namero reducido de proveedores
de la Uniéon Europea a través de contratos de compra a largo plazo. La
contribucion al coste de las materias primas es del 43%.

Los gastos de produccion y las amortizaciones suponen el 43% del coste. En el
caso de los reactivos, la partida de royalties y licencias absorbe el 14% del
coste, al estar fabricados en algunos casos con tecnologia de terceros.

Divisién Materias Primas v otros

Esta divisién creada el afio 1999 agrupaba principalmente la venta de productos
biol6gicos intermedios a terceras empresas. Con la adquisiciéon de SeraCare Inc,
se incluyeron las ventas de plasma de dicha empresa a terceros, ventas que
finalizaron en el afio 2003. En la actualidad en esta division se incluyen las ventas de
productos biolégicos intermedios, servicios de fabricacion para otras empresas
(fabricacion de alfa-1 antitripsina) asi como aquellos ingresos y ventas realizados por
las empresas del Grupo que, por su naturaleza, no estan incluidas en ninguna de
las otras divisiones.
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Cuadro de los principales componentes del coste de los productos de la
Division Materias Primas y otros en los tres dltimos ejercicios (2001, 2002 y

2003).
2003 2002 2001
0, 0,
©00)€ 0 SObre o var | (0ooye % SOP€ givar | (00p)e o Sobre
ventas ventas ventas
Division Materias Primas
Ventas 34.631 -19.5% | 43.025 150,8% 17.157
Coste de la
venta 20.748 859%  -18,9%| 36.701 853%  237,2% 10.886  63,4%
Margen Bruto 4884 141%  -22,8% 6.325 14,7% 0,9% 6.271  36,6%

Cuadro resumen de las ventas de la Divisién Materias Primas y otros en los
tres ultimos ejercicios (2001, 2002 y 2003).

Ventas en (000) EUR 2003 % var | 2002 | % var 2001
Total Division Materias Primas y otros 34.631 -19,5| 43.025 150,8| 17.157
Cuadro de ventas de la Divisibn Materias Primas y otros por areas
geograficas
2003 2002 2001

000 Eur % 000 Eur % 000 Eur %
Espaiia 226 0.7 190 0.4 200 1.2
Resto Unién Europea 3.927 11,3 4.651 10,8 5.213 30,4
EE.UU. 29.987 86.6 35.738 83.1 9.632 56.1
Latinoamérica 77 0,2 79 0,2 68 0,4
Asia 338 1.0 2.343 54 1.731 10.1
Resto del mundo 77 0.2 23 0.1 313 1.8
Total 34.631| 100,0 43.025 100,0 17.157| 100,0

Ventas de la Divisidn Materias Primas y otros

El incremento de las ventas en el afio 2002 es consecuencia del aumento de las
ventas de plasma a terceros a 22,2 millones de euros.

Las ventas netas descendieron un 19,5 % en el afio 2003 en comparaciéon con el
2002 y pasaron a ser 34,6 millones de euros. El descenso fue debido basicamente a
una reduccion de 5,8 millones euros como consecuencia de la terminacién
voluntaria de los dos Unicos contratos de suministro de plasma a terceros de Biomat
U.S.A Inc., ala disminucion voluntaria de ventas de pastas intermedias a Bayer en
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E)

5,8 millones euros, y al descenso de 3,7 millones de euros en las ventas de
albimina a compafiias de biotecnologia, como consecuencia del exceso de
inventario de un cliente y del cierre de una planta de otro cliente.

Existen no obstante nuevos contratos de fabricacion de producto y de suministro de
productos intermedios suscritos con Baxter en julio de 2003 que han generado
ventas por 8,0 millones de euros en 2003.

Costes y margenes brutos de la Divisién Materias Primas vy otros.

A continuacion se detallan cuadro y explicacion de los principales componentes del
coste de los productos de la Division Materias Primas y otros relativos al afio 2003.

El coste del plasma es el procedente de su obtencion a través de los distintos
centros de plasmaféresis en EE.UU. Incluye, por tanto, (i) la compensacion al
donante, (ii) el material estéril para su obtencion, (iii) el coste laboral del personal
implicado en la obtencién, (iv) y toda la analitica necesaria para asegurar la
idoneidad del plasma como materia prima para la industria fraccionadora. Es
importante mencionar que para el ejercicio 2004 el plasma ya no forma parte de esta
division.

El coste de los productos intermedios deriva aproximadamente en un 92% por parte
del coste del plasma y el resto del coste necesario para la produccion de dichos
productos.

En los servicios de fabricacién para terceros, el coste esta relacionado con los
gastos directos e indirectos de produccion, control de calidad y amortizaciones.

El descenso del margen bruto en términos relativos a la venta en el afio 2002, se
debié a la incorporacion de las ventas de plasma a terceros con un margen inferior
al resto de productos.

Gastos operacionales del Grupo.

Debido a la estructura organizativa por Sociedades del Grupo, actualmente no es
posible la obtencion de un desglose de los gastos operacionales por divisiones.

Los gastos operacionales del Grupo incluyen los gastos de direccion general, de
administracion, de marketing y ventas, de investigacion y desarrollo (registros) y en
general, todos los que no pueden ser directamente imputados al coste del producto.

Los gastos operacionales del Grupo han sido de 85,7 millones de euros en el 2001,
de 93,0 millones de euros en el 2002 y de 111,8 millones en el 2003.

El incremento del 8,5 % durante el afio 2002 respecto al afio anterior es claramente
inferior al crecimiento de las ventas, mientras que en el afio 2003 el incremento del
20,3 % obedece a la incorporacion de la estructura creada a partir de la compra de
A.T.C. y los gastos de integracion asociados.
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A continuacién, se descomponen las principales partidas de los gastos
operacionales, por afios y por funciones:

2003 2002 | 2001
(000) euros %J/venta | % Var. %J/venta | % Var. %l/venta
I+D-Area técnica 17.966 42%| 20,0%| 14.970 3,8% 3,8%| 14.421 4,7%
Administracién y otros 19.499 4,6% | 47,2%| 13.249 3,4%| -26,2%| 17.950 5,8%
Direccién General 18.415 4,3%| 20,1%| 15.340 3,9% -0,1%| 15.352 5,0%
Marketing 10.317 2,4% -0,4%| 10.362 2,7% -1,6%| 10.532 3,4%
Ventas y distribucion 45.649 | 10,7%| 16,9%| 39.046| 10,0%| 42,3%| 27.442 8,9%
GASTOS
OPERACIONALES 111.846 26,3%| 20,3%| 92.967 23,8% 8,5%| 85.697 27,7%
La evolucion del beneficio de explotacion con respecto a las ventas ha ido
incrementandose durante este periodo, pasando de un 10,5 % en el 2001 a un 12,0%
en el 2003.
| 2003 | 2002 | 2001
(000) euros
TOTAL CONSOLIDADO (000) € % % Var | (000) € % % Var | (000) € %
VENTAS 425,791 9,1%| 390.152 26,2%| 309.189
COSTE DE LAS VENTAS 262.821  61,7% 3,1%| 255030 654%  33,6%| 190.930  61,8%
MARGEN BRUTO 162.970 38,3%  20,6%| 135.122 346%  14,3%| 118.259  38,2%
GASTOS OPERACIONALES 111.846 26,3%  20,3%| 92.967 23,8% 8,5%| 85.697  27,7%
BENEFICIO DE EXPLOTACION 51.124 120%  21,3%| 42.155 10,8%  295%| 32562  10,5%
vV.2.2 Principales centros comerciales, industriales y de servicios
A)  Principales centros comerciales

Grifols International, S.A. desde su oficina central de Barcelona y sus instalaciones
logisticas en Parets del Vallés, Barcelona, organiza los servicios de direccion,
administracion, marketing, logistica, asi como la coordinacion de filiales vy la
seleccion y gestion de distribuidores en los territorios donde el Grupo no esta
establecido directamente.

Grifols International, S.A. ocupa 1.500 m?2 de oficinas en Barcelona, y dispone de un
centro y oficinas logisticos con una superficie total de 5.570 m2 en Parets del Vallés
(Barcelona).

El siguiente cuadro muestra las distintas instalaciones comerciales del Grupo en el
mundo, con detalle de superficie y régimen. En todos los centros comerciales
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reseflados se comercializan, en mayor o menor medida, productos de las Divisiones
Biociencia, Hospital y Diagndstico.

Fecha
Localidad puesta en Régimen m?
servicio
Oficinas comerciales centrales
gg;‘](zlzllnternatlonal, S-A. Oficina Barcelona 1993 Alquiler 1.500
fé;‘;gltfc'omemat'ona" S-A. Centro Parets 1997 Propiedad 5.570
Instalaciones comerciales en
Europa.
Movaco S.A. Espafia
Oficinas centrales Parets 1996 Propiedad 840
Madrid 1980 Alquiler 4.300
Barcelona 1950 Propiedad 500
Santiago 1997 Alquiler 2.200
Bilbao 1997 Alquiler 1.800
Sevilla 1983 Alguiler 3.500
Valencia 2000 Alquiler 3.500
Grifols Portugal Lisboa 2001 Alquiler 2.000
Grifols Deutschland GmbH Frankfurt 1997 Alquiler 2.200
Grifols France SARL Montpellier 1999 Alquiler 120
Grifols ltalia S.p.A. Pisa 1997 Alquiler 1.250
Grifols s.r.o. Praga 1992 Alquiler 1.100
Bratislava 1999 Alquiler 200
Grifols UK Ltd Cambridge 2000 Alquiler 1.860
Thetford 1997 Propiedad 1.500
Instalaciones comerciales en
Latinoamérica
Grifols Argentina S.A. B. Aires 1991 Alquiler 796
Grifols Chile S.A. Santiago 1997 Alquiler 2.000
Grifols Brasil Ltda. Curitiba 2000 Alquiler 1.000
Grifols México S.A de CV Guadalajara 1995 Propiedad 750
México DF 1996 Alquiler 799
Monterrey 1999 Alquiler 430
Instalaciones comerciales en
EE.UU.

. Miami 1993 Alquiler 1.000
Grifols USA Los Angeles (*) 2003 Propiedad 2.100
Grifols Quest Inc. Miami 1998 Alquiler 700
Instalaciones comerciales en
resto del mundo
Grifols Asia & Pacific Singapur 2001 Alquiler 700
Grifols Thailand Bangkok (*) 2003 Alquiler 260
Grifols Malaysia Kuala Lumpur(*) 2003 Alquiler 250

(*) Locales provenientes de la adquisicién de activos de Alpha Therapeutic Corporation.
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B) Principales centros industriales

A continuacion se detallan los centros industriales del Grupo.

. Superficie
Numero Procesa -
ﬁ\%m;(t)rial Localidad de productos para :Eﬁgfriigga Régimen Ce[}g'e%i?;:
u Edificios divisién it y

Complejo . . . AEM
Industrial Uno Part;ts de: Valles, 4 B|_||ocerjt0|]al gizgg Propiedad F.D.A.
Parets arcelona osprta : 1ISO 9001
Complejo . Hospital Propiedad/
Industrial Dos Par(étzrgg:%iles, 3 Diagnostico ggggg Derecho ISOC?EOM
Parets Centro logistico ' superficie
Icr:sjﬁ]salr?éloﬂes Parets del Vallés, 1 Biociencia 10.000 Alauiler AEM

. Barcelona Materias primas 5.680 q F.D.A.
Parets (Biomat)
Centro de . .
produccién de Part;t;rgg:o\r/]aalles, 1 Energ_:;ilr]a;;ﬂgsumo 1.700 | Propiedad
energia
Complejo . AEM

; Las Torres de Hospital 10.280 .

Industrial Uno : : 1 o Alquiler ISO 9001
Murcia Cotilla, Murcia Diagnostico 3.800 CE
Complejo .

; Las Torres de Hospital 26.873 . AEM
mr“;g'a' Dos | cotilla, Murcia 1 Diagnostico 3.626 | Propiedad | sh 9001 cE
Centros de Ciudades en Lo .
plasmaféresis EE.UU. 50 Biociencia N/A Alquiler F.D.A
Centro de .
analisis de AEEIB’UTX 1 Biociencia 2.235 Alquiler F.D.A.
plasma U
Centro . S Ministerio

L Guadalajara, Biociencia 1.500 : .
prc,)d_ucmon Jalisco 1 Hospital 1.350 Alquiler Saplqlad
Mexico Mexico
Complejo Los Angeles, CA 3 Biociencia 90.000 | Propiedad F.D.A.
Industrial (*) 23.918
EE.UU. Lo 35.000 :

Temple, CA 1 Biociencia 15520 Alquiler F.D.A.

(*) Instalaciones provenientes de de la adquisicion de activos de Alpha Therapeutic Corporation
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Cuadro de capacidades utilizadas por productos

Centro Localidad Productos Capacidad Capacidad
Industrial fabricados | utilizada en 2003 actual de
(litros en miles) fabricacion
(litros en miles)
Complejo Barcelona | Fanhdi® factor VI 1.107 litros 2.100 litros
Industrial Uno, Espafa
Parets Albumina Grifols®
1.014 litros 2.000 litros
Anbin®
antitrombina 111 199 litros 1.280 litros
Flebogamma®
IVIG 1.211 litros 1.650 litros
Gammaglobulinas
intramusculares 200 litros 350 litros
Trypsine® alfa-1
antitripsina 19 litros 500 litros
Complejo Barcelona Soluciones 25 millones 45 millones
Industrial Dos, Espafa parenterales botellas botellas
Parets
Complejo | Los Angelesy Albutein® 222 litros 1.500 litros
Industrial Temple, albimina
EE.UU. California 151 litros 800 litros
Alphanate® factor
Vil
200 litros 1.200 litros
Veno-S® IVIG
900 litros
Alfa-1 anitripsina
Complejo | Murcia, Espafa Soluciones 15 millones de 18 millones de
Industrial parenterales e envases en envases en
Murcia intravenosas plastico plastico
Bolsas de sangre 5,5 millones UE 7 millones UE

Excepto para las bolsas de sangre, no existe una capacidad instalada significativa en la
Divisién Diagndstico, ya que cada maquina es construida y ensamblada individualmente.
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Todos los complejos industriales tienen su cobertura de seguro, ver capitulo 1V.4.4.

Complejo Industrial Uno Parets.

En este complejo industrial del Grupo, compuesto por cuatro edificios, se hallan
ubicadas instalaciones productivas de la Divisiobn Biociencia, Divisién Hospital,
instalaciones de |+D para las Divisiones Biociencia y Hospital, asi como
instalaciones para acondicionamiento y embalaje de productos de la Division

Biociencia y almacenaje de materias primas no plasmaticas.

La planta de fraccionamiento de hemoderivados ubicada en este complejo es una
de las mayores plantas de Europa con una capacidad de 2,1 millones de litros al
afo. Asimismo es también una de las plantas europeas de fraccionamiento que
ha obtenido la licencia de establecimiento (“establishment license”) de la F.D.A. e
incorpora en opinion del Emisor, los dltimos avances en tecnololgia e innovacion

por su disefio y maquinaria de produccion.

Actualmente esta concluida y en proceso de validacion la nueva planta de IVIG
(gammaglobulina intravenosa) que incluye un nuevo proceso de fabricacion.

Complejo Industrial Dos Parets

El Complejo Industrial Dos Parets se compone de tres edificios contiguos en
donde estan ubicados el centro logistico, instalaciones productivas para la
Divisién Hospital e instalaciones productivas para la Divisién Diagnéstico. Es
importante indicar que el centro logistico esta totalmente automatizado con
capacidad para contener 7.000 palets, que las instalaciones productivas para la
Divisién Hospital tienen una capacidad de produccion de hasta 200.000 botellas

al diay disponen de la certificacion 1ISO 9001.

Complejo Industrial Tres Parets

Este complejo se destina a la recepcidn, control y almacenamiento (cuarentena)
de plasma. Cuenta con camaras frigorificas de temperatura inferior a -20° C. con
un volumen de 11.178 n? y capacidad para almacenar hasta un millén de litros

de plasma con destino a la planta de produccion de hemoderivados.

Todas las camaras estan dotadas de equipos de refrigeracion duplicados o
triplicados con el objeto de asegurar el mantenimiento de la temperatura del
plasma inferior a -20° C., temperatura obligatoria de acuerdo con
farmacopeas europea y estadounidense. Ademas, todos los sistemas de control

de temperatura y ubicacién del plasma estan informatizados.

Dispone también de laboratorios para comprobacion de tests viricos tanto por

técnica ELISA como NAT.

Todas las unidades de plasma que recibe Biomat, S.A. han sido analizadas en
origen de acuerdo con los requerimientos de la F.D.A. y por los organismos de la
Unién Europea. No obstante Biomat S.A. repite y amplia los andlisis utilizando las
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técnicas ELISA y NAT, buscando la méxima seguridad para sus productos.

Centro de Produccién de Energia

Contigua al Complejo Industrial Uno Parets, existe una planta de co-generaciéon
para la produccion de energia eléctrica con una capacidad de 1.600kw que
garantiza el suministro continuo de energia a todas las instalaciones fabriles.

La energia residual se utiliza para generacion de vapor industrial y el agua de
refrigeracion se recupera para el sistema de acondicionamiento de aire. Este
edificio alberga igualmente las instalaciones para el mantenimiento.

Complejo Industrial Uno Murcia

La planta sita en Murcia alberga las instalaciones productivas para la fabricacion
de productos de fluidoterapia (Division Hospital) y bolsas de sangre Division
Diagnostico).

Complejo Industrial Dos Murcia

En este complejo industrial se fabrican las bolsa de plastico de PVC, y esta
prevista su expansion para trasladar las instalaciones productivas, actualmente
en el Complejo Industrial Uno Murcia.

Centros de plasmaféresis (EE.UU.)

Biomat U.S.A. Inc. posee 50 centros distribuidos por el territorio norteamericano
y un laboratorio central de analisis clinicos situado en la ciudad de Austin, en el
estado de Texas. Los locales donde se ubican los centros estan en régimen de
alquiler y cumplen con todas las normativas preceptivas de las autoridades
sanitarias del pais. Asimismo, el laboratorio central de andlisis, responsable de
analizar todas y cada una de las muestras de plasma obtenidas en los 50
centros, cumple con dichos requisitos.

Centro de produccién de México

El Grupo dispone en México de una moderna planta para producciéon de
productos farmacéuticos para el consumo del mercado local. Estos productos
provienen del antiguo Laboratorio Rollan, adquirido en el momento de la
constitucion de Grifols México.

Esta nueva planta fue diseflada para poder realizar también el
acondicionamiento y embalaje de los hemoderivados fabricados en las plantas de
Barcelona y Los Angeles con destino al mercado mexicano.

Centro de produccién de Los Angeles (California, EE.UU.)

Este centro de produccion, que fue adquirido Alpha Therapeutic Corporation,
comprende la planta de produccién de hemoderivados, los laboratorios de control
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de calidad, los almacenes de materia prima no plasmatica y las oficinas
corporativas en EE.UU.

La planta de produccién es actualmente objeto de intervencioén judicial (“consent
decree”) como consecuencia de actuaciones llevadas a cabo por los anteriores
propietarios y en mayo de 2004 ha sido objeto de una inspeccién rutinaria por
parte de la F.D.A. norteamericana con resultados favorables. (ver capitulo 0 y
capitulo 1V.3.4).

Almacén de Temple (California, EE.UU.).

Estas instalaciones comprenden un almacén de plasma, instalaciones de
acondicionamiento y embalaje de productos para la Division Biociencia y zona
de almacén y distribucion de producto acabado. Es importante resaltar que el
almaceén de plasma (materia prima) tiene una capacidad de un millon de litros en
camaras frigorificas a temperatura de — 20° C. La zona de almacenaje y
distribucién de productos acabados dispone de camaras frigorificas de +2 a +8°
C.

Las instalaciones del Grupo estan aprobadas por la F.D.A. y por las autoridades
sanitarias europeas y cumplen todos los requisitos exigidos en lo que se refiere a
normas de correcta fabricacion (GMP) habiendo sido cualificadas y validadas. Existen
planes de revision y auditorias para garantizar a largo plazo el cumplimiento de todas
las normas exigidas por la F.D.A. y la Union Europea.

El Grupo dispone de plantas de fabricacion de hemoderivados adaptadas a las Ultimas
innovaciones técnicas, con un alto nivel de eficiencia y seguridad. Dichas plantas han
sido disefiadas por Grifols Engineering, S.A La planta de fraccionamiento de Parets
del Vallés (Barcelona) obtuvo en 1995 la licencia de la F.D.A. que le permite fabricar
productos hemoderivados aprobados por la F.D.A. para su venta en EE.UU. Es una de
las dnco plantas europeas que tienen licencia de la F.D.A. Dicha planta tiene un
disefio unico que minimiza las llamadas “zonas limpias”, permite mantenimiento
exterior sin necesidad de interrumpir los procesos de fabricacion y reduce por tanto
los riesgos de contaminacion y los costes de mantenimiento. EI Emisor no tiene
conocimiento de que ningun competidor haya implementado un disefio similar en sus
plantas de fraccionamiento.

En 2003 el Grupo ha construido una nueva planta para la produccion de
gammaglobulina intravenosa liquida con los criterios anteriormente descritos, que
cuadruplica la capacidad de la actual.

En julio de 2003, se adquiri6 la planta de fraccionamiento de ATC en Los Angeles
(California), con una capacidad de fraccionamiento de 1,5 millones de litros. Esta
adquisicién ha contribuido a aumentar la capacidad de fraccionamiento, a flexibilizar la
produccién y a acelerar los planes de expansion en los EE.UU. El Grupo esta
trabajando a fin de implementar en dicha planta sus criterios tecnoldgicos, de
seguridad y procedimiento. Asimismo, planea realizar importantes inversiones en la
planta, incluyendo la construccion de una nueva area de dosificacion estéril (ver
capitulo 0 y capitulo VI1.3.1)
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Las plantas de produccion de soluciones parenterales e instrumentos de diagnostico
han obtenido el certificado ISO 9001. Ademas, en septiembre de 2003, se finaliz6 la
construccion de una moderna planta de produccion de soluciones parenterales en
botellas de vidrio en Barcelona, con una capacidad estimada de produccion de 45
millones de botellas por afo. Esta planta dispone de un elevado grado de
automatizacion, incorporando las Gltimas innovaciones técnicas.

IV.2.3 Mercados: localizacién, tamafo, participaciéon y competidores

El Grupo centra su actividad en cuatro divisiones, tal y como se ha mencionado
anteriormente. Cada una de ellas desarrolla sus actividades en un area diferente por lo que
sus mercados tienen caracteristicas distintas:

Divisién Biociencia: mercado nacional e internacional. Posicionamiento a nivel mundial.

Division Hospital: mercado ibérico en soluciones parenterales y actividad nacional e
internacional en otros suministros hospitalarios.

Division Diagnoéstico: mercado nacional e internacional. Engloba actividades diversas
con entornos y competidores muy diferentes.

Division Materias Primas y otros: mercado internacional, basicamente norteamericano.
A) Divisién Biociencia

Los datos de mercado recogidos en este apartado son las Ultimas publicaciones de
fuentes contrastadas (afio 2002). EI Emisor no tiene constancia de que se hayan
publicado datos posteriores.

Las tres proteinas plasmaticas con propiedades terapéuticas mas importantes son la
inmunoglobulina intravenosa, la albumina y el factor VIII.

Inmunoglobulina intravenosa (IVIG). Las inmunoglobulinas intravenosas se
consideran hoy en dia el producto de mayor importancia de todos los que se
obtienen del fraccionamiento plasmatico.

Se prevé, de forma generalizada, que la demanda de este producto continle en
aumento, tanto en los paises mas desarrollados como en aquellos que vayan
paulatinamente generando acceso a niveles sanitarios y econdmicos mejores.

La naturaleza misma del producto, mezcla de una infinidad de anticuerpos, hace
inviable su obtencién por tecnologias alternativas al fraccionamiento de plasma
humano. Ello hace que se considere como el hemoderivado de mayor
crecimiento durante los préximos afios.

Albamina. Hace unos afios, el uso de la albumina descendi6é debido al auge de
otros expansores plasmaticos de menor coste. Existen, sin embargo, estudios
recientes que reivindican una mejor eficacia clinica de la albdmina. Actualmente
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se estan realizando nuevos ensayos clinicos sobre nuevas indicaciones para
esta proteina.

Las compafias de biotecnologia utilizan frecuentemente la albumina como
estabilizante de algunos de sus productos. Para estas aplicaciones, la alta
pureza y la estabilidad del producto, asi como el soporte regulatorio que el
fabricante puede ofrecer son mas importantes que el precio al tomar las
decisiones de compra.

Factor VIII. El factor VIl se ha obtenido tradicionalmente por purificacion de la
fraccién plasmatica “crioprecipitado”. Hace ya algunos afios, han aparecido en el
mercado factores fabricados con tecnologia recombinante. Si bien este producto
es también de origen bioldgico, no proviene de plasma humano. La aparicion de
productos recombinantes ha permitido el tratamiento de un mayor nimero de
enfermos y ha hecho crecer el mercado de forma constante en los ultimos afios.

Los productos recombinantes, al no proceder de plasma humano, han sido
percibidos por el mercado como productos que ofrecen mayor seguridad ante el
riesgo de transmisiones de enfermedades viricas. Esto ha permitido que a pesar
del mas alto precio de comercializacién de los recombinantes frente a los
derivados del plasma, los primeros hayan ganado cuota de mercado
paulatinamente hasta llegar al 50 % aproximadamente en unidades en el afio
2002 en todo el mundo (Fuente: Marketing Research Bureau).

La elevada seguridad de todos los productos comercializados hoy en dia, hace
que el riesgo de transmision de enfermedades viricas con cualquiera de ellos
sea minima.

La posible aparicion de inhibidores se ha convertido hoy en el mayor desafio al
gue se enfrenta el tratamiento de la hemofilia.

De entre los factores VIII derivados de plasma destacan aquellos que contienen
factor von Willebrand como estabilizante, por su alta estabilidad y por sus
aplicaciones clinicas.

El crecimiento futuro del mercado de factor VIl esta avalado por el creciente
auge de los tratamientos profilacticos, asi como por el gran ndmero de
hemofilicos que existen en el mundo sin recibir tratamiento. Segun la World
Federation of Hemophilia, aproximadamente sélo el 20 % de los hemofilicos de
todo el mundo estan hoy tratados con concentrados de factor VIII.

Estos tres productos suponen el 72 % del consumo mundial de hemoderivados,
estimado en 5.734 millones de ddlares estadounidenses en el afio 2002. (Fuente:
Marketing Research Bureau, 2002).
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MERCADO MUNDIAL DE HEMODERIVADOS POR PRODUCTOS

OTROS
12%

ALPHA1PI
3%

AT-II

3%

FACTOR IX
4%

IMIG HIPER
6%

IVIG POLIV
38%

FACTOR VIII
16%

ALBUMINA
18%

Mercado total afio 2002 : 5.734 millones USD
Fuente : Marketing Research Bureau, 2002

El 28% restante lo componen otros hemoderivados como las inmunoglobulinas
intramusculares hiperinmunes, la antitrombina 1ll, el factor IX, el complejo
protrombinico, el alphal antitripsina, bs pegamentos de fibrina y otros productos
actualmente de menor importancia.

La inmunoglobulina intravenosa es el hemoderivado de mayor consumo,
representando actualmente el 38% del mercado y es el producto con el mayor
crecimiento en la demanda en el afio 2002 (Fuente: Marketing Research Bureau).
Ademas de las indicaciones generalmente admitidas para este producto como son
las inmunodeficiencias congénitas y algunas adquiridas, el nUmero de indicaciones
fuera de prospecto (“off label”) sigue aumentando.

A pesar de la creciente demanda de los hemoderivados en paises en desarrollo,
debido a su coste, el consumo continda siendo mas importante en los paises
desarrollados y con mejor atencién sanitaria, como muestra la distribuciéon del
mercado en el afio 2002 por area geogréfica:
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MERCADO MUNDIAL DE HEMODERIVADOS POR TERRITORIOS

OTROS

TERRITORIOS
SUDAMERICA 5o,

4%

ASIA/PACIFICO
8% NORTEAMERICA

37%

JAPON
16%

EUROPA
30%

Mercado total afio 2002 : 5.734 millones USD

Fuente : Marketing Research Bureau 2002

Los EE.UU., Europa y Japon concentran el 8 % del mercado mundial de estos
productos. EE.UU. es el mayor mercado de hemoderivados donde, para algunos
productos como la IVIG, los precios de venta son sustancialmente superiores a los
precios en Europa. Dentro de Europa, Aemania, Italia, Francia, el Reino Unido y
Espafa son los paises que muestran un mayor consumo de derivados plasmaticos
(Fuente: Marketing Research Bureau).

En cuanto a las compafiias que suministraron estos productos durante el afio 2002
se observa también una elevada concentracion ya que los tres primeros
proveedores suponen mas del 40 % del mercado.

El sector de hemoderivados se considera, a todos los efectos, un mercado global
atendido por una serie de empresas de dimension multinacional. Con excepcion de
algunos productores de ambito local, las principales compariias estan presentes en
todos los mercados de una forma mas o menos activa. Las empresas locales
normalmente tienen caracter estatal o similar.
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MERCADO MUNDIAL DE HEMODERIVADOS POR PRODUCTORES

Afo 2002
OTOF;OS BAXTER
° 16%
OTROS
39% AVENTIS
14%
PROBITAS BAYER
PHARMA =g, \ MEEGBISHI
4% PHARMA
4CTAPHARMA

8%
5%

Mercado total afio 2002 : 5.734 millones USD

Fuente : Marketing Research Bureau, 2002

Los principales competidores en esta division son (Fuente: capacidades productivas
del aflo 2002 seglin Marketing Research Bureau) :

Baxter International Inc.

Posee instalaciones de fabricacién en EE.UU. y en Europa con una capacidad
total de fraccionamiento de plasma de alrededor de 4 millones de litros por afio.
Tiene asegurado el suministro de plasma a través de su propia red de centros de
plasmaféresis en EE.UU.

Baxter cuenta con una fuerte implantacién en EE.UU. y en Europa siendo uno de
los principales proveedores mundiales de factor VIII recombinante (producto no
incluido en el grafico de mercado global de hemoderivados).

A continuacion se detallan las principales magnitudes econémicas del ultimo
cierre a 31 de diciembre de 2003, en millones de délares estadounidenses y a
efectos comparativos, su conversion a euros, al tipo de cambio de dicha fecha (1
euro = 1,2630 dolares estadounidenses)
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2003 2003

EUR USD
Ventas netas 7.059 8.916
Beneficio neto 698 881
Activos totales 10.910 13.779
Fondos propios 2.671 3.323

(Datos obtenidos de la pagina web de Baxter internacional Inc.)
CSL/Aventis-Behring

En abril de 2004 CSL ha adquirido el negocio de hemoderivados de Aventis
Behring que pasara llamarse ZLB/Behring. El nuevo grupo tiene una capacidad
de fraccionamiento de 6,2 millones de litros/afio y cuenta con una fuerte
implantacion en EE.UU. y Europa y con plantas de fabricacion en tres
continentes.

A continuacion se detallan las principales magnitudes econdémicas del ultimo
cierre a 30 de junio de 2003 en millones de dolares australianos y a efectos
comparativos su conversion a euros, al cambio de 1€ = 1,7116 doélares AUD.

2003 2003

EUR AUD
Ventas netas 760 1.300
Beneficio neto 41 70
Activos totales 1.297 2.220
Fondos propios 749 1.283

(Datos obtenidos de la pagina web de CSL/Aventis-Behring)
Bayer AG

Bayer tiene so6lo una planta de fraccionamiento de plasma ubicada en los EE.UU.
con una capacidad de 2,5 millones de litros por afio. Adicionalmente, contrata
capacidad de fraccionamiento a otra empresa americana, Vitex. Bayer no cuenta
con centros propios de suministro de plasma.

Bayer tiene una fuerte implantacion en Jap6n y Canada y su presencia en Europa
se limita casi exclusivamente a las ventas de factor VIII recombinante, producto
no incluido en el mercado global de hemoderivados.

El producto mas importante de Bayer es la inmunoglobulina intravenosa, siendo
lider a nivel mundial y en especial en el mercado norteamericano. (Fuente:
Marketing Research Bureau, 2002).

En el afio 2003, Bayer AG inicié el proceso de venta de su division Bayer
Biologicals de fraccionamiento de plasma.
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A continuacién se detallan las principales magnitudes econémicas del Ultimo
cierre (en millones de euros). Estos datos incluyen todos los negocios de Bayer
AG a 31 de diciembre de 2003 y no Unicamente el de biociencia.

2003
Ventas netas 28.567
Beneficio neto -1.361
Activos totales 37.445
Fondos propios 12.213

(Datos obtenidos de la pagina web de Bayer AG.)
Otras compafias importantes del sector son las siguientes:

American Red Cross

Se trata de una organizacién sin animo de lucro que recoge exclusivamente
plasma originado por separacion de donaciones de sangre total (“recovered
plasma”). Su ambito comercial se limita a los EE.UU. y fracciona sus productos
mediante contratos de fabricacion suscritos con terceros. Por su entorno
geogréfico no se considera un competidor comercial a nivel internacional.

Octapharma

Octapharma es una compafiia con una presencia geografica limitada a algunos
mercados especificos. Su posicion es relevante en Alemania y en otros
mercados como Portugal, Noruega, Turquia, Brasil, o México. Tiene también una
cierta presencia en Francia y Escandinavia.

Su capacidad de fraccionamiento es de 1,9 millones de litros/afio.

Divisién Hospital

En el area de farmacia y suministros hospitalarios, el Grupo compite basicamente en
el mercado nacional. En logistica hospitalaria, el Grupo cuenta con un acuerdo de
distribucién en exclusiva de Pyxis (compafia perteneciente a Cardinal Health, lider
mundial en productos para el almacenamiento y distribucién de medicamentos y
suministros en hospitales) en Espafia, Italia, Portugal y Latinoamérica.

Fluidoterapia

En el segmento de soluciones parenterales de gran volumen el Grupo dispone
basicamente de dos tipos de productos: soluciones en envase de plastico y
soluciones en envase de vidrio. La cuota del mercado nacional en el afio 2003
fue del 38%.
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MERCADO DE SOLUCIONES PARENTERALES EN ESPANA (POR COMPANIAS),
ANO 2003

BIOMENDI; 3%OTROS; 6%

BAXTER; 7%, PROBITAS

PHARMA
38%

BIEFFE; 12%

B.BRAUN MEDICAL,
16%

FRESENIUS-KABI, | Total ventas : 83,3 M EUR
18%

Fuente : IMS 2003

Al tratarse de productos de dificil diferenciacion, la cuestion fundamental para
determinar la cuota de mercado entre los distintos competidores es la calidad del
servicio en el suministro ofrecido a los hospitales.

Durante los Ultimos afios el sector se ha caracterizado por la adquisicién de
diversas empresas nacionales por parte de multinacionales. La necesaria
reorganizacion llevada a cabo por estas entidades ha ocasionado una revision de
sus estrategias de precios que ha afectado al volumen del mercado.

Cada una de las empresas presentes en el sector atiende a los mercados
geograficos proximos a sus centros de fabricacion por el impacto del coste de
transporte. Por este motivo las soluciones parenterales del Grupo se venden en
Espafa y Portugal.

El Grupo se plantea Unicamente la internacionalizacion de esta parte del negocio
con operaciones de fabricacion a terceros (“contract manufacturing” con
terceras empresas con el objetivo de optimizar los rendimientos asociados a la
capacidad de produccion.

Nutricidn

En el segmento de nutricién enteral (oral o nasogastrica) el Grupo ocupa la sexta
posicién con una cuota de mercado aproximada del 2 % en Espafia.
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MERCADO DE NUTRICION ENTERAL EN ESPANA (POR COMPARIAS). ANO 2003

PROBTAS PHARMA
2%

SHS: 3% OTROS; 2%
; 3%

NESTLE 6 %

ABBOTT; 16%
NOVARTIS 42 %

Fuente : AENE, Marzo 2003y IMS 2003

TOTAL VENTAS : 110,3 M Euros

NUTRICIA; 29%

En nutricién parenteral (por via intravenosa) el Grupo obtuvo la licencia y registro
farmacéutico para vender Soyacal® en 1999. Durante este mismo afio se prevé
lanzar la solucion de aminoacidos Tauramin de la cual se estd en tramite de
recibir el registro antes de finalizar el segundo trimestre.

MERCADO DE NUTRICION PARENTERAL EN ESPANA POR COMPANIAS. ANO 2003

OTROS; 3%

PROBITAS PHARMA
2% Fuente : IMS/Grifols, 2003

BAXTER; 11% Total ventas : 32,2 M EUR

BRAUN; 21%

FRESENIUS-KABI,
63%
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Los principales competidores en estas divisiones (fluidoterapia y nutricion) son:

Fresenius-Kabi

Compafiia alemana que entrd en el mercado espafiol, a través de la adquisicion
de Laboratorios Mein (Vilassar de Dalt, Barcelona) y de los antiguos
Laboratorios lbys (Madrid).

A nivel mundial, Fresenius es la cuarta compafiia, en fluidoterapia y nutricion,
después de Baxter, Braun y Abbott.

B. Braun Dexon.

Es una empresa alemana con larga historia y presencia en Espafia (20 afios).
Tiene sus instalaciones fabriles en Rubi (Barcelona) y es muy activa en el
campo de las soluciones parenterales de gran volumen y en nutricion
parenteral. En EE.UU. Braun esta presente con la compafiia McGaw
compartiendo el liderazgo del mercado americano junto con Baxter y Abbott.

Baxter International Inc.

Disponia de plantas propias en Valencia y Sabifianigo (Huesca), aunque la
primera de ellas ha cerrado recientemente. Después del Grupo, Baxter es la
empresa con mas tiempo de implantacion en el territorio nacional (mas de 25
afnos). Se trata de una compafiia norteamericana, competidora también del
Grupo en el &rea de hemoderivados.

En soluciones parenterales, Baxter es el mayor productor mundial, con més de
cincuenta fabricas en el mundo.

Division Diagnostico

El mercado mundial en el afio 2002 fue de aproximadamente 21.300 millones.de
dolares estadounidenses (Fuente: SG Cowen). Se trata de un mercado muy
diversificado en el que 10 grandes compaiiias se distribuyen el 86% del volumen.

Las ventas en volumen vienen registrando crecimientos constantes en los paises
desarrollados (Fuente: SG Cowen). Sin embargo, la crisis de los sistemas sanitarios
se ha dejado notar principalmente en lo que respecta a los niveles de precios.

En lineas generales, el crecimiento del mercado se ha debido a factores como el
componente tecnoldgico, la necesidad de automatizacion de los laboratorios debido
al incremento de volumen, la necesidad de inversion de dichos laboratorios para
incrementar la productividad y también a la progresiva concienciaciébn sobre la
utilidad de las técnicas de diagnéstico para los mecanismos de prevencion y el
ahorro de los sistemas sanitarios. Estos factores se reflejan en la distribucion del
mercado por areas geograficas, con una fuerte concentracién en las zonas mas
desarrolladas.
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MERCADO MUNDIAL DE DIAGNOSTICO IN VITRO. (GEOGRAFICO).
ARNO 2002. (Datos en millones USD)

Fuente : SG Cowen. In Vitro Diagnostic Industry. 2002

USA
49%

MERCADO MUNDIAL DE DIAGNOSTICO IN VITRO. (POR AREAS DE NEGOCIO).
ANO 2002. (Datos en millones USD)

Coagulacién 3%
Screening Banco
Sangre 4%

Céancer 4%, O Drogas Abuso 1%

Monitorizacién/Drogas 2%

\ 4

Inmunohematologia 2%

Bioguimica 42%
Hormonas 5%

Fuente : SG Cowen. In Vitro Diagnostic

Hematologia 7% Industry. 2002.

Total mercado 21.300 millones USD.

Inmunologia 23%

Inmunohematologia

El Grupo tiene una cuota de mercado del 40% en Espafa y Portugal, y tiene
presencia significativa en otros paises como Chile, Republica Checa, Grecia,
Turquia, Tailandia, China, Argentina y México.

Los principales competidores son Ortho Diagnostics (filial de Johnson &
Johnson) y Diamed AG, ambos con tarjetas de gel y aparatos para la
correspondiente automatizacion. Son los dos unicos competidores con una
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importante cuota de mercado mundial de test en gel. Con ambas compafiias
existen acuerdos para la fabricacion de sus aparatos por parte del Grupo.

Otros competidores son la compafia estadounidense Immucor, con un sistema
alternativo en fase soélida y la alemana Biotest, con otro sistema en fase sélida en
microplaca y la correspondiente automatizacion. Recientemente ha lanzado al
mercado una tarjeta en gel la compafia americana BioRad, aunque por el
momento no ofrece automatizacion.

Inmunologia

La competencia esta constituida fundamentalmente por los analizadores de
ELISA en placa de micropocillos, completamente automaticos y abiertos,
excluyendo aquéllos especificamente disefiados para procesar grandes
cantidades de muestras. Estos sistemas abarcan el 25% del mercado del
inmunoanalisis y permiten una elevada estandarizacion y bajo coste.

Entre los principales competidores estan la italiana Chemila con el Labotech y el
Personal Lab, comercializados por diversas compafiias (Organon, Ortho, Sorin).

Otras compafiias presentes en este mercado son Tecan/SLT (Suiza) , SEAC
(Italia) , Bio-Rad (EE.UU.) (Alemania) con el 4PS y Dynatech (UK) con el DSX.

Hemostasia

El mercado mundial fue de unos 674 millones de ddlares estadounidenses en el
afio 2002 (Fuente: SG Cowen). En Espafia el Emisor estima tener un 15% del
mercado y en Chile un 60% aproximadamente.

Los mayores competidores en este segmento son la compafiia Dade-Behring
(con coagulémetros alemanes y la distribucion del coagulometro japonés de la
casa Sysmex), la empresa francesa Stago (con reactivos y coaguldometros
propios) y la compafia americana International Laboratory perteneciente al grupo
espafol Rubiralta.

Banco de sangre

Las ventas se realizan en su mayor parte (dos tercios del total de unidades) en el
mercado internacional, con fuerte presencia en Portugal, México, Brasil,
Republica Checa e ltalia. EI Emisor estima que en Espafia la cuota de mercado
es del 36%.

Las empresas competidoras son las mismas en todos los paises en los que el
Grupo esta presente, principalmente: Baxter, Terumo, Fresenius, JMS,
Kawasumi y Macopharma.

Division Materias Primas v otros

No existe un mercado organizado que afecte a esta division de productos.
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IV.2.4  Acontecimientos excepcionales que han influido en la informacién
facilitada

No existe ningln acontecimiento excepcional que haya influido en la informacion facilitada.

V.3 CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

IV.3.1 Grado de estacionalidad

Tal como se refleja en el siguiente cuadro, no se aprecia estacionalidad alguna durante el
afio. Tampoco existe estacionalidad por divisiones.

Ventas por trimestres 2001-2003.

(000) euros

140.000

120.000

100.000 — — 1 [

80.000 m — — M-

60.0007 1 T [ = 1 1 1t 1110

40.000T 1 1 1 = 1 1 1t 1110

20.0007 1 1 =1 1 1 111010

1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T
Afio 2001 Afio 2002 Afio 2003

IV.3.2 Propiedad industrial e intelectual

Al ser algunas de las compaiias del Grupo sociedades farmacéuticas, se deben
considerar no soélo las patentes y marcas sino también las licencias, los registros y los
ensayos clinicos.

Debido a antiguos usos, determinadas patentes, marcas y modelos de utilidad aparecen
en registros de la propiedad industrial registrados a favor de D. Victor Grifols Lucas y de D.
Victor Grifols Roura. En fecha 14 de junio de 2004, los antes indicados han reconocido
mediante comunicacion escrita a la compafia la propiedad de dichas patentes, marcas y
modelos de utilidad a favor de Probitas Pharma y en breve se procedera a la transmision
formal de los mismos.
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D. Victor Grifols Lucas es titular registral de 1 marca espafiola, de 66 patentes en varios
paises, 54 concedidas y 12 en tramite y de 3 modelos de utilidad.

D. Victor Grifols Roura es propietario de dos marcas extranjeras.

El Grupo se halla al corriente de pago de los correspondientes canones quinquenales a la
Oficina Esparfiola de Patentes y Marcas/Registro de la Propiedad Industrial o, en su caso,
de los derechos que correspondan a los registros extranjeros correspondientes.

No existen marcas ni patentes cuyo uso esté cedido a terceros.

El Grupo no utiliza ninguna marca ni patente relevante que sea propiedad de terceros, sin
licencia de terceros.

A continuacion se explica la propiedad industrial e intelectual del Grupo.
Marcas

El Grupo es titular en la actualidad de 1.075 marcas, 860 registradas y 215 en tramite y
repartidas en unos 90 paises. En Espafia, hay 155 marcas registradas. El uso de las
marcas esta amparado en todos los paises en los que opera el Grupo.

Cabria destacar como marcas mas importantes por lo que representan en volumen de
ventas, las siguientes: Albutein®, Alphanine®, Fanhdi®, Flebogamma®, GCrifil®, Pedi-
Gri®, WADiana®, Triturus®, A.l.P.H. ®, y Grifols®. Es importante resaltar que esta Ultima
marca es propiedad de los herederos del fundador de la compafiia y su uso por parte del
Grupo estd amparado por un contrato de licencia de uso, por una duracién de 99 afios y
cuyo plazo de vencimiento es el afio 2092 (ver capitulo VI.2.2).

Marca Grifols, S.L. es titular de 46 marcas registradas y 1 en tramite.

El proceso de registro de una marca, desde su solicitud hasta su inscripcion, puede tener
una duracion aproximada de un afo.

Patentes

El Grupo es titular de un total de 188 patentes repartidas en unos 30 paises, de las que
108 concedidas y 80 en tramite. En Espafia tiene concedidas 39 patentes.

Por otra parte, la adquisicién de la linea de fraccionamiento industrial y de otros activos de
A.T.C. por el Grupo ha comportado obtener la propiedad de 115 patentes (52 concedidas
y 63 en tramite). Actualmente, se esta efectuando la inscripcién del cambio de titular ante
las correspondientes Oficinas de Patentes, a favor de Grifols Biologicals, Inc.

El proceso de registro de una patente desde su solicitud hasta su registro puede durar
aproximadamente unos 3 afos.
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Debido a la cantidad de paises en que las patentes estan registradas y a su elevado
namero, es dificil identificar las fechas de vigencia de cada una de ellas. No obstante, hoy
se puede indicar que ninguna de las mas relevantes en cuanto a volumen de negocio
expirara en los proximos diez afios.

A continuacién se agrupan esquematicamente las patentes del Grupo, segun las
divisiones.

Divisién Biociencia (88 patentes, de las que 20 son espafiolas)

Dentro de esta categoria es importante resaltar las siguientes patentes:

- Procedimiento para la inactivacién de virus en proteinas: esta patente ha sido
concedida en EE.UU., Japén y Europa

- Método para obtener y producir albumina humana de uso terapéutico con baja
capacidad para la fijacion de aluminio: esta patente ha sido concedida en
EE.UU., Japdn, Espafa, México, Republica Checa y Uruguay, y esta en proceso
de registro en 22 paises mas incluyendo la Unién Europea.

- Procedimiento para la obtencién de antitrombina Ill de alta pureza: esta patente
ha sido concedida en Espafia en fecha 28 de julio de 1997.

- Método de separacion de proteinas plasmaticas mediante filtracion tangencial:
esta patente ha si