GAS NATURAL SDG, S.A.

Gas Natural SDG, $.A., en cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del! mercado de valores, mediante el presente escrito
cormunica a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la siguiente

INFORMACION RELEVANTE

En el dia de hoy Gas Natural SDG, S.A. ha presentado ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores solicitud de autorizacion de una Qferta Piblica de Adquisicién
de acciones de Endesa, 5.A. (la Oferta) con las siguientes caracteristicas principales:
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La Oferta se extiende a la totalidad de las acciones de Endesa, 8.A., es decir,
1.058.752.117 acciones de un ewro con veinte céntimos (€1,20) de valor
nominal cada una, representativas del 100% del capital social de Endesa, S.A.

La Oferta se formula como compraventa y como permuta, ofreciéndose como
contraprestacion dinero y acciones ordinarias de nueva emision de Gas Natural
SDG, $.A., de yn euro (€1) de valor nominal ¢ada una. Las nuevas acciones
disfrutarin de los mismos derechos econdmicos y politicos que las
actualmente en circulacién desde la fecha de inscripcidn registral del
cotrespondiente acuerdo de ampliacién de capital.

La contraprestacion ofrecida a los accionistas de Fndesa, S.A. ¢s 7.340 euros
en efectivo y 569 acciones de nueva emision de Gas Natural SDG, S.A. por
cada 1.000 acciones de Endesa, S.A. que acepten la Oferta; lo que equivale a
7,34 euros en efectivo y 0,569 acciones de nueva emisién de Gas Natural
SDG, 8.A. por cada accion de Endesa, S.A. que acepte la Oferta. Si en el canje
se produjeran fracciones (o picos), éstos serian adquiridos en metilico por el
agente designado al efecto por Gas Natural SDG, S.A.

Considerando los precios de cotizacion al cierre de los mercados el pasado dia
2 de septiembre, la contraprestacion ofrecida equivale a una valoracién de
Endesa, 5.A. de 21,30 euros por accidn, lo que representa una prima del 14,8%
respecto al precio de cottzacion de Endesa, S.A. al clerre de los mercados en
dicha fecha y una prima del 19,4% sobre el precio medio de cotizacién de
Endesa, S.A. en los 0ltimnos sels meses. Asimismo, tomando en consideracién
dichos precios de cierre la contraprestacidn offecida consiste en acciones de
nueva emision y efectivo en una proporcidn del 65,5% y 34.5%
respectivamente,



VI.

VIL

Las obligaciones de pago en metilico derivadas de la Oferta, incluidow;

compromiso de adquisicion de fracciones (0 picos) resultantes del canje de
valores, han sido suficientemente garantizadas mediante sendos avales
bancarios emitidos por Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (la Caixa) y
por Soci¢té Génerale, Sucursal en Espafia, presentados en el dia de hoy ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La efectividad de la Oferta estd sujeta al cumplimiento de todas y cada una de
las siguientes condiciones:

(2) Que como resultado de la Oferta Gas Natural SDG, S.A. adquiera un
minimo de 794.064.088 acciones de Endesa, S.A., representativas de
un 75% de su capital social.

(b)  Que la Junta General de Accionistas de Endesa, S.A. acuerde modificar
el articulo 32 de sus estatutos sociales, de forma que se suprima toda
limitacién o restriccion relativa al mimero de votos ejercitables por los
accionistas de Endesa, S.A.

(¢)  Que la Junta General de Accionistas de Endesa, S.A. acuerde modificar
los articulos 37 y 38 de sus estatutos sociales, de forma que se
supriman los requisitos de tipologia de los consgjeros y composicién
mayoritaria del Consejo de Administracién de Endesa, S.A.

(d)  Que la Junta General de Accionistas de Endesa, S.A. acuerde modificar
¢l articulo 42 de sus estatutos sociales, de forma que no se requiera
condicién alguna para ser designado miembro del Consejo de
Administracién de Endesa, S.A. o Consejero Delegado, distintas de 1a
1o concurrencia de las incompatibilidades establecidas en la ley.

El Consejo de Administracion de Gas Natural SDG, 8.A. ha acordado
convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas para su celebracién en
Barcelona ¢l decitnoquinto dia a partir del dia siguiente al de 1a publicacién de
los anuncios de la Oferta a que se refiere el articulo 18 del Real Decreto
1.197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las ofertas piblicas de
adquisicion de valores, con el fin de someter a su aprobacion la ampliacién de
¢apital necesaria para atender la parte de la contraprestacién de la Qferta
consistente en acciones de Gas Natural SDG, S.A.

Gas Natural SDG, 5.A. notificard la operacién de concentracién resultante de
la Oferta al Servicio de Defensa de la Competencia de acuerdo con lo previsto
en ¢l Capitulo I del Titulo I de la Ley 16/1989, de 17 de julio, de defensa de
la competencia, desarrollada por Real Decreto 1443/2001, de 21 de diciembre,
en lo referente al control de concentraciones econdmicas.



Gas Natural SDG, 8.A. tiene asimismo previsto presentar ¢l pertinente escﬁ;\7 )
de notificacion a la Secretaria General de Energia a los efectos previstos en el
articulo 3 y Disposicién Transitoria Tercera de la Ley 5/1995, de 23 de marzo,
de régimen juridico de enajenacidn de participaciones publicas en
determinadas empresas.

En relacién con la Disposicién Adicional Undécima de la Ley 34/1998, de 7
de octubre, del sector de hidrocarburos, Gas Natural SDG, S.A. presenta
igualmente escrito ante la Comisién Nacional de Energia en relacién con la
formulacién de la Oferta.

Al objeto de remediar las eventuales dificultades que pudieran observarse en la
operacion, asi como contribuir a la reordenacién del sector energético para
lograr una mayor competencia efectiva, Gas Natural SDG, S.A. tiene previsto
ofrecer a las autoridades espafiolas una propuesta de compromisos de diversa
naturaleza. Una parte de dichos compromisos se concreta en un acuerdo
suscrito en el dia de hoy con Iberdrola, 8.A., en el que igualmente se anticipan
una serie de desinversiones significativas en determinados activos tanto en el
sector eléctrico como en ¢l sector gasista.

El compromiso de venta comprende activos de generacidén y distribucién
eléctrica en Egpafia, generacién eléctrica en Europa (SNET en Francia y
diversas centrales en Jtalia) y determinadas dreas de distribucion de gas que
incluyen 1,25 millones de clientes en zonas geograficas de Espafia  donde
Ibardrola desarrolla su actividad.

La transaccion considerada se realizard a precios de mercado que serdn
determinados por bancos de inversién de reconocido prestigio. Su volumen
puede estimarse preliminarmente en un rango de entre 7.000 y 9.000 millones
de euros,

Dicho acuerdo esta en todo caso sujeto a2 lo que dispongan las autoridades
competentes y a la toma efectiva de control de Endesa, S.A. por Gas Natural
SDG, S.A.

Habida cuenta de que las acciones de Endesa, $.A. estin admitidas a
negociacién en la Bolsa de Nueva York (New York Stock Exchange o NYSE)
bajo la forma de ADR (American Depositary Receipr) y en la Bolsa "Of
Shore" (Registro de Valores Extranjeros) de Santiago de Chile, Gas Natural
SDG, S.A. cumplira igualmente con las formalidades legalmente exigidas para
la realizacion o extension de la Ofarta a estas jurisdicciones.

Una vez autorizada la publicacion de la Oferta por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, el folleto explicativo de la Oferta y demas
documentacidn que lo acompaiia s¢ pondrin a disposicion del pubhco en la
forma y plazos legalmente establecidos.
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El nuevo grupo seria la tercera utility privada del mundo por nimero de clientes y la
primera compafiia de gas y electricidad de Espafia y Latinoamérica con 16 millones de
clientes en Furopa y mis de 30 millones en todo el mundo,

S¢ espera que la operacién permita alcanzar sinergias relevantes que faciliten un
ahorro de costes estimado en hasta 350 millones de euros al afio a partir de 2008. De
esta cantidad, aproximadamente la rnitad de los ahorros potenciales se derivarian de la
integracién de plataformas comerciales, call centers, facturacion y servicios
comerciales y de marketing. Ademds, se espera una reduccién en gastos corporativos
y de administracién de hasta 85 millones de euros, asi como de hasta 90 millones de
euros por la integracién de los sistemas de informacién. Adicionalmente a los 350
millones de euros estimados de sinergias, en el negocio de distribucién existe
potencial de ahorro en compras y subeontrataciones de servicios; el nuevo grupo tiene
la intencién de invertir estos ahorros, estimados en aproximadamente 75 millones de
euros por aiio, en continuar mejorando la calidad del servicio regulado.

Las inversiones previstas por el grupo resultante en el periodo 2006-2009 ascenderian
hasta 17.000 millones de euros, de los cuales se espera destinar mas del 60% a
inversiones de generacién y distribucién en Espafia, con especial énfasis en garantizar
la calidad de servicio en el negocio regulado y en el aprovechamiento de
oportunidades conjuntas de gas y electricidad. El nuevo grupo se beneficiars de la
posicidn destacada en ¢l mercado de GNL a través de la “joint venture” con Repsol
YPF, que deberia permitir flexibilidad de suministro, optimizacién del transporte
maritimo v un incremento del negocio de trading. Esto, junto con las centrales de
ciclo combinado de (Gas Natural (1.600 MW en operacién y 1.200 MW adicionales a
principios de 2006), permitiria optimizar el parque de generacion, que se beneficiaria
de un mix de combustibles diversificado y de amplia experiencia en gestion de
energia,

Ademds se lograrfa una destacada posicién en energias renovables, en linea con el
recientemente aprobado nuevo Plan de Energias Renovables; el nuevo grupo prevé
disponer de mas de 4.000 MW de potencia instalada en 2009, lo que significaria
doblar las cantidades de 2005.

El nuevo grupo nace con la vocacién de mantener el liderazgo en el mercado espafiol
de la energia, mediante ¢l adelanto de los objetivos estratégicos de Endesa en materia
de ciclos combinados, con un suministro de gas natural flexible y competitivo. De esta
forma, €l nuevo grupo serfa lider en potencia instalada en ciclos combinados. La
previsidn es que el nuevo grupo tenga un total de 8.400 MW de potencia instalada a
finales del afic 2009.

En Italia, la posicion actual de Endesa v Gas Natural en los mercados de gas y de
generacidén de electricidad seria la plataforma para aprovechar oportunidades de
crecimiento. (Gas Natural SD(G tiene previstas compras selectivas con el objetivo de
alcanzar mas de 700,000 clientes a finales de 2009, Por su parte, Endesa estd



desarrollando actualmente diferentes proyectos para incrementar su potencia en ciclos—
combinados, Ademds, ambas compafiias tienen en curso diferentes proyectos de
plantas de regasificacién.

En Latinoameérica, Gas Natural SDG y Endesa son las compafiias de referencia en los
mercados de gas y electricidad de las principales capitales, lo que ofrece una
excelente plataforma de crecimiento al nuevo grupo.
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